EQUILOR AFRIKA BEFEKTETESI ALAP

Adatok zarasa: 2014. julius 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az Equilor Afrika alap célja, hogy az afrikai kontinens vezetd véllalatainak és
Fajtaja: abszolit hozamd alap az itt érdekelt globalis véllalatoknak a teljesitményébdl Ggy részesiljon, hogy
ISIN: HU0000711981 ezzel hosszabb tavon a vilag fejlettebb régidinak jovedelmezdsége feletti

Deviza: HUF profitot biztosithasson befektetSinek. A portfdlid részét képezik egyrészt a

Benchmark: 70% RMAX index + 30% MSCI EFM Africa index
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 2,0%

Elszamolasi nap - vétel: T+2

térség vallalatainak teljesitményét tikr6z6 ETF-ek és egyedi részvények,
masrészt olyan nemzetkozi vallalatok részvényei, amelyek arbevételének
legalabb 30%-a a térséghbdl szarmazik.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

. L , Kockazati besorolas
Elszamolasi nap - eladas: T+3 alacsony T magas

Alap induldsa: 2012. november 9.
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Statisztika indulastol Az alap hozamdnak alakuldsa indulastdl

(2012.11.09) Afrika 11%
napi hozamok: 109 | ——Alap hozama induléstol julius 31-én:
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Az els6 négy legnagyobb sulyu eszkoz Arfolyam, nettd eszkdzérték és hozamok

Név Kitettség 1 jegyre juté nettd eszkdzérték: 1,095681
Eszkdzérték: 356 698 177 HUF

USD betét 55,73%

Market Vectors Africa ETF 11,57%
Sasol Ltd. Részvények 4,93% Hozam 1,97% 4,56% 9,73% 5,35%
SPDR S&P Emerging Middle East & Africa ETF 4,79% Benchmark 1,40% 3,65% 6,69% 6,31%

Kockazati kitettség 100% *évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu
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Piacok 2014-ben Eszk6zmegoszlas
Részvénypiacok
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Alapkezel6i beszamold

Az alap juliusban egy ujabb sikeres honapot tudhatott maga mogott. A juliusi 1,97%-os emelkedésével mar 9,73 szazalékot emelkedett a
befektetési alap jegyeinek értéke 2014-ben, amivel tobb, mint 3 szazalékponttal hagyta maga mogott a benchmarkot. Azonban nem csak a
benchmarkkal szemben teljesitett ilyen jél az alap, hanem az abszolit hozamu alapok korében is kiemelkedd teljesitményt nyujtott az idei
évben. A BAMOSZ adatai alapjan a 64 (azokat vettlk figyelembe, amelyek legalabb 1 éves multtal rendelkeznek) abszolut hozamu alap koziil az
EQUILOR Afrika alap féléves visszatekinté hozama volt a legmagasabb.

Az alap kiemelkedd hozama elsGsorban a jelentés dollarbetét allomanynak kdszénhetd, ugyanis a honap végén bekovetkezett az, amire mar
egy ideje szamitottunk: A rekord alacsony kamatkornyezet kovetkeztében a forint rendkiviil sérilékennyé valt, ugyanis egyre kevesebb
kompenzaciot kapnak a befektet6k azért cserébe, hogy forintba fektetnek a biztonsagosnak szamitd fejlett piaci devizak helyett (USD, EUR,
CHF). Rdadasul a tobbi fejl6d6 orszag (Torokorszag, India, Oroszorszag, stb.) kamatszintjét tekintve is egyre kevésbé vonzd a forint. A honap
végi eseményekre (ukran-orosz fesziiltség, USA-EU szankcidok Oroszorszaggal szemben, FED havi értékpapir vasarlasanak ujabb 10 milliard
dollaros csokkentése és a kamatemelés id6pontjanak kozeledése, valamint a t6zsdeindexek zuhandsa) a forint jelentés gyenguléssel reagalt,
egy hét alatt kozel 7 forintot gyengiilt az eurdval szemben, a dollarral szemben pedig 4 forintot. Az idei év egészét tekintve pedig a dollar kozel
20 forintot erésodott. Ezen a pozicidn elért nyereség egy részét a hdnap zarasat kdvet6 nap realizaltuk is (1 millié USD kitettség fedezésére
kerdlt sor, a tébbi, kozel 400 000 USD kitettség tovabbra is fedezetlen).

Jelenleg is kitartunk azon véleményilink mellett, hogy a hazai hozamszintek piaci tullévést testesitenek meg és a FED a likviditasi pumpa
kivezetésével (julius 30-an tjabb 10 milliardos csokkentés mellett dontott a FED) nyomads ald keriilnek a feltorekvd piaci devizak és a hozamok,
emiatt tovabbra sem tartunk magyar allampapirokat az alapban.

A honap folyamdn valtoztattunk a portfolid 6sszetételén is. A gyenge teljesitmény miatt kiraktuk a portfoliébdl az ETFS Daily Short IM eszkozt,
amely az ipari fémek csokkenésébdl profital. Ezen kivll noveltiik az afrikai részvények kitettségét az alapban. Ezt a mar meglévé Market
Vectors Africa ETF-en keresztil tettiik meg, aminek a sulya igy 5,39 %-rol 11,57%-ra nétt. Azért dontottiink e portfolidelem sulyanak novelése
mellett, mert ez az ETF fedi le a legjobban az afrikai gazdasag teljesitményét, ugyanis Dél-Afrikan kivil jelentGs sullyal vannak benne nigériai,
egyiptomi és marokkdi papirok is.
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