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A EQUILOR Alapkezelé Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-
047344) a tbkepiacrol szélé 2001. évi CXX. Toérveny 21. szamu melleklete
rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia az EQUILOR Afrika
Befektetési Alap (a tovabbiakban: Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2014. elsé
félev mikodési eredményeérol.

. Az EQUILOR Afrika Befektetési Alap alapadatai

1. Az Alap elnevezése, tipusa, fajtaja

Az Alap a tékepiacrol széld 2001. évi CXX. térvény szerint Magyarorszagon, a befektetési
jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal utjan Iétrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégli, hatarozatlan futamideji értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 2012.
november 9-ével indult.

ISIN kod: HUO000711981

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Letétkezeld: a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp. Akadémia utca 6.)
Kényvvizsgald cég: a Venilia Vellum Konyvvizsgalod és Adotanacsadd Kft. (székhely: 1132
Budapest, Visegradi u. 11. ll1/11.)

Kijelolt konyvvizsgald személy: Bukri Rozsa— MKVK tagsagi igazolvany szama E-001130
Forgalmazok:

Raiffeisen Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Akadémia utca 6.)

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123.Budapest, Alkotas u. 50.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzéi
A befektetési jegyek egy sorozatban kerultek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld hatarozza meg.

Az Alap nettd eszkozértéke minden Banki Munkanapra az Alap eszkdzeire vonatkozo
lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan kerllt meghatarozasra.

Az eszkbdzértékszamitas (lasd az Alap Tajékoztatéjat és Kezelési Szabélyzatat)
szabvanyai szerint a mogottes piaci folyamatokat tiikrozve naponta kerlltek kiszamitasra
és a befektetk szamara publikalasra.

4. Az Alap hozama
Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot tékendvekménye terhére. Mivel az Alap

nyiltvégl, ezért a Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét a Befektetési
Jegyek visszavaltasa réveén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei
www.eqga.hu
www.kozzetetelek.hu
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Il. Az EQUILOR Afrika Befektetési Alap szamszaki adatai

1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkOzeinek és forrdsainak Osszetetele, a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint, a targyidészak elején és végén, valamint az adott
eszkbzbk dsszes eszk6zdn bellili aranya.

2013.12.31 2014.06.30
Ft % Ft %

atruhazhato értékpapirok 113017 834 60,67%| 144 344 615 41,53%
fix,valtozé kamatozds\,vagy zéré kupon bankbetét(ek) 0 0,00% 0 0,00%
az alap sajat devizanemében 0,00% 0,00%
szarmaztatott lgylet(ek) 0,00% 0,00%
egyéb eszkdzok 73 546 945 39,69%| 204 469 642 58,83%
Osszes eszkoz 186 964 779 100,36%| 348 814 257| 100,36%
kotelezettsegek -674726 -0,36%| -1245537 -0,36%
netto eszkozérték 186 290 053 347 568 720

2. A forgalomban levé befektetési jegyek szama a targyidészak elején és végén

2013.12.31

2014.06.30

186 560 024 db

323464 006 db

A forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 136.903.982 darabbal nétt a félév végével.
Ez 73,38%-0s névekedeésnek felel meg.

3. Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték a targyidészak elején és végén

2013.12.31

2014.06.30

Netto eszkozértéek

Egy jegyre esd
nettd eszkdzérték

Netto eszkbzérték

Egy jegyre esd
netto eszkdzértek

186 250 053

347 568 720

0,998553

1,074521

Az idészakban az alap nettd eszkozértéke 86,57%-kal gyarapodott, az egy jegyre jutod
nettd eszkozértéke pedig 7,61%-kal nott.
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4. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszk6zok 6sszes eszk6zon beliili aranya

2013.12.31 2014.06.30

Ft % Ft %
a tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 79 263 225 42,55%| 97914883 28,17%
mas szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok
a kozelmdultban forgalomba hozott dtruhazhato értékpapirok
egyéb atruhazhato értékpapirok 33 754 609 18,12%| 46429732 13,36%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
fix,valtozd kamatozasu,vagy zéro kupon bankbetét(ek)
az alap sajat devizanemében
szarmaztatott tgylet{ek)
egyéb eszkdzok 73272219 35,33%]| 203 224 105 58,47%
Osszes eszkbz 186290053 100,00%| 347 568 720 100,00%

Az alap eszkozeit jellemzben magyar allamadéssagot megtestesité értékpapirokban,

pénzpiaci eszkoztkben, tbézsdén jegyzett befektetési alapokban (ETF), egyedi
részvényekben és devizaban tartottuk.

5. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban, ezer forintban
a)befektetésekbdl szarmazd jvedelem 947
h)egyeéb bevétel .
clkezelési koltségek 2 696
d)a letétkezel6 dijai 43
elegyéb dijak és adok 756
finettd jévedelem - 2548
gfelosztott és Ujra befektetett jovedelem L
h)a t8keszamla valtozdsai 20005
i)a befektetések értéknovekedése,illetve értékcsékkenése 11 768
jiminden egyéb olyan véltozas,amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire |nincsilyen tétel

6. Osszehasonlité tablazat az elmult harom tzleti évrél

Datum | Nettd eszkozérték Egyjegyrt.a Juto netto Id&szak hozama (%)
eszkozértek
2012.11.09 200333174 1,001666 -
2012.12.28 202060191 1,010301 0,86
2013.12.31 186290053 0,998553 -1,16
2014.06.30 347 568 720 1,074521 7,61

A 2012.11.09 és 2014.06.30 kozétti futamidé soran az alap 7,27%-0s hozamot (4,38%
évesitve) ért el. A benchmark hozama ezen idészak alatt 9,59% (évesitve 5,75%) volt.

7. A szarmaztatott lgyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti
bontasban, feltiintetve az ezekbdl ered6 kotelezettségvallalas 6sszegét
Az Alap a targyidészakban nem kotott szarmaztatott tgyletet
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8. A befektetési alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezé6k bemutatasa

Az Alapkezelé 2012. augusztus 1-ével alakult meg. Ezt kdvetben az év Oszen keriltek
felallitasra els¢ alapjai, majd tébb nyiltvégl alapja december 5-ével kezdte futamidejét. A
targyidészakban valtozas az alap befektetési politikajaban nem tértént. Az alap regionalis
és abszolut hozamu stratégidjanak részét képezd részvényportfolio kialakitasara
december kozepétél kezdédden kerilt sor. Az alap mogottes piacainak 2014. év elsé
félévének torténéseit a Jelentés V. pontjaban mutatjuk be reszletesen.

9. Egyéb informaciok
Az Alap portfolidjaban illikvid eszkozok elkilonitésére 2014 elst félévében nem kerllt sor.

Az Alap 2014. elsé félévi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés forint
Alapkezeldi dij 2 695 629
Letétkezeldi dij 42 853
Megbizasi dij
Feliigyeleti dij 26939
Konyvvizsgaloi dij 110937
Bankkoltség 42 693
Egyéh koltség 81120
Konyvelési dij 494 987
Miikodési koltség bsszesen 3495 158
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lll. Az EQUILOR Afrika Befektetési Alap befektetési politikajanak leirasa

Befektetési politika

Az EQUILOR Afrika alap célja, hogy az afrikai kontinens vezetd vallalatainak és az itt
érdekelt globalis vallalatoknak a teljesitményébdl ugy részesiljon, hogy ezzel hosszabb
tavon a vilag fejlettebb régidinak jovedelmezdsége feletti profitot biztosithasson
befektetdinek. Vilagszinten a legdinamikusabb gazdasagi ndévekedést jelenleg és a
kozeljovében is az afrikai kontinens mutatja fel. Ez fokozatosan hatéssal lesz a fejlettebb
és nagyobb afrikai orszagok tkepiacaira. Ezért egy jol diverzifikalt portfélionak egyre
inkabb része lesz az afrikai tokepiaci kitettség. Az EQUILOR Afrika alap befektetései a
telies befektethetd afrikai piaci palettat lefedik, igy idealis eszkdzt nydjtanak a
befektetéknek egy igazan globalis portfoli6 kialakitasara

Széles foldrajzi diverzifikacié

A portfolio részét képezik egyrészt a térség vallalatainak teljesitmenyét tikrézé ETF-k és
egyedi részvények, masrészt olyan nemzetkdzi vallalatok részvényei, amelyek
arbevételének legalabb 30%-a a térségbdl szarmazik. A legfontosabb helyi piacok:
els6ként a térség legfejlettebb részvénypiaca, Dél-Afrika (a teljes afrikai kapitalizacio
76%-a), valamint egyes nagyobb részvénypiacok: Nigeria, Egyiptom, Marokkd, Kenya. Az
alap dontéen a tézsdéken jegyzett leglikvidebb részvéenyeket vasarolja, valamint olyan
ETF-ekbe fektet, melyek ezen piacok teljesitményet tikrozik. Az Afrikaban érdemben
érdekelt vallalatok részvényei jellemzéen a kovetkezd tézsdéken forognak:USA, Egyesult
Kiralysag, Hollandia, Kanada.

Aktiv professzionalis portfoliokezelés

A portfolié kezelése aktiv szemléletl, kedvezd idészakokban jelentdsebb mertéki afrikai
részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezdtlen toékepiaci klima esetén
védekez6 stratégiat folytat, melynek megvaldsitasa érdekében a kockazati kitettséget
minimalizalja vagy akar short poziciékat is felvehet. A piacra lépés tébb tamogaté tenyezd
egyuttallasa esetén valosul meg. A fundamentalis elemeken (kelléen nagy kapitalizacio,
novekvé eredménydinamika, kedvezd értékeltségek és szektoralis helyzet), tiimenben
fontos szerephez jutnak a piaci hangulattal és a technikai elemzéssel kapcsolatos
tényezok is. Meghatarozo jelentéségli szempont tovabba a megfeleléen magas hozam-
kockazat aranyu befektetési lehetésegek

Az alap benchmarkja: 70% RMAX index + 30% MSCI EFM Africa index (forintban)
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IV. Mogottes piaci folyamatok 2014 elsé félévében

Az alapkezelés szempontjabol legfontosabb két piac a 1) magyar allampapir, illetve a
globalis 2) részvénypiac. Nos, mindkét piac szempontjabol a 2013-as év egyertelmlen
bull piac volt. A 2014-es esztendd ehhez képest mind eltéré kezdetekkel, mind elterd
varakozasokkal indult. S valéban, sem a hazai kotvények, sem a részvények tekintetében
a korabbi évek lendiilete az elsé negyedévben nem ismétlédott meg. Az év eleve mar
olyan varakozasokkal indult, miszerint a részvénypiacok hamarosan egy komolyabb
korrekcioba kezdhetnek. Ennek alapvetéen két oka volt: 1) egyrészt az ertékeltsegek mar
igen magas (de igaz, még nem rekord) szinteket értek el. Sokan mar a fejlett
részvénypiacok tulhlUzottsagarol beszéltek. 2) masrészt a bull piac (legalabbis az USA-
ban) immar hatodik evébe lépett 2014 elejevel. Es még egyetlen ilyen periédus sem tartott
tovabb mint 6 naptari év.

Sokan tehat joggal gy érezhették, hogy itt az ideje a megkeresett eredmények
készpénzre valtasanak és bezsebelésének. Ezért bukdacsolt a piac az elsé negyedevben,
a kisebb meghuzasokat profitrealizalas kovette. A masodik negyedév is egy kisebb
korrekcioval indult, itt azonban aprilis kézepétél mar egy trendszerli emelkedést
lathattunk, s a félév végére az S&P 500 index rekorszinten, 1960 ponton zart. Hasonl6éan
rekordot dontott a német DAX, amikor juniusban atlépte a 10 ezres dlomhatart. A hazai
kotvények hozamai is lassu, de konzisztens csdkkenésbe kezdtek az elsdé negyedev
végével, s a félév végére mar itt is rekord szintekrél szamolhattunk be, hiszen lattuk mar a
tizéves hozamot a 4,3-as szint alatt is.

Mindezen rekordontések, a piac menetelése mogétt alapvetden két okot lattunk: 1) a
2008-ban kirobbant és évekig elhlizodd hatastu valsagbol vald kilabalasnak egyre
egyértelmiibb és konzisztens, tehat fenntarthatd jeleit latta a piac mind az 6-, mind az
Ujvilagban. A kilabalast el6segité 2) monetaris politikai eszkdzOk pedig mindendtt
megegyeztek abban, hogy a Keynes-i recept szerint a likviditas bdévitésén keresztll
igyekeztek életet lehelni a lassulo gazdasag szdvetébe. A honaprdl honapra noévekvo
(USA, Japan és britek, Ujabban EU is) likviditas pedig egy multiplikator hatéssal jart a
piacokon: els6 korben a kockazatmentes allampapirok iranti megnévekedett kereslet
révén rekord mélységbe tolta azok hozamait. Masodik koérben a kockazatvallalébb
befekteték ezen alacsony hozamok és szinte nullas kamatok miatt egyre inkabb a
kockazatosabb eszkozok (elsésorban részvények, majd ingatlan és arupiacok) felé
fordultak, novelve azok keresletét, igy azok arat is, hiszen a kinalat maga igen
rugalmatlan. A tartésan fennmaradé, s6t tovabb bévilé likviditas aztan fenntartotta az
arak emelkedését. Az pedig fenntartotta azt a piaci benyomast, hogy jo dontés kockazatot
vallalni, hiszen lam: sokkal tobbet lehet keresni mint a kétvényeken.

Jelenleg tehat egy likviditAsb6ség hajtotta kockazatkeresd, a kockazatvallalassal
kapcsolatban nyugodt piaci kérnyezetnek lehetlink szemtanui, amit mi sem jellemz jobban
mint a globalis ,félelem index”, a VIX index térténetileg is rekord alacsony szintje, ami
lassan mar a 10%-os évesitett volatilitast is atviszi feltlrél, holott par éve még a nyugodt
piaci kérnyezet jellemzdje a 20%-os szint volt.
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1. Magyar allampapirpiac és kamatkornyezet

Az USA monetaris politikai 6szténzé csomagjanak, a QE3 kivezetesenek 2013 vegi
megindulasa hosszabb tavon nem okozott hozamemelkedést a globalis kétvénypiacokon.
Csak egy kisebb felfelé korrekcié megfigyelhetd volt a fejlett piacokon az év elején. Majd
januar végén egy sokkal erdteliesebb hozamemelkedés a feltérekvé piacokon, amit
részben a torok mini-valsag okozott, részben az a piaci hangulatvaltas, miszerint a
likviditasb6ség korszaka hamarabb véget érhet mint a piac azt beepitette a
varakozasaiba, illetve elébbre johet az USA kamatemelés id6pontja. A t6érok torténet
hamar lecsenget, s a piac az USA likviditasbévités kivezetéset mar bearazta, illetve
kezdte felismerni azt, hogy az Eurd 6vezet monetaris hatdésaga, az Europai Kozponti Bank
viszont lehet, hogy éppen valamikor 2014-ben kezd majd mennyiségi lazitasba (magyaran
pénznyomtatasba), azaz meég idejaben atveszi a kivonuld amerikaiaktdl a pénztermd
stafétabotot. Mindez a masodik negyedév kezdetétdl globalisan ujra a hozamcsdkkenés
iranyaba tolta el a piaci hangulatot. Ehhez parosult a toretlenl magas kockazat-vallalasi
hajlanddsag. Az eredd a feltdrekvd piaci kdtvényhozamok tovabbi csékkenese volt.

Irényado fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013-2014 elsé félévévben:
8 I, — Spp— bttt 0 L s e — - — i

57 —magyar 10 éves
—USA 10 éves
——német 10 éves

~—brit 10 éves

0+ ; e e . ——— e e e
2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013, 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2014. 2014. 2014. 20i4. 2014. 2014. |
jan.  febr. marc. apr. maj jun. Jal. aug. szept. okt nov. dec. jan. febr. marc. @pr. maj.  jun. ]‘

A hazai hozamcsokkenésnek tehat ez volt az elsészamu magyarazd véltozoja: a
mogottes referenciahozamok csokkenése. Ezen tul meg két tényezd rakodott ra a hazai
hozamcsokkenésre, s fokozta annak intenzitasat a fejlett piaci referencia szintek
csOkkenése altal indokolt mértéken is tal.

Idehaza a piac mar egyre inkabb kénytelen volt figyelni és bearazni az egyre jobb
inflacios, egyensulyi és ndvekedési szamokat. A hazai gazdasag kilatasairdl alkotott bel-
és kulfoldi kép a masodik negyedévben érezhetben javult, kuléndésen a parlamenti
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valasztas lezarultaval, amelynek kimenete biztositotta, hogy a korabbi szigoru
koltségvetési és megengedd monetaris politika, illetve gazdasagosztonzés folytatodik.
Ezen makrogazdasagi és kozpolitikai tényezdk tovabb segitettek a hazai hozamok
csokkenéseét. Harmadikként pedig ezen hatasok csokkentették az orszagkockazati felarat
(CDS spread) a referencia kvazi kockdzatmentes fejlett piaci (USA tizéves kdtveny a piaci
standard) hozamszintek folott. Az év eleji 210-es szintrdl ez a félév vegére 170 pontra
sullyedt, ami mar énmagaban 40 bazispontos hozamcsdkkenést indokolt. A révid oldalon
ezt még megfejelte a tény, hogy a 2013-as év végere torténelmi melypontra, 3%-ra
cs6kkend MNB alapkamat a félév végere mar 2,3%-ra csokkent, ami is fokozott erével
hlzta maga utan immar a kézepes futamideju lejaratokat is.

Magyar generikus allamkotvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat alakulasa
2013-2014 elsé félévben:

—alapkamat

S —1év
i

25 - D = Wit ;
—10 év

2,0

e of M 20" e (8 Aot ui oot okt Aot aet an ot o RPN o
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A fenti folyamatok eredményeképpen a korabbi években megfigyelt jelenseg ervényesiilt
a félév soran a hazai allampapir- és pénzpiacon: rovid, tehat (kvazi) kamatozo
eszk6z6kon elérhetd o©sszhozam joval elmaradt az arfolyam alapu eszkézokon
elérhetotél. A kiilénbség majdnem 0Otszérds, illetve meg is haladja azt, ha az
indexcsaladok két szélséérték tagjat, a ZMAX és a MAX indexeket vetjik dssze:

ZMAX RMAX MAXC MAX
1,47% 1,93% 6,78% 8,00%
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Hazai allampapir-piaci 6sszhozamindexek alakulasa 2013-2014 elsé félévben:

—IMAX
—RMAX
—MAX Composite

—MAX

450 - ; o ; ~ ;
2013, 2013. 2013 2013. 2013 2013 2013.jul 2013, 2013 2013. 2013 2013. 2014 2014 2014, 2014, 2014 2014
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2. Afrikai részvénypiacok

A gyenge 2013-as évet kovetéen 2014-ben magukra taldltak az afrikai részvények. Az
Afrika alapban lévé 12 részvénybdl 10 emelkedett az elmult felév soran. A tablazatbdl jél
kitinik, hogy nem ritka a kétszamjegyl ertékndvekedés sem. A legjobban az Anglogold
Ashanti Ltd. banyavallalat részvényei teljesitettek iden.

Részvények 2014 2013 2012 2010 6ta

Anglogold 46,8% -62,6% -26,1% -65,0%
Arcelormittal -16,5% 0,3% -8,5% -59,8%
Barloworld -0,5% -10,4% 12.5% -7,6%
BHP Billiton 1,1% -12,2% 13,4% -25,9%
BAT 7,4% 3,7% 2,1% 41,2%
CIE Financiere 4,8% 28,4% 55,2% 76,4%
FirstRand 9,8% N/A N/A N/A
MTN Group 1,0% -2,1% 21.2% 2,6%
Naspers 13,9% 59,1% 49,4% 99,5%
SABMiller 9.3% 9.8% 24.6% 50,1%
Sanlam 14,8% -5,4% 50,7% 35,7%
Sasol 19,6% 14,2% -8,7% 13,6%

Az alapban lévo tézsdén kereskedett befektetesi jegyek is jol teljesitettek, kozel 7%-ot
emelkedtek félév alatt.

ETF : 2014 2013 2012 2010 ota
Market Vectors Africa 6,6% -1,4% 21,7% -6,3%
SPDR S&P Emerging

Middle East & Africa ETF 6,8% -7.3% 17,8% -8,0%

Az alap szamara kiemelten fontos régiokat vizsgalva azonban mar nem ilyen egységes a
kép. Az alap legnagyobb kitettsége Dél-Afrika fele all fenn, amely piaca folytatta a mar
tébb éve tartdé menetelését. Kiemelked¢ teljesitméenyt az egyiptomi részvénypiac nyujtott
20,3 szazalékos emelkedésével. Ezzel szemben a nigériai és a marokkoi tézsde nem
remekelt 2014-ben, egyik tézsde teljesitménye sem volt képes meghaladni a 2%-ot.

Tézsdeindekek 2013 2012  20106ta

MSCI Africa 7.1% -6,4% 16,9% -51%
MSCI South Africa 9,7% 12,5% 20,6% 50,2%
Nigerian SE 30 1,3% 42,7% 447% 79,3%
Morocco Stock Exchange 1,7% -1,7% -15,6% -26,9%
EGX 30 20,3% 24.2% 50,8% 14,3%
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3. Globalis részvénypiacok

A nemzetkdzi részvénypiac a 2013-as rally utan 2014 elsdé negyedévében nem tudta
fenntartani lendiletét. Viszont a masodikban bepotolta az elvesztegetett els6 negyedévet.
Az USA indexei atlagosan 6%-kal néttek az els6é félévben. Erdekes, hogy szemben a
torténeti tapasztalattal, ez(ttal nem a kis kapitalizacioju reszvéenyek indexe (Russell 2000)
vagy a technologia (NASDAQ) vezettek, hanem a hagyomanyos iparagak
nagyvallalataiban (ez tukrozi az USA jellemzd piaci keresztmetszetét) erés S&P 500 index
és ennek kozepes kapitalizacioju parja a 400-as index. E mogott vélhetbéen az huzoédott
meg, hogy a technologiai cégeket 2013-ban mar csucsra jarattak. Az itteni ertekeltsegek
kétségtelendl torténetileg is messze az atlag felett (30 és a feletti P/E mutatok), tanyaztak,
s tul sok profit halmozodott mar fel az arfolyamokban az el6zd evek ndvekedései utan
ahhoz, hogy itt a féléev soran a szélesebb piacot meghaladé arfolyam-novekedésre
kerdljon sor:

2014-ben 2013-ban 2010.12.31 2008.12.31 2007.12.31

elsd félév 1év ota ota ota
s iranyads blue chips  S&P 500 6,05% 29,6% 55,9% 117,0% 33,5%
‘l% = kozes kapitalizacio  S&P Midcap 400 6,73% 31,6% 57,9% 166,2% 67,0%
& ®  technoldgia NASDAQ 5,54% 38,3% 66,2% 179,5% 66,2%!
a T széles bazist Russell 3000 5,94% 30,9% 56,7% 125,5% 38,3%
8 kis kapitalizacié Russell 2000 2,52% 37,0% 52,2% 138,9% 55,7%

A masodik félévben mar gyorsulé USA gazdasagi lokomotiv és a még toleralhato szinten
til nem Iép6 ukran valsag (bar a Krim annektélasa idején ez még nem volt ilyen vilagos)
maga utan kezdte huzni a fejlett eurdpai piacok vagonjait is. A német piac a félév soran
kozel 3%-kal emelkedett, amihez hozzaadodva az olasz piac latvanyos, 12% feletti
novekedése, az eurdpai blue-chip index, a EuroStoxx 50 3,8%-kal nétt a félév soran:

2014-ben 2013-ban 2010.12.31 2008.12.31 2007.12.31
elsc félév 1év ota ota ota

A EMU blue chips EuroStoxx 50 3,8% 17,9% 15,6% 31,9% -26,6%
8§  Nemetorszag DAX 2,9% 25,5% 42,2% 104,4% 21,9%
u‘:,: 2 EgyesiltKirdlysdg  FTSE 100 -0,1% 14,4% 14,3% 52,1% 4,4%
£ 2 Franciaorszég CAC40 3,0% 18,0% 16,2% 37,4% -21,2%
= &  Olaszorszag FTSE MIB 12,2% 16,6% 5,5% 9,4% -44,8%
i Svijc Swiss Market Idx 4,3% 20,2% 32,9% 54,6% 0,8%

A két vezetd azsiai feltérekvé piac mozgaspalyaja ebben a felevben ezuttal elvalt
egymastol. Mig India latvanyos novekedeést (20,7%) tudhatott maga mogott, addig a kinai
részvényindex 4,4%-kal csokkent, javarészt a novekedéssel kapcsolatos félelmek
fokozodasa orvén. A legfejletteb azsiai gazdasag, a japan ugyan eredményeket tudott
felmutatni az elsé félévben (deflacio leklizdése, beindulé ndvekedés és fogyasztas),
mindez azonban a részvénypiacot nem hatotta meg, a Nikkei 225 index kozel 7%-kal
csokkent a félév soran:

2014-ben 2013-ban 2010.12,31 2008.12.31 2007.12.31

elsd félév 1év ota ota ota
AR Japan Nikkei 225 -6,9% 56,7% 48,2% 71,1% -1,0%
s & S Kina HSCEI -4,4% -5,4% -18,6% 31,0% -35,9%
¢ 8 § India Nifty 20,7% 6,8% 24,1% 157,2% 24,0%
Korea Kospi -1,4% 0,1% -3,9% 78,0% 8,0%
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V. Az alap teljesitményének értékelése 2014 elsé félévben

A félév soran az alap 7,61%-0s hozamot ért el a 2013. december 31. és 2014. junius 30.
kozti id6szakban. A benchmark hozama ezen idészak alatt 5,22% volt.

Az alap a 2014-es évet 60%-0s részvénykitettséggel kezdte. Ezt felerészben ETF-ek
révén, a masik felét egyedi részvénybefektetések revén érte el. A részvények dél-afrikai
vallalatoknak a brit és USA tézsdéken megveheté GDR-jai voltak. Itt ugyanis lehetdség
volt a devizapozicidk fedezésére, szemben a dél-afrikai valutaval, a rand-al, amire
idehaza nem lehet fedezeti lgyletet kotni.

2014 els6 felében jelentds tékebearamlasara keril sor (kézel 150 millio Ft), amelyet dollar
betétbe fektette az alap, igy a részvénykitettség 38%-ra esett vissza, mig a devizabetét
aranya kozel 60%-ra emelkedett.

Az Alapkezelé miikédésében 2014. elsé feleben nem voltak olyan valtozasok, jelentds
Uzleti események, amelyek az idészak soran akar az Alap mukodését, akar annak
befektetési politikajanak alakulasat jelentésen befolyasolhattak volna. . .. ..,

Equilor Alapkezeld Zrt.
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NYILATKOZAT

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-
047344), mint az EQUILOR Afrika Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) neveben eljaro
alapkezelé akként nyilatkozik, hogy az Alap 2014. els6 félévi jelentése a valosagnak
megfelel6 adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az alapkezeld
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2014. augusztus 15.
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