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Fiiggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés
Az EQUILOR Afrika Befektetési Alap befektetdinek
A 2014. évi XVL1. torvény szerinti éves jelentésrol szol6 konyvvizsgalati jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Afrika Befektetési Alap (tovdbbiakban: ,az Alap”) 2016. évi éves
jelentésének I - IV. pontjaiban taldlhat6 szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szdmviteli

informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz4do iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszigon
hatalyos, a szdmvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrél és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targy térvények médositisardl szolé
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszellitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciékban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatAmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszégon hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall felelGsségiink b6vebb leirasét jelentésiink ,A
kényvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamuiteli informécibk kényvvizsgdlatdért valé felelossége”
szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéci6k dltalunk végzett konyvvizsgalatira vonatkozo,
Magyarorszigon hatélyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és
annak kezel8jétsl, az EQUILOR Alapkezel6 Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kdvetelményekkel
Osszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelgsségeinknek is.

Meggy8z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé
alapot nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciék

Az egyéb informaci6k az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciékbél dllnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben taldlhaté szAmviteli informdaciékat és az azokra vonatkozd
konyvvizsgaldi jelentésiinket. Az EQUILOR Alapkezel§ Zrt. igazgatésaga (tovabbiakban a ,vezetés™)
felel6s az egyéb informaciok elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakasziban az éves
jelentésben kozolt szdmviteli informécidkra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és az egyéb informAciékra vonatkozbéan nem bocsitunk ki semmilyen formaji
bizonyossagot nyjto kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a
mi felelGsségiink az egyéb informaci6k atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciéknak vagy a kényvvizsgalat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéci6k lényeges hibas Allitast tartalmaznak, kitelességiink
ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nines jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolh
szamviteli informéaciokért

A vezetés a felelGs az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacibknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szdmviteli torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltdrral val6 alatimasztésiért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje 4ltal megadott értékelése alapjin térténd elszdmoldséért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabél eredé lényeges hibas Allitistol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciék
elkészitése,

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozéds folytatdsira valé képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a vallalkozis folytatdsival kapesolatos informécikat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapul6 szdmvitel éves jelentésben valé alkalmazisiért, azt az esetet kivéve, ha a
vezetésnek szandékaban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerti tevékenységet, vagy
amikor ezen kiviil nem 4ll elGtte m4s realis lehetlség.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgal6 éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valé
felelGssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akér hibabol eredé lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést
bocséssunk ki. A kell§ bizonyosség magas fokii bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti K6nyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltdrja az
egyébként létezd 1ényeges hibas allitast. A hibas Allitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozis, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjédk a felhasznélék adott éves jelentésben kozolt szédmviteli informéaciék alapjan
meghozott gazdasigi dontéseit.
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Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal osszhangban elvégzésre keriils
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgélat egésze soran. Emellett:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk akar csalasbél, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitdsainak kockézatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljairasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd lényeges hibés
allitds fel nem taridsanak kockizata nagyobb, mint a hibidb6l ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat;

e Megismerjiik a kényvvizsgilat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljaradsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriillmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonységara vonatkozbéan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szimviteli politika megfelel8ségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsoloéd6 kozzétételek ésszertiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsdnak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vetheinek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szimviteli
informaciokban 1év8 kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindgsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgéloi
jelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

e Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécibkat, kiilonos tekintette] az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idSszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szadmviteli inform4ciok minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositisardl sz6lé 2014. évi XVL
térvénnyel 6sszhangban kertiltek-e Gsszeallitasra.

KommunikAaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgélat
tervezett hatékorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéllapitisait, beleértve a belsé
kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentSs hidnyosséagait is.

/Veiil ia Vellum Konyvvizsgalé és Ad6tanacsadoé Kft.
1Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szidma: Tooo0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa

Ugyvezetd igazgatd

Kamarai tag konyvvizsgilé
Kamarai tagsigi szaim: E-001130
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A EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyd térvények
médositdsdrol sz6lé 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
aldbbiakban tdjékoztatio az EQUILOR Afrika Befektetési Alap (o tovabbiakban: Alap) befektetési
jegyeinek tulajdonosait a 2016. év mikddési eredményérél.

I. Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkbzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele, a befektetési politikdban
meghatdrozott kategdridk szerint, a tdrgyiddszak elején és végén, valamint az adott eszk6z6k Gsszes

eszkoz6n bellili aranya.

2015.12.31 2016.12.30
Készpénz szamlapénz 179978837 Ft 60,53% 203 607 849 Ft 71,94%
Allampapi!’ 97 601044 Ft 32,82% 16997 841 Ft 6,01%
Villalati kotvények - Ft 0,00% - Rt 0,00%
Magyar és kiilfoldi részvények 20406622 Ft 6,86% 9724076 Ft 3,44%
Szarmaztatott ligyletek eredménye 280 000 Ft 0,09% 2579 268 Ft 0,91%
Kollektiv befektetési értékpapirok - Ft 0,00% 50967 668 Ft 18,01%
Kotelezettség - 928 954 Ft -0,31% - R 0,00%
Kovetelés - Ft 0,00% - Ft 0,00%
Koltségek - F 0,00% - 866126 Ft -0,31%
‘Korrekcio - 1Ft 0,00% - R 0,00%
Teljes netto eszkdzérték 297 337 548 Ft 100,00% 283 010576 Ft 100,00%

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

2016.12.30.
279259100 db

Ill. Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték

2016.12.30.

Nettd eszkdzérték | Egy jegyre esd
netto eszkozérték

283 010576 1,01343
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IV. A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkdz6k dsszes eszkozon belili aranya

2015.12.31 2016.12.30
t6zsdén hivatalosan jegyzett, atruhadzhato értékpapirok 20406 622 Ft 6,86%| 9724076Ft 3,44%
mas szabdlyozott piacon forgalmazott, atruhdzhatd értékpapirok - Ft 0,00% - Ft 0,00%
a kdzelmdltban forgalomba hozott atruhdzhato értékpapirok - Ft 0,00% - Rt 0,00%
egyeb dtruhdzhaté értékpapirok - R 0,00%| 50967 668 Ft 18,01%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 97 601 044 Ft 32,82%| 16997 841Ft 6,01%
fix, valtozd kamatozasé bankbetétek - R 0,00% - R 0,00%
az alap sajat devizanemében - Ft 0,00% - Rt 0,00%
szarmaztatott ligyletek 280000 Ft 0,09%| 2579268 Ft 0,91%
egyeb eszkzok, kotelezettségek, passziv iddbeli elhatarolasok 179049 882 Ft 60,22%| 202741723 Ft 71,64%
Teljes nett6 eszkozérték 297 337548 Ft 100,00%| 283 010576 Ft 100,00%

Az alap eszkoézeit jellemz6en magyar dllamaddssagot megtestesité értékpapirokban, pénzpiaci
eszkdzokben, tézsdén jegyzett befektetési alapokban (ETF), egyedi részvényekben és devizaban
tartottuk.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban, ezer forintban

a} befektetésekbol szammazo jdvedelem 16 015 Ft
b) egyéb bevétel 0 Ft
c) kezelés: kéltségek 5702 Ft
d} letétkezelGi dijak 113 Ft
e) egyéb dijak és addk 3184 Ft
f) nettd jovedelem 7016 Fl
g) felosztolt és befektetett jGvedelem 0 Ft
h) tbkeszamla véllozasai 3 738 Ft
i} befektetések énékndvekedése, illetve értékcsokkenése -9 022 Ft
j) minden egyéb olyan véltozas, amely hatast gyakorol a befektelési alap eszkdzeire és kilelezettségeire nincs ilyen tétel

VI. Osszehasonlito tablazat az elmdlt harom lizleti évréi

Datum Netto eszkozérték Egy jegyre jutd netto eszkdzérték
2012.12.28 202060191 1,010301
2013.12.31 186 290 053 0,998553
2014.12.31 528 759 807 1,10669
2015.12.31 297 337 548 1,056499
2016.12.30 283010576 1,013434

VIl. A szdrmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyiddszakban, kategéridnkénti
bontdsban, feltiintetve az ezekbél eredd kotelezettségvallalas osszegét

Az Alap a targyiddszakban kizérolag fedezés céljabol kotdtt hataridés devizaligyletet. Ezeket
kronolégiai sorrendben az alabbi tablazat szemlélteti.
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2016.12.28 Hatdrid Vétel 140000 GBPHUF
2016.12.14 Hatarid6 Eladas 140000 GBPHUF
2016.12.14 Hatarid6 Vétel 140000 GBPHUF
2016.12.14 Hatdrid6é Vétel 500000 USDHUF
2016.12.14 Hataridé Eladas 500000 USDHUF
2016.12.14 Forward Eladés 1 BZG7 WTI
2016.12.14 Forward Vétel 3 BZG7 WTI
2016.12.13 Forward Eladas 1 BZG7 WTI
2016.12.09 Forward Eladds 1 BZG7 WTI
2016.12.08 Forward Eladas 1 BZG7 WTI
2016.12.08 Forward Vétel 1 GCG7
2016.12.07 Forward Vétel 1 BZG7 WTI
2016.12.06 Forward Vétel 2 BZG7 WTI
2016.12.05 Forward Eladés 1 BZG7 WTI
2016.12.01 Forward Eladas 1 BZG7 WTI
2016.11.30 Forward Eladés 1 BZG7 WTI
2016.11.30 Forward Eladas 1 BZG7 WTI
2016.11.30 Forward Vétel 1 BZG7 WTI
2016.11.30 Forward Eladas 1 BZG7 WTI
2016.11.30 Forward Vétel 1 BZG7 WTI
2016.11.30 Forward Vétel 1 BZG7 WTI
2016.11.30 Forward Eladds 1 BZG7 WTI
2016.11.29 Forward Vétel 1 BZG7 WTI
2016.11.29 Forward Vétel 1 BZG7 WTI
2016.11.28 Forward Eladés 1 BZG7 WTI
2016.11.25 Forward Eladés 1 BZF7 WTI
2016.11.25 Forward Vétel 1 BZF7 WTI
2016.11.23 Forward Vétel 1 BZF7 WTI
2016.11.22 Forward Eladas 1 BZF7 WTI
2016.11.22 Forward Vétel 2 BZF7 WTI
2016.11.22 Forward Vétel 1 GCG7
2016.11.22 Forward Eladés 1 BZF7 WTI
2016.11.21 Forward Eladas 1 BZF7 WTI
2016.11.18 Forward Eladss 1 BZF7 WTI
2016.11.18 Forward Vétel 1 BZF7 WTI
2016.11.17 Forward Vétel 1 BZF7 WTI
2016.11.17 Forward Eladas 1 BZF7 WTI
2016.11.15 Forward Eladds 1 BZF7 WTI
2016.11.11 Hatdridé Eladas 140000 GBPHUF
2016.11.09 Forward Vétel 1 BZF7 WTI
2016.09.27 Hatdrid6 Eladés 500000 USDHUF
2016.09.22 Hatarid6 Vétel 500000 USDHUF
2016.09.09 Hatdridé Eladas 500000 USDHUF
2016.09.08 Hatérid6é Vétel 300000 USDHUF
2016.09.07 Hatéridé Vétel 300000 USDHUF
2016.08.30 Hatdridé Eladas 300000 USDHUF
2016.08.11 Hatéridé Vétel 49000 GBPHUF
2016.06.30 Hatdridé Elads 300000 USDHUF
2016.06.16 Hataridé Eladés 49000 GBPHUF
2016.06.08 Hatdridd Vétel 300000 USDHUF
2016.03.09 Hatdrid6 Vétel ~ 300000 USDHUF
2016.03.09 Hatdridd Eladas . 300000 USDHUF
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VIIl. A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozdsok:

2016. végére az Equilor Alapkezel§ alapjainak szama tizenkettére névekedett, amely alapokbdl tiz
nyilvanos, kettd pedig zartkorli médon miikadik. Az alapokban kezelt vagyon elérte az 54 milliard
forintot.

2016-ban - 8,32%-0s hozamaval - kivalé teljesitményt nyljtott a fejlett részvénypiacokon torténé
befektetésekre szakosodott Equilor NOE Nemzetkdzi Részvényalap. Tovébbra is kedvelt a
befekteték kdrében a legjobb hazai abszolit hozamu alapokbdl valogatd Equilor Primus Befektetési
Alap, amely 3,51%-0s éves hozamadt, rendkivil alacsony ingadozas mellett érte el. Teljesitménye
meghaladja, mind a betéti hozamokat, mind pedig az inflacié mértékeét.

A befektetési politikara hato tényezdk:
A targyidészakban véltozads az Alap befektetési politikdjaban nem tortént. Az Alap célja, hogy
kifejezetten magas kockézatot véllalva, jelentés hozamot biztositson a befektet8k szamara. Az Alap
mogottes piacainak targyévi torténéseit és az alap befektetési politikajat a Jelentés XIl. pontjaban
mutatjuk be részletesen.

IX. Az ABAK &altal az adott iddszakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas
teljes 6sszege az ABAK ligyvezet§i és azon munkavallaléi szerinti bontdsban, akik az ABA
kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakoroltak

Az Alapkezelé alkalmazottainak (az Alapkezel§ teljes | 103.766.629 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes dsszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett | 95.589.296 Ft
javadalmazas Osszege:
Az Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett valtozo 7.177.333 Ft
javadalmazas dsszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama: 16 f6
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: | O Ft
Az Alapkezel§ altal az alkalmazottak részére kifizetett | O Ft
nyereségrészesedés (sikerdij) Osszege:
Az Alapkezelé UgyvezetSinek (az Alapkezelé teljes | 52.904.006 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az alap kockdzati profiljdra lényeges hatdst gyakorld | 68.093.271 Ft
munkavallalok* javadalmazdsa:
* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezeld (7 f6)
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X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az
adott idészakban kotott uj megallapodas, az ABA aktuadlis kockazati profilja és az ABAK
altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Az Alap portfélidjaban a targyid6szakban nem volt olyan eszkdz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kilénleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyidészakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozo rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben vdltozds nem kdvetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 4 (az 1 — 7 kozotti skaldn)

A kockazat/nyereség mutato az elmult 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap indulasatél az
Alap hozama, azt megel6z6en a referenciaérték alapjan. A kockazat/nyereség profil a multra
vonatkozik és nem tekinthetd a jovébeni kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1.
kategdridba torténd besorolds nem jelenti azt, hogy kockazatmentes befektetésrél van szé. A
feltintetett kockazati besorolds nem marad garantdltan vdltozatlan, és az Alap kategorizalasa
idével médosulhat. Az 4-es kockazati besorolds az elmult 5 év piaci viszonyait tiukrézé arfolyam-
ingadozédsokbdl valamint az Alap benchmarkjabél adodik.

Az Alap kockazati profiljdnak bemutatasadt az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezeld
biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilia megfeleljen a befektetési alap méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabdlyzataban, tdjékoztatojaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezelé az Alap relevdns kockazatokra valo érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
el@irasok és belsd szabalyzatai alapjan forgatokonyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI. Az ABAK éaltal az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd
valtozasok, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujbdéli felhasznalasi joga, és az adott ABA 3ltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

A targyidészakban az Alap altal alkalmazhatd t6keattétel mértékében valtozds nem kdvetkezett be.
Az Alap a térgyidGszakban nem rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megdllapodassal.

Az Alap éltal alkalmazott t6kedttétel teljes Osszege a targyidészak végén: 27 586 966 Ft
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Xll.  Egyéb informaciok

Az Alap 2016. évi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

2016.12.30 Forint
Alapkezel8i dij 6220018,00
LetétkezelGi dij 124 083,00
Megbizasi dij 1488 450,59
Feligyeleti dij 90 000,00
Kényvvizsgdldi dij 381 000,00
Bankkoltség 71088,36
Egyéb koltség 255 290,00
Konyvelési dij 1 143 000,00
M(ik6dési koltség 6sszesen: 9772929,95
Az Equilor Afrika Befektetési Alap altal maximum: 2.00 %
felszamitott alapkezelési dij mértéke:
A tényleges befektetésként szereplé mas 0,75%

befektetési alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelé befektetési
alapkezelési dijak legnagyobb mértéke:
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Az EQUILOR Afrika Befektetési Alap befektetési politikajanak leirdsa

Befektetési politika

Az EQUILOR Afrika alap célja, hogy az afrikai kontinens vezetd vallalatainak és az itt érdekelt globalis
vallalatoknak a teljesitményébdl Ggy részesiljon, hogy ezzel hosszabb tavon a vilag fejlettebb
régidinak jovedelmezdsége feletti profitot biztosithasson befektetéinek. Vildgszinten a
legdinamikusabb gazdasagi névekedést jelenleg és a kozeljévében is az afrikai kontinens mutatja
fel. Ez fokozatosan hatassal lesz a fejlettebb és nagyobb afrikai orszagok tékepiacaira. Ezért egy jol
diverzifikdlt portfélidnak egyre inkdbb része lesz az afrikai tékepiaci kitettség. Az EQUILOR Afrika
alap befektetései a teljes befektethetd afrikai piaci palettat lefedik, igy idedlis eszkdzt nydjtanak a
befektetéknek egy igazan globdlis portfolio kialakitasara.

Széles foldrajzi diverzifikacio

A portfolié részét képezik egyrészt a térség vallalatainak teljesitményét tiikr6z6 ETF-k és egyedi
részvények, masrészt olyan nemzetkézi véllalatok részvényei, amelyek arbevételének legalabb
30%-a a térségbdl szarmazik. A legfontosabb helyi piacok: els6ként a térség legfejlettebb
részvénypiaca, Dél-Afrika (a teljes afrikai kapitalizacié 76%-a), valamint egyes nagyobb
részvénypiacok: Nigéria, Egyiptom, Marokké, Kenya. Az alap dontden a t6zsdéken jegyzett
leglikvidebb részvényeket vdsdrolja, valamint olyan ETF-ekbe fektet, melyek ezen piacok
teljesitményét tikrozik. Az Afrikdban érdemben érdekelt vdllalatok részvényei jellemzGen a
kovetkezd tézsdéken forognak:USA, Egyesilt Kirdlysag, Hollandia, Kanada.

Aktiv professzionalis portfolickezelés

A portfolié kezelése aktiv szemléletl, kedvezé id&szakokban jelentésebb mértéki afrikai
részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezdtlen tékepiaci klima esetén védekezd
stratégiat folytat, melynek megvalésitasa érdekében a kockazati kitettséget minimalizalja vagy akar
short pozicidkat is felvehet. A piacra [épés t6bb tamogatd tényezd egylittéllasa esetén valosul meg.
A fundamentdlis elemeken (kelléen nagy kapitalizacid, névekvé eredménydinamika, kedvezd
értékeltségek és szektordlis helyzet), tilmenden fontos szerephez jutnak a piaci hangulattal és a
technikai elemzéssel kapcsolatos tényez8k is. Meghatarozd jelentdségli szempont tovabba a
megfelelen magas hozam-kockazat aranyd befektetési lehet8ségek

Az alap benchmarkja: 70% RMAX index + 30% MSCI EFM Africa index (forintban)
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Mogottes piaci folyamatok 2016-ben

1.1, Nemzetkozi Részvénypiacok

A nemzetkdzi részvénypiacokrél alkotott véleményiink a tdbb éve tarto makrogazdasagi folyamatok
fényében az egész év folyaman optimista volt, és kitartéan biztuk a részvényarfolyamok
emelkedésében. 2016-ban sorra azt hangsulyoztuk, hogy a ,vezetSindexek teljesitménye arrél
arulkodik inkdbb, hogy a hangulat j6, és j6het egy Gjabb emelkedd hullam”. gy is lett, a t6zsdék
emelkedése megéllithatatlan volt egész évben, annak ellenére, hogy az elmult idészak legnagyobb
pénziigyi kockdzataival néztek szembe a befektet6k ebben az évben. A 2016-0s év rendszerszinti
kockazataiként emlithetjiik a hires Brexit népszavazast, vagy akdr az olasz alkotmany moédositas
referendumat is. Mindemellett a befektetk aggddhattak a német bank érias, a Deutsche Bank, és
a legdregebb olasz bank, az 1452-ben alapitott Banca Monte dei Paschi esetleges sszeomlasa, és
annak az eurdpai bankrendszerre gyakorolt negativ hatdsai miatt. Azonban a legtapasztaltabb
befektetSket is varatlanul érték a kockdzatos események bekovetkezését kovets piaci reakcidk.
Torténetesen az, hogy egész évben semmiféle kockdzat nem materializalédott, és semmi, de
semmi, még Donald Trump amerikai eln6kké vélasztdsa sem tantoritotta el a befektetéket attodl,
hogy magasabb és magasabb csucsokra tépjék a részvényarfolyamokat. Ezek utan batran
kijelenthetd, hogy 2016 a t6zsdei mozgasok szempontjabol a meglepetések éve lett, amikor
torténhetett barmi, a f6 amerikai és eurdpai piacok trendjében csak egy iranyt ismertek, a toretlen
emelkedést.

2016 december Utolsé negyedév  2016-ban  2015-ben  2014-ben
- USA jranyada blue chip  SEP 500 1,625 5% 2540 <0735 11,394
£ B USAkis kapitalizacio  Russell 2000 2.63% 248 19.48% 5,71% 3.58%
%-% Nemetorszag oA 7.90% 823% a7 9560 3 65%
2 -'EE; Egyesilt-Kiralysag FTSE 100 5294 353%  1443% -4,93% Z 1%
= £ Francisorszag CAC4D 5,200 TN 2,867 &535 0,54
dapan MNikkei 225 “&50% 1520% GaTH BT T

forras: Bloomberg

2016 utolsé negyedévében a korabban emlitett politikai és gazdasagi kockazatok mellett a FED
decemberi kamatdéntd iilése tartotta izgalomban a befektetéket. Az év utolsé hénapjaban a piaci
szereplék végre valaszt kaptak arra, hogy az amerikai jegybank mennyire kdtelezi el magdt a
kordbban megkezdett kamatemelési ciklusa mellett. Janett Yelen szavai varatlanul érték a piaci
szerepléket, taldn meg is lepte 6ket, hogy a FED elnok asszonya 2017-re agresszivabb kamatpalyat
fektetett le, mint amit kordbban a jegybank kommunikalt. Alapjaban véve a FED decemberi
kommunikécidja, a hdromszori kamatemelés 2017-ben, meglep6 volt és kifejezetten részvény
negativ hatdsként értékelhetS. Azonban 2016-ot irunk, amikor a tézsdék annyira szarnyalnak, hogy
nincs olyan varatlan esemény, gazdasdgpolitikai dontés, ami megingathatja a befektet&k bizalmat.
A FED decemberi varatlan Iépése utan is ezt tortént, a kezdeti negativ részvénypiaci hatast gyorsan
felvaltotta egy Ujabb emelkedés, mind az SP500, mind a Dow Jones részvényindex térténelmi
csucsra tort év végeére.

A nemzetkdzi részvénypiacok szarnyaldsa mellett 2016-ban az olaj arfolyamanak folyamatos
emelkedése hozott kimagaslé piaci valtozdst. Amig a t&zsdék szarnyaldsa a jelenlegi
makrogazdaséagi kornyezetben tobbé-kevésbé prognosztizélhaté volt, addig a fekete arany
tinddklése egyérteimiien ,az év titkos befutdja” cimet nyerte el. Bar a megel6z8 évek gyilkos olaj
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zuhandsa utan senkit nem érhetett vdratlanul egy kisebb-nagyobb arfolyam korrekcid, azonban a
fekete arany teljes iranyvaltdsara nem voltak sem technikai, sem fundamentalis jelek az év
folyamén. 2016-ban példaul az amerikai konny olaj (WTI) 80 %-ot emelkedett, ami szinte példa
nélkiili. 2016 janudrjaban a WTI-t 30 dollédr kérnyékén jegyezték majd az év folyamdn szinte
korrekcié nélkul hasitott az drfolyam az 54 dolldros decemberi zaro araig.

Nemzetkézi indexek teljesitménye
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A megel6z286 évek egyértelm(i drfolyamzuhanasa utén, a 2016-os év felemds eredményt hozott a
nemesfémek szdmdra. Az év elsé felében az arany és az eziist magara taldlt, és nagyon komoly
emelkedést konyvelhetett el. Az év elején indult 6riilt arany szdrnyalds 30%-os arfolyamvaltozas
utédn torpant meg, ahogy 1060 dollarrél 1370-re valtozott az arfolyam. Sok elemzé mar 1500
dollaros arany arfolyamrél és 22 dollar unciankénti ezlistrél beszélt. Ezzel szemben az év masodik
felében a nemesfémek lassu lejtmenetbe kapcsoltak. Novemberben Donald Trump megvalasztasa,
valamint a rdkovetkezé hénapban a FED kommunikacidja az aktivabb kamatemelés mellett,
felgyorsitotta a nemesfémek zuhané repulését. Amig az arany az év elsé hat honapjaban 320 dollar
arfolyam emelkedést konyvelhetett el és 1370 dollarig szarnyalt, addig az év kdévetkezé hat
hdénapjaban 250 dollart veszitett értékébdl és 1120 dollar kérnyékén zarta az évet.

2016 december Utolsé negyedév 2016-ban  2015-ben  2014-ben

. MSCIEM Index MXEF -3,066% -4,56% 858%  -16,96% -4,63%

g ¢ Kina SHCOMP 4 E0% 3,29%  -12,31% 9,41% 52,87%
Ef? % India Nifty GATR -4,94% 3,01% -4,06%  31,39%
2% Mexiko MEXBCL 0,72% -3,38% 6,20% -0,38% 0,98%
2§ Brazila 180V 375 3,19% 38,93%  -13,31% -2,91%
Korea Kospi 2,17% -0,84% 3,32% 2,39% -4,76%

forras: Bloomberg
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1.2. Hazai és regiondlis részvénypiac

2016-ban ismét a magyar részvénypiac volt a régi6 favoritja. A BUX index 33,79%-os emelkedésével
a vilag kilencedik legjobban teljesitd részvényindexe volt. Ez azért is kiemelkedd teljesitmény, mert
2015-ben szintén figyelemreméltd, kdzel 43,81%-ot hozott az index. Az idei sikerben része volt mind
a négy hazai blue chipnek, azonban az OTP és a MOL 40%-0s és 44,76%-0s menetelése paratlan
volt.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye
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A lengyel részvények az év végén csatlakoztak a rallyhoz. A PZU biztosité arfolyama 36,22%-ot, a
KGHM-é pedig 24,13%-ot ment fel hdrom hénap alatt. A lengyel bankok tovabbra sem tudtak
jelentésen emelkedni. Ennek részben az volt az oka, hogy az Unicredit bank tébb lépésben megvalt
a Pekao Bankban lévé tobbségi részesedésétdl, amely sordn éppen a PZU szerzett részesedést a
pénzintézetben.

A régids versenytérsak kdziil a cseh részvények nem tudtak tartani a tempét a magyar és a lengyel
részvényekkel az utolsé negyedévben sem, bar decemberi teljesitménylikkel szépitettek az elsé 11
hénapban elért eredményen.

2016 december Utolsé negyedév 2016-ban  2015-ben  2014-ben

g % Lengyelorszag WiG 20 8,30% 13,95% 4,77% -19,72% -3,54%
o © ST ;
W § Csehorszag P Index 4.58% 6,72% -3,63% 1,02% -4,28%
=T

Magyarorszig BLIX 6.63% 15.68% 33,79% 43,81% -10,40%

forras: Bloomberg
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1.3.  Magyar dllampapirpiac és hozamkdrnyezet

Folytatédhat a magyar gazdasag élénkiilése. A hazai redlgazdasagi kdrnyezet dezinfldciés hatasa
elgretekintve fokozatosan megsz(inik. Az inflicié emelkedik, és 2018 elsé felében eléri a jegybanki
arstabilitasnak megfelelé 3 szazalékos célt. Mindez a valtozatlanul er6s munkaerdpiaci kereslet és
a lakossagi fogyasztds élénkiilésén és a gyengébb forint altal indukdlt importélt tényez6kon
keresztiil kovetkezhet be. Ugyanakkor a tartésan alacsony globalis inflacié és a historikusan
alacsony inflaciés varakozasok mellett a fogyasztdi arindex csak fokozatosan né. Oktéberben a
kiskereskedelmi forgalom tovébb élénkiilt, mig az ipari termelés mérséklédott az el6z8 év azonos
id&szakahoz képest. A kkv hitelallomany a harmadik negyedévben 7 szdzalék korili itemben béviilt,
és mar a teljes véllalati hiteldllomény alakuldsdban is a fordulat jelei mutatkoznak. A haztartdasok
hiteldllomanya tovabb névekedett. A magdnszektor beruhazasi aktivitdsa nétt, mig az eurdpai unios
forrasok felhaszndlasaval szorosan dsszefliggd allami beruhdzasi aktivitas jelentdsen visszaesett. A
munkaerd iranti kereslet erés maradt, igy a foglalkoztatottak szdma emelkedett, mikdzben a
munkanélkiiliségi rata tovabb csékkent. A versenyszféra bérndvekedése gyorsult. A ndvekvé
bérkidramldssal parhuzamosan a haztartdsok fogyasztasanak tovdbbi élénkiilése varhato, amelyet
a korabbi évek elhalasztott fogyasztasi kiadasainak realizalédasa is tdmogat. A folyé fizetési mérleg
tobblete az erés6ds belsé kereslet hatdsara eléretekintve alacsonyabb lehet.

Az el6z6 kamatdontés bta eltelt idészakban tobbnyire kedvezd volt a globalis pénzpiaci hangulat. A
figyelem kézéppontjdban decemberben az olajpiaci hirek és az eurodvezeti bankrendszer
stabilitasaval kapcsolatos varakozdsok dlltak. A Fed és az EKB decemberben eltér irdnyultsagu
monetdris politikai déntéseket hozott. A Fed a varakozdsokkal dsszhangban kamatemelésrél
hatarozott, és eléretekintve is egy szigoribb palya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkozvasarlasi programjanak meghosszabbitasarol dontétt.

A hazai kétvényarfolyamok az év egészét tekintve valamennyi futamidén siillyedtek, azonban az
utolsoé negyedévben kiilénbdzé lejaratokon ellentétes mozgdson estek at. Mig a révidebb lejaratok
hozamaira a tovabbi csokkenés-, addig a hosszabb futamidejl allamkétvények hozamaira mar az
emelkedés volt jellemz6 az utolsé negyedévben.

12






EQUILOR Afrika Befektetési Alap Eves jelentés — 2016.

Irényadé fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013-2016 negyedik negyedév végéig:

——magyar 10 éves

7 —USA 10 éves

—német 10 éves

~——brit 10 éves
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forras: Bloomberg

A kilsé addssdgédllomény csokkenése tartosan mérsékli a magyar gazdasag sérilékenységét. Az
eléretekinté hazai pénzpiaci redlkamatok negativ tartomanyban tartézkodnak, és az inflacié
emelkedésével tovabb sillyednek.

A hazai jegybank a pénzpiaci hozamok mérséklédésén keresztiil kivanja elérni a monetaris
kondicidk lazitasat és a gazdasagi novekedés ennek megfeleld dsztonzését. Eppen ezért a Monetdris
Tanéacs év végi tilésén 750 millidrd forintban tovabb korldtozta a harom hénapos betét 2017. elsé
negyedév végén fennalld dllomanyat. A Monetdris Tandcs varakozasa szerint az eddigi, fokozatos
lépések sordba illeszkedd déntés tovabbi minimum 100-200 millidrd forint kiszoritdsat jelenti a
betéti eszkdzbdl.

A hazai hozamgdrbe utolsé negyedévben tovabb fokozddé meredeksége a gorbe rovid és hosszu
oldaldra ellentétesen hatd tényez6k eredéjeként alakult ki. A révid oldalra elsésorban az MNB
likviditasfokozé intézkedése nyoman kialakult 1 000 milliardos nagysagrendd kereslet leszorité-,
mig a hossziura az év végével ismét beindulé amerikai kamatemelés, s annak az eddigi
varakozdsokhoz képest varhatdan intenzivebb emelkedése fejtette ki hatasat.

Az év utolsé negyedévében a makrogazdasdgi oldal tovabbra is tdmogaté volt a hazai kétvénypiac
szamara, minthogy hazdnk eladdésodottsagi szintje tovdbbra is csokkend palyan, a biztositasi felarak
{CDS) szinten maraddak a harom nemzetkdzi felmindsitést kovetden, valamint a folyo fizetési
mérleg is folyamatos tébbletet mutat. A nemzetgazdasagi szinten is jelentds likviditashb6ség a kdzép
futamidd felé terelheti a befektetéket.
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EQUILOR Afrika Befektetési Alap Eves jelentés — 2016.

Magyar generikus dllamkétvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat alakuldsa 2013-2016
negyedik negyedéve kbz0tt:
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Kockazatok azonban év végével tovabb novekednek. Az amerikai emelked6 kamatpdlyan
tulmendleg meg kell emliteni az MNB nem konvenciondlis eszkdztaranak megfogyatkozasat, a folyd
fizetési tobblet 2017-ben virhatdan tapasztalhaté lakossagi fogyasztasbéviilés, valamint a beinduld
beruhdzésok importigénye miatti egyenlegromlasdt, ahogyan a negativ redlkamat sem allhat fenn
tartésan és az emelkedd hazai inflaciés pélya is nyomast helyezhet a kamatpolitikara.

Hazai dllampapir-piaci 6sszhozamindexek alakuldsa 2013-2016 negyedik negyedév végéig:
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EQUILOR Afrika Befektetési Alap Eves jelentés — 2016.

Az alap teljesitményének értékelése 2016-ben

Az év sordn az alap -4,08 %-0s hozamot ért el a 2015. december 31. és 2016. december 30. kozti
idészakban. A benchmark hozama ezen idészak alatt 5,24 % volt.

Az Equilor Afrika alapunk 2016-ban aldlteljesité volt a benchmarkjahoz képest. Bar az év elsé 10
hénapjaban afrika alapunk és a benchmarkja fej-fej mellett haladt egymadssal, az év utolsé két
hénap szerényebb teljesitménye visszavetette a profit és aldlteljesitést eredményezett.

Az év utolsé hénapjaiban alapunk leépitette a benchmark kdvetd kitettségét, ami 6sszeségében
hibds déntésnek bizonyult. Az afrikai tézsde tovdbb robogott novemberben és decemberben, ami
egyben azt is eredményezte, hogy alapunk nem tudta megverni a benckmarkjat. Mindemellett, az
decemberi arany 6sszeomlds kedvezétlentl érintette az afrikai banyavallalatainkat is, ami a szerény
abszolut eredményért felelds.

Az Alapkezel8 miikédésében a 2016. pénziigyi évben nem voltak olyan valtozdsok, jelentds lizleti
események, amelyek a 2016-es év soran akdr az Alap m(ikodését, akdr annak befektetési
politikdjanak alakuldsat jelent6sen befolydsolhattak volna.

Equilor Alapkezeld Zrt.

Equilor Alapkezelo Zrt.
H-1037 Budapest
Montewideo utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41

3.
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Venilia Vellum Konyvvizsgalé és Ad6tanicsad6 Kft.

\ \Ienllla 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.

Tel: +36 1 210-27-33

VEI I u m Fax:+36 1210-27-34
info@venilia.hu,
www.venilia.webnode.hu

Fiiggetlen Konyvvizsgalé6i Jelentés
Az EQUILOR Afrika Befektetési Alap befektetdinek

Az éves beszamoldroél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztilk az EQUILOR Afrika Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2016. évi éves
beszdmoléjdnak konyvvizsgilatit, amely éves beszamolé a 2016. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegb6l —melyben az eszkozok és forrasok egyez6 végosszege 286.507 EFt, a targyévi
eredmény 7.016 EFt nyereség -, és az ugyanezen id&ponttal végz6dd iizleti évre vonatkozd
eredménykimutatisb6l, valamint a szAmviteli politika jelentGs elemeinek Osszefoglalisat is
tartalmazd kiegészit6 mellékletbd] all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valés képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végz8d6 iizleti
évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszigon hatélyos, a szamvitelrdl szélé 2000. évi C.
torvénnyel 6sszhangban (a tovdbbiakban: ,szamviteli t6rvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal oOsszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé —Magyarorszagon hatalyos —torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
kényvvizsgdlé éves beszdmolé konyvvizsgdlataért val6 felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgilatara vonatkozd, Magyarorszdgon hatilyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak
kezel6jétsl, az EQUILOR Alapkezel§ Zrt-16l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel Gsszhangban
eleget tettiink egyéb etikai felelGsségeinknek is.

Meggy6z8désiink, hogy az Altalunk megszerzett konyvvizsglati bizonyiték elegendd és megfelelé
alapot nyudjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéci6k az EQUILOR Afrika Befektetési Alap 2016. évi lizleti jelentésébdl allnak. Az
EQUILOR Alapkezel$ Zrt. igazgatésaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felel6s az iizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb méas jogszabily vonatkozd elBirasaival Gsszhangban torténd
elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban az éves beszimoléra adott véleményiink nem
vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszdmolé altalunk végzett konyvvizsgilataval kapesolatban a mi felelGsségiink az iizleti
jelentés atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-
e az éves beszdmolbnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy
tiinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz.

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szdmviteli torvény alapjan a mi felel@sségiink tovabba az tizleti
jelentés atolvasisa soran annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a szdmviteli térvény, illetve, ha
van, egyéb més jogszabdly vonatkozd el6irasaival 6sszhangban késziilt-e.

Concilio et Labore
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Véleményiink szerint az EQUILOR Afrika Befektetési Alap 2016. évi iizleti jelentése 6sszhangban van
az EQUILOR Afrika Befektetési Alap 2016. évi éves beszdmoldjéval és az lizleti jelentés a szamviteli
torvény elbirasaival 6sszhangban késziilt.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szidméra nem ir el§ az iizleti jelentésre vonatkoz6 tovabbi
kivetelményeket, ezért ezzel kapesolatban az iizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz
a szamviteli térvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjdban eléirt véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges
hibés 4llitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kézlés (hibés 4llitas) milyen
jellegti. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoldért

A vezetés felel6s az éves beszdmolbénak a szidmviteli térvénnyel Gsszhangban toérténd és a valds
bemutatés kévetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akir hib4bél ereds 1ényeges
hibés allitasto] mentes éves beszimold elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozis
folytatasara val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a véllalkozas folytataséval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozis folytatisdnak elvén alapulé szdmvitel
éves beszimoldban val6 alkalmazisaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban 4ll
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az lizletszerii tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll
el6tte més redlis lehetdGség.

Az irinyitissal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszidmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves beszamold kényvvizsgélataért valé felelgssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akir hibabél eredé 1ényeges hibés 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsissunk ki. A kelld bizonyossig
magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként létezd lényeges
hibas 4llitdst. A hib4s allitisok eredhetnek csalasbél vagy hibdbél, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
ésszer( lehet az a virakozas, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhasznalék
adott éves beszdmol6 alapjan meghozott gazdaségi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban elvégzésre Kkertilé
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a kényvvizsgélat egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszdmol6 akir csalasbdl, akir hib4bél eredd lényeges
hibés allitAsainak kockézatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati
eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz elegends
és megfelel6 konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csal4sboél eredd 1ényeges hibas 4llitas fel
nem tardsdnak kockazata nagyobb, mint a hib4b6l ered8é, mivel a csalas magédban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.
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» Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevins belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysagara vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal
készitett szdmviteli becslések és kapcsolod6 kozzétételek ésszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
beszamoléban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datuméiig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. JovEbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést
folytatni.

o [Ertékeljilk az éves beszdmolé atfogd prezentélasét, felépitését és tartalmét, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgalé iigyletek és események val6s bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentds megillapitdsait, beleértve a belsd
kontrollnak a kényvvizsgilatunk sordn ltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is.

Budapest, 2017. aprilis 28.

Venilia Vellum Kényvvizsgalé és Adétanacsadoé Kit.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: To00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 779.
Bukri Rézsa

Ugyvezetd igazgatd

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szam: E-001130
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Equilor Afrika Befektetési Alap
MERLEG
MERLEG Eszkdzok (aktivak)

2016

. évi

adatok ekFt-ban

Sor- Elizii év{ck)
szim A tétel megnevezése 2015.12.31 médositasai 2016.12.31
a b c d e
1. A.|Befcktetett eszkozik (02, sor) 0 0 ]
02, I.|ERTEKPAPIROK (03.-04. sor) 0 U [
(3. 1. Ertékpapirok
(4. 2. Eriékpapirok értékelési kiilonbozete (0S. - 06, sor) 0 0 0
08, 2’ kamatokbol, esztglékokbol
06, b/ egyéb
7. B. Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 297,987 0 283.922
(8. ILIKOVETELESEK (09.:10.-11.-12. s0r) 0 [} 0
09, 1. Kovelelések
. 2. Kovetelésel criékvesziése (=)
il 3. Kiilioldi pénzérickre sz010 kdvelelések éndkelés kiilonbozele
12 4, Forintkévetelések érickelés Kiilonbizete
13. IL.|JERTEKPAPIROK (14.-15. sor} 113,008 0 77.691
4. 1. Lriékpapirok 115,634 86,713
13, 2. Entékpapirok értéhelés: kiilonbdzete (16.- 17. sor) 2374 1] -9.022
16. n)  Aamatokbdl, osztalékokbol 3,203 2
i7. b} epyéb 824 9,024
18. HL|PENZESZKOZOK (19.-20. sor} 179.979 306,231
19. 1. Pénzeszkizok 166982 203,245
241, 2. Valula, deyizabeiét ériékelds kiildnbozete 12,997 2.986
21, C.]AKtiv idébell clhatiroldsok (22.+23. sor) 0 0 7
22, 1,| Aktiv idobeli elhatarvlasok 7
23, 2.]Aktiv idgbeli elhatdrolisok éridkvesziése (-)
24, D.|Szérmaztatott iipyletek értékelési kiilonbdzete 280 2,578
2s. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.421.424. sor) 298.267 0 286,507
26. E.|Snjat tike (27.+30. sor} 297,339 0 282,998
27. [ [INDULO TOKE (25.+29. sor} 281,437 (] 279,260
28. a) Aibocsdtol befektetési jegvek néséntéke 632,924 652,88
29, b} visszavasdrall belektetési jepyek névértéke (-) -351.487 -372.828
30. 11 TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.- 32, - 33, - 34. sor} 15,902 0 3.738
31. a) visszavasdrolt belektetési jepyvek bevondsi értékkiilonbdzere 6,606 6,534
32 b)  értékeldsi kiilonbozet tartaléka 15,650 -3.458
33, ¢)  elozo éviek) eredménye 18472 -6,354
34. d)}  iizleti ¢v eredménye -24.826 7,016
35, F.]Céltartalékok
36. G.|Kdtelezettségek (17.+38.+39. sor) 0 0 2,700
37. 1.IHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSFGEK
38 ILIROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK { 2,700
KULFOLDI PENZERTEKRT SZOLO KOTELEZETTSEGFK ERTEKELESI
39. | NL{KUOLONBOZETE
J0. I1.|Passziv id6beli elhatirolisok 928 809
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.4+36.+40. sor) 298,267 0 286,507
by Mtnd
Budapest, 2017, dprilis 28, . 1l -
Equitor Atlpkezeld Zrt. T
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Asz.- 23838442-2-41
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2016 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése 2015.12.31 madositasai 2016.12.31
a b ¢ d e
. [PENZUGYIMUVELETEK BEVETELEI 35439 41.890
1. [PENZUGYI MUVEFLETEK RAFORDITASAL 49,763 25 875
. |EGYEBBEVETEIEK 0 0
V. |MUKODESI KOLTSEGEK 10.205 3.857
V. |EGYEB RAFORDITASOK 197 142
Vi. |FIZETETT. FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. [TARGYEVI EREDMENY 224,826 0 7.016

118 Ao " )
Equifor Al.ﬁhazelo Zrt
H-1027 Bucogesi
Monlevideo uica 2/
Asz 23838442-2-41
3.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MF1t jegyzett tokével 2012.
januar 31-én alakult. A Tarsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februdr 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamoldjanak alairaséara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest. Pauler u. 5. 1. em. 6.

A kényvvizsgalatot a Veniiia Vellum Kfi.. székhely: 1026 Budapest Szildgyi Erzsébet fasor 79.,
regisztracios szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 000340 végezte.
Kényvvizsgald altal felszamitott konyvvizsgaldi dij 2016. évben 190.500 Ft.

A konyvviteli szolgéltatas kdrébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jakoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest. Menedékhédz u. 122.

Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgaloi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli 16rvény és a befektetési alapok beszdmolé készitési és
kényvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) korméany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilénbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tokenévekménnyel szemben kertil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési  kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folyddron kerillnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld t6két, a befektetési jegyek neévértéke és folydara kdzotti értekelésbol adodo -
kiilénbdzet a tékenovekményt valtoztatja. Az dsszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfelel$ bontasban szerepelnek.

A beszamol6 szempontjabél lénveges és jelentés hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel. és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok
el§jeltol figgetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott uzleti év mérleg-fodsszegének
2%-at, illetve ha a mérlegftisszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millio forintot, akkor az | millié
forintot.






A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kézzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6l6 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és deviziban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutéban és devizaban tennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kdzzétett a mérleg forduldnapjara sz6l6 devizaarfolyamon értekeli.

A mérleghez kapcsolddd kiegészitések:

A sajat t8ke indul6 t6kébal és tokendvekménybdl dll. Az induld toke az alakulaskori és a késdbbi
forgalmazasbol szarmazé betektetési jegyek kibocsétdsat tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilénbozete teszi ki.

A passziv iddbeli elhatarolasok a targyévet terhelo kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménvkimutatashoz kapcsolddé kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszdmolt miikddési koltségeket kilon tablazat részietezi koltségnemenként, a kimutatas a
targyidészak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kolesonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulokor nem voltak.

Az alapnal peres Ugyek. vagy egyéb mérlegen kiviili kételezetiségek nem voltak.






Equilor Afrika Befektetési Alap

II/1. KOVETELESEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
I1/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kerilt elszamolasra.






Equilor Afrika Befektetési Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

2015.12.31 2016.12.31

eFt ekt

Elszamolasi szamla kamat 0 7
Aktiv idébeli elhatarolasok 6sszesen: 0 7






Equilor Afrika Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyc¢b hosszi ejarata kbtelezettségek
Osszes hosszi lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kotelezetiségek aruszallitasbol és szolgéltatasbol (széllitok) 77
Révid lejarat kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 2,623
Osszes rovid lejarata kotelezettség 0 2,700






IL./3.
Equilor Afrika Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2015.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Negativ egyenlegli bankszamla 2,623
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 2,623

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2015.12.31 2016.12.31
eFt elt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0






Equilor Afrika Beflektetési Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL./6.

2015.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Alapkezeldi dij 517 478
Feligyeleti dij 19 18
Letétkezeldi dij 11 9
Bankkéltség 0 1
Konyvvizsgaldi dij 191 191
Koényvelési dij 152 76
Kiilénado 38 36
Passziv idébeli elhatarolasok Osszesen: 928 809






Equilor Afrika Befektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

111./1.

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Alapkezeldi dij 7.887 5.702
Letétkezeldi dij 157 113
Megbizasi dij 769 1.488
Felligyeleti dij 98 71
Koényvvizsgaloi dij 191 191
Bankkdltség 13 72!
Egyéb koltség 179 230
Konyvelési dij 991 991
Miikodési koltség dsszesen 10,305 8,857







II1./2.
Equilor Afrika Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek nincs nines
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovébeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartés bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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Equilor Afrika Befektetési Alap

I11./5.

2016 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel mepnevezése 2015.12.31 2016.12.31
I. |Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -31.864 -2,918
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak.kapott hozamok nélkiil) +- -26,843 6,092
02. |Elszamolt amortizdcid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbdzet +- -15,651 3.458
05. [Céltartalékképzés és felhaszndlds kiildnbdzete +-
06. ngatlan befektetések értékesitésének eredinénye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye +- -2,998 -11,584
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvéltozasa +-
09. |Forgdeszkdzok allomanyvallozasa +-
10.  JRévid lejarata kdtelezettségek dllomanyvéltozdsa +- -76 2,700}
11.  |Hosszil lejarata kételezettségek allomanyvaltozasa +-
12. JAktiv iddbeli elhatdrolasok allomanyvaltozdsa +- 0 -7
13. |Passziv id6beli elhatdrolasok allomdnyvdltozisa +- -1,947 -119
14. |Ertékelési kiilonbozet 15.651 -3.458
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 287,081 41,430]
14. _JIngatlanok beszerzése
15. |Ingatlanok eladasa +
16. |Befolyt bérleti dijak +
17. |Ertékpapirok beszerzése - -425.766 -385,298
18. |Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 710.830 425,804
19. |Kapott hozamok + 2.017 924
II1. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok) -217.856 -2,249
20. |Befektetési jegy kibocsatds + 10.592 19.164
21. |Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -206,940 -21,341
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -21.508 -72
24. [Hitel. illetve kdlcson felvétele +
25. [Hitel, illetve kdlcson torlesziése -
26. [Hitel. illetve kdlcson utdn fizetett kamat -
1V. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +11. +III. sorok ) 37,361 36,263

Budapest, 2017. aprilis 28.

Eguilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Bndapesl
NMonlevide, BHca 2/

Asz.: 23838442-2-41
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