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Fiiggetlen Konyvvizsgal6i Jelentés
Az EQUILOR Dinamikus Portf6lié Szarmaztatoit Befektetési Alap befektetéinek
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrél sz6lé konyvvizsgalati jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Dinamikus Portf6li6 Szidrmaztatott Befektetési Alap (tovdbbiakban: ,az
Alap™) 2016. évi éves jelentésének I - IV. pontjaiban talilhaté szamviteli informacibinak
(tovabbiakban: ,,szdmviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz5d4 tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szdmviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszidgon
hatélyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrél és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi tArgyt térvények modositisarol sz616
2014. évi XVI. t6rvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
inform4ciékban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alaitimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje 4ltal adott
értékelés alapjén keriiltek elszdmoléasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelgsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgdalé éves jelentésben kozolt szamuiteli informacidk konyvvizsgalatGért valé felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk dltalunk végzett konyvvizsgalatira vonatkozo,
Magyarorszigon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és
annak kezelGjét8l, az EQUILOR Alapkezel§ Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
osszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelgsségeinknek is.

Meggydz8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels
alapot nytjt véleménytinkhoz.

Egyéb informacidk

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciékbél allnak, de nem
tartalmazzidk az éves jelentésben taldlhaté szAmviteli informacibkat és az azokra vonatkozd
konyvvizsgaldi jelentésiinket. Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. igazgatésaga (tovabbiakban a ,vezetés”)
felel6s az egyéb informaciok elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakasziban az éves
jelentésben kozolt szamviteli informécidkra adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informéacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkoz6an nem bocsitunk ki semmilyen formaji
bizonyossagot nyjté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaci6k altalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a
mi felelGsségiink az egyéb informéciék atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informdici6k lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy
tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciék lényeges hibas 4llitast tartalmaznak, kotelességiink
ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciékért

A vezetés a felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli informéci6knak a kollektiv befektetési
formékrdl és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi tArgyd torvények médositasarél szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szdmviteli torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiillonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltdrral valé alatdmasztisdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjin torténé elszdmol4dsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé viljon az akir csalasbol, akar
hib4bél eredS 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a viéllalkozés folytatdséra val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasival kapesolatos informaciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasinak elvén alapul6 szdmvitel éves jelentésben val6 alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a
vezetésnek szdndékdban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az lizletszer( tevékenységet, vagy
amikor ezen kiviil nem 4l el6tte mis reélis lehetdség.

Az irényitissal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
felelGssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csal4sbél, akir hibabol eredé lényeges hibés 4llitést,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentést
bocséssunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az
egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hib4bdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a virakozés, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen
befolyésolhatjak a felhaszndlék adott éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciék alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

concilio et Labore
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Egy, a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgilati Standardokkal 0Osszhangban elvégzésre keriils
konyvvizsgélatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgilat egésze sordn. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok akir csalasbél, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitisainak kockézatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz
elegendd és megfelel§ konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink. A csalasbé! ered6 lényeges hibés
llitas fel nem tarasanak kockéizata nagyobb, mint a hib4dbél eredGé, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejatszéast, hamisitist, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat;

e Megismerjiik a konyvvizsgilat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljaridsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriillmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysdgira vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

o FErtékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelelGségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapesol6d6 kozzétételek ésszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szimvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytataséra val6 képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szdmviteli
informaciokban 1évé kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgiléi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécikat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idOszak végi leltérira, valamint az adott
idGszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targy( torvények moédositasarél szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Kommunikéaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgilat jelentSs megallapitisait, beleértve a belss
kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran 4ltalunk azonositott jelentds hianyosségait is.

2017. aprilis 28.
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A EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formakrol és kezelBikrbl, valamint egyes pénzigyi tdrgyu térvények
modositdsdrol szolé 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfelelben az
aldbbiakban tdjékoztatia az EQUILOR Dinamikus Befektetési Alap (a tovdbbiakban: Alap)
befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2016. év mikédési eredményérél.

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrdsainak tételes Osszetétele, a befektetési politikdban
meghatdrozott kategéridk szerint, a targyid6szak elején és végén, valamint az adott eszk6z6k Gsszes

eszkézon belili aranya.

2015.12.31 2016.12.30
Ft % Ft %

tézsdén hivatalosan jegyzett, dtruhdzhaté értékpapirok - H 0,00% - H 0,00%
mas szabalyozott piacon forgalmazott, dtruhdzhato értékpapirg - H % 23154 520 Ft 2,71%
a kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok - Rt 0,00% - R 0,00%
egyéb atruhazhato értékpapirok - R 0,00% - R 0,00%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - R 0,00% - H 0,00%
fix, valtozé kamatozaso bankbetétek 319200 000 Ft 100,08% 173903 769 Ft 20,38%
az alap sajat devizanemében - R 0,00% - R 0,00%
szarmaztatott ligyletek - R 0,00% - H 0,00%
egyéb eszkozok, kotelezettségek, passziv idbeli elhatarolasok |- 239 881 Ft -0,08% 656 080 838 Ft 76,90%
Teljes nettd eszkdzérték 318960 119 Ft 853139127 Rt

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szdma

2016.12.30.
923 433 698,00 db

lIl. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

2016.12.30.
Nettd eszkbzérték | Egy jegyre esd
nettd eszkdzérték
853 139 127 0,52387
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IV. A befektetési alap osszetétele, az egyes eszkdz6k dsszes eszkdzon beliili ardnya

2015.12.31 2016.12.30
Ft % Ft %

tézsdén hivatalosan jegyzett, atruhdzhato értékpapirok - R 0,00% - Rt 0,00%
mas szabalyozott piacon forgalmazott, atruhdzhatd értékpapirok - Rt % 23 154 520 Ft 2,71%
a kzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhatd értékpapirok - Ft 0,00% - Rt 0,00%
egyéh dtruhdzhatd értékpapirok - R 0,00% - R 0,00%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - Rt 0,00% - Rt 0,00%
fix, viltozd kamatozasd bankbetétek 319 200 000 Ft 100,08% 173 903 769 Ft 20,38%
az alap sajat devizanemében - R 0,00% - R 0,00%
szarmaztatott Ggyletek Ft 0,00% - Rt 0,00%
egyéb eszkozok, kotelezettségek, passziv iddbeli elhataroldsok - 239881 Ft -0,08% 656 080 838 Ft 76,90%
Teljes netté eszkozérték 318960 119 Ft 853139127 Ft

Az Equilor Dinamikus alapunk 2016. évben aktiv befektetési politikat folytatott, ahol mind vételi és
mind eladasi pozicidkat is felvett az 8sszes eszkozosztdlyban. Voltak részvénypozicidink a magyar,
a német, az angol és az amerikai részvénypiacokon. Mindemellett aktiv kereskedést folytattunk a
devizapiacon is, ahol inkdbb révid tavu lehetSségeket kerestiink. Hosszabb befektetési horizontot

alkalmaztunk az allampapir piacokon, valamint az ETF jellegi befektetésinkben is.

V. A befektetésialap eszkézeinek alakuldsa a targyiddszakban, ezer forintban

a) befektetésekbdl szarmazo jdvedelem 16 015 Ft
b) egyéb bewvetel 0 Ft
c) kezelési kiltségek 10 150 Ft
d) letétkezelbi dijak 354 Ft
e) egyéb dijak és adok 9463 Ft
f) nettd jovedelem -47 750 Ft
g) felosztott és hefektetett jovedelem 0 Ft
h) tékeszamla véltozasai -70 470 Ft
i) befektetések értéknovekedése, illetve értékcstkkenése 2515 Ft

i) minden egyéb olyan véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettsegeire

nincs ilyen 1étel

VI. Osszehasonlité tablazat az elmalt Gzleti évekré!

Nettd Egy jegyre juto
Datum eszkozérték nettd eszkdzérték
2015.12.21.| 319500 000 1
2015.12.31. 318960 119 0,99831
2016.12.30.| 853139127 0,92387
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VII.LA szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyid&szakban, kategoridnkénti
bontasban, feltiintetve az ezekbél eredé kételezettségvallalas osszegét

Eszkoz

Kotésdatum Termék Mivelettipus mennyiség Eszkoz

2016.01.20 Hatarid6 Eladas 50000 usDJPY
2016.01.29 Hatarid6 Vétel 50000 usbJpy
2016.02.23 Hatarid6 Eladas 150000 EURHUF
2016.02.23 Hataridd Eladas 300000 USDHUF
2016.02.23 Hatéridd Eladas 50000 GBPHUF
2016.03.03 Hatarido Eladas 100000 EURHUF
2016.03.03 Hataridé Eladas 250000 USDHUF
2016.03.09 Hataridé Vétel 100000 USDHUF
2016.03.09 Hatarid6 Vétel 100000 EURHUF
2016.06.08 Hataridé Vétel 150000 EURHUF
2016.06.08 Hataridé Vétel 50000 GBPHUF
2016.06.08 Hataridé Vétel 450000 USDHUF
2016.06.16 Hataridé Eladas 99000 GBPHUF
2016.06.30 Hatdaridé Eladés 500000 USDHUF
2016.07.19 Hatarid6 Vétel 100000 NZDUSD
2016.08.01 Hataridé Eladas 100000 NZDUSD
2016.08.02 Hataridé Vétel 100000 USDJPY
2016.08.03 Hatarid6 Eladas 100000 EURCAD
2016.08.03 Hataridé Vétel 100000 EURCAD
2016.08.04 Hataridé Eladas 100000 AUDCHF
2016.08.08 Hatdridé Eladas 100000 EURGBP
2016.08.08 Hataridé Eladas 100000 USDJPY
2016.08.11 Hatarid6 Vétel 99000 GBPHUF
2016.08.15 Hataridé Vétel 100000 USDCAD
2016.08.16 Hataridé Vétel 100000 AUDCHF
2016.08.16 Hataridé Vétel 100000 USDCHF
2016.08.17 Hataridé Eladas 100000 NZDJPY
2016.08.23 Hataridé Vétel 300000 USDTRY
2016.08.23 Hataridé Eladas 300000 EURIPY
2016.08.24 Hataridé Vétel 300000 EURJIPY
2016.08.24 Hataridé Eladas 100000 USDCHF
2016.08.24 Hataridé Vétel 100000 EURGBP
2016.08.25 Hataridé Eladas 300000 EURIPY
2016.08.26 Hataridé Vétel 300000 EURJPY
2016.08.26 Hataridé Vétel 100000 NZDIJPY
2016.08.26 Hatarid6 Vétel 300000 usDJPY
2016.08.29 Hataridé Eladas 300000 UsDJPY
2016.08.29 Hataridé Eladas 100000 USDCAD
2016.08.29 Hatarid6 Eladas 100000 EURJPY
2016.08.30 Hatarid6 Vétel 100000 EURJPY
2016.08.30 Hatarido Vétel 300000 EURCAD
2016.08.31 Hatarid6 Eladas 300000 USDTRY
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2016.08.31 Hatérid6 Vétel 100000 NZDJPY

2016.08.31 Hataridd Eladas 100000 NZDJPY
2016.08.31 Hataridd Eladas 300000 usDJPY

2016.09.01 Hatarid6 Eladas 300000 EURCAD
2016.09.02 Hataridé Eladas 200000 USDHUF
2016.09.05 Hataridé Vétel 300000 EURUSD
2016.09.06 Hataridé Vétel 300000 EURHUF
2016.09.06 Hataridé Vétel 300000 USDJPY

2016.09.07 Hatarid6 Vétel 500000 USDHUF
2016.09.07 Hataridd Eladas 300000 EURUSD
2016.09.07 Hatarid6 Vétel 400000 AUDNZD
2016.09.08 Hatarid6 Vétel 200000 USDHUF
2016.09.08 Hataridé Vétel 300000 USDCHF
2016.09.08 Hatérid6 Vétel 300000 USDJPY
2016.09.09 Hatdrid6 Eladas 300000 USDJPY
2016.09.09 Hataridé Eladas 300000 USDCHF
2016.09.09 Hataridé Eladas 860000 USDHUF
2016.09.12 Hataridd Eladas 300000 EURHUF
2016.09.12 Hataridé Vétel 300000 TRYJPY

2016.09.12 Hataridé Eladas 825000 GBPHUF
2016.08.13 Hataridd Vétel 300000 EURUSD
2016.09.13 Hataridd Vétel 825000 GBPHUF
2016.09.14 Hataridd Eladas 200000 USDHUF
2016.09.14 Hataridé Vétel 400000 AUDCHF
2016.09.19 Hataridd Vétel 300000 EURHUF
2016.09.18 Hatéarid6 Eladas 400000 AUDNZD
2016.09.20 Hataridd Eladas 300000 EURHUF
2016.09.21 Hataridd Eladas 250000 EURHUF
2016.09.21 Hatarid§ Vétel 300000 EURCHF
2016.09.22 Hataridd Vétel 550000 EURHUF
2016.09.22 Hataridé Vétel 1060000 USDHUF
2016.09.22 Hataridé Eladas 400000 AUDCHF
2016.09.23 Hatéridé Vétel 300000 EURAUD
2016.09.23 Hatarid6 Eladas 300000 USDJPY
2016.09.26 Hataridd Eladas 300000 EURAUD
2016.09.26 Hataridé Vétel 200000 GBPCAD
2016.09.27 Hataridé Eladdas 200000 GBPCAD
2016.09.27 Hataridé Eladas 300000 EURHUF
2016.09.27 Hataridé Eladas 1060000 USDHUF
2016.09.28 Hataridd Eladas 250000 EURHUF
2016.09.29 Hataridé Vétel 300000 USDTRY
2016.09.29 Hataridé Eladds 300000 USDTRY
2016.09.29 Hataridé Vétel 200000 GBPCAD
2016.09.30 Hatéridé Vétel 300000 AUDCHF
2016.09.30 Hataridd Eladas 300000 EURHUF
2016.10.03 Hataridé Vétel 400000 NZDUSD
2016.10.03 Hatarid6 Vétel 300000 EURCAD
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2016.10.04 Hataridd Eladas 300000 EURCHF
2016.10.04 Hatéridg Eladas 300000 AUDCHF
2016.10.04 Hataridd Vétel 250000 EURHUF
2016.10.04 Hataridé Vétel 300000 EURHUF
2016.10.05 Hataridd Eladas 200000 GBPCAD
2016.10.12 Hataridé Vétel 300000 EURCHF
2016.10.14 Hataridé Eladas 300000 AUDIJPY
2016.10.18 Forward Vétel 250000 USDCAD SAXO
2016.10.18 Forward Eladas 250000 NZDUSD SAXO
2016.10.18 Hataridé Eladas 400000 NZDUSD
2016.10.18 Forward Eladas 250000 USDCAD SAXO
2016.10.19 Forward Vétel 250000 NZDUSD SAXO
2016.10.19 Forward Eladds 250000 NZDUSD SAXO
2016.10.19 Forward Vétel 50 EURUSD SAXO
2016.10.19 Hataridé Eladas 300000 EURCAD
2016.10.19 Hataridé Vétel 300000 EURCAD
2016.10.20 Forward Eladas 20 USDJPY SAXO
2016.10.20 Forward Eladas 30 USDIJPY SAXO
2016.10.20 Forward Vétel 50 EURUSD SAXO
2016.10.20 Forward Vétel 250000 NZDUSD SAXC
2016.10.20 Forward Vétel 250000 NZDUSD SAXO
2016.10.20 Forward Eladés 250000 NZDUSD SAXO
2016.10.20 Forward Eladas 50 EURUSD SAXO
2016.10.20 Forward Vétel 50 EURUSD SAXO
2016.10.20 Forward Eladas 50 EURUSD SAXO
2016.10.21 Forward Vétel 20 USDIJPY SAXO
2016.10.21 Forward Vétel 30 USDIJPY SAXC
2016.10.21 Forward Vétel 250000 NZDUSD SAXO
2016.10.21 Forward Eladas 50 EURUSD SAXO
2016.10.21 Forward Vétel 50 EURUSD SAXO
2016.10.21 Hataridé Vétel 400000 NZDUSD
2016.10.21 Hataridé Vétel 300000 AUDJPY
2016.10.24 Forward Eladas 50 EURUSD SAXO
2016.10.24 Forward Vétel 50 EURUSD SAXO
2016.10.24 Forward Eladas 50 USDIJPY SAXO
2016.10.24 Forward Vétel 1 GCG7
2016.10.25 Forward Vétel 50 USDJPY SAXO
2016.10.25 Forward Eladas 50 USDIJPY SAXO
2016.10.25 Forward Eladas 50 EURUSD SAXO
2016.10.25 Forward Eladas 1 GCG7
2016.10.25 Forward Vétel 50 EURUSD SAXO
2016.10.26 Forward Eladés 50 EURUSD SAXO
2016.10.26 Forward Vétel 50 EURUSD SAXO
2016.10.26 Forward Vétel 50 USDJPY SAXO
2016.10.26 Forward Eladés 50 USDIPY SAXO
2016.10.27 Hatarid6 Eladas 300000 AUDJPY
2016.10.27 Forward Vétel 1 GCG7
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2016.10.27 Forward Eladas 50 EURUSD SAXO
2016.10.27 Forward Vétel 50 EURUSD SAXO
2016.10.27 Forward Vétel 50 USDJPY SAXO
2016.10.27 Forward Eladas 50 USDJPY SAXO
2016.10.27 Forward Vétel 250000 GBPUSD SAXO
2016.10.28 Forward Eladas 50 EURUSD SAXO
2016.10.28 Forward Vétel 50 USDJPY SAXO
2016.10.28 Forward Vétel 50 EURUSD SAXO
2016.10.28 Forward Eladas 50 USDJPY SAXO
2016.10.28 Forward Eladas 50 EURUSD SAXO
2016.10.28 Forward Eladas 1 GCG7
2016.10.28 Hatéridd Eladas 300000 EURCAD
2016.10.31 Forward Vétel 50 USDJPY SAXO
2016.10.31 Forward Eladas 50 USDJPY SAXO
2016.11.01 Forward Vétel 50 USDIJPY SAXO
2016.11.01 Forward Eladas 50 USDJPY SAXO
2016.11.02 Forward Vétel 50 USDJPY SAXO
2016.11.02 Forward Eladas 50 USDJPY SAXO
2016.11.02 Hatéridé Vétel 300000 AUDJPY
2016.11.02 Hataridé Eladas 300000 EURUSD
2016.11.02 Hataridd Eladas 400000 NZDUSD
2016.11.02 Forward Vétel 2 BZF7 WTI
2016.11.02 Forward Eladas 250000 NZDUSD SAXO
2016.11.02 Forward Vétel 50 USDIPY SAXO
2016.11.02 Forward Eladas 250000 GBPUSD SAXO
2016.11.02 Forward Eladas 250000 GBPUSD SAXO
2016.11.02 Forward Vétel 250000 GBPUSD SAXO
2016.11.02 Forward Vétel 250000 GBPUSD SAXO
2016.11.02 Forward Eladas 100000 EURCAD SAXO
2016.11.02 Forward Eladas 250000 GBPUSD SAXO
2016.11.03 Forward Vétel 100000 EURCAD SAXO
2016.11.04 Forward Eladas 250000 EURCAD SAXO
2016.11.04 Forward Eladas 100000 GBPUSD SAXO
2016.11.04 Forward Eladas 250000 GBPUSD SAXO
2016.11.04 Forward Vétel 2 EURO STOXX50
2016.11.07 Forward Eladés 2 EURO STOXX50
2016.11.07 Forward Vétel 250000 EURCAD SAXO
2016.11.07 Forward Vétel 100000 GBPUSD SAXO
2016.11.07 Forward Vétel 250000 GBPUSD SAXO
2016.11.07 Forward Vétel 500000 AUDCHF SAXO
2016.11.07 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
2016.11.08 Forward Eladas 500000 AUDCHF SAXO
2016.11.08 Forward Eladas 400000 AUDUSD SAXO
2016.11.08 Forward Vétel 250000 EURCAD SAXO
2016.11.09 Forward Vétel 3 GCG7
2016.11.09 Forward Eladés 2 EURO STOXX50
2016.11.09 Forward Vétel 100000 EURJPY SAXO
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2016.11.09 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
2016.11.09 Forward Eladas 400000 AUDUSD SAXO
2016.11.09 Forward Vétel 100000 GBPUSD SAXO
2016.11.09 Forward Eladas 100000 EURJPY SAXO
2016.11.09 Forward Vétel 100000 EURJPY SAXO
2016.11.09 Forward Eladas 100000 EURJPY SAXO
2016.11.09 Hatérid8 Vétel 300000 USDJPY
2016.11.09 Forward Vétel 60 EURUSD SAXO
2016.11.09 Forward Eladas 250000 EURCAD SAXO
2016.11.09 Forward Vétel 250000 EURCAD SAXO
2016.11.09 Forward Eladas 250000 EURCAD SAXO
2016.11.09 Forward Vétel 5 EURO STOXX50
2016.11.09 Forward Eladas 5 EURO STOXX50
2016.11.09 Hataridé Vétel 300000 USDJPY
2016.11.09 Hataridé Eladas 300000 USDJPY
2016.11.10 Forward Eladas 2 EURO STOXX50
2016.11.10 Forward Vétel 4 EURO STOXX50
2016.11.10 Forward Eladas 3 GCG7
2016.11.10 Forward Vétel 2 GCG7
2016.11.10 Forward Eladas 2 GCG7
2016.11.10 Forward Vétel 2 GCG7
2016.11.10 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
2016.11.10 Forward Eladas 100000 GBPUSD SAXO
2016.11.10 Hataridé Eladas 750000 GBPHUF
2016.11.10 Forward Vétel 300000 EURCAD SAXO
2016.11.11 Forward Vétel 500000 AUDCHF SAXO
2016.11.11 Forward Eladas 2500 USDMXN_SAXO
2016.11.11 Forward Eladas 2 EURO STOXXS0
2016.11.11 Forward Vétel 2 EUROQ STOXX50
2016.11.11 Forward Eladés 300000 EURCAD SAXO
2016.11.15 Forward Vétel 2500 USDMXN_SAXO
2016.11.15 Forward Eladas 2 BZF7 WTI
2016.11.15 Forward Eladas 2 EURQ STOXX50
2016.11.16 Forward Eladas 500000 AUDCHF SAXO
2016.11.16 Forward Vétel 2 GCG7
2016.11.16 Forward Vétel 100000 EURCAD SAXO
2016.11.16 Forward Vétel 500000 NZDCAD SAXO
2016.11.16 Forward Vétel 2 EURO STOXX50
2016.11.17 Forward Eladés 100000 GBPJPY SAXO
2016.11.17 Forward Eladas 250000 GBPJPY SAXO
2016.11.24 Forward Eladas 500000 NZDCAD SAXO
2016.11.30 Hataridé Eladas 825000 GBPHUF
2016.12.01 Forward Eladas 100000 EURCAD SAXO
2016.12.01 Forward Vétel 100000 EURCAD SAXO
2016.12.01 Forward Eladas 100000 EURCAD SAXO
2016.12.01 Forward Vétel 100000 GBPJPY SAXO
2016.12.01 forward Vétel 250000 GBPJPY SAXO
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2016.12.05 Hataridd Eladas 100000 EURHUF
2016.12.05 Hataridé Eladas 100000 EURHUF
2016.12.08 Hataridd Vétel 400000 AUDCHF
2016.12.08 Hataridd Eladés 300000 EURCHF
2016.12.13 Forward Vétel 60 EURUSD SAXO
2016.12.13 Forward Eladas 60 EURUSD SAXO
2016.12.13 Forward Eladas 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.13 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.14 Hataridé Vétel 825000 GBPHUF
2016.12.14 Hatarid§ Eladas 825000 GBPHUF
2016.12.14 Hatarid6 Vétel 750000 GBPHUF
2016.12.14 Hatéridé Eladas 1060000 USDHUF
2016.12.14 Hataridé Eladas 750000 GBPHUF
2016.12.14 Hatarid6 Vétel 1060000 USDHUF
2016.12.14 Hatarid6 Vétel 300000 TRYJPY
2016.12.14 Hataridé Eladas 300000 TRYIPY
2016.12.14 Forward Eladas 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.14 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.14 Forward Eladas 60 EURUSD SAXO
2016.12.14 Forward Vétel 60 EURUSD SAXO
2016.12.15 Forward Eladds 60 EURUSD SAXO
2016.12.15 Forward Eladas 2 GCG7
2016.12.15 Forward Eladds 60 EURUSD SAXO
2016.12.15 Forward Vétel 60 EURUSD SAXO
2016.12.15 Forward Eladds 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.15 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.16 Forward Eladas 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.16 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.19 Forward Eladas 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.19 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.20 Forward Eladas 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.20 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.21 Forward Eladas 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.21 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.22 Forward Eladas 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.22 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.23 Forward Eladas 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.23 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.27 Hataridd Vétel 200000 EURHUF
2016.12.27 Hataridd Vétel 1575000 GBPHUF
2016.12.28 Forward Eladas 100000 AUDUSD SAXO
2016.12.28 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.28 Forward Eladas 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.29 Forward Eladas 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.29 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.30 Forward Eladas 400000 AUDUSD SAXO
2016.12.30 Forward Vétel 400000 AUDUSD SAXO
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VIIl. A befektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett vdltozasok, valamint a
befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezel6 miikédésében bekdvetkezett valtozdsok:

2016. végére az Equilor Alapkezeld alapjainak szdma tizenkettére novekedett, amely alapokbdl tiz
nyilvanos, kettd pedig zértkdrd médon miikddik. Az alapokban kezelt vagyon elérte az 54 milliard
forintot.

2016-ban - 8,32%-0s hozamaval - kivalé teljesitményt nyujtott a fejlett részvénypiacokon térténd
befektetésekre szakosodott Equilor NOE Nemzetkdzi Részvényalap. Tovédbbra is kedvelt a
befekteték kérében a legjobb hazai abszolit hozam alapokbdl valogaté Equilor Primus Befektetési
Alap, amely 3,51%-0s éves hozamat, rendkiviil alacsony ingadozds mellett érte el. Teljesitménye
meghaladja, mind a betéti hozamokat, mind pedig az inflacié mértékét.

A befektetési politikara hato tényezbk:

A targyidGszakban valtozas az Alap befektetési politikdjdban nem tortént. Az Alap célja, hogy
kifejezetten magas kockazatot véllalva, jelentés hozamot biztositson a befektetSk szamara. Az Alap
mogottes piacainak targyévi torténéseit és az alap befektetési politikdjat a Jelentés XIl. pontjaban
mutatjuk be részletesen.

IX. Az ABAK 4altal az adott iddszakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazds szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes ésszege az ABAK ligyvezetsi és azon munkavillaléi szerinti
bontisban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak (az Alapkezel6 teljes | 103.766.629 Ft
tevékenysége utdn) kifizetett javadalmazas teljes dsszege:
Az Alapkezel§ alkalmazottainak kifizetett rogzitett | 95.589.296 Ft
javadalmazas Osszege:
Az Alapkezel§ alkalmazottainak kifizetett valtozd 7.177.333 Ft
javadalmazds Osszege:
Az Alapkezeld alkalmazottainak szama: 16 f6
Az alap &ltal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) sszege: | O Ft
Az Alapkezel &ltal az alkalmazottak részére kifizetett | O Ft
nyereségrészesedés (sikerdij) Osszege:
Az Alapkezeld lgyvezetdinek (az Alapkezelé teljes | 52.304.006 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes Osszege:
Az alap kockazati profiljara lényeges hatdst gyakorld | 68.093.271 Ft
munkavallalék* javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezeld (7 f6)
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X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az
adott idészakban kotott Uj megallapodas, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Az Alap portfélidjaban a targyidszakban nem volt olyan eszkoz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kilonleges szabélyok vonatkoztak volna.

A targyid6szakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozd rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kdvetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 5 (az 1 — 7 kozotti skaldn)

A kockazat/nyereség mutaté az elmult 5 év heti referenciahozam adatait veszi alapul. A
kockazat/nyereség profil a multra vonatkozik és nem tekinthetd a jovébeni kockazat/nyereség
profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1. kategoridba térténd besorolds nem jelenti azt, hogy
kockazatmentes befektetésrdl van sz6. A kockazati besorolds id6vel médosulhat. Az 5-6s kockazati
besorolds az elmult 5 év piaci viszonyait tiikroz6 drfolyam-ingadozdsok eredménye, és annak
kdszdnhetd, hogy az Alap eszkdzeit vdltozd mértékben részvényekbe, kotvényekbe vagy
szarmaztatott eszkézokbe fektetheti, amiket szamottevé arfolyam-ingadozds is jellemezhet. Az
abszolit hozamu alapok azonban idénként részvény alapokhoz hasonlo kockazati profillal is
rendelkezhetnek, igy akdr 7-es kategdriaba is keriilhetnek egy adott idészak soran.

Az Alap kockdzati profiljdnak bemutatdsit az Alap Téjékoztat6ja tartalmazza. Az Alapkezel
biztositja, hogy befektetési alap kockdzati profilja megfelelien a befektetési alap méretének,
portfolioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabalyzatdban, tdjékoztatéjaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezeld az Alap relevans kockazatokra valé érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
eldirdsok és belsd szabalyzatai alapjan forgatékényv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI. Az ABAK ialtal az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezd
véltozasok, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megdllapodas értelmében

nyujtott garancidk djbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott
tékeattétel teljes 6sszege

A targyid8szakban az Alap altal alkalmazhato tékeattétel mértékében véltozas nem kévetkezett be.
Az Alap a targyidészakban nem rendelkezett biztositék vagy t6keattételi megdllapodassal.

Az Alap altal alkalmazott t&keattétel teljes dsszege a targyidészak végén: 253 329 461 Ft
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XIl. Egyéb informaciok

Az Alap 2016. évi kéltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

2016.12.30
Ft

Alapkezel6i dij 10 150 421
LetétkezelGi dij 353 627
Megbizasi dij 6 864 636
Felligyeleti dij 127 000
Koényvvizsgaléi dij . 254 000
Bankkoltség 275 549
Egyéb koltség 944 178
Kényvelési dij 742 800
Mikodés kdltség bsszesen: 19712211
Az Equilor Dinamikus Befektetési Alap dltal maximum: 2.00 %
felszamitott alapkezelési dij mértéke:
A tényleges befektetésként szereplé mas 0,48%

befektetési alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 befektetési
alapkezelési dijak legnagyobb mértéke:

Az EQUILOR Dinamikus Portfélié Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési politikdjanak leirasa

Befektetési politika

Az Alap kifejezetten magas kockazatot vallalé, magas hozam potencialt keresé befektetSk igényeit
kivanja kielégiteni. Az Alap céljanak elérése érdekében az Alap minden befektetési eszkdzre -
kdtvény, részvény, nyersanyag, deviza, szarmaztatott termékek - felvehet akar vételi, akdr eladdsi
poziciét. A hagyomanyos befektetési alapokkal ellentétben az Alapnak nem csak emelkedd, hanem
adott esetben csokkend piacokon is lehet&sége van hozamot elérnie. Az Alapkezel az Alap kezelése
soran mind a révid tavd, mind a hosszu tava piaci mozgasokat torekszik kihaszndlni, igy taktikai és
stratégiai pozicidkkal is rendelkezni kivan. Az Alap abszolit hozam szemléletben mikadik, a
kedvezé lehetGségeket kivanja kihaszndlni. Az Alap arra torekszik, hogy parhuzamosan aktiv
pozicidkat épitsen ki, mind kétvény-, mind részvény-, mind pedig deviza- és drupiaci
instrumentumokban, mely szegmensek alkotjdk a befektetési paletta f6 oszlopait. A térvényi
limiteken beliil az Alap t6keattételes poziciokat is felvehet.
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Miért van sziikség a dinamikus, aktiv befektetési stratégiara?

A kotvénypiacokon: a hazai és nemzetkozi kétvények jelenleg alacsony hozamot biztositanak, a
kézép és hosszu tavi kétvénybefektetések aktiv stratégia nélkil, a kdétvények tartasdval magas
kockazatot hordoznak, ugyanis ha a kdtvényhozamok emelkedni kezdenek, az a kodtvények
arfolyamanak csdkkenését jelenti. Ezzel szemben az Alap befektetési univerzumaban lehetdség van
a kotvénypiaci hozamok emelkedését kihasznalo befektetések megvalésitasara is.

A részvénypiacokon: a 2009 6ta tart6 részvénypiai ralli érett szakaszaba érkezett, a vilag tékepiacai
eltéréen viselkednek, a fejlédé és fejlett piaci részvény indexek, az eurdpai, amerikai és azsiai
részvény indexek teljesitménye éven beliil is rendkiviili mértékben eltér egymastél. A foldrajzi és
szektor szint(i diverzifikacid, valamint az egyedi részvény kivalasztas szerepe jelentésen megné a
kovetkezé években. A fundamentdlis alapa kutaté munka felértékelddik.

A devizapiacon: a f6 devizanemekben kialakuld trendek mellett, egy-egy orszag devizaja Gjra és Ujra
a figyelem kdzéppontjaba keriil, melyet &ltalaban a geopolitikai vagy a makrogazdasagi hattér
véltozasa indokol. Ezen folyamatok helyes megitélése és az erre térténd reagalas rendkivil nagy
tapasztalatot igényel.

Az arupiacokon: az utébbi id6szak legrosszabban teljesité szegmenseit az drupiaci termékekben
taldljuk, ugyanakkor éppen ez a szektor adhatja a legnagyobb hozam potencidlt a kdvetkezd
években. Itt is rendkiviil fontos a szelektiv kivdlasztds, mind a nemesfémek, mind az olajtermékek,
mind a termények kdzétt. Az Alap dinamikusan kivanja véltoztatni a fenti eszkozosztalyok sulyat,
egy-egy értékpapirban vagy eszkézosztalyban akar jelentds kitettséget is felvéve.

Az alap benchmarkja: 100% ZMAX index

Mogottes piaci folyamatok 2016-ban

1.1. Nemzetkéozi Részvénypiacok

A nemzetkozi részvénypiacokrél alkotott véleményiink a tébb éve tarté makrogazdasagi folyamatok
fényében az egész év folyaman optimista volt, és kitartéan biztuk a részvényarfolyamok
emelkedésében. 2016-ban sorra azt hangsulyoztuk, hogy a ,vezetSindexek teljesitménye arrol
drulkodik inkabb, hogy a hangulat jo, és johet egy Ujabb emelkedd hullam”. igy is lett, a tézsdék
emelkedése megallithatatlan volt egész évben, annak ellenére, hogy az elmult idészak legnagyobb
pénzligyi kockdzataival néztek szembe a befektet6k ebben az évben. A 2016-0s év rendszerszintii
kockazataiként emlithetjiik a hires Brexit népszavazast, vagy akar az olasz alkotmany modositas
referendumat is. Mindemellett a befekteték aggddhattak a német bank 6rids, a Deutsche Bank, és
a legoregebb olasz bank, az 1452-ben alapitott Banca Monte dei Paschi esetleges dsszeomlasa, és
annak az eurdpai bankrendszerre gyakorolt negativ hatasai miatt. Azonban a legtapasztaltabb
befektetSket is varatlanul érték a kockdzatos események bekovetkezését kovetd piaci reakcidk.
Torténetesen az, hogy egész évben semmiféle kockdzat nem materializélédott, és semmi, de
semmi, még Donald Trump amerikai elndkké vdlasztdsa sem tdntoritotta el a befektetdket attdl,
hogy magasabb és magasabb csicsokra tépjék a részvényarfolyamokat. Ezek utdn bdtran
kijelenthets, hogy 2016 a tézsdei mozgasok szempontjabdl a meglepetések éve lett, amikor
torténhetett barmi, a f6 amerikai és eurdpai piacok trendjében csak egy iranyt ismertek, a toretlen
emelkedést.
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EQUILOR Dinamikus Portfolio Szarmaztatott Befektetési Alap Eves jelentés — 2016.

2016 december Utolsé negyedév 2016-ban  2015-ben  2014-ben
i USA Irdnyads bius chip.  S&F SO0 183% 3;25% anan AT3% 1139%
g: g USA kis kapiralizéeia Russell 2000 PAEL BATH 19484 BTN 5535
5 Nemewoszsg DAY 7404 Baa%  GEME 9sEW 254
g"-g EgyesilitKiralyzag FISE 100 5204 3530 14,43% 493% 2,14
= £ Fmncisorszég CAC40 6,20 g3 ABEN  BSIN 054
Japan MNikkes 225 4500 16200 0,435 H07% FA2H

forras: Bloomberg

2016 utolsé negyedévében a kordbban emlitett politikai és gazdasagi kockazatok mellett a FED
decemberi kamatdontd (ilése tartotta izgalomban a befektetéket. Az év utolsé honapjaban a piaci
szerepl6k végre vélaszt kaptak arra, hogy az amerikai jegybank mennyire kételezi el magat a
kordbban megkezdett kamatemelési ciklusa mellett. Janett Yelen szavai vératlanul érték a piaci
szerepléket, taldn meg is lepte 6ket, hogy a FED elnok asszonya 2017-re agresszivabb kamatpalyat
fektetett le, mint amit kordbban a jegybank kommunikalt. Alapjaban véve a FED decemberi
kommunikacidja, a hdromszori kamatemelés 2017-ben, meglepd volt és kifejezetten részvény
negativ hatasként értékelhetd. Azonban 2016-ot irunk, amikor a tézsdék annyira szarnyalnak, hogy
nincs olyan vératlan esemény, gazdasdgpolitikai dontés, ami megingathatja a befektetdk bizalmat.
A FED decemberi varatlan [épése utan is ezt tortént, a kezdeti negativ részvénypiaci hatdst gyorsan
felvéltotta egy Ujabb emelkedés, mind az SP500, mind a Dow Jones részvényindex torténelmi
cslcsra tort év végére.

A nemzetkdzi részvénypiacok szarnyaldsa mellett 2016-ban az olaj arfolyamanak folyamatos
emelkedése hozott kimagaslé piaci vdltozast. Amig a tézsdék szarnyaldsa a jelenlegi
makrogazdasagi kérnyezetben tdbbé-kevésbé prognosztizélhaté volt, addig a fekete arany
tindoklése egyértelmiien ,az év titkos befutéja” cimet nyerte el. Bar a megel6z6 évek gyilkos olaj
zuhanasa utdn senkit nem érhetett varatlanul egy kisebb-nagyobb arfolyam korrekcié, azonban a
fekete arany teljes iranyvaltasira nem voltak sem technikai, sem fundamentalis jelek az év
folyaman. 2016-ban példdul az amerikai konny( olaj (WTI) 80 %-ot emelkedett, ami szinte példa
nélkili. 2016 januarjaban a WTI-t 30 dollar kornyékén jegyezték majd az év folyamdn szinte
korrekcio nélkiil hasitott az arfolyam az 54 dolldros decemberi zaré araig.
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EQUILOR Dinamikus Portfélié Széarmaztatott Befektetési Alap Eves jelentés — 2016.

Nemzetkdzi indexek teljesitménye
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forras: Bloomberg

A megel6z6 évek egyértelmii arfolyamzuhandsa utdn, a 2016-os év felemds eredményt hozott a
nemesfémek szamdra. Az év elsé felében az arany és az eziist magara taldlt, és nagyon komoly
emelkedést konyvelhetett el. Az év elején indult 6riilt arany szdrnyalds 30%-os arfolyamvaltozés
utdn torpant meg, ahogy 1060 dollarrél 1370-re vaitozott az arfolyam. Sok elemz§ mar 1500
dollaros arany arfolyamrél és 22 dolidr uncidankénti eziistrl beszélt. Ezzel szemben az év masodik
felében a nemesfémek lassu lejtmenetbe kapcsoltak. Novemberben Donald Trump megvalasztésa,
valamint a rakovetkez6 hénapban a FED kommunikacidja az aktivabb kamatemelés mellett,
felgyorsitotta a nemesfémek zuhané repulését. Amig az arany az év elsé hat hdnapjaban 320 dollar
arfolyam emelkedést konyvelhetett el és 1370 dollarig szarnyalt, addig az év kdvetkez6 hat
hénapjaban 250 dollart veszitett értékébél és 1120 dollar kdrnyékén zarta az évet.

2016 december Utolsé negyedév  2016-ban  2015-ben  2014-ben
. SCIEM Index MXEF -3,06% -456% 8526  -1696% -4,63%
g g Kie SHCOMP -4 50 229%  -12,21% 9,41% 52,87%
3; c§ inlia Nifty 8,47% -4,94% 3,01% -4,06% 31,39%
28 Mexiké MEXBQL 37 3,35% 6,20% 5,35% 0,98%
2% Braziia iBOY 2.71% 2,09%  3823% 133N 291%
Korea Kospi 2,17% -0,84% 2.22% 2,35% -4,76%

forras: Bloomberg
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EQUILOR Dinamikus Portfélié Szarmaztatott Befektetési Alap Eves jelentés — 2016.

1.2. Hazai és regiondlis részvénypiac

2016-ban ismét a magyar részvénypiac volt a régié favoritja. A BUX index 33,79%-0s emelkedésével
a vilag kilencedik legjobban teljesitd részvényindexe volt. Ez azért is kiemelked6 teljesitmény, mert
2015-ben szintén figyelemreméltd, kézel 43,81%-ot hozott az index. Az idei sikerben része volt mind
a négy hazai blue chipnek, azonban az OTP és a MOL 40%-os és 44,76%-os menetelése paratlan
volt.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye
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forras: Bloomberg

A lengyel részvények az év végén csatlakoztak a rallyhoz. A PZU biztosité arfolyama 36,22%-ot, a
KGHM-é pedig 24,13%-ot ment fel harom hénap alatt. A lengyel bankok tovabbra sem tudtak
jelent8sen emelkedni. Ennek részben az volt az oka, hogy az Unicredit bank tébb lépésben megvalt
a Pekao Bankban |évé tobbségi részesedésétdl, amely soran éppen a PZU szerzett részesedést a
pénzintézetben.

A régids versenytdrsak kozll a cseh részvények nem tudtak tartani a tempé6t a magyar és a lengyel
részvényekkel az utolsé negyedévben sem, bar decemberi teljesitményiikkel szépitettek az elsé 11
hénapban elért eredményen.

2016 december Utolsé negyedév 2016-ban  2015-ben  2014-ben

g % Lengyelorszag WG 20 8,305 1395% 4,77% -19,72% -3,54%
@ 8  Csehorszag P ndek 4.58% 6.72% -3,63% 1,02% -4,28%
= - |

Magyarorszag Bl 6,63% 15.68% 33,79% 43,81% -10,40%!

forras: Bloomberg
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EQUILOR Dinamikus Portfolié Szarmaztatolt Befektetési Alap Eves jelentés — 2016.

1.3. Magyar dllampapirpiac és hozamkérnyezet

Folytatédhat a magyar gazdasag élénkulése. A hazai redlgazdasagi kdrnyezet dezinflacios hatasa
eléretekintve fokozatosan megsziinik. Az inflacié emelkedik, és 2018 elsé felében eléri a jegybanki
arstabilitdsnak megfelel 3 szdzalékos célt. Mindez a véltozatlanul erés munkaerdpiaci kereslet és
a lakossagi fogyasztds élénkiilésén és a gyengébb forint altal indukdlt importélt tényez6kén
keresztil kévetkezhet be. Ugyanakkor a tartdsan alacsony globalis inflacié és a historikusan
alacsony infldcids varakozasok mellett a fogyasztéi arindex csak fokozatosan né. Oktoberben a
kiskereskedelmi forgalom tovébb élénkiilt, mig az ipari termelés mérséklédott az el6z6 év azonos
id&szakahoz képest. A kkv hitelallomany a harmadik negyedévben 7 szazalék kérili itemben béviilt,
és mar a teljes vallalati hiteldllomény alakuldsaban is a fordulat jelei mutatkoznak. A haztartasok
hiteldllomdnya tovibb névekedett. A magdnszektor beruhézasi aktivitdsa ndtt, mig az europai unids
forrasok felhasznaldsaval szorosan sszefiiggd dllami beruhdzasi aktivitds jelent8sen visszaesett. A
munkaeré iranti kereslet erds maradt, igy a foglalkoztatottak szama emelkedett, mikdzben a
munkanélkiiliségi rata tovdbb csokkent. A versenyszféra bérnévekedése gyorsult. A névekvd
bérkidaramlassal padrhuzamosan a haztartasok fogyasztdsanak tovabbi élénkiilése varhatd, amelyet
a kordbbi évek elhalasztott fogyasztasi kiaddsainak realizaléddasa is tamogat. A folyd fizetési mérleg
tobblete az erés6d6 belsé kereslet hatasara elGretekintve alacsonyabb lehet.

Az el26 kamatdontés ota eltelt id6szakban tébbnyire kedvezé volt a globalis pénzpiaci hangulat. A
figyelem koézéppontjdban decemberben az olajpiaci hirek és az eurodvezeti bankrendszer
stabilitasdval kapcsolatos varakozasok dlltak. A Fed és az EKB decemberben eltérd iranyultségu
monetaris politikai déntéseket hozott. A Fed a varakozdsokkal dsszhangban kamatemelésrél
hatarozott, és eléretekintve is egy szigoribb pdlya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkdzvasarlasi programjanak meghosszabbitdsardl dontétt.

A hazai kétvényarfolyamok az év egészét tekintve valamennyi futamidén siillyedtek, azonban az
utolsé negyedévben kiildnboz8 lejaratokon ellentétes mozgdson estek at. Mig a révidebb lejaratok
hozamaira a tovabbi csokkenés-, addig a hosszabb futamideji dllamkotvények hozamaira mar az
emelkedés volt jellemzd az utolsé negyedévben.
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EQUILOR Dinamikus Portfélic Szérmaztatott Befektetési Alap Eves jelentés — 2016.

Irdnyado fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013-2016 negyedik negyedév végéig:

—magyar 10 éves

7 —USA 10 éves

—német 10 éves

——brit 10 éves
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forras: Bloomberg

A kiilsG addssagdllomany csdkkenése tartdsan mérsékli a magyar gazdasag sériilékenységét. Az
el8retekinté hazai pénzpiaci redlkamatok negativ tartomanyban tartézkodnak, és az inflacio
emelkedésével tovabb sillyednek.

A hazai jegybank a pénzpiaci hozamok mérsékl6désén keresztil kivanja elérni a monetdris
kondiciok lazitasat és a gazdasagi novekedés ennek megfeleld 6sztdnzését. Eppen ezért a Monetaris
Tandcs év végi ilésén 750 milliard forintban tovabb korldtozta a hdrom hénapos betét 2017. elsé
negyedév végén fenndllé dllomanyat. A Monetdris Tandcs vérakozésa szerint az eddigi, fokozatos
lépések sordba illeszkedd déntés tovabbi minimum 100-200 millidrd forint kiszoritasat jelenti a
betéti eszkdzbdl.

A hazai hozamgorbe utolsé negyedévben tovabb fokozodé meredeksége a gérbe rovid és hosszu
oldaldra ellentétesen haté tényezék ereddjeként alakult ki. A révid oldalra elsésorban az MNB
likviditasfokozé intézkedése nyomdn kialakult 1 000 millidrdos nagysdgrendii kereslet leszoritd-,
mig a hosszira az év végével ismét beindulé amerikai kamatemelés, s annak az eddigi
varakozasokhoz képest varhatdan intenzivebb emelkedése fejtette ki hatasat.

Az év utolsé negyedévében a makrogazdasagi oldal tovédbbra is tdmogaté volt a hazai kétvénypiac
szamara, minthogy hazank eladdsodottsagi szintje tovabbra is csokkend palyan, a biztositasi feldrak
(CDS) szinten maradéak a hdrom nemzetkozi felmindsitést kovetden, valamint a foly fizetési
mérleg is folyamatos tébbletet mutat. A nemzetgazdasagi szinten is jelentds likviditasbSség a kozép
futamidé felé terelheti a befektetdket.
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EQUILOR Dinamikus Portfdlié Szarmaztatott Befektetési Alap Eves jelentés — 2016.

Magyar generikus dllamkétvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat alakuldsa 2013-2016
negyedik negyedéve kozétt:
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Kockazatok azonban év végével tovabb ndvekednek. Az amerikai emelkedd kamatpdlyan
tdlmendleg meg kell emliteni az MNB nem konvencionalis eszkdztaranak megfogyatkozasat, a folyd
fizetési tobblet 2017-ben varhatdan tapasztalhato lakosséagi fogyasztasbéviilés, valamint a beinduld
beruhzasok importigénye miatti egyenlegromldsdt, ahogyan a negativ redlkamat sem allhat fenn
tartdsan és az emelkedd hazai inflacids pélya is nyomast helyezhet a kamatpolitikara.

Hazai dllampapir-piaci 6sszhozamindexek alakuldsa 2013-2016 negyedik negyedév végéig:
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forras: Bloomberg
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EQUILOR Dinamikus Portfdlié Szarmaztatott Befektetési Alap Eves jelentés — 2016.

Az alap teljesitményének értékelése 2016-ban

Az év soran az alap -7,46%-0s hozamot ért el a 2015. december 31. és 2016. december 30. kdzti
idészakban. A benchmark hozama ezen id6szak alatt 0,81% volt.

Az Equilor Dinamikus alapunk 2016 évi szerény teljesitménye a kovetkezkre vezethetd vissza.
Egyrészrél a 2016 évvégén kialakult Trump ralibdl igen kedvezétlendl jott ki befektetési lapunk,
valamint évkézbeni fedezetlen deviza kitettségiink arnyalta a teljesitményt. Az Ujonnan
megvalasztott amerikai elnok megdobbenésinkre a nemzetkdzi részvénypiacion teljes euforiat
hozott, valamint eszméltelen amerikai dollar eré parosult Donald Trump személyével. Az élet
irdnidja, hogy a novemberi vdlasztdsok el6tt teljesen ellentétes véleményen voltunk a piaci
reakcidkkal kapcsolatosan, mint ami kialakult.

Az Alapkezelé miikédésében a 2016. pénziigyi évben nem voltak olyan véltozasok, jelentds izleti
események, amelyek a 2016-es év soran akdr az Alap mikdédését, akar annak befektetési
politikdjdnak alakulasat jelent&sen befolyasolhattak volna.

gy

Equilor Alapkezeld Zrt.

Equilor Alapk 5
ez
H-1037 Bud.ip(l:sl ) eld Zrt.

Montevideg utca 2/c
?sz 123338442241
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Fiiggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés
Az EQUILOR Dinamikus Portfélié Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Dinamikus Portfoli6 Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban ,az
Alap”) 2016. évi éves beszdmolbjanak konyvvizsgilatét, amely éves beszamol6 a 2016. december 31-
i fordulénapra készitett mérlegbdl —melyben az eszk6zok és forrasok egyezs végosszege 868.375 EFt,
a targyévi eredmény 47.750 EFt veszteség -, és az ugyanezen idéponttal végzds iizleti évre
vonatkoz6 eredménykimutatisbél, valamint a szdmviteli politika jelent8s elemeinek Gsszefoglalasat
is tartalmazd kiegészit6 mellékletbdl All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhatd és val6és képet ad az Alap 2016.
december 31-én fenn4llé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddd tizleti
évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,szdmviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé —Magyarorszagon hatéalyos —térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelésségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,A
konyvvizsgalé éves beszdmol6 konyvvizsgélatéért valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamold Altalunk végzett konyvvizsgalatira vonatkozd, Magyarorszigon hatélyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak
kezel6jétd]l, az EQUILOR Alapkezels Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel Gsszhangban
eleget tettiink egyéb etikai felelgsségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendS és megfelels
alapot nyGjt véleményilinkhoz.

Egyéb informacidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk az EQUILOR Dinamikus Portf6li6 Szdrmaztatott Befektetési Alap 2016. évi
iizleti jelentésébdl allnak. Az EQUILOR Alapkezel$ Zrt. igazgatosiga (tovébbiakban a ,vezetés”)
felelds az iizlet jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé el6irdsaival
Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra
adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolé Altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felelésségiink az lizleti
jelentés atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-
e az éves beszamolénak vagy a konyvvizsgéalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tiinik-e, hogy az lényeges hibas &llitast tartalmaz.

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felelGsségiink tovabb4 az iizleti
jelentés 4tolvasésa soran annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha

27,

van, egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 el8irdsaival 6sszhangban késziilt-e.
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Véleményiink szerint az EQUILOR Dinamikus Portfélié Szdrmaztatott Befektetési Alap 2016. évi
lizleti jelentése 6sszhangban van az EQUILOR Dinamikus Portf6lié6 Szirmaztatott Befektetési Alap
2016. évi éves beszdmoldjaval és az iizleti jelentés a szdmviteli torvény el8irasaival 6sszhangban

késziilt.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szAmdira nem ir el§ az lizlet jelentésre vonatkozé tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az lizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz
a szamviteli torvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjiban elbirt véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kdrnyezetérsl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibés kozlés (Iényeges
hibés allitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgé hibas kézlés (hibas 4llit4s) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoléért

A vezetés felel6s az éves beszdmolénak a szimviteli torvénnyel 6sszhangban torténé és a valés
bemutatés kévetelményének megfelelS elkészitéséért, valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalésbdl, akar hibdbél eredd lényeges
hib4s allitastol mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytataséra val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a vallalkozas folytatassval
kapcsolatos informacitkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsinak elvén alapulé szimvitel
éves beszimoldban val6é alkalmazisiért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szindékiban 4ll
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszeri tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all
eltte més redlis lehetdség.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolisi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolé konyvvizsgalataért valé felelssége

A kényvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmolé egésze nem
tartalmaz akér csalasbél, akar hibabél eredd 1ényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést bocsissunk ki. A kell§ bizonyossig
magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koényvvizsgilati
Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létezé 1ényeges
hibas allitast. A hibés allitisok eredhetnek csalasbdl vagy hibabél, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
ésszer( lehet az a virakozas, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjik a felhaszn4l6k
adott éves beszdmol6 alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban elvégzésre keriils
konyvvizsgéalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszdmolé akir csalashél, akir hibabél ereds 1ényeges
hibas 4llitasainak kockézatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendd
és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasb6l eredd 1ényeges hibas 4llitas fel
nem tarasénak kockazata nagyobb, mint a hibabél ered6é, mivel a csalas magéban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.
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Venilia
\ | Vellum

e Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjaboél relevans belsS kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysigira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

o [Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés Altal
készitett szamviteli becslések és kapesol6dd kozzétételek ésszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozés folytatdsdnak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapesolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességét illet6en. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoléban 1év6 kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, minsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink ditumiig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszdmoléban teljesiil-e az alapul szolgalé iigyletek és események valés bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hat6korét és ilitemezését, a kOnyvvizsgilat jelentGs megillapitisait, beleértve a bels
kontrollnak a kényvvizsgilatunk soran 4ltalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017. 4prilis 28.

Venilia Vellam Konyvvizsgald és Adétanacsadé Kit.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartisba-vételi szama: To00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rozsa

Ugyvezet6 igazgatod

Kamarai tag kdnyvvizsgalo

Kamarai tagsigi szim: E-001130

oncilio et Labore Dldals: 3
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MERLEG
MERLEG Eszkizik (aktivik)
sdatok ekFt-han
Sor- E16.26 év(ek)
szim A tétel megnevezése 2015.12.31 madositisai 2016.12.31
2 b c d ¢
01. A.|Befekteteut eszkizok (02, sor) 0 0 ]
02, 1LJERTEKPAPIROK (03.- 04, sor) () 0 {
03, 1. Enéhpapirok
04, 2. Entékpapiroh enéhelés: halonbozete (03, - 06, sor) 0 0 0
5. 2 kamatokbol, osztaléhohbol
06, b’ e éb
07, B.|Forgéeszkazok (08.+13.+18. sor) 319,517 0 868,413
8. LIKOVETFLESER (09.- 10.-11.- 12, sor) 0 0 i
Y, 1. Kivetelések
10. 2 Kihvetelések ériéky esziése (-)
I1. 3. Kiilivld pénzértékre sz0lo ki etelések érickelést hiilonbézele
12 4. Forintkovetelésel énéhelés: hilonbozere
13. ILICRTEKPAPIROK (14.- 15 sor) 0 [0 197,058
14. 1. Ertékpapirok 194,543
15, 2 Ertiékpapirvk értdkelési kiilonbdzele (16.- 17, sor) 0 i} 2,515
16. a)  kamatokbal, osztaléhokbal 133
17. b) emdb 2,382
18 1IL|PENZESZKOZOK (19. - 24 sor) 319,517 671,355
19. I Pénzeszkizih 319,517 669,448
20 2. Valuta, devizabetét értékelds: hiilonbozete 1,907
21, C.|AKtiv idébeli clhatirolasok (22.+23. sor} (] 0 82
22, 1.JARtiv iddbel elhatdrolasok 82
23 2 JAktiv idobeli elhatdrolasok ériékvesziése {-)
24. D.}Szirmaztatott igyletck értékelési kdlonbidzete =120
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.421.4+24. sor) 319,517 0 868,175
26. E.|Sajat toke (27.+30. sor} 318.907 0 852,964
27. LIINDULO TOKE (28. - 29. sor) 319,500 0 933,434
28. a)  kibocsatont belektetési jepyel névértéhe 319,500 923,966
29, b) sisszavasarolt belekietési jepyek névérieke (<) 0 =832
3. ILITOKEVAI TOZAS (TOKENOVEKMENY}31.-32.-33.- 4. son) -593 [0 -70.470
31, 2)  visszasasdrolt befekietési jegy ek bevonisi ériéhhiilonbozete 0 -26429
32. b} énékelési kilonbozet tartaléka [U 4,302
33. ¢)  eloze évick) eredménye [ -593
4. d)  Gizleti év eredménye -593 -47,750
35, F.|Céltartalékok
36. 5| Kételezettségek (37.+38.+39. sor) [ 0 13,435
37. LJHOSSZU LEIARATU KOTELEZETTSFGEK
38. ILJROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK i 13435
KULTI'OLDI PENZFRTEFKRIE SZ01L.0O KOTLLLZETISFGEK ERTERILESI
39, | nL|KULONBOZETE
J40. I1.|Passziv iddbeli elhatarolasok 610 1,976
41, FORRASQK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 319,517 0 868,375

Equilor Alapkezeld Zrt. q M\é‘j’
I"Iij 37 Budapes! \\""—/

Mobitevideo utea 2/¢
Asz.  23838442-2-41
3
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)

szam A tétel megnevesése 2015.12.31 modositdsai 2016.12.31
a b 4 d [
1. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELFEI 18 134,232
. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASA] 0 162,018
. |EGYLBBEVETELL'K 0 0
Iv. [MUKODESI KOLTSEGEK 571 19,713
V. |EGYI'B RAFORDITASOK 40 254
VI. |FIZETEII.FIZETEND(O HOZAMOK 0 0
VII. [TARGYEVI EREDMENY -393 0 -47.750

Budapest, 2017. aprilis 28,

\? — )///5»(7(\

Equilor Alapk&3bis Zre
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz.: 23838442.2-41
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezelé Zrt. kezeli és képviseli. amely 100 MFt jegyzett tokével 2012.
januér 31-én alakult. A Tarsasag iizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest. Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Ko6zzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamol6janak alairdsara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A kényvvizsgélatot a Venilia Vellum Kft.. székhely: 1026 Budapest Szilagyi Erzsébet fasor 79..
regisziracios szama: Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 000340 végezte.
Kényvvizsgald altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2016. évben 254.000 Fr.

A koényvviteli szolgaltatas korébe tartozoé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy:
Neve: Jakoéi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122.

Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgaloi Kamara 003239

Szamviteli politika

+

A szamviteli politika f6 vondsai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény €s a befektetési alapok beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamol6t készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet €s a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatinak megtelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt drfolyam kiilénbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési  kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tokendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyéaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld t6két, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol adodo -
kiilénbozet a tokendvekményt véltoztatja. Az dsszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el8z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszimolé szempontjabdl lényeges és jelentés hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamol6 elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibék és hibahatasok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott tzleti év mérleg-t6osszegének
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2%-at, illetve ha a mérlegfodsszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millid
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6l6 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizdban fennall6 eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallo eszkozdket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjara szolé devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsoldédé kiegészitések:

A sajat 18ke indulo 16kébdl és tokendvekménybdl all. Az indulé tdke az alakulaskori és a késébbi
forgalmazasbol szarmazé befektetési jegyek kibocsatasat tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt a targyév eredménye. valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilonbdzete teszi ki.
A passziv idébeli elhatarolasok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménvkimutatishoz kapcsolodd kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt miikodési koltségeket kilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyidészak végéig pénzigyileg rendezett Osszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kélcsonbe adott. illetve kolcsénbe vett értékpapirok. kapott és adott fedezetek,
biztositékok. dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Az alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voliak.
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11/1. KOVETELESEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott elélegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazdk pénzszémia
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
I/2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kerilt elszamolasra.






11./3.

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Elszamolasi szamla kamat 0 82

Aktiv id6beli elhatarolasok osszesen: 0 82






HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezelével szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kapott elolegek
Kotelezetiségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 0 240
R&vid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid Jejarata kotelezettségek 13.195
Osszes rovid lejarata kotelezettség 0 13,435






IL./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2015.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Negativ egyenlegli bankszamla 13,195
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 13,195

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./6.

2015.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Alapkezeldi dij 192 1432
Letétkezeloi dij 7 48
Konyvvizsgaloi di) 254 254
Koényvelési dij 77 57
Feliigyeleti di 20 53
Kiilénadé 40 107
Bankkoltség 0 25
Egyéb koltség 20 0
610 1,976

Passziv idobeli elhatarolasok dsszesen:






MUKODESI KOLTSEGEK

HI./1.

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

eFt eF1

Alapkezeldi dij 193 10.150
Letétkezeldi dij 7 354
Megbizasi dij 0 6,865
Feliigyeleti dij 20 127
Kényvvizsgaloi dij 254 254
Bankkoltség 0 276
Egyéb koltség 20 944
Konyvelési dij 77 743
Miikodési koltség dsszesen 571 19,713







111./2.
EQUILOR Dinamikus Portfolié Szarmaztatott Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KivVULI KOTELEZETTSEGEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratia kotelezettségek nines nincs
Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott ktelezettségek nines nines
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kitelezettségek nines nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartés bérlet) nincs ninces

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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PORTFOLIO JELENTES
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UILOR Dinamikus Portfolié Szirmaztatott Befektetési Ala

2016 . évi
CASH FLOW

EFT EFT
A tétel mnevezésc 2015.12.31 2016.12.31

1. |Miikédési cash flow ( 01.-13. sorok) 17 -30,259
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak.kapott hozamok nélkil) +- -593 -51.076
02. |Elszamolt amortizicié +

03. |Elszamolt értékvesztés s visszairds +-

04. Elszadmolt értékelési kiilonbdzet +- 0 -4,302
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlds kilonbozete +-

06. ]31gat]an befektetések értékesitésének eredménye +-

07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevéltasanak eredmenye +- 0 6,098
08. |Befektetett eszkdzok dllomanvvaliozdsa +-

09. |Forgdeszkdzok allomanyvaliozasa +- U | 0
10. JRévid lejarath kételezettsépek alloményvahiozasa +- 0| 13,435
11. [Hosszi lejératd kitelezettségek alloményvaliozasa +-

12. JAktiv idSbeli elhatarolasok allomanyviltozasa +- v | -82
13. [Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozisa +- 610] 1.366
14. JErtékelési kiilonbdzet 0] 4.302
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 0 -197.314
14. |Ingatlanok beszerzése -

15. _|Ingatlanok eladasa +

16. |Befolyt bérleti dijak +

17.  |Ertékpapirok beszerzése - 0 2,731,617
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 2,530,977
19. |Kapott hozamok + of 3,326
111. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 0 577.505
20. |Befektetési jegy kibocsatds + of 604.466
21. |Befektetési jegy kibocsatds soran kapolt apport -

22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - of -532
23 |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - | -26.429
24. [Hitel, illetve klesdn felvétele +

25. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

26. [JHitel, illetve kdlesdn utdn fizetett kamat -
1V. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. 1L +IIL. sorok ) 17 349,932

:j 7, r N
Budapest, 2017. aprilis 28. \ 7{ M

P.H. Equilor Alapkezeld Zrt.
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