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KEZELESI SZABALYZAT

I. A befektetési alapra
vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

EQUILOR Fregatt Szdrmaztatott Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid
neve

EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.

1.4. A  Dbefektetési alap
nyilvantartasba vételének
id6pontja, nyilvantartdsi szdma

2012.12.04.
lajstromszama: 1111-507

1.5. A befektetési alapkezel§
neve

EQUILOR Alapkezel6 Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve

Raiffeisen Bank Zrt.

1.7. A forgalmazé neve

Vezetd forgalmazd: Raiffeisen Bank Zrt., tovabbi forgalmazé: Concorde Ertékpapir
Zrt., EQUILOR Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.

1.8. A befektetési alap miikodési

formaja (nyilvanos), a
lehetséges befektet6k kore

(szakmai, vagy lakossagi

nyilvanos, mind szakmai, mind lakossagi ligyfelek részére

1.9. A befektetési alap fajtdja
(nyilt vég(i vagy zart végli)

nyilt végd

1.10. A Dbefektetési alap
futamideje (hatarozatlan vagy
hatarozott), hatarozott

futamidé esetén a futamidd
lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan

1.11. Annak feltlintetése, ha a
befektetési alap AEKBV-iranyelv
vagy ABAK-irdnyelv alapjan
harmonizalt alap

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.12. A befektetési alap altal
kibocsatott sorozatok szama,
jelolése, annak feltlintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen

Az Alap ,,A” sorozatu befektetési jegyeket bocsat ki.

jellemz&kben térnek el

egymastol

1.13. A Dbefektetési alap | Az Alap értékpapiralap.
elsédleges eszkozkategodria

tipusa (értékpapir- vagy

ingatlanalap)

1.14. Annak feltiintetése, ha a
befektetési alap  tékéjének
megovasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi
biztositds  biztositja  (t6ke-,
illetve hozamgarancia) vagy azt
a befektetési alap részletes
befektetési politikaja tamasztja

ala (t6ke-, illetve
hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési

szabdlyzatban részletesen
tartalmazd pont megjel6lése

Az Alap a t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet nem tesz.




2. A
vonatkozé
alapinformaciok

befektetési  alapra

egyéb

Az Alap a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
sz6l6 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 23. § (1) szerinti szarmaztatott
befektetési alap, igy jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan
befektetni szarmaztatott (igyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott
feltételek teljesiilése esetén. A szarmaztatott termékekbe fektet6 alap a
szokdsosndl magasabb kockazatot hordoz.

Az Alap neve 2020. aprilis 1-jét6l EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési
Alapra valtozik.

3. A befektetési alapkezelésre,
tovdbba a befektetési jegyek
forgalomba hozatalara  és
forgalmazasara vonatkozo,
valamint az alap és a befektet6
kozotti jogviszonyt szabdlyozé
jogszabdlyok felsorolasa

A vonatkozé jogszabalyok az alabbiak:

A kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények maédositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.),

A Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazéason alapuld rendelete
a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az
altalanos miikodési feltételek, a letétkezel6k, a t6kedttétel, az atldthatdsdg és a
felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl (ABAK rendelet),

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szo6ld
78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet (Kormanyrendelet),

A t6kepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény (TGkepiaci torvény),

A befektetési vallalkozasrol és arutézsdei szolgdltatdkrdl, valamint az altaluk
végezhetl tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.),

A Polgari Torvénykonyvrdél sz6l6 2013. évi V. torvény (Ptk.),

A fogyasztévédelemrdl sz6161997. évi CLV. torvény,

A személyi jovedelemaddrdl szolé 1995. évi CXVII. torvény,

Az allamhaztartas egyensulyat javito kilonadordl és jaradékrol sz616 2006. évi LIX.
torvény (Kilonado toérvény),

A 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a kiemelt befektetGi
informacidk tekintetében, valamint a papirtél eltéré tartds adathordozon vagy
weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektet6i informacidk vagy
tdjékoztatd esetében teljesitend6 kilonleges feltételek tekintetében torténd
végrehajtasarodl sz616 583/2010/EU rendelet,

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 648/2012/EU RENDELETE (2012. jalius 4.)
a tézsdén kivili szarmaztatott lgyletekrél, a kdzponti szerz6dd felekrél és a
kereskedési adattarakrol,

A BIZOTTSAG (EU) 2016/2251 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016.
oktober 4.) at6zsdén kivili szarmaztatott tigyletekrél, a kozponti szerz6dé felekrél
és a kereskedési adattarakrol szolé 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a nem kozponti szerz6d6 félen keresztil elszamolt t&zsdén kivili
szarmaztatott  Ugyletek  kockazatcsokkentési  technikdit  meghatdrozo
szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhaszndlds
atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasardl.

A fenti felsorolds nem taxativ jellegli, igy a fentieken kivil vannak olyan
jogszabdlyok, amelyek a befektetési alapkezelést, tovabba a befektetési jegyek
forgalomba hozataldt és forgalmazasat, valamint az alap és a befektetd kozotti
jogviszonyt szabalyozzak.

A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket sem a
Tajékoztatd, sem a Kezelési Szabdlyzat nem szabalyoz, az esettdl fliggben az
Alapkezel6 vagy a Forgalmazé hatdlyos Uzletszabdlyzata iranyadd. Az elébbiek
rendelkezései nem allhatnak ellentétben a Kbftv., és a T6kepiaci torvény feltétlen
alkalmazast kivand rendelkezéseivel. Az el6bbiek 4&ltal nem szabalyozott
kérdésekben a Kbftv., a T6kepiaci torvény és mads, értekpapirral kapcsolatos
jogszabalyok iranyadoak.

4. A befektetés legfontosabb
jogi kovetkezményeinek leirasa,
beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazando jogra és

Az Alap m(ikbdésére irdnyado jog a magyar jog.

Minden a folyamatos forgalmazas soran, azzal kapcsolatban, - igy kilondsen a
Befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval — |étrejové jogviszony tekintetében,
az azok alapjaul szolgdld jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel




barmilyen olyan eszkoz
meglétére vagy hidnyara
vonatkozé informaciokat,
amelyek az ABA letelepedése
szerinti orszagban hozott
itéletek elismerésérdl és
végrehajtasarol rendelkeznek;

jogi

kapcsolatban felmeriil6 vitds kérdéseket a szereplék, igy kiilondsen a befekteték,
az Alapkezeld, a Forgalmazo és a Letétkezel§, egyeztetés utjan kivanjak rendezni,
ezek sikertelensége esetén birdsagi eljarasnak vetik ala magukat.

Il. A befektetési jegyre
vonatkozo informacidk
(sorozatonként)

5. A befektetési
azonositdja

jegy ISIN

,A” sorozat: HU0000711783

6. A befektetési jegy névértéke

1Ft

7. A befektetési jegy
devizaneme

Forint

8. A befektetési
el6allitasanak madja, a
kibocsatasra, értékesitésre
vonatkozé informaciok

jegy

A Befektetési jegyek dematerializalt mdédon kerilnek el&allitasra.
A Befektetési jegyek értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1.7. pontja szerinti
Forgalmazok végzik.

A Befektetési jegyek a folyamatos forgalmazas soran a Forgalmazénal
megvasarolhatdak, illetve visszavalthatdak.

9. A  befektetési jegyre
vonatkozé tulajdonjog
igazolasanak és

nyilvantartdsanak médja

A Té6kepiaci torvény rendelkezési szerint a dematerializadlt értékpapir
megszerzésére és atruhazasara kizardlag értékpapirszamlan toérténd terhelés,
illetve jovairas utjan kerilhet sor. A Befektetési jegyek tulajdonjogat a Befektetd
értékpapir-szamlavezetdje altal kidllitott szdamlakivonat igazolja.

Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasdig - azt kell tekinteni,
akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

10. A befektetének a befektetési
jegy altal biztositott jogai, annak
leirdsa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetékkel vald
tisztességes banasmodot, és
amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmodban
részesll, vagy erre jogot szerez,
a kivételezett banasmad leirasa,

a kivételezett banasmddban
részesilé befektetStipusok
azonositasa, valamint adott

esetben ezek az ABA-hoz vagy az
ABAK-hoz flz6d6 jogi és
gazdasagi kotédésének leirasa;
az adott targykorre vonatkozo
egyéb informacidk

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- az altaluk vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni,

- jogosultak arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozottak szerint a
Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazd pénztari drdiban
visszavaltsdk a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutéd nettd
eszkozértéken,

- az Alap T3jékoztatdjanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- az Alap Kiemelt BefektetGi Informacidjat téritésmentesen megkapni,

- az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a befektetési
jegyei névértéke aranyanak megfelel6 mértékben vald részesedéshez.

- az Alap rendszeres és rendkivili tajékoztatdsait megismerni az Alap Kozzétételi
helyein valé megjelenés utjan, ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- a jogszabalyokban, igy kilénosen a Kbftv.-ben foglalt egyéb jogok gyakorlasara.
A befektetési jegyek tulajdonosai koziil senki sem részesil kivételes
bandasmaddban, a befektet6ket ugyanazon jogok illetik, illetve kotelezettségek
terhelik.

. A  befektetési alap

befektetési politikdja és céljai,

azon eljarasok leirasa,

amelyekkel a  befektetési

politika és stratégia

modosithato, ezen beliil

kiilonosen:

11. A befektetési alap | Az Alap els6dleges célja a kockazatmentes hozamnal magasabb megtériilés
befektetési céljainak, | elérése hosszu tavon tobblet kockazatok vallalasaval, dontéen allampapir, vallalati
specializaciéjanak leirdsa, | kotvény, illetve devizabefektetések és spekulativ szdrmaztatott (igyletek

feltlintetve a pénzigyi célokat is

segitségével.




(pl.: t6kenovekedés vagy
jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikacid)

Az Alapkezel6 aktivan kezelt portfolid kialakitasat tlizte ki célul. Minimalisan
ajanlott id6tav: 3 év

12. Befektetési stratégia, a
befektetési alap céljai
megvaldsitasanak eszkdzei

Az Alap a globalis piacokon széles korben torténé befektetésekkel, elsGsorban
feltorekvé piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szdrmaztatott
termékeivel abszolit hozamu szemlélet keretében az ajanlott befektetési
id6tavon (3 év) a kockdzatmentest meghaladé hozamot kivan elérni tobblet
kockazatok vallalasan keresztil.

Az Alap Osszetételének kialakitasa sordn az Alapkezel6 dinamikusan alakitja ki a
kiilonb6z6 eszkozcsoportok sulyat a piaci helyzet és a kovetett stratégia
flggvényében. Az Alapkezel6 a fundamentalis elemzések mellett kiemelt
figyelmet fordit a piaci hangulat ingadozasara, és a technikai elemzés eszkozeit is
hasznalja a piacra Iépés idGzitésekor.

Az Alap befektetéseinek fékusza a fejl6d6 orszagok allam- és vallalati kétvény,
illetve devizapiacai és azok derivativ piacainak kibocsatoi. Ugyanakkor az Alap a
globalis piacokon (koétvény, részvény, drualapu szarmaztatott Ugyletek stb.) is
széles korben fektethet kedvezének itélt befektetési lehetGségekbe.

A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az Alap felvehet révid pozicidkat is, amely
esetben az areséshdl profitalhat. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek
és szorzoszamok figyelembevételével tGkeattételes pozicidkat is felvehet. A
t6keattétellel vald kereskedés az adott lgyletbe fektetett 6sszegnél is nagyobb
mérték( veszteséggel jarhat.

A t6keattétel és a rovid (short) pozicidk alkalmazdsa miatt kockazata szamottevé.

Az alap referenciahozam a RMAX index teljesitménye.

13.  Azon
megjeldlése,

eszkozkategdridk

amelyekbe a
befektetési alap befektethet,
kiilon utalassal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési
alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott lgyletek
alkalmazasa

Az Alap az aldbbi eszkdzkategoriakba fektethet:

Szamlapénz
Forint, eurd vagy mas deviza.

Bankbetét (forint vagy mas deviza)

Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy az Eurdpai Unié valamely
tagallamdban székhellyel rendelkezd, vagy olyan harmadik orszagbeli

hitelintézetnél tarthat az Alap, amelynek szabdlyozdsi és felligyeleti rendszere
biztositja a hitelintézet megfelel§ biztonsdgos mikodését.

Allampapir

Az allampapir magyar vagy kalfoldi adllam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurdpai
Kozponti Bank vagy mas Eurdpai Unids tagallam jegybankja altal forintban,
eurdban vagy mds devizaban kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir.

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt,
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Hitelintézet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir
minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az adods) hitelintézet
meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatdsat elismerve arra
kotelezi magat, hogy a pénz (kélcson) Osszegét, valamint kamatozd értékpapir
esetén annak meghatarozott mdédon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovdbbiakban egyiitt: kamat), illetSleg az daltala vaéllalt egyéb szolgdltatasokat az
értékpapir birtokosanak (a hitelez6nek) a megjelélt id6ben és médon megfizeti,
illetve teljesiti. Az Alap befektethet barmely t6zsdére bevezetett, hitelintézet altal
kibocsatott ETN-be (Exchange Traded Notes) is.

Gazdalkod6 szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban
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denomindlt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Gazdalkoddé szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az adds) gazdalkodo
szervezet meghatdrozott pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve
arra kotelezi magat, hogy a pénz (k6lcson) 6sszegét, valamint kamatozd értékpapir
esetén annak meghatdrozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyitt: kamat), illetéleg az altala véllalt egyéb szolgaltatasokat az
értékpapir birtokosanak (a hitelez6nek) a megjelélt id6ben és médon megfizeti,
illetve teljesiti. Az Alap befektethet barmely t&zsdére bevezetett, gazdalkodo
szervezet altal kibocsatott ETN-be (Exchange Traded Notes) is.

Jelzaloglevél

A Magyarorszagon, illetve az Eurdpai Unié tagorszagaiban, vagy mas orszagokban,
forintban, eurdban, vagy mds devizaban kibocsatott jelzalog-hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok.

Repoiigylet

Olyan, megallapodasban szabdlyozott Ugylet, amellyel egy szerz6dé fél
értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsolddd olyan garantalt
jogokat ruhaz at, amelyek esetében a garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki,
amely az értékpapirokhoz vald jogokkal rendelkezik, ugy, hogy a megdllapodas
nem teszi lehet6vé a szerz6d6 fél szamara, hogy az adott értékpapirt egyszerre
tobb szerz6d6 félre ruhdzza 4t vagy adja biztositékul, tovabba kotelezettséget ir
el6 azoknak, illetve azokat helyettesit6, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak
meghatarozott aron torténd visszavasarlasara, az atruhazé szerz6d6 fél altal
meghatarozott vagy meghatdrozandd jovGbeli id6pontban; a megallapodas az
értékpapirokat eladé szerz6d6 fél szempontjabdl repomegallapodasnak, az azokat
megvasarld szerz8d6 fél szempontjabdl forditott repomegdllapodasnak
tekintendé.

Ertékpapir kolcsénbe adasa és értékpapir kolcsénbe vétele (értékpapir
kolcsonligylet)

Olyan (gylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat ad at azzal a
kotelezettségvallalassal, hogy a kolcsonbe vev6 azonos értékpapirokat fog
visszaadni valamely konkrét jovGbeli id6pontban vagy amikor a kélcsonbe adé
erre kéri; az Uigylet az értékpapirokat atado szerz6d6 fél szempontjabdl értékpapir
kolcsonbe addsdnak, az atvevd szerz6dd fél szempontjabdl pedig értékpapir
kolcsonbe vételének tekintendd.

Magyar és kulféldi részvények

A portfélidéba kerllhetnek magyar vagy kilfoldi részvénytarsasag altal kibocsatott,
tagsdgi jogokat megtestesit6, névre sz616, névértékkel rendelkezd, forgalomképes
értékpapirok (részvények) is. A részvénybefektetések magukban foglaljak a letéti
igazolasokba (depository receipts) (American Deposiroty Receipt — ADR, Global
Depository Receipt - GDR), valamint a certifikatba valé befektetést is.

Szarmaztatott tgyletek

Az Alap mind szabvanyositott t6zsdei, mind t6zsdén kivili in. OTC szarmaztatott
Ugyleteket kothet. A szarmaztatott ligyletek jelentGsen novelik az Alap
volatilitasat, igy kockazatat.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Eurdpai Unidban bejegyzett alternativ befektetési alapkezels vagy AEKBV altal
kibocsatott és folyamatosan forgalmazott befektetési jegyek, valamint Exchange
Traded Fundok (ETF-ek).




14. Az egyes portfolidelemek
maximalis, illetve minimalis vagy
tervezett ardnya

Felhivjuk a tisztelt Befektetdk figyelmét, hogy az Alap szarmaztatott befektetési
alap, ezért jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdéan befektetni
szarmaztatott tGgyletekbe.

Az Alap a befektetési politikajat a Kormanyrendeletben megallapitott jogszabalyi
limitek alkalmazasan tul, az aldbbi, eszkdzkategorianként meghatarozott, az Alap
Osszesitett nettd eszkozértékéhez viszonyitott befektetési korlatok betartasa
mellett valdsitja meg:

Eszkdzkategoria Minimalis részarany Maximalis részarany
Szamlapénz 0% 100%

Bankbetét (forint vagy | 0% 100%

mas deviza)

Allampapir -200% 200%

Hitelintézet altal | -200% 200%

forgalomba hozott,
forintban vagy mas
devizaban
denominalt,
hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirok
Gazddalkodd szervezet | -200% 200%
altal forgalomba
hozott, forintban vagy
mas devizaban
denominalt,
hitelviszonyt
megtestesitd

értékpapirok
Jelzaloglevél -200% 200%
Magyar és kilfoldi | -200% 200%
részvények
Repd és forditott | 0% 50%
repougylet
Ertékpapir 0% 50%
kolcsonligylet
Kollektiv  befektetési | 0% 80%
értékpapirok
Szarmaztatott -200% 200%

Ugyletek valds értéke
(korrekcioval
szamitva)
Szarmaztatott -800% 800%
lgyletek valds értéke
(korrekcio nélkal)

Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési
alap eszkozeinek 20 szazalékat, ezért felhivjuk a Befektet6k figyelmét arra, hogy
fennall annak a veszélye, hogy a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni

az ligylet soran a kételezettségeit.

Az Alap portfélidjaban egyetlen kollektiv befektetési értékpapir részaranya sem




haladhatja meg az Alap eszk6zeinek 20%-at.

15. A befektetési politika
minden esetleges korlatozasa,
valamint barmely olyan
technika, eszkoz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely
a befektetési alap kezeléséhez
felhaszndlhatd, ideértve a
t6keattétel alkalmazésara,
korlatozdsara, a garanciak és
eszk6zok ujbdli felhasznalasara
vonatkozé megallapodasokat és
az alkalmazhatd t6keattétel
legnagyobb mértékét, utalva
arra, hogy ABA esetében az éves
és féléves jelentés tartalmazza a
6. melléklet XI. pontjanak
megfeleld informacidkat

Tékeattétel

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, ezért t6keattételt specialis befektetési
szabalyok figyelembevételével vehet fel. Az Alap jogszabalyban meghatarozott
szorzészamokkal korrigalt értéken szamitott nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg a nettd eszkdzértékének a kétszeresét. Az Alap korrekcio nélkal
szamitott nettdsitott kockazati kitettsége pedig nem haladhatja meg a netté
eszkozértékének nyolcszorosat, azaz az Alap altal felvehetd t6kedttétel maximalis
értéke 8.

Az Alap t6keattétele szarmaztatott lgyletek, értékpapir-finanszirozasi ligyletek
kotése, illetve hitelfelvétel utjan névelhet6.

Az Alap az értékpapir-finanszirozasi tgyletei biztositékaként kapott eszkozoket a
befektetési limiteknél meghatarozott korlatozassal ujra felhasznalhatja.

Fedezetlen ligyletek
Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tgyleteket, vagyis az Alap nem adhat el
olyan eszkozt, amely nincs a tulajdonaban.

Az Alap dvadéknyujtasa
Az Alap jogosult az eszkozei terhére a partnereivel kotott szarmaztatott
Ugyleteihez, értékpapir-finanszirozasi Ugyleteihez vagy hitelfelvétele miatt
Ovadékot nyujtani. Az évadék az Alap altal tartott barmelyik eszkoz lehet az Alap
teljes nettd eszkdzértékének 50 szazaléka erejéig. Az Alap nem teljesitése esetén
a partner jogosult az dvadékba helyezett pénzbdl vagy értékpapirbdl kielégiteni az
Alappal szemben fennall6 kdvetelését.
Pénz 6vadékba helyezése esetén az dvadék a partnernél az Alap nevére nyitott
szamlan keril elhelyezésre.
Ertékpapir 6vadékba helyezése esetén az értékpapir az Alap letétkezel6jénél az
Alap nevére nyitott szamlan kertl elhelyezésre vagy a KELER-nél
kedvezményezetti zarolas utjan keril az Alap letétkezelGjének KELER szamlajara
zarolasra. Az ovadékba adott értékpapir tulajdonjoga nem szall at az dvadék
kedvezményezettjére. Az évadékba adas futamideje alatt az értékpapirokban
megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat tovabbra is az Alap gyakorolja.
A befektetési korlatoknak vald megfelelés szempontjabdl az egyes eszkozok
Osszes eszkozon beliili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap altal
Ovadékba adott pénzeszkdzoket és értékpapirokat.
Az 6vadéki zarolds id6tartama:

- pénz dvadékba helyezése esetén a szarmaztatott lgylet lezarasaig

(beleértve a szarmaztatott lgylet tovabbkotését (gorgetését) is)
- értékpapir dvadékba helyezése esetén hatdrozatlan idétartam.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi tgyleteihez kapcsolddd tovabbi szabdlyokat a
Kezelési Szabdlyzat 51. pontja tartalmazza.

Pénzkolcson nyujtasa
Az Alap nem nyujthat pénzkolcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem
vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénzligyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alap éves jelentése tartalmazza

- az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkez6
valtozasok;

- biztositék vagy t6kedttételi megdllapodas értelmében nyujtott garanciak
Ujbdli felhasznalasi joga;

- az Alap altal alkalmazott tGkeattétel teljes 6sszege.




16. A portfdli6  devizdlis | Az Alap Ft-ban denominalt eszk6zok mellett barmilyen devizdban kibocsatott

kitettsége eszkozt is megvasarolhat.
Az Alapkezelének nem elsGdleges célja az idegen devizdban denominalt
eszk6zokb6l fakadd devizakockazatot kikliszobolni. Ennek megfelel6en
el6fordulhatnak olyan id&szakok, amikor az Alap fedezetlen devizapoziciéval
rendelkezik.

17. Ha a tb6ke-, illetve | Nem alkalmazandé.

hozamigéret a befektetési alap
befektetési politikajaval van
alatamasztva, akkor a mogottes
tervezett tranzakciok leirdsa

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapnal rovidebb
futamiddre. Az Alap jogosult a hitelfelvételhez évadékot nyujtani.

Az Alap a jelen Kezelési szabdlyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az
eszkOzei terhére szarmaztatott ligyleteihez 6vadékot nyujtani.

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélé
78/2014. (l1l. 14.) Korm. Rendelet alkalmazasa soran nem mindgsll hitelfelvételnek
az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazé altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi teljesités lehetGsége.

19. Azon értékpapirokat
kibocsato vagy garantald
allamok, 6nkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba
az alap eszkozeinek tébb mint
35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT vagy OECD
allam altal kibocsatott allampapirokba, illetve a Magyar Nemzeti Bank (1054
Budapest, Szabadsag tér 9.), valamint a Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. (1133
Budapest, Pozsonyi Ut 56.) altal kibocsatott értékpapirokba.

20. A leképezett index
bemutatdsa és az egyes
értékpapirok indexbeli sulyatdl

Nem alkalmazandé.

valé eltérésének maximalis
nagysaga
21. Azon Dbefektetési alap | Nem alkalmazandé.

befektetési politikaja, amelybe a
befektetési alapba  fektetd

befektetési alap eszkozeinek

legaldbb 20 szazalékat

meghaladé mértékben kivan

befektetni

22. A cél-AEKBV, illetve | Nem alkalmazandé.
részalapjanak megnevezése, a

cél-ABA megnevezése,

letelepedésére vonatkozé

informacidk

23. Az adott targykorre | Nem alkalmazandé.
vonatkozé egyéb informaciok,

igy pl. a mogottes alapok

letelepedésére vonatkozd

informaciék, amennyiben az
ABA alapok alapja

24. Szarmaztatott U(gyletekkel
kapcsolatos informacidk

24.1. Szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa esetén arra
vonatkozé informacio, hogy a
szarmaztatott tgyletek

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kothet
szarmaztatott lgyleteket.




alkalmazdsara fedezeti célbdl
vagy a befektetési célok
megvalositasa érdekében van
lehet6ség

24.2. A szarmaztatott termékek,
illetve a szarmaztatott ligyletek
lehetséges kore

Az Alap az alabbi eszk6zokre sz6l6 szarmaztatott tgyleteket kothet:
- értékpapirok
- értékpapirokon alapuld t6zsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek
- indexek
- kamatlab
- deviza
- arupiaci termékek, feltéve, hogy a szdrmaztatott lgylet nem zarulhat
fizikai teljesitéssel

A felsorolt eszk6zokre az alabbi szarmaztatott Ggyleteket kéthetjik:
- opcids lgyletek
- swap lgyletek (interest rate swap, credit default swap)
- CFD-k
- t6zsdei szarmaztatott lGgyletek
- hataridds lUgyletek

24.3.  Azon  jogszabdlyhely
megjeldlése, amelynek alapjan a
befektetési alap eltérési
lehet&séggel élt

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, igy a Kormanyrendelet 23. §-a szerinti
eltérésekkel kéthet szarmaztatott ligyleteket.

24.4. A szarmaztatott Ugylettel
kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapra vonatkozd befektetési korldtokat a Kormanyrendelet 22-23. §-ai
tartalmazzak.

24.5. Az egyes eszkdzokben
meglév6 poziciok nettdsitasi
szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévs nettésitott kockazati kitettségét az
adott eszkodz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zén alapuld
szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell
megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu (ligyletekben lévé kitettségeket
egymassal szemben nettdsitani kell.

Az Alapkezel6 az Alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem
szarmaztatott hosszu (révid) poziciét az ugyanezen devizan, illetve befektetési
eszkdzon alapuld rovid (hosszu) szdrmaztatott pozicidval szemben, valamint a
szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgald eszkozben meglévé - hosszu és rovid
pozicidkat egymassal szemben nettésithatja. A devizak, az azonos jogokat
megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra szoléd szarmaztatott (igyletek, opcidk hosszd (révid)
pozicidinak a révid (hosszu) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési
eszkdz nettd pozicidja.

Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek vald
megfelelés szempontjdbdl az Alap eszkézeiben meglévé devizakockazatok
fedezése céljabdl kotott szarmaztatott lgyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapban |év6, ugyanazon devizaban denomindlt vagy ugyanazon devizara
fedezett diszkontkincstarjegyek, kovetelések és kotelezettségek egymassal
nettdsithatok.

Az értékpapir pozicidk nettdsitasa sordan a megkotétt, de még nem teljesitett
vételi és eladasi tranzakcidk piaci dron szamitott értékével az értékpapir poziciot
nettdsitani kell. A szarmaztatott tigyletek esetében az ligyletet a moégottes termék
névértéke és a delta tényez6 szorzatdval kell figyelembe venni a nettdsitas soran.




24.6. Az indexekben, egyéb
Osszetett eszk6zokben meglévd
pozicidk kezelése

Az index termékek nem keriilnek szétbontasra a nettdsitas soran, azok az index
nominalis arfolyaman kerillnek figyelembevételre a kitettség szamitasakor.

Az Osszetett szarmazékos termékeket elemeire bontva, az egyes elemekre
vonatkozé szabdlyok szerint kell figyelembe venni a nettdsitas soran.

24.7. Az értékeléshez
felhasznalni kivant
arinformaciok forrasa

Az értékeléshez felhasznalni kivant alapértelmezett forras a Bloomberg, az MNB,
illetve az AKK, BET honlapja, BAMOSZ honlap. Tézsdén kiviili (OTC) szdrmaztatott
Ugyletek esetén — a forward ulgyletek kivételével — a partner altal szolgdltatott
ar alapjan torténik az értékelés.

24.8. Amennyiben azon
szarmaztatott lgylet jellemzéi,
amelybe a befektetési alap
befektet, kilonboznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott
ugyletekre vonatkozdan
meghatdrozott altaldnos
jellemz&ktél, az erre vonatkozd
figyelemfelhivas, meghatarozva
az adott szarmaztatott Ugylet
jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykorre
vonatkozé egyéb informaciok

Nem mindsiilnek hataridGs Gigyletnek azok az ligyletek, amelyek a t6zsdei prompt
ugyleteknél, illetve 6 t6zsdenapndl nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak,
valamint a jegyzések és az aukciokon kotott Ggyletek.

25. |Ingatlanalapra vonatkozo
specialis rendelkezések

25.1. Annak megjelolése, hogy

hozamtermel§ vagy
értéknovekedési céllal
kivalasztandé ingatlanokba

fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.

25.2. Annak megjelolése, hogy

milyen funkciéju (lakas,
kereskedelmi, ipari stb.)
ingatlanokba fektet az
ingatlanalap

Nem alkalmazandé.

25.3. Annak megjelolése, hogy
mely orszagokban fektet be az
ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni
érték( jog értékének maximuma
Osszegszer(ien

Nem alkalmazando.

25.5. Egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni
érték jog értékének maximuma
az osszes eszkdzh6z
viszonyitottan

Nem alkalmazandé.

25.6. Az épités alatt 4allo
ingatlanok maximum aranya

Nem alkalmazandé.

25.7. Az ingatlanalapra haruld
kockazatok

Nem alkalmazandé.

25.8. Az ingatlanalapra haruld
kockazatok kezelésének madja,
a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalositasanak fébb elvei

Nem alkalmazandé.

25.9. Az alap nyilvantartasba
vételét megel6z6 forgalomba

Nem alkalmazandé.
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hozatal kapcsan tortént

apportalas esetén az

apportalandé ingatlanok

részletes bemutatasa

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezlk, | Az Alapkezel6 a kovetkezs, a befektetési jegyek tulajdonosait terhelé fébb
valamint annak bemutatasa, | kockazatokra hivja fel a befektetSk figyelmét. Az Alapkezel§ felhivja a figyelmet,

hogy az ABAK hogyan felel meg
a 16. § (5) bekezdésben elGirt
feltételeknek

hogy a kockdzatok teljes kérl felsoroldsara nincs modd, ebbdl kovetkez6en
el6fordulhatnak a befektet6ket érint6 tovabbi kockazati helyzetek.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbél adddod kockazatokat, illetve az
abbdl adddo esetleges karokat kizardlag a Befektet6k viselik.

Az Alapkezel6 szakmai felelssége

Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo,
esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-
iranyelvnek megfelel6en szavatold és pétldlagos t6két képez, igy képes fedezni a
szakmai gondatlansagbdl adodo potencidlis  felelGsséggel kapcsolatos
kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetés az pénz- és tékepiacok jellegébdl
addddan kockazatos. Mivel a befektetések kockdzatdbdl adddd veszteségek
viselGi teljes mértékben a Befektet6k, a befektetési kockazatok felmérése,
mérlegelése és felvallaldsa a Befektet6 feladata. Az alabbiakban —nem kizardlagos
jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésekbdl eredd kockazati
tényezG6kre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése
Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfliggesztésre keriil
akkor az Alap befektetéi nem tudnak vasdrolni és visszavdltani befektetési
jegyeiket. A felfliggesztés szabalyait a Kbftv. 113. — 116. §-ai tartalmazzdk
részletesen.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai
stabilitdsa, helyzete id6rél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai
hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjdk az Alap
mUkodése sordn ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét, és az
ezen befektetések nyilvantartdsdra szolgalé devizdk forinttal szembeni
arfolyamat. A magyar, illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az egyes célorszagok
nemzeti bankjainak politikaja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap
eszkdzeinek hozamdra és az Uzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok
teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok jellemzéen az Alap
portfolidjaban szerepelhetnek. A célorszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi
pozicidja, arfolyampolitikaja, koltségvetési hidnyanak mértéke és kamatszintje az
Alap Nettd eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezGtlenil is érintheti. Az
Alapkezel§ legjobb tudasa szerint igyekszik elkerilni, illetve elébe menni
mindennem{ negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Netto
eszkozértékét.

Inflacié, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjadban hitelviszonyt megtestesité6 és egyéb
kamatjellegl jovedelmet nyujtd értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az altaluk
nyujtott hozam-arfolyam jelentGsen befolyasolja az Alap altal elért hozamot. Az
adott orszdgban az inflacids nyomas erésodése kapcsan, politikai vagy altalanos
gazdasagi bizalmatlansag esetén, altalanos tékekivonds fellépésekor az adott
hitelviszonyt megtestesit6 és egyéb kamatjellegli jovedelmet biztosito
értékpapirok hozama rovid idén belil jelentGsen emelkedhet, és ezzel egyidejlileg
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az Alap Netté eszkozértékére negativ hatassal lehet. Az Alapkezel6 legjobb tudasa
szerint igyekszik elkerdlni, illetve elébe menni mindennemd negativ hatasnak,
amely negativan befolydsolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban lévé értékpapirok kibocsatéi — kedvezStlen esetekben -
rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszamolasi eljaras ala
keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a BefektetSket a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formdajaban hatranyosan érintheti.
Az Alapkezel6 legjobb tuddsa szerint igyekszik elkerdlni, illetve elébe menni
mindennem{ negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nettd
eszkozértékét.

Adézasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabalyok és a
befektetési alapok addzdsara vonatkozo elGirasok a jovében valtozhatnak. Az Alap
ki van téve az esetlegesen bekovetkezd adodpolitikai valtozasoknak (pl.:
addemelés, Uj adonem bevezetése, biintetd adod bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektet6 a Befektetési jegyekre iranyuld megbizas leadasakor nem ismeri
annak teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott ligyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott ligyletet a Kezelési Szabdlyzat 24.1
pontjaban megfogalmazott célok elérése érdekében kothet.

Az EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap szarmaztatott alap, igy a
derivativ eszk6zok kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir.

Szeretnénk felhivni a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy a szdrmaztatott
tigyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockdzatot hordoznak magukban,
mint a tékedttétellel nem rendelkezé befektetési formak. Ezen kockazatok ugyan
befektetési technikakkal csokkenthetdk, azonban teljesen meg nem sziintetheték.

Partner kockazat

Fenndll annak a veszélye, hogy a megkotdtt szarmazékos és egyéb ligyletek
esetén, a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az ligylet soran vallalt
kotelezettségeit.

Mivel az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, eredd Gsszevont
kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat,
ezért felhivjuk a BefektetSk figyelmét arra, hogy fennall annak a veszélye, hogy a
partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az ligylet soran a kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel6 koteles megsziintetni,
amennyiben az alap Sajat t6kéje harom hénapon keresztil atlagosan nem éri el a
haszmillié forintot.

Arfolyamkockazatok

- devizak drfolyamkockdzata: Az egyes devizdk egymdshoz viszonyitott
arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok, valamint
a jegybanki intervencio, illetve spekulativ befektet6i dontések kovetkeztében
valtozik. Ennek eredményeképpen az Alap eszkozeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke forintra konvertalva az adott deviza és a forint kozo6tti arfolyam
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ingadozasatdl fuggben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarléd
BefektetSknek bizonyos esetekben az Alap portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok
devizanemeinek forinttal szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak
kockazataval kell szembenéznilk, mely adott esetben negativan érintheti a Netto
eszkozértéket. Az Alapkezel8 legjobb tudasa szerint igyekszik elkerilni, illetve
elébe menni mindennem(i negativ hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az
Alap Nettd eszkozértékét.

- koétvények, illetve hitelviszonyt megtestesité eszk6z6k kockdzata: az
Alap portfolidjaban — a befektetési politikdban meghatarozott keretek kdzott —
tarthatd kotvények arfolyama érzékeny lehet a f6bb gazdasdgi folyamatok
valtozdsara, igy kulondsen az inflaci6 novekedésére, a kibocsatd dllam
koltségvetési hianyanak novekedésére, a kibocsatd allam teljes dllamaddssaganak
novekedésére. Ezen tényez6k akar kulon, akar egyszerre jelent6s mértékben
novelhetik az adott eszkdz kockazatat, igy csokkentve annak arfolyamat.

- hatdridés iigyletek kockdzata: az Alap portfolidjdban — a befektetési
politikdban meghatarozott keretek kézott —tarthatd hataridds tigyletek arfolyama
érzékeny lehet a mogottes termék mindenkori aktualis arfolyamanak, illetve a
kamattartalmdnak valtozdasara.

- részvény ligyletek kockdzata: a részvények arfolyamvaltozasa igen
kedvezétlenil érintheti egy adott Alap értékét és hozamat. Az Alapkezel6 legjobb
tuddsa szerint igyekszik elkerilni, illetve elébe menni mindennem( negativ
hatasnak, amely negativan érintheti az Alap Nettd Eszkdzértékét. Az Alapkezel6 a
stratégia eszkozallokdcié sordn folyamatosan monitorozza az Alap portfélidjaban
lév6 eszkdzoket mind a fundamentalis mind a technikai elemzés eszkoztaraval,
kiilonds tekintettel az egyes eszkézok kockazatdra, valamint jovébeli
teljesitményére.

- Arfolyjammanipuldcié kockdzata: annak veszélye, hogy az Alap
portfdlidjaba tartozo részvény arfolyamat mesterségesen megvaltoztatjak, vagy
mesterséges szinten tartjak, mely igy a piaci értéket nem tikrozi és ezaltal
hatranyosan érintheti az Alap nettd eszkdzértékét.

Jogi, szabalyozasi kérnyezet valtozasanak kockazata

Fenndll annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozdsi kornyezetben olyan
valtozas(ok) mennek végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat,
illetve hozamat, illetve mas modon hatranyos médon érinti a befektetési jegyek
tulajdonosait. llyen eset kovetkezménye lehet, hogy az Alap befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazasa nem biztositott. Szintén felmeril6 kockazat lehet a
kezelési szabdlyzat megvaltoztatasdbdl eredS kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabal fakado kockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét lekotott
betétben tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a kockazata,
hogy a partner a betét lejartaval a kamattal novelt kotelezettségének nem tud
eleget tenni.

Orszagkockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét Eurdpai Unid
tagorszagaiban, illetve mas orszagokban, euréban vagy mas devizaban kibocsatott
allampapirokban tarthatja. A kibocsatdé orszagok altaldanos gazdasagi
kockazatanak, orszagkockazatanak (CDS felar) novekedése hatranyosan érintheti
az Alap vagyonat, annak hozamat.

Hitelkockazat
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A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét vallalatok
altal kibocsatott kétvényekben, hitelt megtestesitd eszkdzokben tarthatja. Az
adott vallalat hitelkockdzatdanak novekedése — mely egyben a kamat- és
t6ketorlesztések elmaradasaval, a kibocsatd csédjével jarhat -, az adott kotvény
vagy egyéb eszkdz értékének jelentds értékvesztését okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikdaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét
jelzaloglevelekben tarthatja. Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvald kockazatok —
hitelkockazat, kibocsatdi kockazat, kamat- és arfolyamkockazat — mellett egy
kozvetett kockazat is felmeriilhet. A jelzdloglevelek fedezetét ugyanis a
jelzdlogbank 4altal kihelyezett jelzaloghitelekbdl fakadd kovetelések jelentik.
Amennyiben a jelzaloghitel addsa kotelezettségének nem tud eleget tenni, ugy
fennallhat a kamat- és t8ketorlesztés elmaraddsa, ami negativan hathat a
jelzaloglevelek értékére.

26.1. Az ABA likviditasi
kockazatanak kezelése,
visszavaltasi jogok és a
befektetékkel kotott

visszavaltasi  megallapodasok
leirdsa, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak
megfeleld informacidkat

Likviditasi kockazat

Az Alapkezel6 a Kbftv. 36. §-dban meghatarozottaknak megfelel§ likviditasi
rendszert és eljarasokat alkalmaz annak biztositasa érdekében, hogy nyomon
kovesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek
likviditasi profilia megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld
mindenkor biztositja, hogy az Alap befektetési stratégia, a likviditasi profilja és a
visszavaltasi politikaja 6sszhangban alljanak egymadssal.

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az altaldnos  globalizacié
eredményeképpen alapvet6en az értékpapir piacok likviditasi helyzetének
novekedése irdnyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditdsa még nem ériel a
fejlett tGkepiacok szintjét, s altalanossagban ugyanez mondhaté el valamennyi
régios értékpapirpiacrdl is. Eszkozcsoportokra kivetitve likviditasi kockazat léphet
fel a részvénypiacokon tulmenéen a kotvény-, valamint a devizapiacokon is. A
likviditdsi kockdzat az Alap szabad pénzeszkdzeinek befektetése esetén is
korlatozé tényezd lehet. Emellett az értékpapirok arat az er6sen ingadozo piaci
kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap Nett6 eszkdzértékén
keresztlil hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditas hianya az Alapra
kedvezétlen hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis tékepiaci
helyzet figgvénye. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkerdlni, illetve
elébe menni mindennem(i negativ hatdsnak, amely negativan befolydsolhatja az
Alap Nettd eszkozértékét.

A likviditaskezelés szempontjabol a folyamatos forgalmazds id6szakaban a
Befektetési Jegyek befektet6 dltal torténd visszavaltdsanak szabalyait jelen
Kezelési Szabalyzat 42. pontja tartalmazza. Az Alap kiilonos visszavaltasi jogot nem
biztosit egyetlen befektetének sem.

Az Alap éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informacidkat:
a) az Alap olyan eszkozeinek aradnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kilénleges szabdlyok vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Uj
megallapodas

c) az Alap aktualis kockazati profilja és az Alap altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

V. Az eszk6zok értékelése

27. A nettd  eszkozérték
megallapitdsa, kozzétételének
helye és ideje, a hibas nettd
eszkozérték szamitas esetén
kovetendd eljaras

A Kbftv. 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan a nettd
eszkozérték megallapitdsat az Alapkezel6 maga végzi el, felel tovabba ennek
kozzétételéért. A Letétkezel6 -az Alapkezel6vel kotott letétkezelési szerz6dés
alapjan- az eszkozérték kiszamitasanak ellenGrzését végzi el.

A Befektetési alap Nettd eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jutd Nettd
eszkozérték minden forgalmazas-elszamoldasi napra (T nap) megallapitasra, és
megallapitds napjat (T+1) kdvetd elsé munkanapon (T+2) az Alapkezel6 honlapjan
(www.ega.hu) kozzétételre kerdl.

14



http://www.eqa.hu/

Az Alap nettd eszkdzértéke szamitasdban bekovetkezett hiba esetén az Alapkezel6
a Kbftv. 126. §-a alapjan jar el.

28. A portfélio elemeinek
értékelése, az értékelési
eljarasnak és az eszkozok
értékelése  soran haszndlt

arképzési modszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelhetd
eszkdzok értékelése soran a 38.
§-nak megfelelen alkalmazott
modszereket

A portfélio elemeinek értékelését az Alapkezel6 végzi, az értékelés feladata a
befektetéskezelési funkciétdl és a javadalmazdsi politikatol fliggetlendl,
elkilonitetten végzi. Az Alapkezel6 0Osszeférhetetlenségi szabalyzataban
megfeleld dvintézkedéseket hatarozott meg és miikodtet az 6sszeférhetetlenség
kialakulasanak elkeriilése és a munkavallalok tulzott befolydsolasanak megel6zése
érdekében.

A T napi Nettd eszkozértéket az Alapkezel6 T+1 munkanapon (a kibocsatott
Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként 6 tizedesjegy pontossagra) allapitja
meg a kdvetkez6 adatok figyelembevételével:

- Az Alap netté eszkozértékét a tulajdondban 1év6 pénz- és tékepiaci
instrumentumok a késébbiekben bemutatott mdédon szamitott értékének, az
Alap pénzeszkozeinek és egyéb eszkdzeinek az értéke hatarozza meg,
amelyet korrigdlni kell a targynapon meghatarozott kovetelések és
kotelezettségek egyenlegével.

- Az Alap likvid eszkdzeinek, valamint hitelviszonyt megtestesit6é eszkdzeinek
T napi nettod arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal kell névelni és a
netto eszkozérték szamitds soran figyelembe venni.

- Az Alapot terhel6 koltségeket a nettd eszkdzérték szamitds soran T napig kell
elszamolni.

- Az Alap T napi nettd eszkézértékében a T napi megbizdsokbdl szarmazé
koveteléseket, illetve tartozasokat kell figyelembe venni.

- A portfolié elemeinek értékeléséhez — az alabb meghatdrozasra kerllé
értékelési szabalyok figyelembevételével - a T napra érvényes piaci
arfolyamokat kell haszndlni Forrdsként alkalmazhatéak a kovetkezd
elektronikus informécidszolgaltaté rendszerek: Bloomberg MNB, AKK, BET,
BAMOSZ honlapja

Ha a nettd eszkdzérték szamitds alapjaul szolgdlé adatok tekintetében felmeriil,
hogy adott adat piaci adatként nem vehet6 figyelembe (pl. az értékpapir hozama
negativ, vagy az el6z6leg kozzétett arfolyam olyan mértékben valtozott, amit
egyébként a piaci helyzet nem indokol), az Alapkezel6 a befekteték védelme
érdekében donthet az adatok figyelmen kivil hagyasardl és hasznalhatja a jelen
Kezelési szabalyzatban meghatarozott értékelési mddszereket, illetve egyéb olyan
modszert is jogosult alkalmazni, amely a piaci drat szakmai megitélése alapjan
redlisabban tikrozi. Ezekben az esetekben dokumentalni kell mind a rendhagyd
értékelés okat, mind pedig a hasznalt arfolyam szarmazasi helyét.

Nehezen értékelheté vagy értékesithetGségiikben akadalyozott pénziigyi
eszkozok értékelése

Nehezen értékelhet6ként kezelend6k azon nyilvanosan kibocsatott pénzugyi
eszk6zok, amelyek ardnak meghatarozdsahoz 30 napndl frissebb piaci adat (kotés
vagy arjegyzés) nem all rendelkezésre, illetve felmeril az értékesithetGség
ellehetetlentilésének vagy a kibocsatd/partner fizetésképtelenségének a
kockazata.

Az Alapkezeld ezen eszkozok értékének meghatdrozasat kiemelten kezeli. Az
érintett eszkozoknek az Alap kezelési szabdlyzatdban rogzitett értékelését havi
gyakorisaggal feliil kell vizsgalni.

Amennyiben az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazata az adott eszkoz
esetén felmeril, azt az értékmegallapitds soran a bekovetkezés becsilt
valdszin(iségével aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve az eszkoz
nyilvantartasi értéket. Amennyiben az adott eszk6z nem értékesithetd, tovabba
vélhetGen a jov6ben sem lesz az, illetve a kibocsato fizetésképtelenné valik, fel kell
mérni az eszkoz teljes leirdsanak lehetGségét.
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A fentiek alapjan megallapitott értéket —a megfelel6 dokumentumok megkiildése
mellett — a Letétkezel6vel is egyeztetni sziikséges, a nettd eszkozérték
megallapitdsa soran a LetétkezelG altal jovahagyott érték vehet6 figyelembe.

Az értékpapirallomanyban Iévé befektetési eszk6z0k piaci értéke

Pénzeszk6z6k

A foly6szamlan 1év6 pénzeszkdzok T napig felhalmozott kamata és a T napi zaré
allomany keril elszdmolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keril sor az
esetleges korrekcid elszamolasara.

Uton lévé pénzek

b/1. Eladéaskor, vételkor a fennallé kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd
értékét hozza kell adni, vagy le kell vonni az eszkdzok értékébdl. Kotbért,
késedelmi kamatot, illetve peres uton érvényesithet6 koveteléseket nem lehet a
Nettd eszkozérték meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T napig tortént
forgalmazasabdl fakadd kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell
adni/le kell vonni az Alap eszkozeinek értékébdl.

Latra szol6 és lekotott betét

A lekotott betéteknél a lekotott betét Gsszegét a T napig felhalmozott (linedris
kamatszamitassal, 365 napos éves bazison szamitott) kamatokkal kell névelni és a
nettd eszkozértékben szerepeltetni. Amennyiben a kamatperiédus végén a
szamitott (elhatarolt) idGaranyos kamat és jovairt kamat kozott kulonbség
mutatkozik, a kamatkllonbség a jovairas napi nettd eszkozértékben keriil
elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

a) Az els6dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, magyar forintban
kibocsatott, 3 hdnapnal hosszabb hatralévé futamidejd fix és valtozé kamatozasu,
illetve diszkont &llampapirok esetén az Allamaddssag KezelS Kézpont (AKK) &ltal a
T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsd munkanapon kdzzétett legjobb vételi és
eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatdrozni;

b) A 3 honapnal rovidebb hatralévé futamidejli, magyar forintban kibocsatott, fix
kamatozdsu és diszkont allampapirok esetén, illetve a Magyar Nemzeti Bank altal
harom hénapnadl roévidebb hatralévé futamidével kibocsatott kotvények és
diszkontjegyek esetén az AKK altal a T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé
munkanapon koézzétett 3 honapos referenciahozam felhasznaldsaval a T napra
szamitott nettd arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a
piaci értéket meghatdrozni;

c) Az elsédleges forgalmazdi rendszerbe nem bevezetett egyéb fix, illetve vdltozo
kamatozdsu kétvény tipusu eszkézdk, illetve jelzdloglevelek piaci értékének
meghatdrozasa:

- a T napi Bloomberg arjegyzés LAST nettd arfolyam T napra szamitott brutté
értéken torténik.

- Amennyiben az adott napon nem volt Bloomberg arjegyzés, akkor az
értékelés a legutolsé Bloomberg arjegyzés LAST arfolyam T napra szamitott
bruttd értéken torténik

- HaaBloomberg arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kétvényre, akkor
az értékelés tdozsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsé t6zsdei
Uzletkotéshez tartozo arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon,
a tbézsdére be nem vezetett fix kamatozdsu kotvény esetében pedig a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté értéken torténik, vdltozo
kamatozdsu kétvény esetében pedig beszerzéskori nettd érték plusz a T
napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként keril értékelésre.
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- Haafenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a netté beszerzési
arat kell felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza
kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta az T napig felhalmozott kamatokat.

d) Zartkord hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok elsGdleges értékelése a
legutolsé elérhetd Bloomberg LAST ar alapjan torténik, ennek hidnyaban a
beszerzéskori hozammal T napra szdmitott bruttéd arfolyamon kerilnek
értékelésre.

Részvények

Tézsdére bevezetett részvények és ,,exchange traded fund”-ok (ETF-ek):

a) A t6zsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra
kozolt tézsdén kialakult, T tézsdenapi zdrdéarfolyam alapjan kell T napra
meghatarozni.

b) Ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsé t6zsdei
zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30 napnal nem
régebbi.

T6zsdére nem bevezetett részvények:

c) A t6zsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kivali legutolsé
elérhetd Bloomberg LAST arfolyamot kell haszndlini.

d) Ha egyik mddszer sem alkalmazhato, akkor fliggetleniil annak régiségétél, az
utolsé tézsdei, ennek hidnyaban t6zsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar
kozil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e) Abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett részvény kereskedése Fellgyeleti
hatdrozat miatt tobb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6h6z olyan,
a részvényre vonatkozod vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legaldabb 10
szazalékkal kedvez6bb, mint a felfliiggesztés elGtti tézsdei zardarfolyam és az
ajanlat pénziigyileg megalapozott, a részvényt az ajanlati aron kell értékelni abban
az esetben, ha az ajanlattal érintett részvények darabszamanak és az ajanlatban
szerepl6 arfolyam és a felfliggesztés el6tti t6zsdei zardarfolyam kilénbségének
szorzata meghaladja az Alap nettd eszkozértékének 1 szazalékat.

Repo lgyletek
Az ligylet arkilonbozetének naptdri napra szamitott idGaranyos (linearis) része.

Szarmaztatott ligyletek
A szarmaztatott ligyletek értékelése a 29. pontban taldlhato.

s s

Szabvanyositott kereskedési szarmazékos termékek (BUX)
Az érvényes napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kozzétett utolséd
hivatalos elszamol6 ar alapjan kell értékelni.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Nyiltvégli befektetési alapok jegyei

Nyiltvégli befektetési alapok jegyeinek T napi értékelése a legutolsé hivatalosan

kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan torténik.

Zartvégli befektetési alapok befektetési jegyei:

a) Amennyiben az adott zartvég( befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a
befektetési jegyek t6zsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsé — 30 napnal
nem régebbi — t6zsdei zaréarfolyamon kerilnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvég(i befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor
azok a T napi vételi és eladasi arjegyzés kozépértékén keriilnek értékelésre.

Amennyiben az adott zartvégl befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és t6zsdén
sem kereskedettek, illetve t6zsdei aruk 90 napnal régebbi, akkor azok a legutolsd
ismert egy jegyre jutd eszkozértéken keriilnek értékelésre.
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Kiilfoldi befektetések értékelése

A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékéta T
napi MNB-devizaarfolyam felhasznalasaval kell az Alap devizanemében kifejezni
(MNB-ar). Abban az esetben, ha egy kiilfoldi befektetés devizanemére nincs MNB-
ar, akkor az adott kulféldi befektetés értékeléséhez a T napra a Bloomberg-arat
kell hasznalni.

Rovid (short) pozicio értékelése

A rovid pozicié T-napi értékének kiszamitasahoz a kolcsdonvett instrumentumok
fenti értékelési médszerek alapjan meghatarozott T-napi (vagy annak hianyaban
a legutolsd) piaci arfolyama és mennyisége alapjan  szamolt
kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. (Ezzel szemben all az
instrumentumok eladdsdbol szarmazdé eszkozok fenti értékelési moddszerek
alapjan szdmolt piaci értéke.) Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak
megfelel6 fenti arazdsi mddszer — az értékpapir piaci aranak valamely piaci
szereplQ altal torténd vélelmezhetSen szandékos eltéritése miatt — nem az adott
értékpapir valds értékét tiukrozi, az Alapkezel6nek joga van az adott értékpapir
arat azon modszer segitségével meghatarozni, amely legjobban megfelel a
valédisag elvének.

Barmely t6zsdére bevezetett eszkozre

Abban az esetben, ha egy t6zsdére bevezetett eszkdz kereskedése fel van
fliggesztve barmilyen, az arfolyamot Iényegesen befolyasold hir (példaul vételi
vagy eladasi ajanlat, cséd stb.) miatt, az Alapkezel6nek az eszkdz értékelésénél
mérlegelési joga van. Ha a hir ismeretében az eszk6z Alapkezel§ altal szamolt fair
ara olyan mértékben valtozna az utolsd t6zsdei arhoz képest, hogy az az Alap
nettd eszkozértékében 0,5 szdzaléknal nagyobb eltérést okozna, az
Alapkezel6nek joga van a befektet6k védelmében az eszkozt az altala szamolt fair
aron értékelni. A dontésrdl az Alapkezel6 egyeztet a LetétkezelSvel, és a szamitds
maodjardl feljegyzést készit.

29. A szarmaztatott ugyletek
értékelése

A t6zsdei és t6zsdén kivili szdrmaztatott ligyletek (opcids Ulgyletek, swap
Ugyletek, CFD-k, t6zsdei szarmaztatott ligyletek, hatarid6s Ggyletek) értékelése az
alabbiak szerint torténik:

Tozsdei szarmaztatott iigyletek: t6zsdei szarmaztatott ligyleteket az adott t6zsde
— amely t6zsdén a tranzakcid lebonyolitasra kerilt — hivatalos, T napi
elszamolddra szerint kell értékelni.

T6zsdén kiviili (OTC) szarmaztatott iigyletek: az OTC szarmaztatott ligyleteket —
a forward lgyletek kivételével — a partner altal napi gyakorisaggal szolgaltatott
ar alapjan kell értékelni.

A partner altal szolgdltatott elszamoldarakat az Alapkezel6 az (gylet
paramétereinek Bloomberg rendszerbe torténé berogzitésével és a Bloomberg
rendszerbe beépitett arazasi modellek segitségével (Bloomberg ellenérzé ér)
legaldbb havi gyakorisaggal felllvizsgalja.

Amennyiben a szarmaztatott Ugyletnek a felllvizsgalat alapjaul szolgald
Bloomberg ellendrzé arral, illetve a partner altal szolgaltatott elszamoldarral
szamitott értékének eltérése meghaladja az adott lgylet mogottes terméke
névértékének 3%-at, az Alapkezel§ az eltérés indokat feltarja. Ha az eltérés a
partner altal szolgaltatott elszamoldar hibajara vezethet6 vissza, és az eltérés(ek)
kumulaltan meghaladjak az Alap nettd eszkozértékének a 0,1%-at, ugy az
Alapkezel6 a hibas nettd eszkozértéket a Kezelési Szabalyzat 27. pontja szerint
visszamendleges hatallyal javitja.

Forward iigyletek: A forward vételi megallapodas T-napi piaci értéke a mogottes
instrumentum (alaptermék) T napi- a hatdrid6s Ugylet teljesitéséig varhatd
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pénzdramldsok jelenértékével csokkentett- piaci értékének és a forward
megallapodasban szerepld vételi arfolyam T-napra vonatkozd jelenértékének a
kiilonbségével egyezik meg.

A forward eladdsi megallapodas T-napi piaci értéke a forward megdllapoddsban
szerepl6 eladasi arfolyam T-napra vonatkozd jelenértékének és a mogottes
instrumentum (alaptermék) T napi- a hatdridGs Ugylet teljesitéséig varhatd
pénzdramldsok jelenértékével csokkentett- piaci értékének a kildonbségével
egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran MNB-arat hasznalunk. Abban az esetben, nincs MNB-
ar, akkor Bloomberg-arat kell hasznalni.

30. Az adott targykorre
vonatkozé egyéb informaciok

lllkvid eszkdz6k elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szazalékat meghaladd része illikviddé valt, a
befektetési alapkezeld a befektet6k kozotti egyenlS elbands elvének biztositasa és
a folyamatos forgalmazds fenntartdasa érdekében donthet az illikviddé valt
befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belll torténdé
elkiilonitésérdl.

Illikvidnek minGsil az az eszk6z, amely az adott piaci koriilmények kozott nem,
vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelent8s visszaesése
miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a
befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

Az Alapkezel6 az elkiilonitésrél sz6lo dontést kévetGen az illikvidnek minésitett
eszkozoket a nettd eszkozérték-szamitas soran a befektetési alap egyéb
eszkozeit6l elkilonitetten tartja nyilvan. Ezzel egyitt a befektetési alap altal
forgalomba hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan aranyban osztja
meg, amilyen aranyt az illikvid eszk6zok az alap nettd eszkozértékén beliil
képviselnek. A megosztast kovet6en az illikvid eszkozoket megtestesitd
befektetési jegyeket ,,IL” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkozoket a nettd eszkozérték-szamitds szempontjabdl
elkalonitetten kell nyilvantartani, az eszk6zok kezelésével kapcsolatos koltségeket
ezen eszkozportfélidval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmerilé
koltségek az illikvid eszkozportfolioval szemben nem teljesithet6k, ugy e
koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az illikvid eszkdzportfélio
terhére sem alapkezeldi, sem letétkezel6i, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem
szamithatd fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid
eszkozportfélidban nyilvantartott eszkozok és kotelezettségek
figyelembevételével kell megallapitani és kozzétenni a nettd eszkozérték-
szamitasra vonatkozo altalanos szabalyok szerint.

Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatdak, kivéve, ha a
befektetési alapkezel6 felajanlja a lehet6ségét és a befektetd hozzdajarul ahhoz,
hogy a visszavaltas ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel teljesitse.

Az elkllonitésre okot add koriilmények megsziinését kovetben az elkiilonités
részben vagy egészben torténd megszintetésérdl a befektetési alapkezel6 dont,
amelynek soran az ”IL” sorozatjellii befektetési jegyeket az alap befektetési
jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis arfolyamainak megfelel6 atvaltasi
arany szerint.

Az eszkozok elkllonitésérél, az elkllonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokdardl a befektetési
alapkezel6 a rendkivili tajékoztatas szabalyai szerint tajékoztatja a befektetSket
és a Fellgyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes
tajékoztatast kell adni az elkiilonitett eszk6zok Gsszetételérdl.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszkdzok
elkulonitésérél szold dontés kozzétételével egy idGben, az elkilonités
végrehajtasaig fel kell fiiggeszteni.
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VI. A hozammal kapcsolatos
informacidk

31. A hozam megdllapitasanak
és kifizetésének feltételei és
eljarasa

Az Alap a t6kendovekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kendvekmény
Ujra befektetésre kerll az Alap befektetési politikdjanak megfelelGen. A
BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban allé Befektetési jegyek vételi és
visszavaltasi dranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykorre
vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VII. A befektetési alap
tokéjének megdvasara, illetve a
hozamra vonatkozd igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megdvasara, illetve a
hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazandé.

34.1. A t6ke megdvasara, illetve
a hozamra vonatkozd igéret
teljesulését biztosito
hitelintézet altal vallalt garancia
vagy kezesi biztositas (tGke-,
illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazandé.

34.2. A t6ke megdvasara, illetve
a hozamra vonatkozé igéretet
alatamaszté befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.

35. Az adott targykorre
vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

VIIl. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terheld
dijak, koltségek mértéke és az
alapra terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap altal az
alapkezel6 tarsasdg részére
fizetenddé  dijak, koltségek
Osszege, kiszamitasanak leirasa,
az alapra  terhelésik és
kiegyenlitésiik médja

Az Alapkezel6 szolgaltatasaiért napi szinten az Alap értékelés napi Nettd
eszkozértéke maximum évi 2%-dnak az adott év napjaival osztott részét
elhatarolja. Az igy megallapitott alapkezelGi dij az Alap Nettd eszkozértékében
naponta keril elhatdroldsra, és minden hdénapban, a targyhdnapot koveté 5.
munkanapig kerdl kifizetésre.

Amennyiben az adott évben az Alap a referencia hozamanal (benchmarknal)
magasabb hozamot ér el, ugy az Alapkezel§ teljesitménydijra jogosult. A
teljesitménydij mértéke a referencia hozam feletti hozam 25%-a. Ev kdzben a
benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden
nap elhatdrolja az Alapbdl fizetendd teljesitménydijat, mig a benchmarktdl
elmaradd teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatdrolt teljesitménydij
allomanybdl felold az Alap javdra. Az elhatarolt teljesitménydijak elszdmoldsa a
naptari év utolsd napjan valésul meg, és minden uj targyévben, az (] targyévet
kovetd 10. munkanapig kerl kifizetésre.

36.2. Amennyiben azt a
befektetési alap kozvetlenil
fizeti, a befektetési alap 4ltal a
letétkezel6 részére fizetendd
dijak, koltségek Osszege,
kiszamitdsanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik

Az Alap a Letétkezel§ szolgdltatasaiért a Nettd eszkdzérték maximum éves 0,05%-
anak megfelel$ dijat fizet napi szinten. Az Alapkezel a megallapitott targyhavi
letétkezelGi dijat minden hdnapban, a targyhdnapot kovetSen szamla alapjan a
Letétkezel6nek megfizeti.

maddja
36.3. Amennyiben azt a | A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaért a Vezet6 forgalmazd
befektetési alap kozvetleniil | negyedévente 75.000 Ft-os forgalmazasi dijat szamit fel, amelyet az Alap visel.

fizeti, a befektetési alap altal

Az MNB a hatdlyos jogszabalyok szerint éves felligyeleti dijat szamol fel, amelyet
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egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd
dijak, koltségek Osszege,

kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik
madja

szintén az Alap visel. A felligyeleti dij mértékét jogszabdly szabdlyozza, jelenlegi
mértéke az Alap atlagos Nettd eszkozértékének 0,35 ezreléke évente, mely
naponta elhatarolasra kerdl. kifizetése az adott negyedévet kévet6 honap utolsd
munkanapjaig esedékes.

A Kilénadd tv. a befektetési alapra kiilonadét hatarozott meg, amelynek
megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves mértéke 0,05%), az add alapja
az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott nettd
eszkozértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptdri
napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési
forma tulajdonaban levd, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban
kifejezett fentiek szerinti értékét). Kifizetése az adott negyedévet kdvet6 hdnap
20. napjaig esedékes.

Az Alap Koényvvizsgaldjanak fizetendd kdnywvizsgaldi dij mértéke maximum évi
300.000 Ft + AFA, amely idSaranyosan keriil elhatdrolasra. A kénywvizsgéléi dij
levondsa évente torténik.

Koényvelési dij:

Az Alapra terhelt konyvelési dij maximum 100.000 Ft + AFA / hd, amely
id6aranyosan keriil elhatarolasra. A konyvelési koltség terhelése havonta torténik.
Az éves beszamold elkészitésének dija maximum 200.000 Ft + AFA, amely
id6ardnyosan kerdl elhatdrolasra. Az éves beszamold elkészitésének dija évente
terhel6dik az Alapra.

Az Alapkezeld az Alapra haritja tovabba az Alaphoz kapcsolodo egyéb kozvetlen
koltségeket, igy kilénosen
e azugyletkotések soran felszamitott bizomdanyosi dijakat,
e az Alaphoz kapcsolddd banki koltségeket,
e aKELER dijat,
e  alegal Entity Identifier (LEI) kdd igénylése, illetve éves meghosszabbitasa
miatt fizetendd dijakat,
e a3 14/2015. (V.13.) MNB rendelet rendelkezéseibdl fakaddan fizetend6
igazgatdsi szolgaltatasi dijakat,
o lletve az Alap miikddésével kapcsolatos egyéb, harmadik személynek
fizetendd kozvetlen koltségeket,
ide nem értve azokat a tételeket, amelyeknek az Alapra terhelését jogszabaly
kifejezetten tiltja.
Az egyéb kdzvetlen koltségeket az Alapkezel6 a felmeriilésiik id6pontjaban terheli
az Alapra. Ezen egyéb koltségek esetében az Alapot érinté maximalis dijterhelés
mértéke az éves atlagos nettd eszkdzértékre vetitve évi 2,5%.

37. A befektetési alapot és a
befektetéket terhel6 egyéb
lehetséges koltségek vagy dijak
(ez  utdbbiak  legmagasabb
Osszege), kivéve a 36. pontban
emlitett koltségeket

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazd
érvényes Uzletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a
Befektetst terheli.

Az értékpapirszdmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez, valamint a befektetési jegyek
transzferaldasahoz kapcsolédé dijakat a Forgalmazd az Uzletszabalyzata szerinti
mértékben szamitja fel.

38. Ha a befektetési alap
eszkdzeinek legaldbb 20
szazalékat mas kollektiv
befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepld
egyéb  kollektiv  befektetési

formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

Az Alap portfélidjdban 1év6 kollektiv befektetési értékpapirokat terhel§
alapkezelési dijak mértéke a 3,5%-ot nem haladhatja meg.

39. A részalapok kozotti valtas
feltételei és koltségei

Nem alkalmazandé.
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40. Az adott targykorre
vonatkozé egyéb informaciok

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatdsra keriilnek. Az
Alapkezel6 a Netté eszkozérték megallapitdsanal minden hosszabb id&szakra
vonatkozé, el6re kalkulalhato koltséget, a lehetGség szerint idGbeli elhatdroldssal,
fokozatosan terheli az Alapra. Ha az Alap Sajat t6kéjét olyan mas kollektiv
befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fektetik be, amelyet az Alap
Alapkezel8je, vagy azzal szoros kapcsolatban Iév6 masik alapkezel§ kezel -
ideértve azt az esetet is, amikor az Alapkezel§ alvallalkozéként kezeli az Alapot -,
a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az Alapra eladasi
és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

IX. A befektetési
folyamatos forgalmazasa

jegyek

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok
felvétele, elszamolasa,
teljesitése, felvételének napon
beliili hatarideje

A vételi megbizasok leaddsa T napon a Forgalmazo altal nyilvanosan meghirdetett
pénztari orak alatt torténik. A forgalmazasi helyek tgyfélfogadasi idejiiknek
megfeleld zard id6pontnal korabbi id6pontot is meghatdrozhatnak a megbizasok
leadasanak hataridejeként.

41.2. A vételi megbizasokra | A vételi megbizdsokat a forgalmazé a megbizas napjdra (a T napra) érvényes egy
vonatkozé forgalmazas- | Befektetésijegyre juté Nettd eszkdzérték alapjan teljesiti.

elszamolasi nap

41.3. A vételi megbizasokra | A vételi megbizasok a megbizast koveté masodik banki munkanapon (T+2 nap)
vonatkozé forgalmazas- | teljestlnek, ekkor torténik meg a Befektetési jegyek jévairasa a Befektetd
teljesitési nap értékpapirszamlajan.

42. A Dbefektetési jegyek

visszavaltasa

42.1. Visszavaltdsi megbizasok
felvétele, elszamolasa,
teljesitése, felvételének napon
belili hatarideje

A visszavaltasi megbizasok leadasa T napon a Forgalmazdé altal nyilvdnosan
meghirdetett pénztari 6rdi alatt torténik. A forgalmazasi helyek lgyfélfogadasi
idejuknek megfelel6 zard id6pontnal korabbi id6pontot is meghatarozhatnak a
megbizasok leadasanak hataridejeként.

42.2. A visszavaltasi
megbizasokra vonatkozé
forgalmazas-elszamolasi nap

A visszavaltasi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjara (a T napra) érvényes
egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték alapjan teljesiti.

42.3. A visszavaltasi
megbizasokra vonatkozé
forgalmazas-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizasok a megbizas napjat kovetd harmadik banki munkanapon
(T+3 nap) teljesiilnek, a Befektet6t megilleté ellenérték ezen a napon kerdl
jovairasra a Befektets tgyfélszamlajan.

43. A Dbefektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsanak
részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum
mértéke

Nem alkalmazandé.

43.2. A forgalmazasi maximum
elérését kovet6 eljaras, az
értékesités Ujrainditasanak
pontos feltételei

Nem alkalmazandé.

44. A befektetési jegyek vételi,
illetve  visszavaltdsi  aranak
meghatarozasa

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre
jutd Nettd eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve keril kiszamitasra.

44.1. Afenti arak kiszamitasanak
maodszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét az Alap tulajdonaban Iévé eszkdzok
piaci értéke alapjan hatarozza meg, az alapot terhel6 koltségek levonasa utan, az
eszkdzokre vonatkozd legfrissebb informacidk ismeretében. Az Alap T.
forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd
eszkozértékét a LetétkezelS ellenérzi.

A T napi Netto eszkozértéket az Alapkezel§ T+1 munkanapon allapitja meg, igy az
eladasi vagy visszavasarlasi megbizas id6pontjaban az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke nem ismert. Az Alapkezel6 T értékelési napra vonatkozéan az Alap
egy Befektetési jegyére jutd nettd eszkozértéket Ggy allapitja meg legalabb 6
tizedes jegy pontossagig, hogy az Alap mindenkori netté eszkozértékét elosztja a
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forgalomban lévé befektetési jegyek szamaval. Az Alap nettd eszkdzértékét és az
egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi napra
vonatkozéan meg kell dllapitani és a megallapitast (T+1) kdvets elsé munkanapon
(T+2) az Alapkezel6 honlapjan kdzzé kell tenni, valamint a Forgalmazasi Helyeken
a Befektet6k szamara hozzaférhetévé kell tenni.

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazds sordan a forgalmazas-
elszdmolasi napon (T nap) érvényes (vasarlaskor a vasarlast terhelS forgalmazasi
jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltasi jutalékkal csokkentett) egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatok meg, illetve valthatok
vissza.

44.2. A Dbefektetési
vételével,

jegyek
visszavdltasaval
kapcsolatban felszamitott
forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak
megjeldlése, hogy ez - részben
vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazot vagy a
befektetési alapkezel6t illeti
meg

Eladasi jutalék
Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén - maximum a
befektetett 6sszeg 5 %-a.

Visszavaltasi jutalék
A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltasa maximum a befektetett

0sszeg 5 %-a

A fenti jutalékok teljes egészében a Befektetési jegyek Forgalmazojat illetik.

45. Azoknak a szabalyozott
piacoknak a feltlintetése, ahol a

A Befektetési jegyek szabalyozott piacra nem kerilnek bevezetésre.

befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak
46. Azoknak az dllamoknak | A Befektetésijegyek kizarélag Magyarorszag teriletén kerllnek forgalmazasra.

(forgalmazasi terileteknek) a
feltlintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak

47. Az adott targykorre
vonatkozé egyéb informaciok

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel§ kizardlag
az Alap jelen Kezelési Szabalyzat Il. szamu mellékletében meghatdrozott
forgalmazasi helyeken forgalmazza. A Forgalmazé minden Banki és forgalmazasi
munkanapon koteles a Befektetési jegyekre Megbizast felvenni. Megbizast a
Forgalmazo a fidkjaiban, illetve mas tgyfélkommunikaciés rendszerein keresztiil
vesz fel.

Az Alap befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran korlatozas nélkal
megvasarolhatok.

Befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltdsi megbizas kizardlag abban az esetben
teljesithetd, ha a Befektet6 az emlitett Befektetési jegyeket, legkés6bb a megbizas
megadasakor (T nap) a Forgalmazénak rendelkezésére bocsatja (transzferaljdk a
Befektetd értékpapirszamlajara).

Az értékpapirszdamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolodd dijakat a
Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a
Befektetd a Forgalmazdnal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési
jegyeit a Forgalmazonal, vagy mas befektetési szolgdltatdnal, hitelintézetnél
vezetett értékpapirszamlara transzferdlja, akkor a Forgalmazdé a kapcsolodd
dijakat az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé
Uzletszabalyzatat a Befektet6k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazé
székhelyén kaphatjak meg.

X. A Dbefektetési alapra
vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli
teljesitménye - az ilyen
informacié szerepelhet a
kezelési szabalyzatban vagy
ahhoz csatolhaté

Idészak: Netto éves | Netté hozam az | Benchmark
hozam: adott hozama:
idészakban:
2012.12.05- - 0,17% 2,08%
2012.12.28.

23




2012.12.28- 8,96% 8,96% 7,13%
2013.12.31.

2013.12.31- 7,92% 7,92% 13,12%
2014.12.31.

2014.12.31- 1,77% 1,77% 3,22%
2015.12.31.

2015.12.31- 2,48% 2,48% 5,07%
2016.12.30.

2016.12.30- -4,35% -4,35% 4,60%
2017.12.29.

2017.12.29- -0,22% -0,22% -0,10%
2018.12.28.

2018.12.28- -3,07% -3,07% 6,30%
2019.12.31.

2019.12.31- 5,39% 5,39% 0,28%
2020.12.31.

Az Alap multbeli teljesitménye,
jovébeni teljesitményre, hozamra.

hozama nem jelent semmilyen garanciat a

49. Amennyiben az adott alap
esetében madd van a befektetési

Nem alkalmazando.

jegyek  bevonasara, ennek

feltételei

50. A befektetési alap | Az Alap megsz(inését eredményezhetik az aldbbi esetek:

megsz(inését kivalto — Ha az Alapkezel6 a pozitiv sajat t6kével rendelkez8 Alap megsz(intetésérdl
korilmények, a megszlinés dont,

hatdsa a befektetSk jogaira

— ha a befektet6k az 0Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld
visszavaltasi megbizast adtak le,

— ha az Alap nettd eszkozértéke 3 hdnapon keresztiil, atlagosan nem éri el a
huszmillié forintot,

— haaz Alap netto eszkozértéke negativva valt;

— ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd
engedélyét a Fellgyelet visszavonta,

— ha a Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t a befektetési alap kezelésének
atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem
veszi at,

— ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek
visszavaltasa felfliggesztésének megsziinését kovet6en a folyamatos
forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

A megsz(inési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasat fel kell
flggeszteni, és az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és
kozzétenni. Az Alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazd ellenérték a
megsz(inési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

51. Minden olyan tovabbi
informacié, amely alapjan a
befektetdk kellé
tajékozottsaggal tudnak

hatarozni a felkindlt befektetési
lehetGségrdl

Ertékpapir-finanszirozdsi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek:

Az Alap a befektetési politika megvaldsitasa soran értékpapir-finanszirozasi
lgyleteket kothet. Ertékpapir-finanszirozdsi Ugyleteknek az aldbbi ligyletek
mindsiilnek:
— repougylet;
—  értékpapir kolcsonbe adasa,
(értékpapir kdlcsonigylet)
— vétel-eladas lgylet (buy-sell back) vagy eladas-visszavasarlas tgylet (sell-
buy back);
—  értékpapirligylethez kapcsolddé hitel.

valamint értékpapir kolcsonbe vétele

Az Alap teljeshozam-csereligyleteket nem kot.
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Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozdsi (igyletek dltaldanos
ismertetése és haszndlatuk indokldsa:

Az Alap kizardlag az alabbi értékpapir-finanszirozasi tgyleteket koéthet:

— ,repolgylet”: olyan, megallapodasban szabalyozott Ugylet, amellyel egy
szerz8d6 fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogdhoz
kapcsolédd olyan garantalt jogokat ruhdaz at, amelyek esetében a garanciat
olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz valé jogokkal
rendelkezik, Ugy, hogy a megdllapodds nem teszi lehetévé a szerz6d6 fél
szamara, hogy az adott értékpapirt egyszerre tobb szerz6dé félre ruhazza
at vagy adja biztositékul, tovabba kotelezettséget ir el6 azoknak, illetve
azokat helyettesit6, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak meghatarozott
aron torténd visszavasarldsara, az datruhazé szerz6d6 fél Aaltal
meghatdrozott vagy meghatdrozandé jov6beli id6pontban; a megallapodas
az értékpapirokat elad6 szerz8d6 fél szempontjabdl repomegallapodasnak,
az azokat megvasarld szerz6d6 fél szempontjabdl forditott
repomegallapodasnak tekintendé.

—  ,értékpapir kolcsonbe adasa” és ,értékpapir kolcsonbe vétele”: olyan
Ugylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat ad at azzal a
kotelezettségvallalassal, hogy a kélcsonbe vevé azonos értékpapirokat fog
visszaadni valamely konkrét jovébeli id6pontban vagy amikor a kdlcsonbe
ado erre kéri; az tigylet az értékpapirokat dtado szerz6d6 fél szempontjabol
értékpapir kdlcsonbe adasdnak, az dtvevd szerz6d6 fél szempontjabdl pedig
értékpapir kdlcsdnbe vételének tekintendd.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi Ugyleteket a hatékony portfélidkezelés
érdekében az aldbbi céllal kdthet:

— finanszirozasi forras biztositasara;

—  likviditasi célokra;

— hozamndvelési stratégia részeként;

— short tgyletek fedezése céljabdl.

Az értékpapir-finanszirozdsi iigyletek egyes tipusaival kapcsolatban
szolgadltatandé dsszesitett adatok:

Az értékpapir-finanszirozdsi Ugyletekhez az Alap altal felhasznalhaté
eszkoztipusok az aldbbiak:

— atruhazhato eszkozok,

—  pénzpiaci eszk6zok,

—  kollektiv befektetési értékpapirok.
Ertékpapir finanszirozasi gylet targya kizardlag olyan eszkdz lehet, amely felett
az Alap rendelkezési joga nem korlatozott.
Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdzok teljes nettd
eszkdzértékhez viszonyitott maximalis aranya 50 szazalék, a varhatd aranya 10
szazalék.

Az éves jelentésében az értékpapir finanszirozasi tgyletekrdl az Alap részletes
informaciot szolgaltat az aldbbi adatok megjeldlésével:
— az adott év valamennyi tranzakcidjanak felsoroldsa, a tranzakcio értékének
és NEE-hez viszonyitott aranyanak bemutatasaval
— a 10 legnagyobb szerz6d6 fél bemutatasa évesitett 6sszesitett tranzakcio
érték alapjan, ahol bemutatasra keril a szerz6dé fél tipusa, a biztositék
Osszesitett értéke, illetve a lebonyolitott tranzakcid 6sszesitett értéke
— Osszesitett Ugyleti adatok keriilnek bemutatasra a biztositékok
likvidalasanak lehetGsége alapjan
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A szerzodé felek kivdlasztasanak kritériumai (ideértve a jogi stdtust, a

szdrmazdsi orszdgot és a minimdlis hitelminésitést):

Az Alap olyan OECD tagorszagban székhellyel rendelkez6 befektetési
vallalkozassal, hitelintézettel vagy kollektiv befektetési alappal kot értékpapir-
finanszirozasi tgyletet, amely az Alapkezel6 Végrehajtasi Politikdjaban rogzitett

,,,,,

kritériumot az Alapkezel6 nem hataroz meg.

Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhato biztositékok ismertetése, tekintettel
az eszkoztipusokra, kibocsdatora, lejaratra, likviditdsra, valamint a biztositékok
diverzifikaciojara vonatkozo és a korreldcios szabalyokra:

Repoiigylet esetén: A repomegadllapodds biztositéka a repomegallapodasban
rogzitett, az atruhdzas targyat képezb eszkdz, vagy valamely EU tagdllam vagy az
USA altal kibocsatott allampapir, illetve készpénz lehet.

Ertékpapir kolcsoniigylet esetén: Az értékpapir kolcsoniigylet biztositéka
valamely EU tagdllam vagy az USA &ltal kibocsatott dllampapir vagy készpénz
lehet.

Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekre minden esetben olyan
megallapodast két, ami részletezi az elfogadhaté biztositékok korét, befogadasi
értékét, az elfogadhatd biztositékok lejaratat, valamint a biztositékokra vonatkozé
likviditasi és diverzifikaltsagi szabalyokat. Az Ugylet biztositéka kizardlag olyan
eszkdz lehet, amely a kezelési szabalyzat 13. pontja szerinti eszkdzkategdridkkal
0sszhangban van.

A Dbiztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési modszertan
ismertetése és alkalmazdsdnak indokldsa, tovabbad arra vonatkozo tdjékoztatds,
hogy sor keriil-e napi piaci értéken valo értékelésre és napi vdltozo letét
alkalmazdsdra:

A biztositék értékének fedeznie kell a kolcsonadott vagy a repomegallapodas
szerinti értékpapirok piaci értékét. A biztositékok értékelése a 28. pont szerinti
értékelési elvek szerint torténik napi gyakorisdggal. Ha a biztositék értéke a piaci
érték ala csokken, a biztositékot ki kell egésziteni.

Kockdzatkezelés: az  értékpapir-finanszirozdasi  iigyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolodo kockdzatok, példaul miikédési, likviditdsi,
partner-, letétkezelési és jogi kockdzat, valamint adott esetben a biztositék
ujrafelhaszndldsabdl szarmazoé kockdzat ismertetése.

Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az értékpapir-finanszirozasi
Ugyletek alkalmazasa névelheti az Alap altalanos kockazati profiljat:

Mivel az Alap kizardlag értékpapir-finanszirozasi Ggyletek kotésére jogosult, igy
kizardlag a biztositék Ujrafelhasznalasabdl és annak hibas értékelésébdl eredd
kockdzat meriil fel. Ennek csokkentésére az Alap egy 20 %-os tobblet
fedezettséget kérhet az Ugyleti partnerétél. A felhaszndlhaté oOvadékok
értékelésébdl szarmazd kockazatok kezelésére pedig a kilonb6zé értékpapirok
arfolyam ingadozasanak képessége alapjan a papirok értékelésében diszkontalt
arat vesz az alap figyelembe.

Ertékpapir-finanszirozasi ligylet esetén felmeriils tovabbi kockazatok:
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Portfélio-atstrukturdlasi kockazat: A futamidé alatt a kolcsénadott vagy a
repomegallapodas targyat képez6 eszkéz akaddlyozhatja a portfélié megfeleld
atstrukturdldsat.

Piaci kockazat: A futamidé alatt az adott eszkdzzel kapcsolatos barmilyen Uj piaci
informacio, esemény kapcsan nem, vagy csak korlatozottan végezhet6 befektetési
ugylet.

Limitkockazat: A kélcsonadott papirok kikeriilnek a tulajdonos portfélidjabdl, igy
az elGirt befektetési korlatozasok betartasa nehézséget okozhat.

Ovadéki kockazat: Amennyiben az dvadék mértéke nem kelléen magas a napon
beliili armozgashoz képest, akkor el6fordulhat, hogy nemteljesités esetén az
6vadék nem nyujt kell6 fedezetet.

I1d6 el6tti visszaadasi kockazat: Amennyiben a kdlcsonbe vevének lehetGsége van
a futamidé el6tt a papirokat visszaadni, akkor ez nem tervezett nehézségeket
okozhat (pl. limitek betartasa, portfolid kényszeratstrukturalasa).

Tdarsasagi eseményhez kapcsolédo kockazat: Amennyiben a futamidd alatt az
értékpapirokhoz kapcsolodd tarsasagi esemény (pl. split, bdénuszrészvény,
felvasarlasi ajanlat) torténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga kdzvetlendl
eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolddo kockazat: Az értékpapir kolcsonaddsaval a szavazati
jog is atszall, igy a futamidd alatti 4j informacidk fényében el6fordulhat, hogy az
eredeti tulajdonos a kozgy(ilésen szeretett volna a szavazati jogdaval élni.

Annak részletezése, hogy milyen moédon térténik az értékpapir-finanszirozasi
ligyletekhez felhaszndlt eszk6z6k és a kapott biztositékok letéti 6rzése:

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez felhasznalt eszk6zok és a kapott
biztositékok letéti Grzése az Alap letétkezelGjénél elkiilonitett szamlan torténik,
vagy a KELER-nél kedvezményezetti zarolds utjan keril az Alap letétkezel6jének
KELER szamlajara zarolasra.

A biztositék ujrafelhaszndldsdra vonatkozo esetleges (szabdlyozdsbdl eredé
vagy 6énként vdllalt) korldtozdsok részletezése:

A Dbiztositék Ujrafelhaszndlasdra vonatkozéan a befektetési limiteknél
meghatarozott korlatozason kivil az Alap tovabbi korlatozasokat nem alkalmaz.

Az értékpapir-finanszirozdsi (ligyletekb6l szdarmazé hozam megosztdsdra
vonatkozo stratégia: az értékpapir-finanszirozdsi iigyletekkel elért és az Alaphoz
visszakeriilé bevétel, valamint Az alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél (pl.
a kélesénnyujto ligynéknél) felmeriilé kéltségek és dijak leirdsa:

Az Alap értékpapir kdlcsonzési dijra jogosult. A Kélcsonzési dij teljes egészében az
Alap eszkozértékét noveli, ennek a dijnak a mértéke nagymértékben fligg az
aktualis piaci viszonyoktdl, kamatkodrnyezett6l. Az ilyen tipusu lgyletek kapcsan az

Alapkezel6 kiilon dijazasban, jutalékban nem részesiil.

XI. K6zrem(ik6do szervezetekre
vonatkozo alapinformacidk

52. A befektetési alapkezelGre

vonatkozé alapinformacidk
(cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

cégnév: EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
cégforma: zartkorlien miikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-047344

53. A letétkezelGre vonatkozd
alapinformacidk (cégnév,

cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
cégforma: zartkorlien miikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

27




cégforma,
feladata

cégjegyzékszam),

A LetétkezelS a Kbftv-ben, igy kilénosen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. §
(3). 136. § (1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

A Letétkezel feladatai az alabbiak:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgdasainak megfelel6 nyomon kévetésérdl, és arrdl,
hogy a befektetési jegyek forgalmazasa sordn a befektet6k altal vagy neviikben
tortént befizetések beérkezzenek;

b) gondoskodik az Alap tulajdonaban 1évé és a Bank altal letétkezelt pénziigyi
eszkozok illetve a pénzugyi eszkdzokbdl szdrmazd jog fenndllasat igazold
dokumentumok letéti 6rzésérdl, és letétkezelésérdl;

c) 6sszevont értékpapirszamlat, valamint fizetési szamlat vezet az Alapnak;

d) a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a
rendelkezésre allé kilsé bizonyitékok alapjan nyilvantartast vezet az Alap
tulajdonat képezé minden egyéb, letétbe nem helyezhet6 eszkdzrdl, valamint
meggy6z8dik arrdl, hogy az adott eszkdz az Alap tulajdonat képezi-e;

e) ellen6rzi, hogy a befektetési jegyek forgalmazdsa vagy érvénytelenitése a
jogszabdlyoknak és a Kezelési Szabalyzatnak megfelel6en torténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfelel6en
szamitsak ki;

g) teljesiti az Alapkezel§ pénzigyi eszk6zékre vonatkozd utasitdsait a
jogszabdlyokkal, az Alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban;

h) ellatja az altala kezelt értékpapirok hozamainak elszamolasaval kapcsolatos
tevékenységet;

i) ellatja az altala kezelt értékpapirokkal osszefliggé tarsasagi eseményekkel
kapcsolatos teendéket;

j) ellenérzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabalyokban és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt befektetési szabdlyoknak kiilénds tekintettel a befektetési
korlatokra, a Bank a befektetési korlatok ellenGrzését a nettd eszkozérték
szamitdassal/ellendrzéssel egy idGben végzi;

k) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érint6 Ugyletekb8l szarmazd valamennyi
ellenszolgaltatas a szokasos hatdaridén beliil az Alaphoz keriiljon;

1) ellatja az Alap megsziinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban elGirt technikai
teenddket;

m) ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Kezelési
Szabdlyzatdval 6sszhangban hasznalja-e fel;

n) ingatlanalapok esetében az ingatlanok atruhazasara, valamint az ingatlanok
megterhelésére vonatkozo szerz6dések hatalyossagahoz megadja a Ptk. 6:118. §
(1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott Ugylet megfelel a vonatkozd
jogszabalyoknak;

o) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsagnak a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az
altaldanos miikodési feltételek, a letétkezelSk, a t6kedttétel, az atlathatdsag és a
felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szol6 231/2013/EU
felhatalmazason alapuld rendelete és a kollektiv befektetési formak befektetési
és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (l1l. 14.) Korm. rendelet a letétkezel
szamara eldir.

54. A kdnyvvizsgaldra vonatkozo

alapinformacidk (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam),
feladata

cégnév: Venilia Vellum Konywvizsgald és Addtanacsadd Korlatolt Felel6sségli

Tarsasag

cégforma: korlatolt felel6sségli tarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 01-09-566797

A Konywvizsgdlé a Kbftv-ben, igy kiilondésen a 135.§ (1) bekezdésben

meghatarozott feladatokat latja el.

A Konyvvizsgald feladatai:

- az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk felllvizsgélata;

- annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot a
térvényeknek megfelel6en kezeli;
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- a Kbftv.-ben meghatdrozott esetekben a Fellgyelet tdjékoztatasa a fenti
ellen6rzés eredményeirdl.

55. Az
vonatkozd

olyan tandacsaddra

alapinformacidk
(cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek
dijazasa a befektetési alap
eszkodzeibdl torténik

Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazdra vonatkozd

Vezet6 forgalmazo cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.

alapinformacidk (cégnév, | Vezets forgalmazd cégformaja: zartkériien mikodd részvénytarsasag
cégforma, cégjegyzékszam), | Vezet6 forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042
feladata
Forgalmaz6 cégneve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Forgalmazo cégformaja: zartkorlien m(ikodé részvénytarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-043521
Forgalmazd cégneve: EQUILOR Befektetési Zrt.
Forgalmazo cégformaja: zartkorlien miikédé részvénytarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041431
Forgalmazd cégneve: ERSTE Befektetési Zrt.
Forgalmazo cégformaja: zartkorlien miik6dé részvénytdrsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041373
A forgalmazok feladata a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa, a
befektetSk informacidkkal, tajékoztatokkal valo ellatasa.
57. Az ingatlanértékel6re | Nem alkalmazandé.
vonatkozé alapinformacidk
(cégnéy, cégforma,

cégjegyzékszam), feladata

58. A prime brékerre vonatkozo
informaciok

58.1. A prime bréker neve

Nem alkalmazando.

58.2. Az ABA prime brokerrel

Nem alkalmazando.

kotott megdllapodasa lényegi

elemeinek, a felmerulé
Osszeférhetetlenségek

kezelésének leirdsa

58.3. A letétkezel6vel kotott | Nem alkalmazandé.
esetleges megallapodds azon

elemének leirdsa, amely az ABA
eszkozei  atruhdzdsanak  és
Ujrafelhasznalasnak

lehet6ségére vonatkozik,

tovdbba a prime brékerre

esetlegesen atruhdzott

felel6sségre vonatkozd

informacid leirdsa

59. Harmadik személyre | Az AlapkezelS tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak
kiszervezett tevékenységek | ellatdsara harmadik személyt vehet igénybe. Az Alapkezel§ a kiszervezés soran a
leirasa, az esetleges | Kbftv. 41. §-adban, valamint az ABAK rendelet 75. cikkében foglalt altalanos elvek
Osszeférhetetlenségek figyelembevételével jar el azzal, hogy a kiszervezésre vonatkozé megallapodas
bemutatésa hatalybalépése el6tt értesitenie kell a Felligyeletet.
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Az Alapkezel6 olyan belsé szervezeti megolddsokat és m(ikodési folyamatokat
dolgoz ki, amelyekkel kizarja vagy a lehet6 legkisebbre csdkkenti a Kbftv. 34. §,
illetve az ABAK rendelet 30-37. cikkeiben definialt 6sszeférhetetlenségeket.

Az Alapkezel§ a jelen kezelési szabdlyzat hatalyba lépésekor a Compliance és az
Informacio Biztonsdagi FelelSs funkcid ellatasara veszi igénybe harmadik személy
szolgdltatasat.

Az Alapkezel6 az aldbbi feladatok elvégzésére megbizasi szerz6dés keretében
harmadik személy szolgaltatasait veszi igénybe, azonban a Kbftv. 41. § (11) b)
pontjdra tekintettel ezen tevékenységek nem mindsilnek kiszervezésnek:
szamviteli szolgaltatas nyujtasa, jogi szolgaltatas nyujtasa, addtandacsadas,
befektetési alapok forgalmazasa.

Budapest, 2021. februar 22.

EQUILOR Alapkezel§ Zrt.
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I. Melléklet — Fogalmak

Alap (Befektetési alap): Equilor Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap (székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti Ut
122-124.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott és a kockdzatmegosztas elvén
mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontomeg, amelyet az Alapkezeld a BefektetSk érdekében kezel.
Alapkezel6 (befektetési alapkezeld): EQUILOR Alapkezel6 Zrt.

Allampapir: A magyar vagy kilfoldi dllam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem a Forgalmazd szempontjabdl nem
szunnap

Befektetési jegy: meghatarozott mddon és alakszer(iséggel a Befektetési alap, mint kibocsato altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott
kovetelést és egyéb jogokat biztosito, atruhazhato értékpapir

Befektetd: A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezel&vel vagy mas befektetével
kotott szerz8dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a
t6zsde hatdsaitdl teszi fligg6vé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket megvasarolja, illetve eladja

BET: Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Bszt.: a befektetési vdllalkozdsrdl és arutézsdei szolgdltatdkrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. térvény

Feliigyelet (MNB): Magyar Nemzeti Bank

Forgalmazé: A Befektetési jegyek forgalomba hozataldban és folyamatos forgalmazasaban koézrem(ikodé
befektetési vallalkozds vagy hitelintézet, amely a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt hivatkozasok alapjan a
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.), mint Vezet6 Forgalmazd, tovabba Concorde
Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 55-61.), az EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye 1026 Budapest,
Pasaréti ut 122-124.) és az ERSTE Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.) mint
Forgalmazd. Amennyiben a szovegosszefliggésbdl kifejezetten mas nem koévetkezik, jelen Kezelési Szabalyzat
alkalmazasaban ,Forgalmazo” alatt az esettdl fliggGen valamennyi vagy barmely Forgalmazé értendé.
Forgalmazasi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartasi idején belll a Befektetési jegyek
forgalmazasara forgalmazasi helyenként megallapitott nyitvatartdsi id6é

Folyamatos forgalmazds: a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt

Forgalmazas-elszamoldasi nap: az a nap, amelyre vonatkozdéan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatdrozva a teljesitéskor a
befektetSknek jaré ellenértéket

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetdk felé teljesitik, jovairjak.

Kbftv.: 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények maédositasardl

KELER: Kdzponti Elszdmoléhdz és Ertéktar Zrt.

Kereskedelmi kommunikacido: a tajékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a
befektetSk tajékoztatasat szolgald, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvdnos forgalomba hozatalaval és
forgalmazasaval 6sszefiiggésbe hozhatd, reklamban vagy egyéb médon kozolt informacid

Kezelési Szabalyzat: A Kbftv. 3. szamu melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kilonos szabalyait
tartalmazé szabdlyzat, amely az Alapkezeld és a Befektet6k kozotti dltaldnos szerz6dési feltételeket tartalmazza
Kiemelt befektet6i informacid: az AEKBV-rél és az egyéb nyilvanos nyilt végii befektetési alaprol készitett, a
befektetéknek adandd legfontosabb informacidkat tartalmazo révid dokumentum

Konyvvizsgald: Venilia Vellum Koényvvizsgald és Adétanacsadd Korlatolt FelelGsségl Tarsasag (1026 Budapest,
Szilagyi Erzsébet fasor 79. fszt. 3. Ill/11., cg: 01-09-566797)

Ko6zzétételi helyek: A Fellgyelet altal Gzemeltetett honlap (https://kozzetetelek.mnb.hu), illetve az
Alapkezel6 (www.eqga.hu) honlapja

LetétkezelS: Az AlapkezelG dltal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozd engedéllyel rendelkez6 - magyarorszagi székhelyl
befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet

Long pozicié: Long, vagyis vételi pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi mivelettel realizéljuk
Megbizas: Befektetési jegyekre vonatkozd vételi, visszavaltasi megbizas
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Netté eszkozérték: A befektetési alap vagyonaban szerepl6 eszkozok értéke — ideértve az aktiv id6beli
elhataroldsokat és a kdlcsonbe addsbdl szirmazd koveteléseket is — csokkentve az azt terhel6 Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is

Sajat t6ke: A befektetési alap Sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, m(ikodése sordn a Sajat t6ke a befektetési alap Osszesitett Nettd Eszkozértékével
azonos

Short pozicié: Short, vagyis eladasi pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi miivelettel realizaljuk
Szarmaztatott ligylet: A szarmaztatott lgylet olyan befektetési lgylet, amelynek értékét, arfolyamat mas
pénziigyi instrumentum, Un. mogottes termék (deviza, kamat, részvény, kotvény stb.) hatarozza meg
Tdajékoztatd: A Kbftv. 5. szamu melléklete szerint elkészitett dokumentum, mely az Alapra vonatkozéan a Kbftv.
el6irasainak megfelel6 informacidkat tartalmazza

T-nap: Az lgyletkotésre vonatkozé megbizas leaddsanak a napja

T6kepiaci torvény: A tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény

Ugyfélszamla: Az Ugyfél pénzeszkdzeinek nyilvantartasdra szolgald, befektetési vallalkozas, hitelintézet,
arutézsdei szolgaltatd, befektetési alapkezel6 altal vezetett szamla. Az ligyfélnek vezetett olyan szamla, amely
kizarélag a befektetési szolgaltatas, arut6zsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapuld
fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizdsok lebonyolitasara szolgal, vagy értékpapir
tranzakcidk pénzmozgasainak elszamolasahoz hasznalt pénzszamla

Ugynoék: Jelen Tajékoztatd alkalmazasaban a Bszt. 111. §-dban meghatarozott kdzvetits, aki/amely a Forgalmazé
megbizasa alapjan a Forgalmazd, mint befektetési vallalkozds megbizds felvétele és tovabbitdsa, valamint
befektetési tanacsaddsi tevékenysége tekintetében kozvetitdi tevékenységet végez, s ebbéli minéségében
Befektetési jegyek vételére sz616, az Ugyfél &ltal a Forgalmazénak adott bizomanyi megbizast tartalmazd
szerz6dés kotését kozvetiti a Befektetési jegyek tekintetében.

Il. Melléklet — Forgalmazasi helyek

Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.)
ERSTE Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.)
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