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KEZELESI SZABALYZAT

I. A befektetési alapra vonatkozd
alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve

EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.

1.4, A befektetési alap
nyilvantartasba vételének idépontja,
nyilvantartasi szdma

2012.12.04.
lajstromszadma: 1111-507

1.5. A befektetési alapkezeld neve

EQUILOR Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezeld neve

Raiffeisen Bank Zrt.

1.7. A forgalmazé neve

Vezetd forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt., tovabbi forgalmazd: Concorde
Ertékpapir Zrt., EQUILOR Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.

1.8. A befektetési alap miikodési
formaja (zartkoéri vagy nyilvanos), a
lehetséges befektetok kore (szakmai,
vagy lakossagi

nyilvanos, mind szakmai, mind lakossagi tigyfelek részére

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyilt
végll vagy zart végil)

nyilt végii

1.10. A befektetési alap futamideje
(hatarozatlan ~ vagy  hatérozott),
hatarozott futamido esetén a futamido
lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan

1.11. Annak feltintetése, ha a
befektetési alap AEKBV-iranyelv
vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.12. A Dbefektetési alap éltal
kibocsatott sorozatok szama, jeldlése,
annak feltlintetése, hogy az egyes
sorozatok  milyen jellemzékben
térnek el egymastol

Az Alap ,,A” sorozatl befektetési jegyeket bocsat ki.

1.13. A befektetési alap elsddleges
eszkdzkategoria tipusa (értékpapir-
vagy ingatlanalap)

Az Alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltintetése, ha a
befektetési alap tokéjének
megovasara, illetve a hozamra

vonatkoz6 igéretet hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas
biztositja (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési
politikaja timasztja ala (t6ke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a
kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazo pont megjel6lése

Nem alkalmazandé.

2. A befektetési alapra vonatkoz6
egyéb alapinformaciok

Nem alkalmazandé.

3. A Dbefektetési alapkezelésre,
tovabba a  befektetési  jegyek
forgalomba hozatalara és
forgalmazésara vonatkozd, valamint
az alap ¢és a befektetd kozotti
jogviszonyt szabalyozd jogszabalyok
felsoroldsa

A vonatkoz6 jogszabalyok az alabbiak:

a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények maddositasarol sz616 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.),

a Bizottsdg 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazéson alapuld
rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
mentességek, az altalanos mitkodési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel,
az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérél (ABAK
rendelet),




a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616
78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet,

a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény (Tdkepiaci torvény),

a befektetési vallalkozasrdl és arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. térvény,
a Polgari Torvénykonyvrol szolo 1959. évi IV. torvény,

a fogyasztovédelemrol szo0l61997. évi CLV. torvény,

a személyi jovedelemadorél sz6l6 1995. évi CXVII. térvény,

a tarsasagi adorol és az osztalékadorol szol6 1996. évi LXXXI. térvény.

A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket sem a
Téjékoztatd, sem a Kezelési Szabalyzat nem szabalyoz, az esettdl fiiggéen
az Alapkezelé vagy a Forgalmazé hatalyos Uzletszabalyzata irdnyado. Az
elébbiek rendelkezései nem allhatnak ellentétben a Kbftv., és a Tékepiaci
torvény feltétlen alkalmazast kivané rendelkezéseivel. Az elébbiek altal nem
szabalyozott kérdésekben a Kbftv.,, a ToOkepiaci torvény €s mas,
értekpapirral kapcsolatos jogszabalyok iranyaddak.

4. A befektetés legfontosabb jogi
kévetkezményeinek leirasa, beleértve
a joghat6sagra, az alkalmazandé
jogra és barmilyen olyan jogi eszkdz
meglétére vagy hidnyéra vonatkozo
informécidkat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszdgban hozott
itéletek elismerésérol és
vegrehajtasarol rendelkeznek;

Az Alap mtkddésére iranyado jog a magyar jog.

Il. A befektetési jegyre vonatkozd
informacidék (sorozatonként)

5. A Dbefektetési jegy ISIN | ,,A” sorozat: HU0000711783
azonositdja

6. A befektetési jegy névértéke 1Ft

7. A befektetési jegy devizaneme Forint

8. A befektetési jegy eldallitasanak
modja, a kibocsatasra, értékesitésre
vonatkozd informaciok

A Befektetési jegyek dematearializalt médon keriilnek eldallitasra.
A Befektetési jegyek a folyamatos forgalmazas sordn a Forgalmazoénal
megvasarolhatdak, illetve visszavalthatéak.

9. A befektetési jegyre vonatkozd
tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak médja

A Tokepiaci torvény rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir
megszerzésére €s atruhazasara kizardlag értékpapirszamlan torténd terhelés,
illetve jovéiras atjan kerilhet sor. A Befektetési jegyek tulajdonjogat a
Befektetd értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szamlakivonat igazolja.
Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezé bizonyitasaig - azt Kkell
tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

10. A befektetének a befektetési jegy
altal biztositott jogai, annak leirasa,
hogy az ABAK hogyan biztositja a
befektetokkel — valdo  tisztességes
banasmadot, és amennyiben valamely
befektetd kivételezett banasmodban
részesill, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett bandsméd leirasa, a
kivételezett bandsmaédban részesiils
befektetotipusok azonositasa,
valamint adott esetben ezek az ABA-
hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi
és gazdasagi kotddésének leirasa; az
adott targykorre vonatkozé egyéb
informaciok

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- az altaluk vésarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni,

- jogosultak arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a
Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazo pénztari ordiban
visszavaltsak a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd netto
eszkozértéken,

- az Alap Té4jékoztatdjanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbol a
befektetési jegyei névértéke

aranyanak megfeleld mértékben valo részesedéshez.

- az Alap rendszeres és rendkivili tijékoztatdsait megismerni az Alap
Kozzétételi helyein valé megjelenés Utjan, ezek nyomtatott példanyat
kérésre dijmentesen megkapni,

- a jogszabalyokban, igy kilondsen a Kbftv.-ben foglalt egyéb jogok
gyakorlasara.

A befektetési jegyek tulajdonosai koziil senki sem részesil kivételes
banasmodban, a befektetoket ugyanazon jogok illetik, illetve kdtelezettségek
terhelik.




I1l. A befektetési alap befektetési
politikaja és céljai, azon eljarasok
leirdsa, amelyekkel a befektetési
politika és stratégia mddosithatd,
ezen belul kaléndsen:

11. A befektetési alap befektetési
céljainak, specializacidjanak leirasa,
feltiintetve a pénzigyi célokat is (pl.:
tokenovekedés vagy  jovedelem,
foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap befektetéseinek célja a banki befektetésekkel és a hazai allampapir
befektetésekkel dsszehasonlitasban versenyképes hozam elérése. A
befektetési politikdban fontos szempont a vallalt kockazatok korlatozésa, a
stabil arfolyamalakulés.

Az Alapot elsésorban azoknak a befektetoknek ajanljuk, akik legalabb 1
évre szeretnék pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tdlnyomo
részben hazai allampapirokbol, betétekbol, vallalati kotvényekbol allo
befektetéshen.

12. Befektetési stratégia, a befektetési
alap céljai megval6sitasanak eszkozei

crer

denominalt allampapirok mellett, portfolidjanak aktiv részét képezzék a
magyar allam, dnkormanyzatok és gazdasagi tarsasagok altal devizaban
kibocsatott kotvények is. E mellett az alap eseti jelleggel torekszik
kihasznalni a nemzetkdzi kotvénypiaci trendekbdl adodé hozam prémium
elérésének lehetdségét is.

A befektetés Alapkezeld altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartama: 1-
3év

13. Azon eszkdzkategoriak
megjeldlése, amelyekbe a befektetési
alap befektethet, kulén utaldssal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap
szaméra engedelyezett-e a
szarmaztatott gyletek alkalmazésa

Az Alapkezel6é az Alap vagyonat elsésorban a Magyar Allam altal garantalt
értékpapirokban tartja, kisebb ardnyban hazai vallalatok &ltal kibocsatott
kotvenyek, illetve kilfoldi kotvények is kerlilhetnek az Alap portfolidjaba.
A kotvények atvaltoztathatosaga miatt el6fordulhat, hogy az Alapban
atmenetileg részvények is szerepeljenek.

Az Alap fedezeti céllal szarmaztatott igyleteket is kéthet.

Az Alap benchmarkja 80% CMAX Index+20% S&P EurozoneGovernment
Bond Index 1-3y (HUF)

14. Az egyes portfolidelemek
maximalis, illetve minimalis vagy
tervezett aranya

Készpénz/Szamlapénz
Forint, eurd vagy mas deviza. (Tervezett arany: 0-100%)

Bankbetét (forint, vagy mas deviza)
Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal
nyitott szamlan tarthat az Alap. (Tervezett arany: 0-50%o)

Pénzpiaci eszk6zok

Olyan — forintban vagy més devizaban denomindlt -, sorozatban kibocsatott,
pénzkovetelésre szol6 eszkdzok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.
(Tervezett arany: 0-100%o)

Allampapir

Az allampapir magyar vagy Eurdpai Unioés tagallam, a Magyar Nemzeti
Bank, az Europai Kozponti Bank vagy mas Eurdpai Unios tagallam
jegybankja altal forintban vagy eurdban, vagy mas devizaban kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité  értékpapir. Az allampapir biztonsagos
befektetésnek mindsiil, mert a névérték és a kamatok megfizetését a
kibocsato allam garantalja. (Tervezett arany: 0-100%o)

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesitod értékpapirok

Eurépai Unid tagorszaganak hitelintézete 4altal forgalomba hozott,
hitelviszonyt megtestesit értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a
kibocsatd (az adds) hitelintézet meghatarozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz
(kblcson)  Osszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak
meghatarozott moddon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyiitt: kamat), illet6leg az altala vallalt egyéb szolgaltatdsokat
az értékpapir birtokosdnak (a hitelezOnek) a megjeldlt idében és modon
megfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsatd
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hitelintézet forrasszikségletének fliggvényében torténik. Fix és valtozd
kamatozasu, illetve zér6kuponos értékpapirok egyarant Kkibocsatasra
kertlhetnek. (Tervezett arany: 0-100%)

Gazdalkodd szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas
devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Eurépai Uni6 tagorszagaban, vagy mas orszagban bejegyzett, gazdalkodd
szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az ado6s) gazdalkodo
szervezet meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat
elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kblcsén) 6sszegét, valamint
kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat
vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetdleg az altala
vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosdnak (a hitelezének) a
megjeldlt iddben és modon megfizeti,illetve teljesiti. Ezen értékpapirok
kibocsatdsa a Kkibocsatd gazdalkodd szervezet forrassziikségletének
figgvényében torténik. Fix és valtoz6 kamatozasu, illetve zérékuponos
értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek. (Tervezett arany: 0-50%)

Jelzéloglevél

A Magyarorszagon, illetve az Eurdpai Uni6é tagorszagaiban, vagy mas
orszagokban, forintban, eurdban, vagy mas devizaban kibocsatott jelzalog-
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. (Tervezett arany: 0-50%o)

Repé- és forditott repdlgylet: minden olyan megallapodéas, amely
értékpapir vagy éaru tulajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy aru
tulajdonjogahoz fiiz6d6 garantalt jog atruhazéasara vonatkozik - ha e
garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az
aruhoz fiz6do joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi lehetdvé az
eladd szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott idOpontban
egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetéleg mas ligylethez adja biztositékul. A
szerzOdéskotéssel egyidejlileg az értékpapirra vagy arura az elado
visszavasarlasi  kotelezettséget, a vevé az eladd részére torténd
viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az
elado altal meghatarozand6é jovobeli idépontban toérténd meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kozotti megallapodas
rendelkezhet ugy is, hogy az ligylet targyat képezo és biztositékul szolgald
értékpapir vagy aru mas, egyenértéki értékpapirra vagy arura kicserélhetd.
Az Ugylet az értékpapir vagy aru eladdja szempontjabdl repdiigyletnek, az
értékpapir vagy aru vevéje szempontjabol forditott repodiigyletnek
tekintendé. (Tervezett arany: 0-50%)

Magyar és kulfoldi részvények

Az Alap a fejlodo, fejlett és egyéb orszagokban kibocsatott részvényekbdl a
torvényi limiteknek megfeleld mértékben szerezhet. (Tervezett arany: 0-
25%, atvaltoztathatd kdtvények okén eseti jelleggel)

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Eurdpai Unidban bejegyzett Befektetési Alapkezeld altal kibocsatott és
folyamatosan forgalmazott befektetési jegyek. Az Exchange TradedFundok
(ETF) egyre nagyobb elterjedése révén az Alap ETF-ekbe is hajlando
befektetni. (Tervezett arany: 0-25% azzal, hogy egyik kollektiv
befektetési értékpapir aranya sem haladhatja meg a 20%-ot.)

Szarmaztatott Ugyletek

Az Alap deviza pozicidinak fedezésére forward vagy futures Ugyleteket
kothet. A szirmaztatott iigyletek jelentdsen novelik az Alap
volatilitasat, igy kockazatat. (Tervezett arany: 0-20%o)

Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az
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adott intézmény &ltal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkozokbe torténoé befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, ered6é dsszevont Kkockdzati Kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ezért
felhivjuk a Befektetok figyelmét arra, hogy fennill annak a veszélye,
hogy a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az tigylet soran a
kotelezettségeit.

15. A befektetési politika minden
esetleges  korlatozasa,  valamint
barmely olyan technika, eszkéz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhat6, ideértve a tdkeattétel
alkalmazasara,  korlatozéséra, a
garancidk  és  eszkdzdk  jboli
felhasznélésara vonatkoz6
megallapodasokat és az alkalmazhatd
tokeattétel  legnagyobb  mértékét,
utalva arra, hogy ABA esetében az
éves és féléves jelentés tartalmazza a
6. melléklet XI. pontjanak megfeleld
informaciokat

Az Alap nem kéthet értékpapirkélcson ugyletet.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tigyleteket.

Az Alap nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely
nincs az Alap tulajdonaban.

Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat
ki.

Az Alap nem nyujthat pénzkoélcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom
nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénzigyi eszkdzok
vasarlasara.

Az Alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkozokkel.

Az Alap fedezeti céllal kothet szarmaztatott (gyletet, igy alkalmazhat
tokeattételt.

Az Alap nem szarmaztatott befektetési alap, ezért tOkeattételt csak az
altalanos befektetési szabélyok figyelembevételével vehet fel, vagyis az
Alap - szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettdsitott kockazati Kitettsége nem haladhatja meg a netté eszkdzértékének
a kétszeresét.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes Gsszege, valamint a tokeattétel
mértékében bekodvetkezd valtozas, tovabba a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas értelmében nyujtott garanciak Gjbéli felhasznalasi joga, és az
Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes Osszege az Alap éves és féléves
jelentésében bemutatasra kertil.

16. A portfélio devizalis kitettsége

Az Alap Ft-ban denominalt eszkdzok mellett barmilyen devizaban
kibocsatott eszkdzt is megvasarolhat.

Az Alapkezelé célja az idegen devizaban denominalt eszkozokb6l fakadd
devizakockédzatot teljes mértékben  Kkiklszobolni.  Ettél  eltéréen
eléfordulhatnak  olyan iddszakok, amikor az Alap fedezetlen
devizapoziciéval rendelkezik.

17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a
befektetési alap befektetési
politikajaval van alatdmasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok
leirasa

Nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal
rovidebb futamiddre. Az Alap jogosult a hitelfelvételhez dvadékot nyujtani.
Az Alap a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az
eszkoOzei terhére szarmaztatott ligyleteihez Gvadékot nyujtani.

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol sz16
78/2014. (Ill. 14) Korm. Rendelet alkalmazasa sordn nem mindsiil
hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a
forgalmazo Altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi
teljesités lehetosége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté
vagy garantalo allamok,
Onkorményzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek
tébb mint 35 sz&zalékat fekteti

Az Alap eszkdzeinek tobb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT
vagy OECD allam &ltal kibocsatott allampapirokba, illetve a Magyar
Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.), valamint a Magyar
Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi ut 56.) altal
kibocsatott értékpapirokba.

A Kezelési szabalyzat készitésének idopontjaban az alabbi orszagok
tartoznak ide:

Amerikai Egyesiilt Allamok, Ausztralia, Ausztria, Belgium, Chile, Ciprus,
Csehorszag, Dania, Dél-Korea, Egyesillt Kiralysag, Esztorszag, Finnorszag,
Franciaorszag, Gorogorszag, Hollandia, Irorszag, lzland, lzrael, Japén,
Kanada, Lengyelorszag, Lettorszag, Liechtenstein, Litvania, Luxemburg,
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Magyarorszag, Malta, Mexikd, Németorszag, Norvégia, Olaszorszag,
Portugalia, Romania, Spanyolorszag, Svajc, Svédorszag, Szlovakia,
Szlovénia, Torokorszag és Uj-Zéland.

20. A leképezett index bemutatasa és
az egyes értékpapirok indexbeli
stlyat6l vald eltérésének maximalis
nagysaga

Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési

Nem alkalmazando.

politikaja, amelybe a befektetési

alapba  fektetd befektetési alap

eszkozeinek legalabb 20 szazalékat

meghalad6 mértékben kivan

befektetni

22. A cél-AEKBV, illetve | Nem alkalmazando.

részalapjanak megnevezése, a cél-
ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozd informaciok

23. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informaciok, igy pl. a mdgottes
alapok letelepedésére  vonatkozé
informacidk, amennyiben az ABA
alapok alapja

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol sz6l6 78/2014. (111. 14.) kormany rendelet 2. § (1) bekezdés c)
pontja alapjan az Alap befektetései soran az alabbi elérhetdségen szerepld
orszagok tozsdéit, vagy kereskedési platformjait, mint lehetséges befektetési
helyszineket is alkalmazhatja:

http://www.un.org/en/members/index.shtml

24, Szarmaztatott ugyletekkel
kapcsolatos informaciok
24.1. Szarmaztatott Ugyletek | Az Alap fedezeti céllal kothet szdrmaztatott Ugyleteket. A fedezeti célu

alkalmazasa esetén arra vonatkozo

Ugyletek kotése az Alap portfoligjaban megtalalhatd  eszkdzok

informacioé, hogy a szarmaztatott | devizakockazatanak csokkentését szolgalhatja.

Ugyletek  alkalmazésara  fedezeti

célbdl vagy a befektetési célok

megvalositasa érdekében van

lehetOség

24.2. A szarmaztatott termékek, | Az Alap nem jogosult az &ltalanos befektetési korlatokat meghaladéan

illetve a szarmaztatott (gyletek | befektetni szarmaztatott tigyletekbe.

lehetséges kore Az Alapkezelé az Alap nevében kizarolag a Kezelési Szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében mind szabvanyositott,
mind Gn. OTC szarmaztatott Ugyleteket kdthet.
Az Alap deviza pozicidinak fedezésére forward vagy futures Ugyleteket
kothet. A szarmaztatott iigyletek jelentésen novelik az Alap volatilitasat,
igy kockazatat. Szarmaztatott Ugyletnek tekintjik az értékpapirokra,
értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékekre,
kamatlabra, devizara kotott hataridés, opcids és swap-ugyleteket. Nem
mindsiilnek hataridds ligyletnek azok az tligyletek, amelyek a t6zsdei prompt
igyleteknél, illetve 6 tozsdenapnal nem hosszabb teljesitési 1d6t
tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukcion kotott iigyletek.

24.3. Azon jogszabalyhely | Nem alkalmazando.

megjelolése, amelynek alapjan a
befektetési alap eltérési lehetdséggel
élt

24.4. A szarmaztatott Ugylettel
kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapra vonatkozd befektetési korlatokat a 78/2014. (I11.14.) szamu
Korméanyrendelet 18-21.8-ai, illetve az 1. szamU melléklete tartalmazzak.

24.5. Az egyes eszkdzokben meglévd
poziciok nettdsitasi szabalyali

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévod
nettositott kockazati kitettségek abszollt értékeinek dsszegét kell érteni. Az
Alapnak az egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az
adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkézon alapuld
szarmaztatott iigyletekben meglévo kitettségek értékének egybeszamitasaval
kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu iigyletekben 1évd
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabol az
Alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott
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szarmaztatott (igyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévo nettositott kockazati kitettsége
nem haladhatia meg a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél sz4l6 78/2014. (I111. 14.) kormany rendeletben
vagy az Alap kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre megallapitott
befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran figyelembe kell venni
azt, ha egy atruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz az adott eszkdzon
alapulé szarmaztatott igyletet is tartalmaz.

A befektetési korlatoknak vald megfelelés szempontjabdl az értékpapirra,
devizara kotott hataridés tigyleteket az alapul szolgdlé eszkdz piaci
arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgalod eszkdz piaci
arfolyama és az opcid deltatényez6jének szorzataként kell figyelembe venni.
A tdzsdei hataridds tligyleteket és a tézsdén kiviili hataridés ligyleteket az
alapul szolgalé eszkdz és az uUgylet altal generalt fiktiv vagy valos
pénzaramlas Osszetételeként kell kezelni.

A devizak, az azonos jogokat megtestesit6 értékpapirok, valamint az azonos
devizara, illetve befektetési eszkdzre és lejaratra szOl6 szarmaztatott
Ugyletek, opciok hosszi (rovid) pozicidinak a révid (hosszl) pozicidkkal
szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja. Az
Alapkezeld a devizaban, illetve befektetési eszkozben meglévé nem
szarmaztatott hossz( (révid) poziciét az ugyanezen devizan, illetve
befektetési eszkozon alapuld roévid (hosszi) szarmaztatott pozicidval
szemben, valamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgald eszkdzben
meglévo - hosszU és rovid pozicidkat egymassal szemben nettésithatja. A
nettd poziciot devizanemenként is meg kell allapitani. A hitelfelvétel
6vadékaul szolgalé vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettdsithatok
szarmaztatott rovid pozicidval. Az Alap szarmaztatott Ugylet, illetve
kolcsonvett értékpapir eladasa Gtjan nettd eladasi poziciot vehet fel.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett
eszkozokben  meglévé  poziciok
kezelése

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévo nettositott kockazati kitettsége
nem haladhatia meg a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél sz6l6 78/2014. (I1l. 14.) kormany rendeletben
vagy az Alap kezelési szabalyzatdban az adott eszkozre megéllapitott
befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazéasa soran nem kell figyelembe
venni az indexhez kotott szarmaztatott igyleteket.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjab6l az indexre kotott
hataridds tligyleteket az alapul szolgalo eszkéz piaci arfolyaman, az opcios
szerzddéseket pedig az alapul szolgald eszkoz piaci arfolyama és az opcid
deltatényezdjének szorzataként kell figyelembe venni.

Az indexre szOl6 szarmaztatott (gylet nettdsithatd az indexkosarban
szerepld értékpapirokkal, ha az értékpapirok Osszetétele legalabb 80%-ban
fedi az indexkosar dsszetételét.

Az Osszetett szarmaztatott lgyleteket az alaptermékekre felbontva kell
kezelni.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni
kivant arinformaciok forrasa

A portfolio elemeinek értékeléséhez a T napra érvényes piaci arfolyamokat
kell hasznalni. Forrasként alkalmazhatoak a kovetkezd -elektronikus
informéacidszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasdgi szaklapok: Reuters
rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberg, Magyar T6kepiac, Napi
Gazdasag.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott
igylet  jellemz6i, amelybe a
befektetési alap befektet,
kiilobnbdznek a jogszabaly éaltal a
szarmaztatott tigyletekre vonatkozdan
meghatarozott altalanos jellemzoktol,
az erre vonatkozo figyelemfelhivas,
meghatdrozva az adott szdrmaztatott
igylet jellemzdit €s kockazatat

Nem alkalmazandé.

24.9. Az adott targykdrre vonatkozd
egyéb informaciok

Szarmaztatott tgyletek
Hataridos tigyletek
Az értékelés napjan az 0sszes poziciot értékelni kell. Az érvényességi nap és
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a teljesitési idopont kozotti id6 fiiggvényében kivalasztott kockdzatmentes
piaci benchmark hozambol képzett diszkontrataval a hataridés arfolyambol
jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra, majd ezt kell dsszevetni az
érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kilénbozetnek és a
kotés névértéken vett nagysaganak a szorzata adja a pozicio értékét
(veszteség/nyereség nagysagat).

25. Ingatlanalapra vonatkozé

specialis rendelkezések

25.1. Annak megjeldlése, hogy
hozamtermel6 vagy értéknovekedési
céllal kivalasztandé ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.

25.2. Annak megjel6lése, hogy
milyen funkcioju (lakas,
kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjeldlése, hogy mely
orszagokban fektet be az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve | Nem alkalmazando.
ingatlanhoz  kapcsol6d6  vagyoni

értékli  jog értékének maximuma

Osszegszeriien

25.5. Egy ingatlan, illetve | Nem alkalmazando.
ingatlanhoz  kapcsol6d6  vagyoni

értékli jog értékének maximuma az
0sszes eszkdzhoz viszonyitottan

25.6. Az épités alatt allé ingatlanok
maximum aranya

Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harulé | Nem alkalmazandé.
kockéazatok
25.8. Az ingatlanalapra harulé | Nem alkalmazandé.

kockazatok kezelésének médja, a
kockazatkezelés stratégiaja és
megvaldsitasanak f6bb elvei

25.9. Az alap nyilvantartasha vételét
megel6z6 forgalomba hozatal
kapcsan tortént apportalas esetén az
apportadlandé  ingatlanok részletes
bemutatdsa

Nem alkalmazandé.

1V. A kockazatok

26. A kockazati tényezOk, valamint
annak bemutatasa, hogy az ABAK
hogyan felel meg a 16. § (5)
bekezdésben eldirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a kovetkezd, a befektetési jegyek tulajdonosait terhelé f&bb
kockazatokra hivja fel a befektetok figyelmét. Az Alapkezelé felhivja a
figyelmet, hogy a kockazatok teljes korti felsorolasara nincs mod, ebbdl
kovetkezéen eléfordulhatnak a befektetfket érinté tovabbi kockazati
helyzetek.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésb6l adodd kockazatokat,
illetve az abbol adodo esetleges karokat kizardlag a Befektetok viselik.

Az Alapkezeld szakmai felel6ssége

Az Alapkezeld az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl
szarmazo, esetleges szakmai felel0sséggel kapcsolatos kockazatok
fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfeleléen szavatold és potldlagos tékét
képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl ad6dé potencialis
felelosséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés az pénz- és tdkepiacok
jellegébdl adodoan kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabol adodo
veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a befektetési kockazatok
felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befekteto feladata. Az alabbiakban —
nem Kkizarélagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd
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befektetésekbdl eredd kockazati tényezokre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazédsanak
felfliggesztése

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazésa felfliggesztésre
keriil akkor az Alap befektetéi nem tudnak vasarolni és visszavaltani
befektetési jegyeiket. A felfiggesztés szabalyait a Kbftv. 113. — 116. §-ai
tartalmazzak részletesen.

Politikai, gazdasagi kdrnyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori
politikai stabilitasa, helyzete idérél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok
korméanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjak
az Alap miikodése sordn ezen orszdgokban megszerzett befektetéseinek
értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgal6 devizak forinttal
szembeni arfolyamat. A magyar, illetve a kilféldi kormanyok, valamint az
egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikaja és intézkedései jelentds
hatassal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozamara és az tizleti életre altalaban,
igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek a&ltal kibocsatott
értékpapirok jellemzéen az Alap portfolidjdban szerepelhetnek. A
célorszagok gazdasagi ndvekedése, killgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitikaja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap
Netto eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezétleniil is érintheti. Az
Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkerilni, illetve elébe menni
mindennemil negativ hatdsnak, amely negativan befolydsolhatja az Alap
Nett6 eszkozértékét.

Inflacid, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesits és egyéb
kamatjellegii jovedelmet ny0jtd értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az
altaluk nyujtott hozam-arfolyam jelentésen befolyasolja az Alap altal elért
hozamot. Az adott orszagban az inflacidos nyomas erésddése kapcsan,
politikai vagy &ltalanos gazdasagi bizalmatlansdg esetén, A&ltalanos
tékekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesité és egyéb
kamatjellegli jovedelmet biztositd értékpapirok hozama révid idén beliil
jelentdsen emelkedhet, és ezzel egyidejlileg az Alap Nettd eszkdzértékére
negativ hatdssal lehet. Az Alapkezel6 legjobb tuddsa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennem{i negativ hatdsnak, amely
negativan befolyasolhatja az Alap Nettd eszkdzértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatéi — kedvezobtlen
esetekben - rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy
felszdmolasi eljaras ald kerilhetnek, amely az Alap portfoligjat és a
Befektetoket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci
érték formdjéban hatrdnyosan érintheti. Az Alapkezelé legjobb tudasa
szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi negativ
hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Netto eszkozértékét.

Adozési kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jovedelemadd szabalyok és a
befektetési alapok adozasara vonatkozo eldirdsok a jovében valtozhatnak.
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekdvetkez6 addpolitikai valtozasoknak
(pl.: ad6emelés, Uj adonem bevezetése, biintetd ado bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektetd a Befektetési jegyekre irdnyuldé megbizas leadasakor nem ismeri

annak teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott lgyletek
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Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott igyletet kizarolag a Kezelési
Szabalyzat 24.1 pontjaban megfogalmazott célok elérése érdekében kothet.

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkétott szarmazékos és egyéb tgyletek
esetén, a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az tgylet soran
vallalt kdtelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végii befektetési alapot az alapkezeld koteles
megsziintetni, amennyiben az alap Sajat t6kéje harom honapon keresztiil
atlagosan nem éri el a hiszmillio forintot.

Arfolyamkockézatok

- devizdk arfolyamkockazata: Az egyes devizdk egymashoz
viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati
viszonyok, valamint a jegybanki intervencio, illetve spekulativ befektetdi
dontések kovetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen az Alap
eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra konvertalva az
adott deviza és a forint kozotti arfolyam ingadozasatol fiiggéen valtozhat.
Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarldo Befektetéknek bizonyos
esetekben az Alap portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek
forinttal szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell
szembenéznillk, mely adott esetben negativan érintheti a Nettd
eszkozértéket. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkerdilni,
illetve elébe menni mindennem{i negativ hatdsnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkdzértékét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesité estkiézok kockazata:
az Alap portfoliojaban — a befektetési politikdban meghatarozott keretek
kozott — tarthatdé kotvények arfolyama érzékeny lehet a f6bb gazdasagi
folyamatok valtozasara, igy kilondsen az inflacié novekedésére, a kibocsatd
allam koltségvetési hianyanak novekedésére, a kibocsatd allam teljes
allamadossaganak novekedésére. Ezen tényezOk akar kiilon, akar egyszerre
jelentds mértékben novelhetik az adott eszkéz kockazatat, igy csékkentve
annak arfolyamat.

- hatdridds iigyletek kockdzata: az Alap portfoligjdban — a
befektetési politikdban meghatarozott keretek kdzott — tarthatdé hataridds
Ugyletek arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék mindenkori aktualis
arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak valtozasara.

- részvény Ugyletek kockazata: a részvények arfolyamvaltozasa igen
kedvezétleniil érintheti egy adott Alap értékét €s hozamat.

Jogi, szabdalyozasi kdrnyezet valtozasanak kockazata

Fenndll annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kornyezetben olyan
véltozas(ok) mennek végbe, amely(ek) hatrdnyosan érintik az Alap
vagyonat, illetve hozamat, illetve mas moédon hatranyos maodon érinti a
befektetési jegyek tulajdonosait. llyen eset kévetkezménye lehet, hogy az
Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa nem biztositott. Szintén
felmeriil6 kockazat lehet a kezelési szabalyzat megvaltoztatasabol eredd
kockéazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabol fakad6 kockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét
lekotdtt betétben tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a
kockézata, hogy a partner a betét lejartaval a kamattal novelt
kotelezettségének nem tud eleget tenni.
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Orszagkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkodzei egy részét
Eurdpai Unié tagorszagaiban, illetve mas orszagokban, eur6ban vagy mas
devizdban kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsatd orszagok
altalanos gazdasagi kockazatanak, orszagkockdzatanak (CDS felar)
novekedése hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak hozamat.

Hitelkockéazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét
véllalatok altal kibocsatott kotvényekben, hitelt megtestesit eszkozokben
tarthatja. Az adott vallalat hitelkockazatanak névekedése — mely egyben a
kamat- és toketorlesztések elmaradasaval, a kibocsatd csédjével jarhat -, az
adott kotvény vagy egyéb eszkdz értékének jelentds éErtékvesztését
okozhatja.

Jelzéloglevelek kockazata

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkodzei egy részét
jelzéloglevelekben tarthatja. Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvald
kockadzatok — hitelkockdzat, Kkibocsatoi  kockazat, kamat-  és
arfolyamkockadzat — mellett egy kozvetett kockézat is felmerilhet. A
jelzdloglevelek fedezetét ugyanis a jelzdlogbank &ltal kihelyezett
jelzaloghitelekbdl fakado kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel
adosa kotelezettségének nem tud eleget tenni, agy fennéllhat a kamat- és
toketorlesztés elmaradasa, ami negativan hathat a jelzaloglevelek értékére.

26.1. Az ABA likviditasi
kockazatanak kezelése, visszavaltasi
jogok és a Dbefektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa,
utalva arra, hogy ABA esetében az
éves és féléves jelentés tartalmazza a
6. melléklet X. pontjanak megfeleld
informéaciokat

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési kornyezet az altalanos globalizacid
eredményeképpen alapvetden az értékpapir piacok likviditasi helyzetének
novekedése iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditasa még nem éri
el a fejlett tokepiacok szintjét, s altalanossagban ugyanez mondhat6 el
valamennyi régiés értékpapirpiacrol is. Eszkdzcsoportokra Kkivetitve
likviditasi kockazat 1éphet fel a részvénypiacokon tilmenden a kdtvény-,
valamint a devizapiacokon is. A likviditasi kockazat az Alap szabad
pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozo tényezd lehet. Emellett az
értékpapirok arat az er6sen ingadozd piaci kereslet és kinalat fokozottan
képes befolyasolni, ami az Alap Nettd eszkozértékén keresztul hat a
Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditas hianya az Alapra kedvezdtlen
hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis tOkepiaci helyzet
fiiggvénye. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve
elébe menni mindennemil negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja
az Alap Nettd eszkozértékeét.

A Befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazédsa keretében jogosultak a Befektetési jegyeik napi Nettd
eszkozértéken valo visszavaltasara a forgalmazési helyen az Alap Kezelési
Szabélyzatdban meghatérozott feltételek szerint. Az Alap kildénds
visszavaltasi jogot nem biztosit egyetlen befektetonek sem.

Az Alap éves és féléves jelentés tartalmazza az Alap nem likvid eszkdzeinek
ardnyat, az adott id6szakban a likviditaskezeléssel kapcsolatban kotott
megallapodéasok, illetve az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
bemutatsat.

V. Az eszkdzok értékelése

217. A netto eszkOzérték
megallapitasa, kozzétételének helye
és ideje, a hibas nettd eszkodzérték
szamitas esetén kovetendd eljaras

A Befektetési alap Nettd eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jutd
Nettd6 eszkozérték minden forgalmazas-elszamolasi napra (T nap)
megallapitasra, és megallapitas napjat (T+1) kovet6 elsé munkanapon (T+2)
az Alapkezel6 honlapjan (www.eqa.hu) kozzétételre ker(l.

Az Alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén az
Alapkezel6 a Kbftv. 126. §-a alapjan jar el.

28. A portfolio elemeinek értékelése,
az értékelési eljarasnak és az
eszkozok értékelése sordn hasznlt
arképzési modszernek a leirasa,

A nettd eszkozérték megallapitisat az Alapkezeld maga végzi el, felel
tovabba ennek kozzétételéért. A Letétkezeld — az Alapkezeldvel kotott
letétkezelési szerz6dés alapjan — az eszkozérték kiszamitasanak ellenérzését
latja el.
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beleértve a nehezen értékelhetd
eszkozok értékelése soran a 38. §-nak
megfelelden alkalmazott modszereket

A T napi Netto eszkdzértéket az Alapkezel$ T+1 munkanapon (a kibocsatott
Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként 6 tizedesjegy pontossagra)
allapitja meg a kovetkez6 adatok figyelembe vételével:

- Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban 1évé pénz- és tdkepiaci
instrumentumok a késébbiekben bemutatott modon szamitott
értékének, az Alap pénzeszkdzeinek és egyéb eszkdzeinek az értéke
hatdrozza meg, amelyet korrigalni kell a targynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

- Az Alap likvid eszkozeinek valamint hitelviszonyt megtestesitd
eszkdzeinek T napi nettdé arfolyamat a T napig felhalmozott
kamatokkal kell novelni és a nettd eszkdzérték szamitds soran
figyelembe venni.

- Az Alapot terheld koltségeket a nettd eszkozérték szamitas soran T
napig kell elszdmolni.

- Az Alap T napi nettdé eszkozértékében a T nap 14 Oraig felvett
megbizasokbdl szarmazd koveteléseket illetve tartozasokat kell
figyelembe venni. A T nap 14 6ra utan felvett megbizasok a kovetkezo
napi nettd eszk6zértékében kerllnek figyelembevételre.

- A portfolié elemeinek értékeléséhez — az alabb meghatarozasra keriil6
értékelési szabalyok figyelembevételével - a T napra érvényes piaci
arfolyamokat kell hasznalni Forrasként alkalmazhatéoak a kovetkezd
elektronikus informacidszolgaltaté rendszerek, illetve gazdasagi
szaklapok: Reuters rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberg,
Magyar T6kepiac, Napi Gazdaség.

Ha a nettd eszkozérték szamitds alapjaul szolgalé adatok tekintetében

felmeriil, hogy adott adat piaci adatként nem vehetd figyelembe (pl. az

értékpapir hozama negativ, vagy az eldzéleg kozzétett arfolyam olyan
mértékben valtozott, amit egyébként a piaci helyzet nem indokol), az

Alapkezeld a befekteték védelme érdekében donthet az adatok figyelmen

kivil hagyasarol és hasznalhatia a jelen Kezelési szabalyzatban

meghatarozott értékelési maodszereket, illetve egyéb olyan mddszert is
jogosult alkalmazni, amely a piaci arat szakmai megitélése alapjan

redlisabban tlkrozi. Ezekben az esetekben dokumentalni kell mind a

rendhagy0 értékelés okat, mind pedig a hasznalt arfolyam szarmazasi helyét.

Az értékpapirallomanyban 1évé befektetési eszkozok piaci értéke
Pénzeszkdzok

A folydszamlan 1évé pénzeszkdzok T napig felhalmozott kamata és a T napi
zéar6 allomany kerul elszamolésra, majd a tényleges havi zérlat alapjan keril
sor az esetleges korrekcio elszamolaséra.

Uton 1év6 pénzek

b/1. Eladaskor, vételkor a fennallo kovetelések, kotelezettségek T napi
varhat6 értékét hozza kell adni, vagy le kell vonni az eszkdzok értékébdol.
Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithet§ koveteléseket
nem lehet a Nett6 eszk0zérték meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T napig tortént
forgalmazésabol fakadd kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell
adni/le kell vonni az Alap eszkozeinek értékébol.

Latra szol0 és lekotott betét

A lekotéskori 30 napnal hosszabb lekotdtt betétek esetén a jelenérték
szamitds szabalyai szerint kell a piaci értéket meghatarozni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni. A 12 hoénapnél révidebb lekotott betétek
esetén az MNB altal az értékelést megel6zé legutolsé munkanapon a
Bloomberg BTMM oldalon kdzzétételre keriilt, a lejarathoz legkdzelebb esd
BUBOR referenciahozama a szamitas alapja. A 12 hdnapon tul lekotott
betétek esetén a diszkontalashoz felhasznalt rata a betét lejaratahoz
legkozelebb es6 swap rata a T-1. napon, amely Bloomberg BTMM oldalon
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kdzzétételre keriilt. Amennyiben a betét a lek6tés napjan révidebb, mint 30
nap Ugy a felhalmozasi eljaras szerint torténik az értékelés. A lekdtott
betéteknél a lekotott betét dsszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell
novelni és a nett6 eszkdzértékben szerepeltetni.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

a) az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, magyar forintban

kibocsatott, 3 hoénapnal hosszabb hatralévé futamidejii fix és valtozo

kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssag Kezeld

Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve az azt megel6zé legutolsd

munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani

atlaga és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

b) a 3 hoénapnal rovidebb hatralévé futamidejii, magyar forintban

kibocsatott, fix kamatozasu és diszkont allampapirok esetén az AKK 4&ltal a

T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett 3 honapos

referenciahozam felhasznalasaval a fordul6napra szamitott nett6 arfolyam és

a T napig felhalmozott kamatok 0sszegeként kell a piaci értéket

meghatarozni;

c) a Magyar Nemzeti Bank &ltal harom hénapnal roévidebb hatralévo

futamid6vel kibocsatott kotvények és diszkontjegyek értékelése a

beszerzeskori hozammal T napra szamitott brutto értéken torténik.

d) az els6dleges forgalmazodi rendszerbe nem bevezetett egyéb fix illetve

valtoz6 kamatozasu kotvény tipusu eszkozok, illetve jelzAloglevelek piaci

értékének meghatarozasa:

- a T napi arjegyzés netté eladasi arfolyam T napra szamitott brutté
értéken torténik.

- Amennyiben az adott napon nem volt &rjegyzés, akkor az értékelés a
legutolsd arjegyzés eladasi ardbd6l T napra szamitott brutté értéken
torténik

- Ha az arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kdtvényre, akkor az
értékelés tozsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsd tézsdei
Uzletkotéshez tartozéd arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd
arfolyamon, t6zsdére be nem vezetett fix kamatozasu kotveny esetében
pedig a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd értéken
torténik, valtozd kamatozasu kotvény esetében pedig beszerzéskori
nettdé érték plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat
Osszegeként kerul értékelésre.

- Amennyiben az utolsé tézsdei {lizletkotéshez tartozo6 arfolyam, vagy az
adott  kotvény, jelzaloglevél beszerzéskori hozammal vagy
beszerzéskori nettd értékkel szamitott bruttd értéke a hozza
legkdzelebbi lejaratu likvid allampapir T napi piaci hozama és az adott
tipusii (névleges kamatban, futamidében hozza leginkabb hasonlo)
kotvény legfrissebb — azaz a legutolsé els6dleges kibocsatason
kialakult - hozamfeldra (spread) alapjan T napra szamitott bruttd
értékt6l  0,5%-kal eltér, akkor kotelez6 az adott eszkdz piaci
atértékelése a hozza legkozelebbi lejaratu likvid &llampapir T-1 napi
piaci hozama és az adott tipusi kotvény legfrissebb hozamfelara
(spread) alapjan.

Részvények

Tézsdére bevezetett részvények:

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra
kozolt tézsdén kialakult, T tézsdenapi zaroarfolyam alapjan kell T napra
meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt Uzletkotés, vagy a T napra vonatkozoan az
arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci
hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett
legutolso zardarfolyam alapjan kell elvégezni.
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T6zsdén nem jegyzett részvények:

A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott
értékpapirra k6zolt T napi OTC zarbarfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a T napra vonatkozdan az adott értékpapirokra nincs regisztralt
OTC arfolyam, akkor a fenti szamitasokat az utolsd, 30 napnal nem régebbi
napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Repo lgyletek
Az (gylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (linearis)
része.

Szarmaztatott tgyletek
A szarmaztatott Ugyletek értékelése a 29. pontban talalhatd.

Szabvanyositott kereskedésii szarmazékos termékek (BUX)
Az érvényes napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kozzétett utolséd
hivatalos elszdmold ar alapjan kell értékelni.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkoz6 nyilvanosan kozzétett (amennyiben ilyen
nem &ll rendelkezésre, Ggy az utolsé nyilvanosan kdzzétett) egy jegyre juto
nettd eszkozérték és az Alap tulajdondban levoé kollektiv befektetési
értékpapirok darabszamanak szorzata.

A tOzsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra
kozolt toézsdén kialakult, T-1 tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell
meghatarozni. Ha az adott napon nem volt Uzletkotés, vagy a T-1 napra az
arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci
hir- és adatszolgéltatdé cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett
legutolso zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Deviza

Az Alap devizgjatdl eltér6, mas devizaban denominalt eszkozoket,

koveteléseket, stb. az Alap bazisdevizajara kell atszamitani a kdvetkezd

arfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:

- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos T napra vonatkoz6 devizaarfolyama,

- A Letétkezeld aktualis kdzéparfolyama. Amennyiben valamely devizara
nincs hivatalos arfolyam, Ggy az adott devizanem USD vagy EUR
keresztarfolyama (Reuters 16:30) és az USD/HUF vagy EUR/HUF
keresztarfolyambdl szdmolt &arfolyamon kell értékelni.

- A deviza jellemzé piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg,
napilapok stb.) altal kozolt az értékeléskori legutolséd elérhetd arfolyama
alapjan.

srer

a nehezen értékelhetd eszk0zOk értékelésére vonatkozéan a Kezelési
Szabalyzat nem fogalmaz meg irdnymutatast.

29. A szarmaztatott  (gyletek
értékelése

Hataridos tigyletek

Az értékelés napjan az sszes poziciot értékelni kell. Az érvényességi nap és
a teljesitési idopont kozotti id6 fliggvényében kivalasztott kockazatmentes
piaci benchmark hozambol képzett diszkontrataval a hataridés arfolyambol
jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell dsszevetni az
érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kiilénbozetnek és a
kotés névértéken vett nagysaganak a szorzata adja a pozicid értékét
(veszteség/nyereség nagysagat).

30. Az adott targykorre vonatkozo
egyéb informaciok

Ikvid eszkdzok elkilonitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szazalékat meghalad6 része illikviddé
valt, a befektetési alapkezeld a befektetok kozotti egyenld elbands elvének
biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében donthet az
illikviddé valt eszkdzdknek a befektetési alap portféliojan, illetve az azokat
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megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belil
torténd elkiilonitésérol.

Illikvidnek mindsiil az az eszkoz, amely az adott piaci koriilmények kozott
nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentOs
visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd,
figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabdlyaira is.

Az Alapkezeld az elkiilonitésrl sz6ld6 dontést kovetden az illikvidnek
mindsitett eszkdzoket a nettd eszkozérték-szamitas soran a befektetési alap
egyéb eszkozeitdl elkiilonitetten tartja nyilvan. Ezzel egyiitt a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket befektetonként olyan
aranyban osztja meg, amilyen aranyt az illikvid eszkdzok az alap netto
eszkozértékén belll képviselnek. A megosztast kovetéen az illikvid
eszkozoket megtestesitd befektetési jegyeket ,,IL” sorozatjellel kell ellatni.
Az illikviddé valt eszkozoket a nettd eszkdzérték-szamitas szempontjabol
elkilonitetten kell nyilvantartani, az eszkdzok kezelésével kapcsolatos
koltségeket ezen eszkdzportfdlioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben
a felmeriild koltségek az illikvid eszkozportfolioval szemben nem
teljesithetdk, ugy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld viseli.
Az illikvid eszkdzportfdlié terhére sem alapkezel6i, sem letétkezeldi, sem
forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek arfolyamét az illikvid eszkdzportféliéban
nyilvantartott eszkozok és kotelezettségek figyelembevételével kell
megallapitani és kozzeétenni a nettd eszkzérték-szdmitdsra vonatkozo
altalanos szabalyok szerint.

Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatoak,
kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajanlja a lehetségét és a befektetd
hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét a befektetési alapkezeld
az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel
teljesitse.

Az elkiilonitésre okot ad6 koriilmények megsziinését kovetden az
elkiilonités részben vagy egészben torténé megsziintetésérél a befektetési
alapkezel6 dont, amelynek soran az ”IL” sorozatjelli befektetési jegyeket az
alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis arfolyamainak
megfeleld atvaltasi arany szerint.

Az eszk6zok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérol, illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokarol a befektetési
alapkezel6 a rendkiviili tdjékoztatds szabalyai szerint tajékoztatja a
befektetoket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében
részletes tajékoztatast kell adni az elkiilonitett eszkozok Gsszetételérol.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszkdzok
elkiilonitésérdl szoldo dontés kozzétételével egy idében, az elkiilonités
végrehajtasaig fel kell fliggeszteni.

VI. A hozammal
informaciok

kapcsolatos

31. A hozam megéllapitasanak és
kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a tdkendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes
tékendvekmény ujra befektetésre keriil az Alap befektetési politikdjanak
megfeleléen. A Befekteték a tékendvekményt a tulajdonukban 4llo
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi ardnak kulénbdzeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykdrre vonatkozd
egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VII. A befektetési alap tokéjének
megovasara, illetve a hozamra
vonatkozd igéret és teljesitésének
biztositasa

34. A téke megovasara, illetve a
hozamra vonatkoz6 igéret

Nem alkalmazandé.

34.1. A téke megovasara, illetve a
hozamra vonatkoz6 igéret teljesulését

Nem alkalmazandé.
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biztosité hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (tOke-
, illetve hozamgarancia)

342. A téke megovasara, illetve a
hozamra vonatkoz6 igéretet
alatamasztd  befektetési  politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykdrre vonatkozd
egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terheld dijak,
koltségek mértéke és az alapra
terhelésik médja

36.1. A befektetési alap &ltal az
alapkezel§ tarsasag részére fizetendd
dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirdsa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésik modja

Az Alapkezel§ szolgaltatasaiért napi szinten az Alap értékelés napi Nettd
eszkdzértéke maximum évi 1,5%-&nak az adott év napjaival osztott részét
elhatérolja. Az igy megallapitott alapkezeléi dij az Alap Nettd
eszkozértékében naponta kerul elhatarolasra, és minden hdnapban, a
targyhonapot kdvetd 5. munkanapig keriil kifizetésre.

Amennyiben az adott évben az Alap a referencia hozamanal (benchmarknal)
magasabb hozamot ér el, ugy az Alapkezel6 teljesitménydijra jogosult. A
teljesitménydij mértéke a referencia hozam feletti hozam 25%-a. Ev kdzben
a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezeld folyamatosan, azaz
minden nap elhatdrolja az Alapbdl fizetendd teljesitménydijat, mig a
benchmarktél elmaradd teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt
teljesitménydij &lloméanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt
teljesitménydijak elszdmoldsa a naptéari év utols6 napjan valésul meg, és
minden 0j targyévben, az 0j targyévet koveté 10. munkanapig ker(l
kifizetésre.

36.2. Amennyiben azt a befektetési
alap kozvetlenul fizeti, a befektetési
alap altal a letétkezeld részére
fizetend6 dijak, koltségek 0sszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésik modja

Az Alap a Letétkezel6 szolgaltatasaiért a Nettd eszkozérték maximum éves
0,07%-anak megfeleld dijat fizet napi szinten. Az Alapkezelé a
megallapitott targyhavi letétkezel6i dijat minden hénapban, a targyhonapot
kdvetden szamla alapjan a Letétkezelonek megfizeti.

36.3. Amennyiben azt a befektetési
alap kozvetlendl fizeti, a befektetési
alap Altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak,
koltségek osszege, Kiszamitasanak
leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Az MNB a hatélyos jogszabalyok szerint éves felligyeleti dijat szamol fel,
amelyet szintén az Alap visel. A felligyeleti dij mértékét jogszabaly
szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap atlagos Nettd eszkdzértékének 0,25
ezreléke évente, mely naponta elhatdroldsra keril. kifizetése az adott
negyedévet kdveté honap utolsd6 munkanapjaig esedékes.

A Kulénadé tv. a befektetési alapra kilénadot hatarozott meg, amelynek
megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves mértéke 0,05%), az ado
alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain
nyilvantartott nett6 eszkdzértékén szamitott negyedévben dsszesitett érték és
a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a
kollektiv befektetési forma tulajdonaban levd, ezen szamlakon nyilvantartott
értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét). Kifizetése az adott
negyedévet kovetd honap utolsé6 munkanapjaig esedékes.

Az Alap Koényvvizsgaldjanak fizetendd konywvizsgaldi dij mértéke évi
150.000 Ft + AFA, amely id6aranyosan keriil elhatdrolasra. A
kényvvizsgal6i dij levonasa évente torténik.

Az Alapkezeld az Alapra haritja tovabba az Alap tigyletei soran felmeriilt
egyéb kozvetlen koltségeket, igy kuléndsen a maximum 2%-os befektetési
szolgaltatoi dijakat, az Alaphoz kapcsolddo konyvelési kdltségeket, a banki
koltségeket, a kozzététellel és a Befektetk tajékoztatasaval kapcsolatos
koltségeket, illetve az Alap mikdodésével kapcsolatos egyéb, idesorolando
kozvetlen koltségeket. Az egyéb kozvetlen koltségeket az Alapkezeld a
felmeriilésiik idopontjaban terheli az Alapra.

Ezen koltségek esetében az Alapot érintd — a hozamot terheld esetleges
teljesitménydijon kivili — maximalis dijterhelés mértéke 2,5%.

37. A Dbefektetési alapot és a

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazo
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befektetoket terheld egyéb lehetséges
koltségek vagy dijak (ez utébbiak
legmagasabb 06sszege), kivéve a 36.
pontban emlitett kdltségeket

érvényes (zletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi
dij a Befektetdt terheli.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez, valamint a befektetési
jegyek transzferdlasahoz  kapcsolodd dijakat a Forgalmazé az
Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek
legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv
befektetési  formakba fekteti, a
befektetési célként szerepld egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld

Nem alkalmazando.

alapkezelési  dijak  legmagasabb
mértéke
39. A részalapok kozotti valtds | Nem alkalmazando.

feltételei és koltségei

40. Az adott targykdrre vonatkozd
egyéb informaciok

Az Alapot érintd — a hozamot terheld esetleges teljesitménydijon kiviili —
maximalis dijterhelés mértéke 2,5%.

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra keriilnek.
Az Alapkezeld a Nettd eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb
iddszakra vonatkozo, elére kalkulalhato koltséget, a lehetdség szerint id6beli
elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra. Ha az Alap Sajat t6kéjét olyan
mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fektetik
be, amelyet az Alap Alapkezel6je, vagy azzal szoros kapcsolatban 1évo
masik alapkezeld kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az Alapkezeld
alvallalkozéként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve annak
megszintetésével kapcsolatosan az Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék
nem terhelhetd.

IX. A befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele,
elszamolasa, teljesitése, felvételének
napon belili hatarideje

A vételi megbizésok leaddsa T napon a Forgalmaz6 altal nyilvinosan
meghirdetett pénztari o6rak alatt torténik. A forgalmazéasi helyek
igyfélfogadasi idejiiknek megfeleld zaré idopontnal korabbi id6pontot is
meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.

41.2. A vételi megbizasokra | A vételi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjara (a T napra)
vonatkoz6 forgalmazés-elszamolasi | érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték alapjan teljesiti.

nap

41.3. A veételi megbizasokra | A vételi megbizasok a megbizast kovetd masodik banki munkanapon (T-+2

vonatkoz6 forgalmazés-teljesitési nap

nap) teljestilnek, ekkor torténik meg a Befektetési jegyek jovairdsa a
Befektet értékpapirszamlajan.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1.  Visszavéltasi  megbizasok
felvétele, elszdmolésa, teljesitése,
felvételének napon beluli hatarideje

A visszavaltasi megbizasok leaddsa T napon a Forgalmazd altal nyilvanosan
meghirdetett pénztari 6rai alatt torténik. A forgalmazasi helyek
ugyfélfogadasi idejiiknek megfeleld zaré idépontnal korabbi idépontot is
meghatarozhatnak a meghizasok leadasanak hataridejeként.

42.2. A visszavéltasi megbizéasokra
vonatkoz6 forgalmazés-elszamolasi
nap

A visszavaltasi meghizasokat a forgalmazd a megbizas napjara (a T napra)
érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték alapjan teljesiti.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra
vonatkoz6 forgalmazés-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizasok a megbizds napjat koveté masodik banki
munkanapon (T+2 nap) teljesiilnek, a Befektet6t megilletd ellenérték ezen a
napon keriil jovairasra a Befektetd iigyfélszamlajan.

43. A befektetési jegyek folyamatos
forgalmazésanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum | Nem alkalmazandé.
mértéke
43.2. A forgalmazasi maximum | Nem alkalmazandé.

elérését kovetd eljaras, az értékesités
Ujrainditasanak pontos feltételei

44. A befektetési jegyek vételi, illetve
visszavaltasi aranak meghatarozasa

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési
jegyre jutd Nettd eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve keril
kisz&mitasra.
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44.1. A fenti arak kiszamitasanak
mabdszere és gyakorisaga

Az Alapkezeld az Alap nettd eszkozértékét az Alap tulajdonaban 1évo
eszk0zok piaci értéke alapjan hatarozza meg, az alapot terhel6 koltségek
levondsa utdn, az eszkdzokre vonatkozd legfrissebb informacidk
ismeretében. Az Alap T. forgalmazés-elszdmolési napra érvényes egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértékét a Letétkezeld ellendrzi.

A T napi Nett6 eszkozértéket az Alapkezelé T+1 munkanapon allapitja meg,
igy az eladasi vagy visszavasarlasi megbizas id6pontjaban az Alap egy
jegyre jutd netto eszkdzértéke nem ismert. Az Alapkezeld T értékelési napra
vonatkozoan az Alap egy Befektetési jegyére jutd nettd eszkozértéket ugy
allapitja meg legalabb 6 tizedes jegy pontossagig, hogy az Alap mindenkori
netto eszkozértékét elosztja a forgalomban 1évo befektetési jegyek szamaval.
Az Alap netté eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkdzértéket minden forgalmazasi napra vonatkozéan meg kell allapitani és
a megéllapitést (T+1) koveté els6 munkanapon (T+2) az Alapkezeld
honlapjan k6zzé kell tenni, valamint a Forgalmazasi Helyeken a Befektet6k
szamara hozzaférhet6évé kell tenni.

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran a forgalmazas-
elszdmolasi napon (T nap) érvényes (vasarlaskor a vasarlast terheld
forgalmazési jutalékkal ndvelt, visszavaltas esetén a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéken vasérolhatok
meg, illetve valthatok vissza.

44.2. A befektetési jegyek vételével,
visszavaltasaval kapcsolatban
felszamitott forgalmazési jutalékok
maximalis  mertéke és  annak
megjel6lése, hogy ez - részben vagy
egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmaz6t vagy a befektetési
alapkezel6t illeti meg

Eladési jutalék
Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén - maximum a
befektetett dsszeg 5 %-a.

Visszavaltasi jutalék
A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltasa maximum a
befektetett 6sszeg 5 %-a

A fenti jutalékok teljes egészében a Befektetési jegyek Forgalmazéjat illetik.

45.  Azoknak a  szabdlyozott
piacoknak a feltlintetése, ahol a
befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

A Befektetési jegyek szabalyozott piacra nem keriilnek bevezetésre.

46.  Azoknak az  allamoknak
(forgalmazési tertileteknek) a
feltintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak

A Befektetési teriletén  kerlilnek

forgalmazésra.

jegyek kizar6lag Magyarorszéag

47. Az adott targykorre vonatkozo
egyéb informaciok

A folyamatos forgalmazés sordn az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezeld
kizarolag az Alap jelen Kezelési Szabalyzat Il. szami mellékletében
meghatarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A Forgalmaz6 minden
Banki és forgalmazasi munkanapon koteles a Befektetési jegyekre
Megbizast felvenni. Megbizast a Forgalmazé a fiokjaiban, illetve mas
ugyfélkommunikéacids rendszerein keresztill vesz fel.

Az Alap befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran korlatozas nélkdil
megvasérolhatoak.

Befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltasi megbizas kizarolag abban az
esetben teljesithetd, ha a Befektetd az emlitett Befektetési jegyeket,
legkésébb a megbizds megadasakor (T nap) a Forgalmazdénak
rendelkezésére bocsatja (transzferaljak a Befektetd értékpapirszamlajara).
Az értékpapirszdmla megnyitasdhoz, vezetéséhez kapcsol6dd dijakat a
Forgalmazd6 az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.
Amennyiben a Befektetdé a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan
nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazénal, vagy mas befektetési
szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja,
akkor a Forgalmazé a kapcsolodé dijakat az Uzletszabalyzata szerinti
mértékben szamitja fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatit a Befektetok a
forgalmazasi helyeken és a Forgalmazo székhelyén kaphatjak meg.

X. A befektetési alapra vonatkozd
tovabbi informécid
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48. Befektetési alap  multbeli
teljesitménye - az ilyen informéacié
szerepelhet a kezelési szabalyzatban
vagy ahhoz csatolhat6é

Mivel az Alap egy teljes naptéari évre vonatkozd teljesitményadatokkal még
nem rendelkezik, ezért nem all rendelkezésre elegendd adat ahhoz, hogy a
befektetdk szamara a multbeli teljesitményrdl hasznos tajékoztatast adjanak.

49. Amennyiben az adott alap
esetében mdéd van a befektetési
jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését
kivaltd korilmények, a megszliinés
hatésa a befektetdk jogaira

Az Alap megsziinését eredményezhetik az alabbi esetek:

— Ha az Alapkezeld6 a pozitiv sajat tokével rendelkezé Alap
megszilintetésérdl dont,

— ha a befektetok az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyulo
visszavaltasi megbizast adtak le,

— ha az Alap nett6 eszkdzértéke 3 honapon keresztill, tlagosan nem éri
el a htszmilli¢ forintot,

— haaz Alap nett6 eszkdzértéke negativva valt;

— ha az Alapkezels befektetési alapkezelési tevékenység végzésére
jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,

— ha a Feliigyelet kotelezte az Alapkezelét a befektetési alap
kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési
alapkezel sem veszi at,

— ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési
jegyek visszavaltasa felfliggesztésének megsziinését kovetben a
folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazésat fel
kell fliggeszteni, és az Alap nettd eszkozértekét havonta egyszer kell
megallapitani és kdzzétenni. Az Alap eszkdzeinek értékesitésébol szarmazo
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid eszkozokbe
fektetheto be.

51. Minden olyan tovabbi informacio,
amely alapjan a befekteték kelld
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési lehetdségrol

Nem alkalmazandé.

XI. Kozremiikodoé szervezetekre
vonatkozé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re
vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam)

cégnév: EQUILOR Alapkezeld Zrt.
cégforma: zartkoriien miikodd gazdaségi tarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-047344

53. A letétkezelére  vonatkozo
alapinformécidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladata

cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

cégforma: zartkoriien miikodd gazdaségi tarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

A Letétkezel6 a Kbftv-ben, igy kilonosen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3),
124. § (3). 136. § (1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

A Letétkezel§ feladatai az alabbiak:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfeleld nyomon kovetésérdl,
és arrdl, hogy a befektetési jegyek forgalmazasa soran a befektetok altal
vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek;

b) gondoskodik az Alap tulajdonaban 1évé és a Bank altal letétkezelt
pénziigyi eszkozok illetve a pénziigyi eszkdzokbdl szarmazo jog fenndllasat
igazolo dokumentumok letéti 6rzésérol, és letétkezelésérol;

c) 6sszevont értékpapirszamlat, valamint fizetési szamlat vezet az Alapnak;
d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a
rendelkezésre 4llo kiilsd bizonyitékok alapjan nyilvantartast vezet az Alap
tulajdonat képez6 minden egyéb, letétbe nem helyezhetd eszkozrol, valamint
meggy6z0dik arrdl, hogy az adott eszkoz az Alap tulajdonét képezi-e;

e) ellendrzi, hogy a befektetési jegyek forgalmazasa vagy érvénytelenitése a
jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzatnak megfeleléen torténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap 6sszesitett és egy befektetési jegyre juté nettd
eszkdzértékét a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak
megfeleléen szamitsak ki;

g) teljesiti az Alapkezeld pénziigyi eszkozokre vonatkozd utasitasait a
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jogszabalyokkal, az Alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban;

h) ellatja az Aaltala kezelt értékpapirok hozamainak elszamolasaval
kapcsolatos tevékenységet;

i) ellatja az altala kezelt értékpapirokkal dsszefliggd tarsasagi eseményekkel
kapcsolatos teenddket;

j) ellendrzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabalyokban és a
Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak kiilénds tekintettel
a befektetési korlatokra, a Bank a befektetési korlatok ellendrzését a nettd
eszkozérték szamitassal/ellenérzéssel egy idében végzi;

k) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd iigyletekbdl szarmazo
valamennyi ellenszolgaltatds a szokasos hataridén belill az Alaphoz
kerdiljon;

1) ellatja az Alap megsziinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban eldirt
technikai teendOket;

m) ellendrzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Kezelési
Szabalyzataval 6sszhangban hasznalja-e fel;

n) ingatlanalapok esetében az ingatlanok atruhazasara, valamint az
ingatlanok megterhelésére vonatkozé szerzédések hatalyossagahoz megadja
a Ptk. 6:118. § (1) bekezdese szerinti beleegyezést, ha az adott Ulgylet
megfelel a vonatkozo jogszabalyoknak;

0) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsdgnak a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanécsi irdnyelvnek a mentességek, az
altalanos miikodési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatosag és
a felugyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szold 231/2013/EU
felhatalmazason alapulé rendelete és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (111. 14.) Korm.
rendelet a letétkezel6 szamara eldir.

54, A konywvizsgaléra vonatkozé
alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladata

cégnév: Venilia Vellum Koényvvizsgald és Adotanacsadd Korlatolt

Felel6sségl Tarsasag

cégforma: korlatolt feleldsségii tarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 01-09-566797

A Konyvvizsgaldé a Kbftv-ben, igy kilondsen a 135.8 (1) bekezdésben

meghatérozott feladatokat latja el.

A Kdnyvvizsgald feladatai:

- az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informéciok felulvizsgélata;

- annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot
a torvényeknek megfelelden kezeli;

- a Kbftv.-ben meghatérozott esetekben a Felligyelet tajékoztatdsa a fenti
ellenérzés eredményeir6l.

55. Az olyan tanédcsaddra vonatkozo
alapinformécidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazéasa

Nem alkalmazandé.

a Dbefektetési alap eszkdzeibol
torténik
56. A forgalmazéra vonatkozd | Vezet forgalmazd cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.

alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladata

Vezet6 forgalmazé cégformaja: zartkorilen mitkodé gazdasagi tarsasag
Vezetd forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

Forgalmazo cégneve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Forgalmazé cégformaja: zartkoriien mikodo gazdasagi tarsasag
Forgalmaz6 cégjegyzékszama: Cg. 01-10-043521

Forgalmazo cégneve: EQUILOR Befektetési Zrt.
Forgalmazo6 cégformaja: zartkoriien miikodo gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041431

Forgalmazo cégneve: ERSTE Befektetési Zrt.
Forgalmazo6 cégformaja: zartkoriien miikodo gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041373
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A forgalmazok feladata a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa, a
befektet6k informaciokkal, tajékoztatokkal vald ellatasa.

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozd
alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladata

Nem alkalmazando.

58. A prime brdkerre vonatkozd
informaciok

58.1. A prime brdker neve

Nem alkalmazandoé.

58.2. Az ABA prime brékerrel kotott
megallapodasa Iényegi elemeinek, a
felmeriild Osszeférhetetlenségek
kezelésének leirdsa

Nem alkalmazandoé.

58.3. A letétkezel6vel kotott esetleges
megéallapodas azon elemének leirésa,
amely az ABA eszkozei
atruhazésénak és Ujrafelhasznélasnak
lehetdségére vonatkozik, tovabba a
prime brékerre esetlegesen atruhazott
felelosségre vonatkoz6 informacid
leirésa

Nem alkalmazandoé.

59. Harmadik személyre kiszervezett
tevékenységek leirdsa, az esetleges
Osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezeld6 a belsé ellenérzési tevékenységét, a konyvelési
tevékenységét, illetve a megfeleloségi tandcsaddsi tevékenységét
Kiszervezett tevékenységként harmadik személy latja el, mely harmadik
személy Alapkezeldvel vald Osszeférhetetlensége nem meriil fel.

Budapest, 2015. februar 24.

EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
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I. Melléklet — Fogalmak

Alap (Befektetési alap): Equilor Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap (székhelye: 1037 Budapest,
Montevideo utca 2/C.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval Iétrehozott és a
kockazatmegosztas elvén miikddtetett, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdomeg, amelyet az Alapkezeld a
Befektetok érdekében kezel.

Alapkezel6 (befektetési alapkezeld): EQUILOR Alapkezeld Zrt.

Allampapir: A magyar vagy kiilféldi allam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas
tagallaméanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel8, sem a Forgalmazd szempontjabol nem
sziinnap

Befektetési jegy:meghatarozott modon és alakszerliséggel a Befektetési alap, mint kibocsatd altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott
kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhdzhatd értékpapir

Befektet6: A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezeldvel vagy mas befektetvel
kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a
tézsde hatasaitol teszi fiiggdvé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket megvasarolja, illetve eladja

BET: Budapesti ErtéktSzsde Zrt.

Bszt.: a befektetési vallalkozasrol és arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény

Feltgyelet (MNB): Magyar Nemzeti Bank

Forgalmazd: A Befektetési jegyek forgalomba hozataldban és folyamatos forgalmazasiban kozremiik6dé
befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen T4jékoztatéban foglalt hivatkozasok alapjan a Raiffeisen
Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.), mint Vezeté Forgalmazé, tovabba Concorde Ertékpapir
Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.), az EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye 1037 Budapest, Montevideo utca
2/C.) és az ERSTE Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) mint Forgalmazé.
Amennyiben a szovegdsszefliggésbol kifejezetten mas nem kovetkezik, jelen Téjékoztatd alkalmazasaban
,Forgalmazo” alatt az esett6l fliggben valamennyi vagy barmely Forgalmazé értendd.

Forgalmazasi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartési idején belll a Befektetési jegyek
forgalmazasara forgalmazasi helyenként megallapitott nyitvatartasi id6

Folyamatos forgalmazds: a nyilt végli kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt

Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkoz6an megallapitott nett6 eszkzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszdmoljak, meghatarozva a teljesitéskor a
befektetoknek jaro ellenértéket

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetdk felé teljesitik, jovairjak.

Kbftv.: 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targy
torvények maddositasardl

KELER: Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.

Kereskedelmi kommunikaci6: a tajékoztatd, a kezelési szabdlyzat és a hirdetmény kivételével minden, a
befektetok tajékoztatasat szolgadld, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalaval és
forgalmazasaval dsszefliggésbe hozhato, reklamban vagy egyéb médon koz6lt informéacio

Kezelési Szabalyzat: A jelen Tajékoztatd elvalaszthatatlan részét képezd, a Kbftv. 3. szdama melléklete szerint
elkészitett, az Alap kezelésének kiilonds szabalyait tartalmazo szabalyzat, amely az Alapkezeld és a Befektetok
kozotti altalanos szerzOdési feltételeket tartalmazza

Kiemelt befektet6i informacié: az AEKBV-18l és az egyéb nyilvanos nyilt végii befektetési alaprol készitett, a
befektetoknek adando legfontosabb informaciokat tartalmazo rovid dokumentum

Kdényvvizsgald: VeniliaVellum Konyvvizsgald és Adodtandcsadd Korlatolt Felelésségili Tarsasag (1132
Budapest, Visegradi u. 11. 111/11., cg: 01-09-566797)

Kozzétételi helyek: A Fellgyelet &ltal Gzemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezel6
(www.eqga.hu) honlapja

Letétkezel6: Az Alapkezelé altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b)
pontjadban meghatarozott letétkezelési szolgaltatisra vonatkozo engedéllyel rendelkez6 - magyarorszagi
székhelyli befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet

Long pozicié: Long, vagyis vételi pozicio esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi miivelettel realizaljuk
Megbizas: Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi megbizas
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Nettd eszkdzeérték: A befektetési alap vagyonaban szereplé eszk6zOk értéke — ideértve az aktiv id6beli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbol szarmaz6 koveteléseket is — csokkentve az azt terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

Sajat toke: A befektetési alap Sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszaménak
szorzataval egyezik meg, mikddése soran a Sajat toke a befektetési alap Osszesitett Nettd Eszkdzértékével
azonos

Short pozici6: Short, vagyis eladasi pozicié esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi miivelettel realizaljuk
Szarmaztatott Ugylet: A szarmaztatott (igylet olyan befektetési Ugylet, amelynek értékét, arfolyamat mas
pénziigyi instrumentum, Gn. mogdttes termék (deviza, kamat, részvény, kdtvény stb.) hatarozza meg
Téajékoztato: Jelen - a Kbftv. 5. szdm( melléklete szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra
vonatkozdan a Kbftv. eldirasainak megfeleld informaciokat tartalmazza, melynek része a Kezelési Szabalyzat
T-nap: Az lgyletkdtésre vonatkozd meghizas leadasanak a napja

Toékepiaci torvény: A tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény

Ugyfélszamla: Az ugyfél pénzeszkozeinek nyilvantartasara szolgald, befektetési vallalkozas, hitelintézet,
arutdzsdei szolgaltatd, befektetési alapkezeld altal vezetett szamla. Az ligyfélnek vezetett olyan szamla, amely
kizarélag a befektetési szolgaltatas, arutdzsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapuld
fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitdsara szolgal; vagy értékpapir
tranzakciok pénzmozgésainak elszdmolaséhoz hasznélt pénzszamla

Ugynok: Jelen Tajékoztatd alkalmazasaban a Bszt. 111. §-dban meghatarozott kozvetité, aki/amely a
Forgalmaz6 megbizésa alapjan a Forgalmazd, mint befektetési vallalkozas meghizas felvétele és tovabbitasa,
valamint befektetési tanacsadasi tevékenysége tekintetében kozvetitéi tevékenységet végez, s ebbéli
mindségében Befektetési jegyek vételére sz616, az Ugyfél altal a Forgalmazonak adott bizoméanyi megbizast
tartalmazé szerz6dés kotését kozvetiti a Befektetési jegyek tekintetében.

I1. Melléklet — Forgalmazasi helyek

Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C. 3.em.)
ERSTE Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
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