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Ftiggetlen Konyvvizsgal6i Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésril szél6 konyvvizsgdlati jelentés

Az EQUILOR Hydra Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiilk az EQUILOR Hydra Szirmaztatott Befektetési Alap informAciéinak (tovabbiakban:
»szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzadd tizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szdmviteli informdciék minden lényeges szempontb6él a Magyarorszagon
hatélyos, a szdmvitelrél szol6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( térvények modositasarél szolé
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban kertiltek 6sszeillitisra. Az éves jelentésben kozolt szimviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciékban bemutatott kezelési koliségek az Alap letétkezelSje 4ltal adott
értékelés alapjan keriiltek elszimolasra.

A vélemény alapja
Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal o6sszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felel§sségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valé felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétél, az EQUILOR Alapkezel$ Zrt-t8l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgiléi Kamara ,A kényvvizsgdléi
hivatas magatartisi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl sz6l6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~Konyvvizsglok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot ny1jt véleményliinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéaciékbél allnak. Az EQUILOR
Alapkezel® Zrt. igazgatoséga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelGs az egyéb informéciok elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
»Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéaciékra, és az egyéb
informécidkra vonatkoz6an nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossigot nytjté
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéci6k 4ltalunk végzett konyvvizsgélataval kapesolatban
a mi felelsségiink az egyéb informécidk atolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informiciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaci6knak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
ttinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéink alapjin arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas A4llitdst tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok sltalunk végzett konyvvizsgalatéval kapesolatban 2
mi feleldsségiink az egyéb informacitk 4tolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
Jelentésben foglalt egyéb informiciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy
tinik-e, hogy azok 1ényeges hib4s allitist tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaci6k lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciékban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibds 4llitis nem jutott a
tudomasunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felelds az éves jelentésben kozolt szimviteli informéci6knak a kollektiv befektetési
formékrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarél szold 2014. évi XVL
térvénnyel és a szdmviteli térvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltdrral valé alatimasztisiért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje 4ltal megadott értékelése alapjan torténé elszimolasdért, valamint az olyan bels6
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbél, akér
hibabdl eredd lényeges hibis allitistol mentes éves jelentésben kozélt szamviteli informaciék
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sorin a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozis folytatisara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelSen
kozzétegye a vllalkozas folytatisival kapcsolatos informéciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsinak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szAmviteli informaciok Osszeallitisiért. A
vezetésnek a véllalkozés folytatdsinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé
tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irényitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak

feliigyeletéért.
A konyvvizsgilé éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok kinyvvizsgalataért valo
felelGssége

A konyvvizsgalat sorédn célunk kelld bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akir csalasbél, akar hib4b6l eredd lényeges hibas Allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgildi jelentést
bocsassunk ki. A kell§ bizonyossig magas fokt bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszigon hatalyos
— torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként 1étezé lényeges hibas Allitist. A hibés 4llitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibédbdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a virakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egylittesen
befoly4solhatjédk a felhasznilék adott éves jelentésben koézolt szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Concilio et Labore Oldal: :
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Tovabba:

v Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék akar csalasbol, akar
hib&bél eredd 1ényeges hibas allitasainak kockézatait, az ezen kockAzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz
elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalésbél eredd lényeges hibas
allitas fel nem térasdnak kockézata nagyobb, mint a hibabél eredéé, mivel a csalds magéban
foglalhat Gsszejatszéast, hamisitst, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat;

v' Megismerjiik a kényvvizsgilat szempontjibél relevins belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysdgira vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljik az Alapkezel§ vezetés &ltal alkalmazott szimviteli politika megfelelfségét és az
AlapkezelG vezetése dltal készitett szdmviteli becslések és kapesol6dé kozzétételek ésszertiségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozis folytatasanak
elvén alapul6, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansidg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap
véllalkozis folytatdsira valé képességét illetSen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban 1évé kapesolodé kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiink datumdig megszerzett kényvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap
nem tudja a véllalkozast folytatni.

v' Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacibkat, kiilénos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
id@szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formikrdl és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények médositasirél széld 2014. évi XVIL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitisra.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgilat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgilatunk sorin Altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. 4prilis 26.

Hum Konyvvizsgal6 és Adétanacsado Kit.,
Cgjsz: 01-09-566797

yilvintartisba-vételi szima: Tooo340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa

Ugyvezetd igazgat6

Kamarai tag konyvvizsgilé

Kamarai tagsagi szim: E-001130

_ .
Concilio et Labore Oldal: -
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EQUILOR Hydra Szarmaztatott Befektetési Alap
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Datum: 2018. Aprilis 26.
Az éves beszdmolé az éves jelentés részét képezi

Készitette:

EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
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Montevideo u. 2/C.
Cégjegyzékszam: 01-10-047344
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EQUILOR Hydra Szdrmaztatoft Befektotési Alap Eves jelentés — 2017.

A EQUILOR Alapkezeld Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrol és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi tdrgyu torvények
modositdsdrél sz6l6 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
alabbiakban tdjékoztatja az Equilor Hydra Szdrmaztatott Befektetési Alap (a tovébbiakban: Alap)
befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2017. év mikédési eredményérél.

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrdsainak tételes dsszetétele, a befektetési politikéban
meghatdrozott kategoridk szerint, a tdrgyid6szak elején és végén, valamint az adott eszk6z6k 6sszes
eszkdzon beliili ardnya.

2016.12.31 2017.12.31

HUF| NEE %-aban HUF| NEE %-4ban
Banki egyenlegek - -| 371484768 93,76%
Atruhéazhaté értékpapirok - - - -
Egyéb eszkozok - - 25 284 998 6,38%
Osszes eszkdz - -| 396 769 766 100,14%
Kotelezettségek - - 753 107 0,19%
Nett6 Eszkozérték - -| 396 229 038 100,00%

Ii. A forgalomban levé befektetési jegyek szima

Targynap (T): 2017.12.31.
Darabszdm (db) 396 835 127

lll. Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték

Targynap (T): 2017.12.31
Netto eszkozérték (Ft) : 396 229 038
Egyjegyre juté NEE: 0,998473
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IV. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok Osszes eszkozon belilli ardnya

2017.12.31
A nettoé
eszkdzérték
HUF %-ban

tézsdén hivatalosan jegyzett, atruhazhato értékpapirok
mas szabalyzott piacon forgalmazott, atruhazhaté
értékpapirok

kézelmiltban forgalomba hozott, atruhdzhaté értékpapirok
egyéb atruhazhaté értékpapirok

hitelviszonyt megtestesito értékpairok

fix, valtozé kamatozasu bankbetétek 371484 768 93,76%
szarmaztatott ligyletek

egyéb eszkozok, kotelezettségek, passziv idGbeli
elhatédroldsok 24 744 270 6,24%
Nettd Eszkozérték 396 229 038 100%

Az alap eszkozeit készpénzben {HUF) tartottuk, az Alap december 19.én indult, 2017-ben
befektetési Ggyletet nem kotott.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyid6szakban, ezer forintban

a)befektetésekbdl szarmazé jovedelem 0
b)egyéb bevétel 0
c)kezelési koltségek 237
d)a letétkezeld dijai 7
e)egyéb dijak és adok 509
f)nettd jovedelem -753
g)felosztott és ujra befektetett jovedelem 0
h)a t6keszamla valtozasai -818
i)a befektetések értékndvekedése,ilietve értékcsdkkenése 0
j)minden egyéb olyan viltozas, amely hatdst gyakorol a nincs
befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire

VI. Osszehasonlité tablazat az elmiilt harom iizleti évrél

Netté Egy jegyre jutd netté
Datum eszkozérték eszkozérték
2017.12.31 396 229 038 0,998473

VIl. A szdrmaztatott Ugyletek részletes leirdsa a targyiddszakban, kategéridnkénti
bontasban, feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalds osszegét

Az Alap a targyidGszakban nem k&tétt szarmaztatott ligyletet.

VIll. A befektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a
befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék bemutatéisa

Az Alapkezelé mikddésében bekdvetkezett vdltozdsok:

Kullai Andras befektetési igazgatd tdvozott az alapkezel6t6i és helyét Szigeti Péter vette at.
Elindult Equilor Hydra Szarmaztatott Befektetési Alap, valamint az MNB engedélyezte az
alapkezeldnek az ingatlan alap kezelést.

A befektetési politikara hato tényezok:
A targyid6szakban vidltozas az Alap befektetési politikdjdban nem tértént. Az Alap célja, hogy
kifejezetten magas kockazatot vallalva, jelent8s hozamot biztositson a befektet6k szamara. Az Alap
mogottes piacainak targyévi torténéseit és az alap befektetési politikajat a Jelentés XII. pontjaban
mutatjuk be részletesen.
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IX. Az ABAK altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazds teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazds szerinti bontisban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas
teljes 0sszege az ABAK ligyvezetsi és azon munkavallaldi szerinti bontdsban, akik az ABA
kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak (az Alapkezel6 teljes 111135941 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett 106 999 941 Ft
javadalmazas 6sszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett valtozo 4136 000 Ft
javadalmazas 6sszege:
Az Alapkezeld alkalmazottainak szama: 17 f6
Az alap ahtal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: OFt
Az Alapkezelé altal az alkalmazottak részére kifizetett OFt
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:
Az Alapkezel6 (igyvezet6inek (az Alapkezel6 teljes 52 085 815 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az alap kockazati profiljara lényeges hatast gyakorld 71483 540 Ft
munkavallalok* javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezelG (8 f5)

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az
adott id&szakban kotott Gj megallapodas, az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK
altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portféliojaban a targyiddszakban nem volt olyan eszkéz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyidészakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozé rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kdvetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 3 (az 1 — 7 kozotti skdldn)

A kockdazat/nyereség mutaté az elmult 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap induldsatél az
Alap hozama, azt megelG6z6en a referenciaérték alapjan. A kockazat/nyereség profil a multra
vonatkozik és nem tekinthetd a jovSbeni kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatdjanak. Az 1.
kategdridba torténd besorolds nem jelenti azt, hogy kockazatmentes befektetésrél van szé. A
feltiintetett kockazati besorolds nem marad garantaltan valtozatlan, és az Alap kategorizaldsa
idével médosulhat. Az 3-as kockazati besorolds egy becsult adat, hiszen a Hydra alap 2017-ben nem
kotott befektetési ligyletet.

Az Alap kockazati profiljanak bemutatasat az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezeld
biztositja, hogy befektetési alap kockdzati profilia megfelelijen a befektetési alap méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabalyzataban, tajékoztatéjaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
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Alapkezel6 az Alap relevans kockazatokra valé érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
elirasok és belsd szabalyzatai alapjan forgatokonyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI. Az ABAK iéltal az ABA nevében alkalmazhaté t&keéttétel mértékében bekdvetkezd
véltozasok, valamint a biztositék vagy a t&keéttételi megdllapodas értelmében nyujtott garancidk
ujbdli felhasznalasi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott tékeattétel teljes sszege

A targyid6szakban az Alap altal alkalmazhato t6keattétel mértékében viltozas nem kévetkezett be.
Az Alap a targyid6szakban nem rendelkezett biztositék vagy tékeéattételi megéllapodassal.

Az Alap altal alkalmazott tGkeattéte! teljes Gsszege a targyidészak végén: O FT

Xill. Egyéb informacidk

Az Alap 2017. évi koltségeinek tételes kimutatdsat az alabbi tablizat tartalmazza.

Megnevezés 2017.12.31
eFt
Alapkezel6i dij 237
LetétkezelGi dij 7
Megbizasi dij .-
Felligyeleti dij 23
Konyvvizsgaldi dij 254
Bankkoltség -
Egyéb koltség 60
Konyvelési dij 127
M(ikodési koltség dsszesen 708
Az Equilor Hydra Szarmaztatott Befektetési maximum: 2.00 %
Alap altal felszamitott alapkezelési dij
mértéke:
A tényleges befektetésként szereplé mas 0

befektetési alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld befektetési
alapkezelési dijak legnagyobb mértéke:
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Az EQUILOR Hydra Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési politikajanak leirdsa

Befektetési politika

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alap minden befektetési eszkézre — kdtvény, részvény,
nyersanyag, deviza, szadrmaztatott termékek — felvehet akar vételi, akdr eladasi poziciét. A
hagyomanyos befektetési aiapokkal eiientétben az Aiapnak nem csak emeikedd, hanem adott
esetben csokkend piacokon is lehetésége van hozamot elérni. 6 Az Alapkezelé az Alap kezelése
soran mind a révidtavd, mind a hosszi tava piaci mozgasokat térekszik kihasznaini, igy taktikai és
stratégiai pozicidkkal is rendelkezni kivin. Az Alap abszolit hozam szemléletben m(ikddik, a
kedvez§ lehet8ségeket kivanja kihasznalni. Az Alap arra torekszik, hogy aktiv pozicidkat épitsen ki,
mind kdtvény, mind részvény, mind pedig deviza és arupiaci instrumentumokban, mely szegmensek
alkotjak a befektetési paletta f6 oszlopait.

Az Alap referenciahozama: 100% ZMAX Index

Mogottes piaci folyamatok 2017-ben

2017 pontosan olyan volt, mint maga az el6z6 évek arfolyammozgasa. A nemzetkézi részvény
piacok volatilitdsa rendkiviil alacsony szinten maradt, mikézben az egyedi papirokon it a
részvényindexekig, a tézsdei termékek drfolyamai téretleniil emelkedtek. S6t, az Egyesiilt Allamok
részvénypiacan olyan esemény tértént, ami még soha korébban. Az SP500 az év minden hénapjat
nyereséggel zarta, évesitve tébb, mint huszszazalékos hozammal. Ahogy korabban mar
megszokhattuk, nyoma sem volt a nemzetkdzi pénzpiacokon volt a bizonytalansignak, a
félelemnek, és fél évszazada nem volt ilyen alacsony a napi atlagos arfolyam ingadozés. 2017-ben
példdul minddssze hét kereskedési nap volt, mikor az drmozgds elérte az egy szazalékot.
Természetesen nem csak a tengerentdli, hanem az eurdpai és az azsiai indexek is jél teljesitettek
2017-ben.

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben

=z USA irdnyado blue chip  sges00 0,98% 6,12% 19,42% 9,54% -0,73% 11,39%
g 8 USAks kapalizacid Russell 2000 -0,56% 2,99% 13,14%  1948% 5,71% 3,53
ﬁ- E; Németorszag DAX -0,82% 0,69% 12,51% 6,87% 9,56% 2,65%
g E Egyesiilt-Kiralysag FTSE 100 4,53% 4,27% 763%  1443% -4,93% -2,71
# ¢ Franciaorszdg CAC4D -1,12% 0.32% 9,26%  486%  853% 054
Japéan Nikkei 225 0,18% 11,83% 19,10% 0,42% 9,07% 7,12

forrds: Bloomberg

Az 2017 hijan volt jelentGségteljes geopolitikai és makrogazdasagi kockazatoknak. A meglepetés
még az olaj kitermel8k csics taldlkozéjén is elmaradt és a konferencia hozta a kotelezét. gy az
fekete arany arfolyama tovabb emelkedett, ami természetesen jétékony hatéssal birt a nemzetkozi
részvénypiac olaj papirjaira. Ahogy az OPEC novemberben, Gigy a FED is hozta a kotelezét az
évfolyamén és a piaci varakozasoknak megfelel6en lépet. Az amerikai jegybank 25 bazisponttal
megemelte irdnyado ratajat tébbszor az évben.

A FED decemberi kamatemelése szinte érzékelhet6 piaci reakcié nélkiil zajlott, a régi mantranknak
megfelelGen: ,t6zsdemania van, és jelenleg nincs az a hir, vagy esemény, ami kiz6kkenthetné a
befektetdket a téretlen optimizmusukbdl.”
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2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben

i MSCI EM Index MXEF 3,36% 7.09% 34,35% 8,58% -16,96% -4,63

§ E Kina SHCOMP 0,30% -1,25% 6,56% -12,31% 9,41% 52,87
3 % Indta Nifty 2,97% 7,58% 28,65% 3,01% -4,06% 31,39
2 g Maxiko MEXBOL 4,80% -1,97% 8,13% 6,20% -0,39% 0,98
2 w Brazilia 1BOV 6,16% 2,84% 26,86% 38,93% -13,31% -2,91!
Korea Kospi -0,36% 3,05% 21,76% 3,32% 2,39% 4,76

forras: Bloomberg

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
% Japén Nikke: 225 0,18% 11,83% 19,10% 0,42% 9,07% 7,12
. "é Kina SHCOMP -0,30% -1,25% 656%  -12,;31% 9,41% 52,87
g5 Inda Nifty 2,97% 7,58% 28,65% 3,01% -4,06% 31,39
2 Korea Kospi -0,36% 3,05% 21,76% 3,32% 2,39% 4,76

forrds: Bloomberg

Az azsiai piacok 2017-es menetelése minden képzeletet feliilmuit. Bar a megel5z6 évben is 10%-0s
arfolyam emelkedést konyvelhetett el a Nikkei, az év utolso idGszakaban kézel 12%-ot emelkedett
a japan t6zsdeindex. KészonhetS volt annak, hogy az oktéberi maginflacié a vart 0,8% helyett
csupan 0,7%-os volt éves bazison szeptemberben, a fogyasztoi arindex szintén 0,7%-kal emelkedett,
mely megfelelt az el6zetes varakozasoknak. Ez az adat, azt a kordbbi véleményt erfsitette meg,
hogy a Bank of Japan még hosszu ideig tartja ultra-laza monetaris politikajat, aminek tézsde pozitiv
és Yen gyengito hatasa van inkabb. A felkel6 nap orszaganak tozsdéje mellett, igencsak jol teljesitett
az indiai és a koreai t6zsde, ami hozzajarult az MSCl World t6zsdeindex 2017-es kivald
teljesitményéhez.

Nemzetkdziindexek teljesitménye
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forrés: Bloomberg
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Hazai és regiondlis részvénypiac

A hazai és a regiondlis t6zsdék, ahogy egész évben, leny(igbz6 képet mutattak 2017-ben is.
Oktéberben Gjabb lendiiletet kapott az emelkedés a hazai részvénypiacon, miutan a BUX index a
Iélektani 38 000 pont folé emelkedett. A kdvetkez6 hetekben vezetd részvények koziil az OTP uj
torténelmi csucsra tudott emelkedni és tesztelte a kévetkez6 — lélektani —szintet 11 000 Ft-nal. Jol
szerepelt a MOL, és a Richter Q4-ben, amig Magyar Telekom esetében nagyon szerény
arfolyammozgasrol tudunk beszamolni.

Mind azonban a kdzép-eurdpai t6zsdék koronazatlan kiralya a lengyel t6zsde volt 2017-ben.
A varséi parkett tobb mint 27%-ot emelkedett, és ezzel a teljesitménnyel kénnyedén tulszarnyalta
a megel6z0 évek szerényebb arfolyam emelkedését.

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  201S-ben  2014-ben

i » lengyelorszag WIG 20 2,18% 0,32% 26,35% 4,77%  -19,72% -3,58%
$ E Csehorszag PX Index 1,78% 3,16% 16,99% -3,63% 1,02% 4,28
Magyarorszig BUX 1,82% 5,60% 23,04% 33,79% 4381% 11040

forras: Bloomberg
A kovetkezé negyedévre, s6t akar 2018-ra is igaz lehet korabbi konkluzidnk ,a t&zsdék jol
teljesithetnek” és tovabbra is bizunk abban, hogy a hazai és a regionalis részvénypiaci emelkedés
tovabbra is kitart, amit az alacsony allampapir és kétvény hozamok tamogatnak.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye
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1.3. Magyar allampapirpiac és hozamkdrnyezet

2017 negyedik negyedévben a magyar allampapirpiaci és kdtvénypiaci hangulatot, valamint
kockézatvallalasi hajlandésagot az idGszak alatt megjelend MNB Iépések hatdroztik meg leginkabb.
Ezek kozul a legfontosabbnak a 2017 novemberi déntés megvitatdsat gondoljuk, ahol kévetkezék
fogalmazédtak meg.

Irdnyadd fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013-2017 negyedik negyedév végéig:

TS [ e e e ———————————
—magyar 10 éves

65 rpppemefd el ————— e ——USA 10 éves
német 10 éves
55 fo s s sma o=t « st o e —q — e e m A W M M AR A M M - S A M - e —— -

«—=prit 10 éves

45 e e A A e ——————

35 e M — —f- & O L T i IR PR Y . R ——

forrés: Bloomberg

A Monetaris Tandcs kiemelte, hogy a kiils6 kérnyezet tovébbra is lefelé mutaté inflacidos kockazatot
hordoz, a mérsékelt importalt inflacié és a historikusan alacsony inflaciés varakozasok visszafogjak
a hazai arindex emelkedését. A tanacstagok megjegyezték, hogy a szeptemberi inflacids jelentésben
két, a mérsékeltebb kiilsé inflaciét és a kelet-k6zép-eurdpai régié befektetsi megitélésének tovabbi
javulasat feltételezé alternativ forgatokényvek az alappalyanél alacsonyabb infliciés pélyat
jeleznek és ezen forgatékdnyvek megvaldsuldsanak a valdszinlsége emelkedett az elmdlt
id6szakban.

Tébb tanacstag hozzatette, hogy kiemelten fontos figyelemmel kisérni az Eurépai Kézponti Bank
Iépéseit, kiilonds tekintettel a mennyiségi lazitds lassitdsara és a kamatemelés varhaté
megkezdésére, mivel azok dnmagukban hatassal vannak a hazai relativ monetéris kondiciékra. A
dontéshozék kiemelték, hogy a szeptemberi intézkedések hatdsira a hosszi Iejérati
allampapirpiaci hozamok csékkentek az el6z6 kamatdontés ota, ugyanakkor a folyamatok
tartossaganak biztositasahoz tovabbra is sziikséges mind az alapkamat, mind a laza monetaris
kondiciok és a lazitd iranyultsagd kommunikdacié fenntartasa.

10
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Magyar generikus dllamkétvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat alakuldsa 2013-2017
negyedik negyedéve kézétt:
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forrds: Bloomberg

A dontéshozdk egyetértettek abban, hogy a hossz( hozamok mérséklése és eziltal a hozamgésrbe
meredekségének csokkentése fontos szempont a jévSben, mivel a redlgazdasdg tovébbi
témogatésa leghatékonyabban a hosszi hozamok mérséklésén keresztiil valdsithaté meg a
finanszirozési és hitelkdltségek csokkentése révén. A tanicstagok egyetértettek abban is, hogy a
hosszd hozamok csdkkentése pénziigyi stabilitdsi szempontbél is kiemelt jelent8ségl. A hosszu
futamideji hitelek kamatkockazatat mérsékli, ha a gazdasagi szerepl6k alacsony kamatok mellett
hosszi futamidejl, kamatfixdlt hitelekhez tudnak hozzaférni. A tanicstagok megvitattdk a
monetaris kondiciék tovabbi lazitdsdra alkalmazandd, potenciélis eszkdzéket. Arra jutottak, hogy
eszkdzok széles kore dllhat rendelkezésre, és ezzel 8sszhangban vizsgéljak, hogy mely eszkdzdket
érdemes alkalmazni a szandékolt hatds elérése érdekében.

A Magyar Nemzeti Bank 2017. negyedik negyedévében nem véltoztatott alapkamat 0,9%-os
szintjén, csakugy, mint az egynapos betéti kamatszintjének -0,15%-an. Az 6szi MNB kommunikécié
és a tovabbra is nyomott nemzetkozi hozamkérnyezet fényében, természetesnek tiinik, hogy a
magyar allampapir hozamok az elmilt hdrom hénapban tovabb estek.

11
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Hazai dllampapir-piaci 6sszhozamindexek alakuldsa 2013-2017 negyedik negyedév végéig:
300
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2017 IV. negyedévében a forint a korébbi j6 teljesitményével szemben inkabb védekezd szerepet
kapott a devizapiacon. Mind ez euréval, mind az amerikai doll4rral szemben a magyar fizetd eszkdz,
ha kis mértékben is, de folyamatosan gyengiilt a negyedév sorén. A dollar-forint kurzusa egészen a
270-es lélektani szintig emelkedett és mindéssze az év utolsd napjaiban tévolodott el errél szintrdl.
Hasonl6 képet festett az euré-forint kurzusa is. Az év utolsé negyedévében az EURHUF arfolyam
kilengése rendkiviil alacsony volt, és a devizapar 306 forintrél szépen lassan felmaszott a 315
forintos szintig. Majd az év utolsé napjaiban, csakigy mint az USDHUF, élesen eltavolodott a
technikai szintjérdl és december utolsé napjan mar 310 forint alatt jegyezték a devizapart.

Az alap teljesitményének értékelése 2017-ben

Az Equilor Hydra 2017.12.19 —én kezdte meg mikddését, ezért a 2017 év végéig érdemi
teljesitmény nem volt az alapban. Az Alap hozama ezen idészak alatt -0,15 % volt a benchmark
0,00% hozamaval szemben.

Az Alapkezel§ miikddésében a 2017. pénziigyi évben nem voltak olyan véltozasok, jelentds iizleti
események, amelyek a 2017-es év sordn akir az Alap miikédését, akir annak befektetési

politikdjanak alakuldsat jelentésen befolyasolhattak volna.

Equilor Alapkezel6 Zrt.

Equilor Alapkezelé Zrt.

H-1037 Budapest

Montevideo utca 2/c 12
Asz.: 23838442-2-41
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Fiiggetlen Konyvvizsgiloi Jelentés
Az EQUILOR Hydra Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Az éves beszamoloroél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Hydra Szirmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) 2017. évi
éves beszamol6janak konyvvizsgilatit, amely éves beszamolé a 2017. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegb6l —melyben az eszkozok és forrisok egyezd végosszege 396.770 EFt, az iizleti év
eredménye 753 EFt veszteség -, és az ugyanezen idSponttal végz6dd iizleti évre vonatkozd
eredménykimutatésb6l, valamint a szidmviteli politika jelentSs elemeinek &sszefoglalisit is
tartalmazo6 kiegészit6 mellékletbdl All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszimolé megbizhaté és valés képet ad az Alap 2017.
december 31-én fennéll6 vagyoni és pénziigyi helyzetéré], valamint az ezen idSponttal végzédé iizleti
évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel (a tovédbbiakban: ,szdmviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszigon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felel6sségiink bévebb lefrasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamuiteli informdciék konyvvizsgdlataért valé felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptl és annak kezel6jét6l, az EQUILOR Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatilyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgl6i
hivatis magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
»KOnyvvizsgalok Etikai Kodexe’-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen norméakban szerepld tovabbi etikai elirdsoknak is.

Meggy8z6désiink, hogy az ltalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegends és megfelels
alapot nyjt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk:

Az egyéb informéci6k az Alap 2017. éves jelentésébdl és iizleti jelentésébsl allnak, de nem
tartalmazzik az éves beszamolét és az arra vonatkozé konyvvizsgalati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel§ Zrt. igazgatéséga (tovibbiakban a ,vezetés”) felelSs az iizleti jelentésnek a szamviteli
térvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozd el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban az éves beszdmoléra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informécidkra.

Az éves beszdmol6 Altalunk végzett konyvvizsgilatival kapcsolatban a mi felelésségiink a fent
azonositott egyéb informéciok atolvasésa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés

lényegesen ellentmond-e az éves beszamol6nak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy az lényeges hib4s 4llitast tartalmaznak.

—
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A szamviteli t6rvény alapjén a mi felelGsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szdmviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elSirdsaival Osszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjardl vélemény nyilvénitasa.

Véleményiink szerint az Alap. 2017. évi iizleti jelentése dsszhangban van az Alap 2017. évi éves
beszdmoldjaval és a szmviteli térvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap
szadméra nem ir el§ tovébbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kornyezetér6l megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e birmely lényegesnek tekinthet hibas kozlés (1ényeges
hibas allitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas 4llitas) milyen
jellegfi. Ebben a tekintetben nincs jelentenival6nk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

Az Alapkezel6 vezetése felelGs az éves beszdmol6nak a szamviteli torvénnyel 5sszhangban torténd és
a valés bemutatis kovetelményének megfelel elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbél, akir hibabél eredd
lényeges hibés allitast6l mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszdmol6 elkészitése sordn a vezetés felelSs azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatésara val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a véllalkozas folytatisaval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak elvén alapulé éves
beszdmol6 Ssszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatisdnak elvébd] kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatdsénak ellentmondé tényezé, koriilmény nem 411 fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak
felligyeletéért.

A kinyvvizsgil6 éves beszamolé konyvvizsgailataért valé felelGssége

A kényvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszdmolé egésze nem
tartalmaz akér csalasbél, akar hibdbol eredd 1ényeges hibés 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kells bizonyossag
magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltrja az egyébként 1étez8 1ényeges
hibas 4llitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasb6l vagy hibabél, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
észszerti lehet az a varakozés, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszadmol6 alapjdn meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
Tovéabba:
v" Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamol6 akir csalasbél, akar hibabél ereds lényeges
hibas allitasainak kockézatait, az ezen kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozisihoz elegends

és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd lényeges hibés 4llitas fel
nem tarasénak kockdzata nagyobb, mint a hibab6l ered6é, mivel a csals magaban foglalhat
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Osszejatszést, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

v Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabél relevéns belsé kontrolit annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarssokat tervezziink meg, amelyek az adott kériillmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysagéra vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel vezetése 4ltal alkalmazott szimviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel6 vezetése 4ltal készitett szimviteli becslések és kapesolédé  kozzétételek
ésszerliségét.

¥ Kovetkeztetést vonunkle arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatisidnak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapesolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozis folytataséra valé
képességét illetéen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszémol6ban 1év§ kapesolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelGek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink ditumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjsk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszdmolé atfogd bemutatisit, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszémoléban teljesiil-e az alapul szolgalé tigyletek és események val6s bemutatisa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgélat jelentés megéllapitisait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsS kontrollnak a kdnyvvizsgilatunk sorin &ltalunk azonositott jelentds
hiédnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. 4prilis 26.

Konyvvizsgalo és Adétanacsadé Kft.
£isz: 01-09-566797
yilvantartasba-vételi szaima: Too0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.

Bukri Rézsa

Ugyvezet§ igazgat6

Kamarai tag konyvvizsgilé

Kamarai tagsigi szim: E-001130
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Alapkezeld: Equilor Alapkezel§ Zrt.
Forgalmazé:  Raiffeisen Bank Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

EQUILOR Hydra Szdrmaztatott Befektetési Alap a villalkozds megnevezése

1037 Budapest Montevideo u, 2/C, a véllalkozéds cime
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MNB engedély dituma
2017 évi
EQUILOR Hydra Szarmaztatott Befektetési Alap
MERLEG
MERLEG Esrkbzik (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- FEl8z8 év(ek)
szdm A tétel megnevezése 2017.12.18 médositasai | 2017.12.31
a b [ d [
01. | A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02, I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. [ L] _ Ertékpapirok
04. 2. Extékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol
06. b/ epyéb
07. | B.|Forgéeszkdzok (08.+13.+18. sor) 349 828 0 396 770
08. 1|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 25285
09. 1. Kovetelések 25285
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kiilsnbozete
13. I.|[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1. Ertékpapirok
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbél
17. b) epyéb
18. | IM.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor} 349 828 371 485
19. 1. Pénzeszkozok 349 828 371 485
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete
21. | C.]Aktiv idébeli elhatirolisok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.| Aktiv id&beli elhataroldsok
23. 2.| Aktiv idbeli elhataroldsok értékvesztése (-)
24. D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbdzete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.4+21,+24. sor) 349 828 0 396 770
26. | E.|Sajit téke (27.+30. sor) 349 828 0 396 017
27. L|INDULO TOKE (28.+29. sor) 349 828 0 396 835
28. a) _ kibocsatott befektetési jegyek névértéke 349 828 396 835
29, b) visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
30. IL| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY))(31.+32.+33.+34. sor) 0 0 -818
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 -65
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 0 0
33. ¢) eldzd éviek) eredménye 0 0
34. d) iizleti év eredménye 0 -753
35. F.[Céltartalékok
36. | G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 60
37. L|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. IL|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK. 0 60
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. | mn.|KULONBOZETE
40. H. |Passziy idGbeli elhatdrolisok 0 693
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 349 828 0 396 770
Budapest, 2018. Aprilis 26. PH. -~

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/¢

Asz.: 23838442-2-41
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EQUILOR Hydra Szarmaztatott Befektetési Alaj

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2017 . évi

adatok eFt-ban

Sor- E16z6 év(ek)
szdm A tétel megnevezése 2017.12.18 | moédositisai 2017.12.31
a b [ d e
I. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 0
II. |[PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0
II. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 0 708
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 45
V1. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. |TARGYEVI EREDMENY 0 0 753

Budapest, 2018. Aprilis 26.

PH.

Equilor Alapkezeld Zrt,

H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/¢c
Asz.; 23838442-2-41
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EQUILOR Hydra Szarmaztatott Befektetési Alap

L. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezel Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tékével 2012.
januar 31-én alakult. A Térsasag iizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februér 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamol6janak alairasara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A kényvvizsgélatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szildgyi Erzsébet fasor 79.,
regisztricios szdma: Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 000340 végezte.
Konyvvizsgalo altal felszamitott kényvvizsgél6i dij 2017. évben 254.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jékoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122.

Regisztralasi szama: Magyar Koényvvizsgél6i Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika fé6 vondsai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli tSrvény és a befektetési alapok beszdmold készitési és
konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (X1I. 11.) kormény rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbszete a tirgyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenill a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folyoaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarldsra. A forgalmazis
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kbzotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az §sszehasonlithatésag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatisban az el6z8 évi adatok a rendelet eldirasainak megfelel bontasban szerepelnek.

A beszimol6 szempontjabdl lényeges €s jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a hdromhasdbos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatdsok
elbjeltd] fuggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzétt tizleti év mérleg-foosszegének
2%-4t, illetve ha a mérlegfdtsszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié
forintot.



EQUILOR Hydra Sz4rmaztatott Befektetési Alap

A valuta és devizatételek évkozi elszimolasinak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz0l6 devizaarfolyamon szamitja 4t forintra,

A valutiban és deviziban fennallé eszkozok és kitelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizdban fenndllo eszk6zoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB éltal kdzzétett a mérleg fordulonapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapesolodd kiegészitések:

A sajét téke indul6 t6kébdl és tékendvekménybdl 4ll. Az indulé téke az alakulaskori és a késébbi
forgalmazasb6l szdrmazé befektetési jegyek kibocsatdsat tartalmazza névértéken.

A tokenbvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési

kiilonbdzete teszi ki.
A passziv idébeli elhatéroldsok a targyévet terheld kitelezettségeket tartalmazza.

Az eredménvkimutatashoz kapcsolodé kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizdlt €és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszdmolt mikodési koltségeket kiilon tdblazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyidoszak végéig pénziigyileg rendezett 5sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapndl kolcsdnbe adott, illetve kdlesdnbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulékor nem voltak.

Az alapnél peres iigyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kdtelezettségek nem voltak.
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IL/1. KOVETELESEK

2017.12.18 2017.12.31
eFt cFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak 25,285
Ertékpapirforgalmazék pénzszémla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kivetelés 0 25,285
IL/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2017.12.18 2017.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszimolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kerdilt elszamolésra.



I1./3.
EQUILOR Hydra Szirmaztatott Befektetési Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2017.12.18 2017.12.31

eFt eFt

Elszdmolasi szamla kamat 0
Betét kamat 0 0

Aktiv iddbeli elhatarolisok Osszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2017.12.18 2017.12.31
¢Ft eFt
Hosszu lejarati kitelezettségek az alapkezelével szemben
Egyéb hosszi lejdrata kotelezettségek
Osszes hosszi lejarati kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2017.12.18 2017.12.31
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kételezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 0 60
Rovid lejarati kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA Kkotelezettség
Egyéb rdvid lejarati kdtelezettségek
Osszes rovid lejarata kitelezettség 0 60



I1./5.
EQUILOR Hydra Szdrmazrtatott Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2017.12,18 2017.12.31
eFt eFt
Atcsoportositds az egyéb kitelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2017.12.18 2017.12.31
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarata kotelezettségek kizé dsszesen: 0 0
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL/6.

2017.12.18 2017.12.31

eFt eFt

Feliigyeleti dij 0 23
Letétkezeldi dij 0 7
Alapkezeldi dij 0 237
Kényvvizsgaloi dij 0 254
Kdonyvelési dij 0 127
Kiildnadb 0 45
Passziv iddbeli elhatarolasok tsszesen: 0 693
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MUKODESI KOLTSEGEK

IIL./1.

Megnevezés 2017.12,18 2017.12.31

eFt eFt

Alapkezel6i dij 0 237
Letétkezel6i dij 0 7
Feliigyeleti dij 0 23
Koényvvizsgaldi dij 0 254
Egyéb koltség 0 60
Konyvelési dij 0 127
Miikodési koltség Osszesen 0 708



II1./2,

EQUILOR Hydra Szirmaztatott Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2017.12.18 2017.1231
eFt eFt
S évnél hosszabb lejiratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kdrnyezetvédelmi eszkizok, jelenlegi és jovébeni
kdrnyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovébeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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UILOR Hydrs Szi tott B i Al
PORTFOLIO JELENTES
Alspadatok:
Alap neve: BEQUILOR Hydrs Szi Befekietési Alap (laj 1113-751)
Alapkezeld neve: Equilor Alapkezeld Zrt,
Letétkezel8 neve: Raiifeisen Bank Zrt.
NEE szémités fipusa: Napi
2017.12.31
396,229,039
0.9985
396,835,127

A tirgynapi netté eszkozérték meghatirozdsa:

IIL./4.

Il, IKOIELEZBHSEGEK Osszeg/Erték (eFt) (%)
Il/l. IHi(aléllom&nx (0sszes): Hitelez8 Futamidé 0 0%|
] gyé &) : 60 8%
[ N
0] -
of -
S
0 N
60/ 100%|
0] |
[
/3. Céltartalékok (Bsszes): 0‘ -
1/4. [Passziv idsbeli elhatérolisok (dsszes): 693 92%
[Kiitelezettsépek Gaszesen: 753 100%)
. [ESZK0ZOK (%)
/1. Folyoszimla, énz (Jsszes): 371,485 53.6!
1172, b kbvetelés (855208): 25,285 6.4%)
Lekotott bankbetétek (as5szes); Bank Futamidd
[Max 3 hé lekotéstt (asszes): [
3 bonapnal hosszabb lekotést (osszes):
%ﬂlmk {bsszes): Devizanem Névérték 0 0.0%;
lampapirok (6sszes):
Kdtvények (6sszes):
Kincstirjegyek (6sszes):
Egyéb jegybankképes ép. (Bsszes):
Kilfd1di allampapirok (sszes):
Gazdilkoddi és egyéh hitelviszonyt megtestesitd ép.;
| Tozsdére bevezetett (tsszes):
Kiilfoldi kitvények (dsszes):
Tozsdén kiviili (bsszes):
Részvények (6sszes):
 Tozsdére bevezetett (5sszes);
Kilfaldi részvények (8sszes):
TSzsdén kiviili {Bsszes);
Jelziloglevelek (8sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
T8zsdén kivili (6sszes):
Befektetési jegyek (osszes):
Tozsdére bevezetett (dsszes):
Tazsdén kivitli (Ssszes):
Karpotlisi jegy (dsszes):
1I/5. Aktiv idGbeli elhatirolésok (dsszes); [t 1}
/6. [Szarmaziatott ugylet értékelési kalbnboael 0
| |Eszkiizok oszesen: 396,770 100%)
Az alapnal kélestnbe adots, illetve kélcssnbe vett értékpapirok. h €s t8ke megavasira tett igéret, kapott és adott fed k, biztositékok, évadél

ésk égvéllalisok mérlegfordulékor nem voltak.
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EQUIL.OR Hydra Szdrmaztatott Befektetési Alap

IIL./5.

2017 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2017.12.18 2017.12.31
L. IMiikoédési cash flow ( 01.-13. sorok ) 0 -25 285
01. JTérgyévi eredmény (befolyt bérleti dij ak kapott hozamok nélkiil) +- -753
02. |Elszémolt amortizacio +
03. |Elszédmolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kitlonbdzet +- 0
05. JCéltartalékképzés és felhasznalss kitlonbozete +-
06. atlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07._ YErtékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye +-
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozésa +-
09. [Forgbeszkozok allomanyvaltozasa +- -25 285
10. JRovid lejaratn kotelezettségek alloményvéltozésa +- 60
11. JHosszu lejaratn kételezettségek dlloményvaltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatéroldsok 4llomanyvaltozésa +- of
13. [Passziv id8beli elhatdrolasok alloményvéltozasa +- 693
14. |Ertékelési kiilonbdzet of
II.  [Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 0 0
14. JIngatlanok beszerzése -
15. |Ingatlanok eladisa +
16. _IBefolyt bérleti dijak fir
17. Ertékpapirok beszerzése -
18. |Ertékpapirok elad4sa, beviltisa +
19. |Kapott hozamok +
III. |Finanszirozsi cash flow ( 20.-26. sorok ) 349 828 46 942
20. |Befektetési jegy kibocsatas + 349 828 47 007
21. |IBefektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. |Befektetési Jegy visszavésarlésa - 0f
23 |Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - -65
24. [Hitel, illetve kdlcson felvétele +
25. |Hitel, illetve kdleson torlesztdse -
26. |Hitel, illetve kdlcson utin fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +IL +11. sorok ) 349 828] 21 657
Equilor Alapkezeld Zrt. g(/ Y-\
Budapest, 2018. Aprilis 26. Montovigea oot '

?sz. ‘P338442-2-41

Equilor Alapkezflﬁ Zrt.



