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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
A 2014. évi XVI. térvény szerinti éves jelentésrél szélé konyvvizsgalati jelentés

Az EQUILOR Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap befektetGinek

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap informécibinak (tovabbiakban:
»Szadmviteli informéciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap meliékelt 2017. december 31-ével végz3d6 iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében koézolt szémviteli informéciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszigon
hatalyos, a szdmvitelrél sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,szémviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési forméakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasarél sz6l6
2014. évi XVL. torvénnyel dsszhangban keriiltek osszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal oOsszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenn4ll6 felel8sségiink b6vebb lefrasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informéciék kényvvizsgalataért valé feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétsl, az EQUILOR Alapkezels Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszigon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara ,A konyvvizsgaléi
hivatds magatartési (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
»KOnyvvizsgélok Etikai Kodexe™-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepls tovabbi etikai elSirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels
alapot nyijt véleményiinkhéz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéci6k az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéci6kbél allnak. Az EQUILOR
Alapkezel§ Zrt. igazgat6siga (tovabbiakban a ,vezetés”) felel8s az egyéb informacitk elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szimviteli informacidkra fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink
»Vélemény” szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciékra, és az egyéb

informécidkra vonatkozéan nem bocsitunk ki semmilyen formajt bizonyossigot nyaijté
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok dltalunk végzett kényvvizsgélatival kapesolatban
a mi felelGsségiink az egyéb informAacidk atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéci6k 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézolt
szamviteli inform4ci6knak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitist tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informicidk lényeges hibas Allitist tartalmaznak,
kételességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérél jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szémviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi feleldsségiink az egyéb informéciok atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informiciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzdlt
szamviteli informécioknak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy
tiinik-e, hogy azok lényeges hibas éllitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok 1ényeges hibas 4llitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informicidkban lényeges ellentmondis vagy lényeges hibss 4llitis nem jutott a
tudomasunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek felelssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciékért

A vezetés a felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciéknak a kollektiv befektetési
formékrél és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi trgyn torvények médositasarol sz616 2014. évi XVI.
térvénnyel és a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valé alatdmasztisdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszimoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbél, akar
hib4db6l eredd lényeges hibas Allitdst6l mentes éves jelentésben kozolt szimviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szadmviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kdzzétegye a véllalkozas folytatdsaval kapesolatos informaciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsinak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szdmviteli informicidk Osszeallitisaért. A
vezetésnek a vallalkozés folytatisinak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltéré rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé
tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitissal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak

feliigyeletéért.
A kbnyvvizsgilé éves jelentésben kozilt szamviteli informéaciék kimyvvizsgalataért valé
feleldssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kézolt
szdmviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hib4bdl ereds 1ényeges hibés Allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentést
bocsassunk ki. A kell§ bizonyossig magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszigon hatalyos
— torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az
egyébként létezS lényeges hibés 4llitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszerfi lehet az a virakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyésolhatjak a felhaszndl6k adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabélyok szerinti kényvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

v" Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéci6k akar csaldsb6l, akar
hibabél eredé 1ényeges hibas illitisainak kockézatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendd és megfelel6 konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csal4sbél ereds lényeges hibés
allitas fel nem tarasénak kockdzata nagyobb, mint a hib4b6l eredéé, mivel a csalds magiban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitést, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat;

v' Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljirasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsG kontroll hatékonysigira vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

v’ Ertékeljiik az Alapkezels vezetés altal alkalmazott szimviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesol6dé kozzétételek ésszertiségét.

v' Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatisinak
elvén alapul6, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok 6sszellitisa, valamint a megszerzett
konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap
véllalkozés folytatdsara val6 képességét illetGen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciokban 1évS kapesolodd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink d4tumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jév6beli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap
nem tudja a véllalkozast folytatni.

v’ Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékat, kiilonés tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyd térvények modositisardl szolé 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e osszeallitasra.

Az iranyit4ssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgilatunk sordn &ltalunk azonosftott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Venilia Vellum Konyvvizsgal6 és Adétanacsadé Kft.
Cgjsz: 01-09-566797
yilvantartisba-vételi szama: Too0340
Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa
Ugyvezets igazgatd
Kamarai tag konyvvizsgéal6é
Kamarai tagsigi szam: E-001130

Concilio et Labore Oldat:




EQUILOR K&zép-Eurdpai Részvényalap Eves jelentés — 2017.

EQUILOR Ko6zép-Eurdpai Részvényalap
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Datum: 2018. aprilis 26.
Az éves beszamol6 az éves jelentés részét képezi

Készitette:
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EQUILOR Kbzép-Eurépai Részvényalap

Eves jelentés — 2017.

I. Az EQUILOR Alapkezelé Zrt. tulajdonosi strukturija

Az Alapkezel6 részvényeseinek neve (cégneve), illetve tulajdoni és szavazati hanyaduk az alabbi:

Részvényes neve (cégneve)

Tulajdoni hanyad

Szavazati hanyad

EQUILOR Befektetési Zrt. 68,30% 68,30%
Pilldr Zsolt 22,77% 22,77%
AQVITALIS Zrt. 8,93% 8,93%

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrdsainak tételes sszetétele, a befektetési politikdban
meghatdrozott kategdridk szerint, a tdrgyid&szak elején és végén, valamint az adott eszkdzék Gsszes

eszkbz6n beldli aranya.

2016.12.31 2017.12.31
NEE %- NEE %-
HUF aban HUF dban
Banki egyenlegek 90 300 807 6,27% 132 085 276 7,30%
L 1 698 245
Atruhdzhatd értékpapirok 1352396595| 93,85% 526 93,82%
Egyéb eszkdzok - - - -
Osszes eszkoz 1830330
1442 697 402| 100,11% 802 101,12%
Kotelezettségek - - 20 366 328 1,13%
b 1810 062
Nett6 Eszkdzérték 1441070396 100,00% 998 100,00%

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szima

Targynap (T):

2017.12.31

Darabszam (db):

1588212116

lll. Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték

Netto eszkbzérték

1810 062 998

Egy jegyre juté NEE:

1,139686
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IV. A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszk6z6k dsszes eszkdzon beliili ardnya

2016.12.31 2017.12.31
HUF NEE % HUF NEE %

t6zsdén hivatalosan jegyzett, dtruhdzhaté 1352 396
értékpapirok 595 93,84% | 1698 245 526 95,53%
mas szabalyozott piacon forgalmazott,
atruhazhato értékpapirok - -
kdzelmdltban forgalomba hozott, atruhdzhaté
értékpapirok - -
egyéb atruhazhaté értékpapirok - -
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - -
fix, valtozé kamatozasu bankbetétek - -
szarmaztatott ligyletek - -
egyéb eszkdzok, kotelezettségek, passziv idébeli
elhatarolasok 88673801 | 6,16% | 111817472 | 4,47%

1441 070
Nettd Eszkozérték 396 100% | 1810062998 | 100%

2017-ban az alap a befektetési politikdjanak megfelel8en tilnyomé részben részvényeket tartott,
azonban azok mértéke id6rél idre véltozott. Osszességében elmondhatd, hogy a részvények a
benchmarkban szereplé 100%-n3l mindig alacsonyabb szinten voltak.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyid6szakban, ezer forintban

a) befektetésekbdl szarmazé jévedelem 157 146
b) egyéb bevétel 0
c)kezelési kéltségek 13 373
d)a letétkezeld dijai 838
e) egyéb dijak és adok 23141
f) netto jovedelem 119794
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h) a t6keszamila valtozasai 221752
i)a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése 280179
J) minden egyéb olyan valtozds, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkbzeire és kitelezettségeire 0

V1. Osszehasonlité tablazat az elmdilt 3 iizleti évekrd|

Egy jegyre juté
Netto netté
Datum eszkozérték eszkozérték
2015.12.31. 978 147 106 0,865443
2016.12.31.| 1441070396 0,896945
2017.12.31| 1810062998 1,139686
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VIl. A szarmaztatott Uigyletek részletes leirdsa a targyid&szakban, kategéridnkénti bontisban,
feltlintetve az ezekbdl eredé kitelezettségvillalds dsszegét

Az targyiddszakban az alap nem kététt szarmaztatott Ggyletet!

VIIl. A befekietési aiapkezeié miikddésében bekdvetkezett vaitozasok, vaiamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatdasa

Az Alapkezelé miikodésében bekévetkezett viltozdsok:
Kullai Andrds befektetési igazgaté tavozott az alapkezel6td| és helyét Szigeti Péter vette at.
Elindult Equilor Hydra szérmaztatott alap, valamint az MNB engedélyezte az alapkezel6nek az
ingatlan alap kezelést.

A befektetési politikara haté tényezék:
A térgyid@szakban valtozas az Alap befektetési politikdjdban nem tértént. Az Alap célja, hogy
kifejezetten magas kockazatot villalva, jelent8s hozamot biztositson a befekteték szamara. Az Alap
mogottes piacainak targyévi torténéseit és az alap befektetési politikajat a Jelentés XII. pontjaban
mutatjuk be részletesen.

IX. Az ABAK dltal az adott idGszakra kifizetett javadalmazis teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és viltozé javadalmazds szerinti bontisban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes
Osszege az ABAK ligyvezetsi és azon munkaviéllaléi szerinti bontdsban, akik az ABA kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak (az Alapkezel8 teljes

tevékenysége utdn) kifizetett javadalmazds teljes 111135941 Ft
Osszege:

fﬂ\z Alapke’zelfa alkalmazottainak kifizetett rogzitett 106 999 941 Ft
javadalmazas dsszege:

{Az Alapke’ze.I.o alkalmazottainak kifizetett véltozé 4136 000 Ft
javadalmazas Gsszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama: 17 16
f\z alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 18 37 8131 Ft
Osszege:

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak részére kifizetett 0 Ft
nyereségrészesedés (sikerdij} 6sszege:

Az Alapkezel6 (ligyvezetdinek (az Alapkezel§ teljes

tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 52 085 815 Ft
Osszege:

Az alap'koc’kaz?tl proﬁljar'a lényeges hatast gyakorlo 71 483 540 Ft
munkavallalok* javadalmazasa:
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* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezeld (8 f6)

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, likviditdskezelésével kapcsolatos minden, az adott
idGszakban koétdtt uj megdllapodds, az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK &ltal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfdliéjaban a targyidészakban nem volt olyan eszkdz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kiilénleges szabélyok vonatkoztak volna.

A targyidGszakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozé rendelkezések bevezetésére nem
kerdilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben véaltozas nem kévetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 5 (az 1 — 7 kdzétti skalan)

A kockazat/nyereség mutaté az elmult 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap induldsatél az
Alap hozama, azt megel6z8en a referenciaérték alapjan. A kockazat/nyereség profil a multra
vonatkozik és nem tekinthet6 a jovébeni kockdzat/nyereség profil megbizhaté mutatdjanak. Az 1.
kategéridba torténd besorolds nem jelenti azt, hogy kockdzatmentes befektetésrgl van szé. A
kockazati besorolas idével médosulhat. A kézepesnél magasabb kockazati besorolast az indokolja,
hogy az Alap sajat t6kéjét hazai és kiilf6ldi részvényekbe, kétvényekbe, illetve hataridds ligyletekbe

fekteti.

Az Alap kockdzati profiljdnak bemutatdsat az Alap Téjékoztat6ja tartalmazza. Az Alapkezeld
biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfeleljen a befektetési alap méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabdlyzataban, tdjékoztatéjdban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezel§ az Alap relevans kockdzatokra valé érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
eldirasok és belsé szabélyzatai alapjan forgatokényv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI. Az ABAK éltal az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezd valtozasok,
valamint a biztositék vagy a tokeattételi megdllapodés értelmében nyujtott garancidk Gjbéli
felhasznalasi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott t&kedttétel teljes dsszege

A targyidGszakban az Alap altal alkalmazhat6 tékeattétel mértékében valtozas nem kivetkezett be.
Az Alap a targyid6szakban nem rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megallapoddssal.

Az Alap altal alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege a targyiddszak végén: 0 forint (A tokeattétellel
névelt nettd eszkozérték csékkentve a befektetési alap tényleges netté eszkdzértékével az idGszak
végén)
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XIl. Egyéb informaciok

Az Alap 2017, évi koltségeinek tételes kimutatdsat az aldbbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2017.12.31
eFt
Alapkezel6i dij 13 373
Teljesitménydij 18 378
LetétkezelGi dij 838
Megbizasi dij 2133
Felligyeleti dij 418
K&nyvvizsgaléi dij 254
Bankkéltség 65
Egyéb koltség 316
Kényvelési dij 743
Miikodési koltség dsszesen 36518

Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozd informécié

|§z Equilor Kbzép-eurdpai Részvényalap altal felszamitott alapkezelési dij mértéke | 0,80% |
Fondul Propertiea 0%

Befektetési politika

Az Alap a kézép-eurdpai régié (els6sorban Magyarorszdg, Lengyelorszag, Csehorszag, Romania,
Szlovénia, Horvatorszég, masodsorban Ausztria, Oroszorszag, Térékorszag) orszagainak vallalatai
altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6ds, és fejlett kiilféldi
véllalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a
devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hatdridés devizapozicidkkal. Az Alap
portféliGjanak hatékony kialakitdsa céljabol hataridds részvény és index ligyletek alkalmazasa is
megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK &ltal kibocsatott allampapirokat
kivdnja portféliéjaban tartani, am a térvényi szabdlyozasnak megfelelGen akdr 100% is lehet a
portféliéban a részvények

aranya.

Fundamentilis eszkozok, feltérekvd régié

Az Alap céljat az AlapkezelS altala kivalasztott részvényekbdl ésszedllitott portfolidjaval kivanja
elérni. Az Alapkezel6 az Alap vagyondt déntSen Kézép-Kelet-Eurépaban fekteti be, de a
portfoliéban szerepelnek egyéb értékpapirok is. Az Alap befektetési stratégiajanak kozéppontjaban
a fundamentalis megkdzelités all. Az Alap olyan villalatok részvényeibe,
illetve ETF-ekbe kivan befektetni, melyek belsS értéke megitélése szerint jelentdsen magasabb a
befektetés idGpontjaban a tékepiacon, tézsdéken tapasztalat értékénél.
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Privat, professziondlis vagyonkezelés

Fundamentdlis eszkdztarunkkal felkutatjuk a jelent6s, gazdasagi és vallalati értéket hordozé cégek
részvényeit, és ezeket emeljik be a portféliéba. A portfélickezelés alapvetd, stratégiai eleme az
értékalapi szemiélet.

Az aiap benchmarkja: 100% CETOP index

Maogbttes piaci folyamatok 2017-ban

2017 utolsé negyedéve pontosan olyan volt, mint maga a 2017-es év. A nemzetkdzi részvény piacok
negyedik negyedévében is a volatilitds rendkiviil alacsony szinten maradt, mikézben az egyedi
papirokon &t a részvényindexekig, a t6zsdei termékek arfolyamai téretleniil emelkedtek. Sét, az
Egyestilt Allamok részvénypiacan olyan esemény tértént, ami még soha korabban. Az SP500 az év
minden hénapjat nyereséggel zarta, évesitve tdbb, mint hiszszdzalékos hozammal. Ahogy
kordbban mar megszokhattuk, nyoma sem volt a nemzetkdzi pénzpiacokon volt a
bizonytalansagnak, a félelemnek, és fél évszazada nem volt ilyen alacsony a napi atlagos arfolyam
ingadozas. 2017-ben példdul minddssze hét kereskedési nap volt, mikor az d&rmozgés elérte az egy
szazalékot. Természetesen nem csak a tengerentuli, hanem az eurépai és az azsiai indexek is jél
teljesitettek Q4-ben.

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
= USA idnyad6 blue chip  sap 500 0,98% 6,12% 19,42% 9,54% -0,73% 11,39

£ ﬁ USA kis kapitalizacié Russell 2000 -0,56% 2,99% 13,14% 19,48% -5,71% 3,53%
7 ; Németorszag DAX -0,82% 0,69% 12,51% 6,87% 9,56% 2,65
g g Egyesiit-Kirdlysag FTSE 100 4,93% 4,27% 7,63% 14,43% -4,93% 2,71
2 o Franciaorszag CAC40 -1,12% -0,32% 9,26% 4,86% 8,53% -0,54
Japén Nikke1 225 0,18% 11,83% 19,10% 0,42% 9,07% 7,12

Forrésadatok: Bloomberg

Az év utols6 negyedéve hijén volt jelentGségteljes geopolitikai és makrogazdasagi kockazatokban.
Az esemeény, ami mégis kiemelkedhetett volna Q4 uborkaszezonjabél az a novemberi bécsi OPEC
talalkozé volt. A meglepetés azonban az olaj kitermelSk cstics taldlkozdjan is elmaradt és a
konferencia hozta a kételez6t. Igy az fekete arany arfolyama tovabb emelkedett, ami
természetesen jétékony hatassal birt a nemzetkézi részvénypiac olaj papirjaira. Ahogy az OPEC
novemberben, (gy a FED is hozta a kotelez6t decemberben és a piaci varakozésoknak megfelelGen
lépet. Az amerikai jegybank 25 bazisponttal 1.25%-ra megemelte irdnyad6 ritajat. A FED decemberi
kamatemelése szinte érzékelhet§ piaci reakcié nélkiil zajlott, a régi mantranknak megfelel8en:
»t6zsdemania van, és jelenleg nincs az a hir, vagy esemény, ami kizokkenthetné a befektetéket a
téretlen optimizmusukbdl.”

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
. MSC! EM Index MXEF 3,36% 7,09% 34,35% 8,58% -16,96% -4,63%
§ g Kina SHCOMP -0,30% -1,25% 6,56% -12,31% 9,41% 52,87%
3 E India Nifty 2,97% 7,58% 28,65% 3,01% -4,06% 31,39%
22 Mexiké MEXEOL 4,30% -1,97% 8,13% 6,20% -0,39% 0,98%
e @  Brazilia 1BOV 6,16% 2,84% 26,86% 38,93% -13,31% -2,91%|
Korea Kospl -0,36% 3,05% 21,76% 3,32% 2,39% -4,76%)

Forrasadatok: Bloomberg
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2017 decamber Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
g N Ja.pén Nikket 225 0,18% 11,83% 19,10% 042% 9,07% 7,12%)
= g Kina SHCOMP -0,30% -1,25% 6,56% -12,31% 9,41% 52,87%
g2 |India Nifiy 2,97% 7,58% 28,65% 3,01% -4,06% 33,39%)
2 Korea Kospi -0,36% 3,05% 21,76% 3,32% 2,39% -4,76%

Forrasadatok: Bloomberg

Az &zsiai piacok Q4-es menetelése minden képzeletet feliilmilt. Bar a megel6z6 negyedévben is
10%-os arfolyam emelkedést kdnyvelhetett el a Nikkei, az év utolsé iddszakdban kézel 12%-ot
emelkedett a japén tézsdeindex. Kbszonhet6 volt annak, hogy az oktéberi maginflacié a vart 0,8%
helyett csupan 0,7%-os volt éves bdzison szeptemberben, a fogyasztéi arindex szintén 0,7%-kal
emelkedett, mely megfelelt az elGzetes vdrakozasoknak. Ez az adat, azt a korabbi véleményt
erésitette meg, hogy a Bank of Japan még hosszd ideig tartja ultra-laza monetéris politikajat,
aminek tézsde pozitiv és Yen gyengit§ hatdsa van inkabb. A felkelS nap orszaganak tézsdéje mellett,

igencsak jol teljesitett az indiai és a koreai t6zsde, ami hozz

es kivalo teljesitményéhez.

Forrdsadatok: Bloomberg
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ajarult az MSCI World t6zsdeindex 2017-

Nemzetkozi indexek teljesitménye
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Hazai- és regiondlis részvénypiac

A hazai és a regionalis t6zsdék, ahogy egész évben, lenyiigszé képet mutattak 2017 negyedik
negyedévében is. Oktoberben djabb lendiiletet kapott az emelkedés a hazai részvénypiacon,
miutan a BUX index a lélektani 38 000 pont folé emelkedett. A kévetkezd hetekben vezets
részvények kéziil az OTP 0j térténelmi cstcsra tudott emelkedni és tesztelte a kévetkezd — 1élektani
— szintet 11 000 Ft-nél. J6l szerepelt a MOL, és a Richter Q4-ben, amig Magyar Teiekom esetében
nagyon szerény arfolyammozgdasrdl tudunk beszamolni.

Mind azonban a kdzép-eurdpai t6zsdék koronazatlan kiralya a lengyel tézsde volt 2017-ben.
A varsoi parkett tobb mint 27%-ot emelkedett, és ezzel a teljesitménnyel konnyedén tulszarnyalta
a megel6z6 évek szerényebb drfolyam emelkedését.

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben

g x lengyelorszig WIG 20 2,18% 0,32% 26,35% 4,77%  -1972% -3,54%
gng Csehorszag PX tndex 1,78% 3,16% 16,99% -3,63% 1,02% -4,28%
-

Magyarorszég BUX 1,82% 5,60% 23,04% 33,79% 4381%  -10,40%)

Forrasadatok: Bloomberg

A kévetkez8 negyedévre, sét akar 2018-ra is igaz lehet korabbi konkiGziénk »a tézsdék jol
teljesithetnek” és tovabbra is bizunk abban, hogy a hazai és a regionalis részvénypiaci emelkedés
tovabbra is kitart, amit az alacsony &llampapir és kdtvény hozamok tamogatnak.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye
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Magyar dllampapirpiac és hozamkérnyezet

2017 negyedik negyedévben a magyar allampapirpiaci és kétvénypiaci hangulatot, valamint
kockézatvallalasi hajlandésagot az id6szak alatt megjelend MNB lépések hataroztsk meg leginkabb.
Ezek kéziil a legfontosabbnak a 2017 novemberi déntés megyvitatdsat gondoljuk, ahol kévetkezék
fogalmazédtak meg.

Irdnyadc fejiett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013-2017 negyedik negyedév végéig

7.5
——magyar 10 éves
65 S =l e ——USA 10 éves
német 10 éves

55 —~—-—. N ¥ AL ] g VR

——brit 10 éves

B e - T L & S

35 b N - L - R Y «
1
25 e v AR NS i o A — e T — — = — e e 1 A — e -
b v
W, b y MM'\
¥ i ’_f\{ 5 Ve
1,5 _'h{\.‘_?u o ———— - e o e ] g T — e -
Yited TR,
.
i _ih“‘ft}?*\ e,
05 | . %
, T- s,
' N
! . . . o i
'g‘\.'d._'—'.g'a.,a,;"._;g'.."..w-‘.c'—'uﬂ..z's'c‘cg..:-—'.,s
g55 25w, ==n§§‘m‘g.nh'n.‘ﬂ.=‘=l=n§o¥ SR
BT R b Lt L
o s S0 m ] ] ¢ - f oo W DU
SRENERERE-5388S S5 S88 S 555844808
NNN§NNN ~§N~NN88NNN NSNNNNESNNN
b ™~

Forrésadatok: Bloomberg

A Monetaris Tanacs kiemelte, hogy a kiilsé kérnyezet tovébbra is lefelé mutaté inflacids kockazatot
hordoz, a mérsékelt importalt inflicio és a historikusan alacsony inflaciés varakozasok visszafogjak
a hazai drindex emelkedését. Atanacstagok megjegyezték, hogy a szeptemberi inflaciés jelentésben
két, a mérsékeltebb kiilsG inflaciét és a kelet-k6zép-eurépai régi6 befektetsi megitélésének tovabbi
javulasat feltételezé alternativ forgatékonyvek az alappalyanal alacsonyabb infliciés palyat
jeleznek és ezen forgatékdnyvek megvaldsuldsdnak a valdszinlisége emelkedett az elmdl
id8szakban.

Tobb tandcstag hozzatette, hogy kiemelten fontos figyelemmel kisérni az Eurépai Kézponti Bank
Iépéseit, kilonds tekintettel a mennyiségi lazitds lassitidsdra és a kamatemelés varhaté
megkezdésére, mivel azok 6nmagukban hatéssal vannak a hazai relativ monetaris kondiciékra. A
dontéshozok kiemelték, hogy a szeptemberi intézkedések hatdsira a hosszd lejaratu
allampapirpiaci hozamok csokkentek az elézé kamatdontés é6ta, ugyanakkor a folyamatok
tartéssdganak biztositdsdhoz tovabbra is szlikséges mind az alapkamat, mind a laza monetiris
kondicidk és a lazité irdnyultsagi kommunikécié fenntartésa.

10
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Magyar generikus dllamkétvény-piaci hozamszintek és a Jjegybanki alapkamat alakuldsa 2013-2017
negyedik negyedéve kézott:
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Forrésadatok: Bloomberg

A déntéshozok egyetértettek abban, hogy a hosszi hozamok mérséklése és ezaltal a hozamgérbe
meredekségének csdkkentése fontos szempont a jovében, mivel a reélgazdasag tovabbi
tamogatdsa leghatékonyabban a hosszi hozamok mérséklésén keresztiil valésithats meg a
finanszirozasi és hitelkoltségek csékkentése révén. A tandcstagok egyetértettek abban is, hogy a
hosszu hozamok csékkentése pénziigyi stabilitasi szempontbél is kiemelt jelentGségl. A hossza
futamidejii hitelek kamatkockazatat mérsékli, ha a gazdasagi szereplék alacsony kamatok mellett
hosszd futamidejli, kamatfixalt hiteiekhez tudnak hozzférni. A tandcstagok megvitattak a
monetadris kondiciok tovabbi lazitasara alkalmazandé, potencialis eszkézoket. Arra jutottak, hogy
eszkdzdk széles kére dllhat rendelkezésre, és ezzel Gsszhangban vizsgéljdk, hogy mely eszkdzoket
érdemes alkalmazni a szandékolt hatas elérése érdekében.

A Magyar Nemzeti Bank 2017. negyedik negyedévében nem vidltoztatott alapkamat 0,9%-o0s
szintjén, csakugy, mint az egynapos betéti kamatszintjének -0,15%-4dn. Az 6szi MNB kommunikacié
és a tovabbra is nyomott nemzetkdzi hozamkérnyezet fényében, természetesnek tinik, hogy a
magyar allampapir hozamok az elmult harom hénapban tovabb estek.

11
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Forrdsadatok: Bloomberg

2017 IV. negyedévében a forint a korabbi j6 teljesitményével szemben inkabb védekezd szerepet
kapott a devizapiacon. Mind ez eurdval, mind az amerikai dollgrral szemben a magyar fizetd eszkoz,
ha kis mértékben is, de folyamatosan gyengiilt a negyedév soran. A dollér-forint kurzusa egészen a
270-es lélektani szintig emelkedett és minddssze az év utolsé napjaiban tavolodott el erré! szintrél.
Hasoni6 képet festett az euré-forint kurzusa is. Az év utolsé negyedévében az EURHUF &arfolyam
kilengése rendkiviil alacsony volt, és a devizapdr 306 forintrél szépen lassan felmészott a 315
forintos szintig. Majd az év utolsé napjaiban, csakiigy mint az USDHUF, élesen eltivolodott a
technikai szintjérél és december utoisé napjan mér 310 forint alatt jegyezték a devizapart.

12
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Az alap teljesitményének értékelése 2017-ben

Az év sordn az alap 27,06%-o0s hozamot ért el, mikézben a benchmark 22,86%-o0s teljesitményt
tudott felmutatni, ami 4,2% pontos feliilteljesitést jelent. Az év soran ez a régié volt az egyik
legjobban teljesits és az alapunk végig dobogés helyen tudott tartézkodni a k6zép-eurdpai alapok
versenyében.

Az Alap 2015 mdjusdban kezdte meg mikdédését. F6 célpontja a régi6, Kelet-kézép Eurépaban
torténd részvénybefektetések megvaldsitisa, mely sordn a CETOP indexet alakitottuk ki a
portféliéban. A fent emiitett benchmark elemeken kiviil még tébb mint 30 regiondlis papir szerepel
a portfélidban, igy az tébb mint 50 elemmel rendelkezik. 2017-ben az alap a részvénykitettségét,
illetve az orszagsulyok allokacisit aktivan kezeltiik, igy tudta az Alap a benchmarkja folotti
teljesitményt nydjtani.

Az Alapkezel6 miikédésében a 2017, pénziigyi évben nem voltak olyan valtozasok, jelentds zleti
események, amelyek a 2017-os év sordn akar az Alap m(kodését, akar annak befektetési
politikdjénak alakuldsat jelentSsen befolydsolhattak volna.

Equilor A@kezela Zrt.
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Fiiggetlen Konyvvizsgal6i Jelentés
Az EQUILOR Kézép-eurépai Részvény Befektetési Alap befektetGinek

Az éves beszamolorél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) 2017.
évi éves beszdmol6jénak konyvvizsgélatat, amely éves beszdmol6 a 2017. december 31-i fordulonapra
készitett mérlegbdl —melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 1.830.331 EFt, az iizleti év
eredménye 119.794 EFt nyereség -, és az ugyanezen idéponttal végzédd iizleti évre vonatkozéd
eredménykimutatésb6l, valamint a szidmviteli politika jelentSs elemeinek osszefoglaldsat is
tartalmaz6 kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmol6é megbizhatd és valés képet ad az Alap 2017.
december 31-én fenn4ll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé iizleti
évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszigon hatalyos, a szamvitelrsl szél6 2000. évi C.
térvénnyel (a tovdbbiakban: ,szdmviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Gsszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenn4ll6 felel§sségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamviteli informdciék kényvvizsgalataért valé feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezelGjét6l, az EQUILOR Alapkezel§ Zrt-t4] a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kényvvizsgdl6i Kamara ,A konyvvizsgaléi
hivatis magatartasi (etikai) szabilyairdl és a fegyelmi eljarasrél szol6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normaékban szerepld tovéibbi etikai elSfrdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az éltalunk megszerzett kinyvvizsgélati bizonyiték elegend§ és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhéz.

Egyéb informéacidk:

Az egyéb informéciok az Alap 2017. éves jelentésébdl és iizleti jelentésébsl allnak, de nem
tartalmazzak az éves beszdmol6t és az arra vonatkoz6 kényvvizsgilati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel$ Zrt. igazgat6saga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelGs az iizleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozé elirdsaival Gsszhangban térténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban az éves beszdmoléra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informécidkra.

Az éves beszamolé iltalunk végzett konyvvizsgilataval kapesolatban a mi felel6sségiink a fent
azonositott egyéb informéaci6k 4tolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszdmolénak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az 1ényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
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A szémviteli térvény alapjin a mi felel@sségiink tovibba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb m4s jogszabaly vonatkozé elSirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap. 2017. évi iizleti jelentése Gsszhangban van az Alap 2017. évi éves
beszamolb6jéval és a szimviteli torvény vonatkozé el@irasaival. Mivel egyéb més jogszabély az Alap
szdmara nem ir el§ tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken tdl az Alaprél és annak kornyezetérl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e birmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kézlés (1ényeges
hibas 4llitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forg6 hibas kézlés (hibas allitas) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelssége az éves beszamoléért

Az Alapkezel6 vezetése felels az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és
a valés bemutatis kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered
lényeges hibés allitast6l mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozis
folytatésara val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a véllalkozas folytataséval
kapcsolatos informéci6kat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatisinak elvén alapulé éves
beszdmol6 Gsszelllitas4ért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasidnak elvéb6l kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozisi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgald éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszimol6 egésze nem
tartalmaz akér csalasbdl, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentést bocsassunk ki. A kell8 bizonyossag
magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koényvvizsgilati
Standardokkal &sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltirja az egyébként létezé lényeges
hibas éllitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbél vagy hib4bél, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjik a felhasznal6k
adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v" Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamol6é akéar csalasbél, akar hibabél eredd lényeges
hibas éllitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas koényvvizsgilati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz elegendd
és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd 1ényeges hibas 4llitas fel
nem tarésdnak kockézata nagyobb, mint a hib4db6l ered8é, mivel a csalas magaban foglalhat
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Osszejatszast, hamisftast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a helsé kontroll
feliilfrasat.

v' Megismerjiik a kényvvizsgilat szempontjabél relevins belsG kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljirasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozodtt
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonységéra vonatkozéan véleményt
nyilvénitsunk.

v’ Ertékeljiik az Alapkezel$ vezetése 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezel6 vezetése éltal készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek
ésszer(iségét.

v Kovetkeztetést vonunkle arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatisara valé
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgil6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoléban 1év6 kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi
jelentésiink datuméig megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jévdbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

v’ Ertékeljiik az éves beszédmolé 4tfogé bemutatisit, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszdmoléban teljesiil-e az alapul szolgilé tigyletek és események valés bemutatésa.

Az iranyijtissal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentSs megéllapitsait, beleértve az Alapkezel§
altal alkalmazott bels§ kontrollnak a konyvvizsgilatunk sorin Altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. 4prilis 26.

Venilia Vellum Kényvvizsgal6 és Adétanacsado Kift.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartiasba-vételi szdma: To0o0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa

Ugyvezet$ igazgatd

Kamarai tag kényvvizsgald

Kamarai tagsagi szim: E-001130

Concilio et Labore Oldal:
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EQUILOR Kézép-eurépai Részvény Befektetési Alap

MERLEG
MERLEG Eszkiiziik (aktivik)

2017 évi

adatok eFt-ban

Sor- Eléz6 év(ek)
SZAm A tétel megnevezése 2016.12.31 mddosftisai 2017.12.31
a b [ d e
01. | A.[Befektetett eszkizok (02. sor) 0 0 0
02. L.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1| FErtékpapirok
04. | 2. Frtékpapfrok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. | B.|Forgdeszkiizok (08.+13.+18. sor) 1 442 697 0 1 830 331
08. 1.|[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09, 1. Kovetelések
10. 2, Kévetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete
12, | 4] Forintkévetelések értékelési kilonbdzete
13. | IL|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1352 3% 0 1 698 246
14. 1. frok 1335 751 1419 258
15. | 2] Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 16 645 0 278 988
16. a) _kamatokbol, osztalékokbé]
17. b) egyéb 16 645 278 988
18. | IIL|PENZESZKOZOK. (19.+20. sor) 90 301 132 085
19. 1. Pénzeszkdzok 91 149 130 894
20. | 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete -348 1191
21. | C.|Aktiv idbeli elhatéroldsok (22.+23. sor) 13 0 0
22. 1.| Aktiv idBbeli elhatdrolisok 13
23. | 2.|Aktiv id8beli elhatéroldsok értékvesziése (-)
24. | D.|Szérmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.421.424. sor) 1442 710 0 1830331
26. | E.[Sajat toke (27.+30. sor) 1 441 046 0 1 809 964
27. L|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1 606 643 0 1588212
23, a) kibocsatott befektetési jegryek névértéke 1875 156 2089 134
29, b) visszavésarolt befektetési j névértéke (1) 268 513 -500 622
30. | IL|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -165 597 0 221752
31. a) visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 142 127 -138 954
32. b) értékelési killonbdzet tartaléka 15 797 280 179
33. c) eldzd év(ek) eredménye 21459 39267
34. d) tizleti év eredménye -17 808 119 794,
35. | F.|Céitartalékok
36. | G.|Kételezettségek (37.+38.+39. sor) 58 0 57
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | 1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 58 57
KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI _
39. | IL|KOLONBOZETE
40. | H.|Passziv idGbeli elhatirolisok 1606 20 310
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1442 710 0 1830 331
4
Budapest, 2018, Aprilis 26, PH.

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41
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EQUILOR Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- Eldoz6 év(ek)
sZam A tétel megnevezése 2016.12.31 médositdsai 2017.12.31
a b c d e
1. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 65 970 265 766
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 68 909 108 620
INI. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 14213 36 518
V. |EGYEB RAFORDITASOK 656 834
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. |[TARGYEVI EREDMENY -17 808 0 119 794
e
Budapest, 2018. Aprilis 26. P.H. (\%/
Equilor A]apkezelt/irt.
i
L Alapkezeld Zrt. ’

=udapest
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nez. 23838442-2-41
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EQUILOR Kézép-eurépai Részvény Befektetési Alap
L. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezelé Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tékével 2012.
januér 31-€n alakult. A Térsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februdr 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezel képviseletében az alap beszdmol6janak aldirasara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A kényvvizsgélatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szilagyi Erzsébet fasor 79.,
regisztricios szdma: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 000340 végezte.
Konyvvizsgélo altal felszamitott konyvvizsgél6i dij 2017. évben 254.000 Ft.

A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jékoi Baldzs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhdz u. 122.

Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgaléi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamyviteli politika f6 vonsdsai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli tSrvény és a befektetési alapok beszamolé készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossigairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) kormény rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszdmol6t készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatis, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvéantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt drfolyam kiilonbozetét a trgyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tkendvekménnyel szemben keriil elszdmoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési  kiilonbozete a tdrgyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tékendvekménnyel szemben Keriil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladdsra, illetve visszavasarldsra. A forgalmazis
névértékben az indulo tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbsl adodéd -
killdnbozet a tékenSvekményt valtoztatja. Az Gsszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatdsban az €l6z6 évi adatok a rendelet elSirdsainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamol6 szempontjfbdl lénveges és jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a hiromhasdbos beszamolé elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy Snellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibk és hibahatisok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérleg-foosszegének
2%-4t, illetve ha a mérlegfodsszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6
forintot.
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A valuta és devizatételek évkozi elszamoldsinak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB éltal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjéra sz616 devizadrfolyamon szdmitja 4t forintra.

A valutaban és deviziban fenndllé eszkizik és kitelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennall6 eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
sordn az MNB éltal kozzétett a mérleg fordulonapjara sz6lé devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapesolodé kiegészitések:

A sajat téke indulo t6kébdl és tékendvekménybdl all. Az indulé téke az alakulaskori és a kés6bbi
forgalmazasbol szdrmazo befektetési jegyek kibocsatdsat tartalmazza névértéken.

A t6kendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési

kiilsnbozete teszi ki.
A passziv id6beli elhatdrolasok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménvkimutatishoz kapesolodé kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a tirgyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszimolt miikodési koltségeket killon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatis a
targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnil kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordul6kor nem voltak.

Az alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kételezettségek nem voltak.
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/1. KOVETELESEK

2016.12.31 2017.12.31
eFt ekt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott elélegek
Forgalmazasi szamldk
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kivetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kivetelés 0 0
I2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolésra.
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AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Elszamol4si szamla kamat 13 0

Aktiv iddbeli elhataroldsok dsszesen: 13 0



EQUILOR Kézép-eurépai Részvény Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Hosszi lejarathi kistelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egy¢b hosszu lejarati kitelezeitségek
Osszes hosszii lejératii kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Kapott el6legek
Kételezettségek druszallitisbol és szolgaltatasbol (szallitok) 58 57
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kételezettség
Egyéb rovid lejarati kdtelezettségek
Osszes révid lejarati kitelezettség 58 57



IL./5.
EQUILOR Kizép-eurdpai Részvény Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2016.12.31 2017.12.31
eFt eft
Atcsoportositds az egyéb kitelezettségek kozé Gsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt

Atsorolds rovid lejarati kitelezettségek kozé Gsszesen: 0 0



EQUILOR Kozép-enrdpai Részvény Befektetési Alap

PASSZIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./6.

2016.12.31 2017.12.31

eFt ekt

Alapkezeléi dij 957 1,207
Feliigyeleti dij 86 111
Letétkezel6i dij 59 75
Kényvvizsgél6i dij 254 254
Felligyeleti dij 57 57
Foly6szédmla kamat 0 1
Bankkéltség 0 4
Sikerdij 22 18,379
Kiilsnado 171 222
Passziv idobeli elhatarolisok ésszesen: 1,606 20,310



EQUILOR Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

IIL./1.

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

cFt eFt

Alapkezel6i dij 10,496 13,373
Teljesitménydij 22 18,378
Letétkezel6i dij 654 838
Megbizasi dij 1,489 2,133
Feliigyeleti dij 329 418
Konyvvizsgaloi dij 254 254
Bankkoltség 66 65
Egyéb koltség 160 316
Kényvelési dij 743 743
Miikddési koltség dsszesen 14,213 36,518



II1./2,

EQUILOR Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KivULI KOTELEZETTSEGEK

2016.12.31 2017.12.31

eFt eFt
S évnél hosszabb lejaratn kitelezettségek nincs nincs
Zilogjoggal, vagy hasonl6 Joggal biztositott kételezettségek nincs nincs

Kdrnyezetvédelmi eszkozok, Jjelenlegi és jovébeni

kérnyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
—_— %5

Jovébeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartés bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nines



L3,
EQUILOR Kizép-eurspaj Részvény Befektetési Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2017, évi
Névérték / eredeti Beszerzési érték/KSZE Piaci érték
Ertékpapir deviziban (eFT) Ertélkiilonbbzet (eFt) (eFt)

Részvény I
ALLAMI NYOMDA NYRT. HUF 3,038 34 7 41
sseco Poland SA PLN 3 13 -4 9)
Banca Transilvania SA RON 437,031 63,815 -1,847 61,968
Bank Handlowy w Warszawie SA PLN 2] 17 -5 12
Bank Millennium SA PLN 27 16 2 18
BANK PEKAO SA PLN 11,161 101,650 5,812 107,462
[BANK PKO PLN 40,574, 73,105 60,564 133,669
BANK ZACHODNI WBK PLN 23 393 284] 677
BRD-GROUPE RON 24,943 22,026 -606 21,420
CCC SA PLN 1 14 7] 21
CD Projekt SA PLN 9 16 49 65
Central European Media Enterprises Ltd CZK 50 34 27 61
CEZ AS CZK 14,641 79,618 8,558 88,176]
Polsat SA PLN 8 15 -1 14
DIGI RE RON 3,494/ 8,516 322 8,838
ELMU HUF 20,000 50 0] 50)
|Enea SA PLN 12 15 -5| 10
Energa SA PLN 9 16 -7 9)
IERSTE BANK EUR 16,865| 147,434 41,363, 188,847,
Eurocash SA PLN 6 17 -5 12
IFONDUL RON _ 536,985 30,244 642| 30,886
Fortuna Entertainment Group NV CZK. 31 34 33 67
Getin Noble Bank SA PLN 38 15 -10 5
(GRAPHISOFT PARK SE HUF 0 4 3 7
Grupa Lotos SA PLN 7 17 14 31
JSW Group PLN 4,306/ 22,850 7,971 30,821
KGHM PLN 10,643 54,560 33,434 87,994
IKOMERCNI BANKA AS CZK 3,724,000 82,886 -221 82,665
KRKA EUR 2,100/ 35,220 2,229 37,449]
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUF 4,209,300, 17,332 1,946] 19,278
OL TORZS UJ HUF 40,189| 109,378 11,3901 120,‘@'
|[MONETA Money Bank CZK 31,379 29,419 1,945 31,364
OMV AG EUR 1 8 8 16}
[Orange Polska SA PLN 20 16 | 9
1,559,100 111,041 56,004] 167,135
2,840, 48 48] 96
835,912 16,251 -336] 15,915
710 669 -33 636
138,265, 63,648 1,013 64,661
20,724 100,858 29,803 130,661
35,440 119,025 ~7,935 111,090}
4,000 5 0 5
91 635 218] 853
1,032,100 54,066 15,910 69,976
10,432 22,674 -937 21,737
1 7 4 11
Tauron Polska Energia SA PLN 44 16 -6 10
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZK 547,300 15,649] 2,707, 18,356,
Unipetrol AS CZK 22 40 60, 100)
UND EUR 1 4 2 G |
'VIENNA INSURANCE GROUP CZK 1,478 10,449 1,565 12,014]
VIENNA INSURANCE GROUP EUR 4,011 25,113 6,938] 32,051)
'Waberers International Zrt. HUF 39 199 -16) 183]
[Alior Bank SA PLN 2 14 -3 11
4,318,901 218,129 14,674 232,803
23,070 208,471 50,762 259,233]
6,870,60§l 292,157, 85,382 377,539]
1,848,797 163,526 -2,762] 160,764
262,034] 536,975 130,932 667,907,




EQUILOR Kiizép-eurépai R ény Befe i Ala
PORTFOLIO JELENTES
Alapadatok:
Ahpn:ve:EQUH,ORKozép-euxﬁpai"' ény Befektetési Alap (laj: dm: 1111-505)
Alapkezeld neve: Equilor Alapkezeld Zrt,

Letétkezels neve: Raiffeisen Bank Zet.
NEE szmitis tipusa: Napi

1174,

20171231
1.810.062,998
1.1397
1,5 88& 12,116
A thrgynapi netté eszkozérték meghatérozisa:
[KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (eFt) (%)
171, itelillomény (dsszes): Hitelezd Futamid$ [ 0%
172, Egyéb kételezettségek (sszes): 57 0%
i dfj miatt -
Letétlkezelii dij mintt 0 -
i i dfj miatt 0 .
Fi azAisi miati 0, -
ési dij miatt 57 100%)
Ki 16i kiliség muiatt 0 i
azimolt téted mistt 0 B
Egyéb - nem kaltség alapt - kitelczetiség 0 -]
173, Céltartalékok (6s52es): 0 E
4. [Passziv id8beli elhatarolésok (dsszes): 20,310] 100%]
20,367 100%)
_ (%) |
132,085 7.22%
Bank Futamidé
Max 3 ho lekdtést (0sszes):
1/3/2. 3 honapnal hosszabb lekdtési (Ssszes):
Devizanem Névérték 1,698 246 92.8%)
Egyéb jegybankképes ép. (8sszes):
Gazdilkodbi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.;
| T6zsdére bevezetett (Bsszes):
Kilfsldi kétvények (bsszes):
T6zsdén kivili (Bsszes):
Részvények (dsszes): 1,698,246 100%j
CZK 4,318,901 232,803, 14%
EUR 23,070 259,233 15!
PLN 262,034 667,907 39%|
RON 1,848,797 160,764 9%
Tozsdére bevezetett (Osszes): HUF 6,870,606 377,539 22%
Kiilfs1di részvények (8sszes):
 Tézsdén kivili (Bsszes):
Jelzéloglevelek (Bsszes):
Tozsdére bevezetett (bsszes):
Tdzsdén kivali (bsszes):
|Befektetési jegyek (osszes):
T8zsdére bevezetett (Osszes);
Tozsdén kivilli (8sszes):
Kérpotlsi jegy (dsszes):
/5. Aktiv idébeli elhatirolasok (Bsszes): 0 0.00%
Eszkbzok sszesen: 1,830,331 100%)
Az alapnil kolcsonbe adott, illetve kolcstnbe vett érick pap h €s toke mepbviisira tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
dvadékok ia- és K égvillalasok mérlegfordulokor nem voltak.
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EQUILOR Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap

IL./5.

2017 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I.__ IMiikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -31 465 -11 199
01. |[Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- -53 096 85219
02. |Elszamolt amortiz4ci6 +
03. [Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilénbdzet +- -15 797 -280 179
05. _ [Céltartalékképzés és felhasznalis kiilonbdzete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. _Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye +- 24 814 -115 134
08. IBefektetett eszkdzok dlloményvaltozésa +-
09. [Forgéeszkdzok allomanyvaltozisa +- 0 o]
10. JRévid lejarati kdtelezettségek 4llomanyvaltozisa +- 58 -1
11. JHosszi lejarata ktelezettségek dllomanyvaltozisa +-
12. JAktiv idébeli elhatéroldsok allomanyvaltozasa +- -13 13
13. [Passzfv id6beli elhatéroldsok alloményvaltozisa +- -3 228 18 704
14. |Ertékelési kiilonbozet 15797 280 179
IL.__|Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) -421 689 66 202
14. fIngatlanok beszerzése -
15. |Ingatlanok eladasa +
16. |Befolyt bérleti dfjak +
17.  |Ertékpapirok beszerzése - -1265 197 937 849
18. |Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 808 220 969 476
19. |Kapott hozamok + 35288 34 575
III. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 382 599 -15 258}
20. 1Befektetési jegy kibocsatis + 521345 213 978
21. IBefektetési jegy kibocsétds sorén kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlésa - -44 929 ~232 409
23 _ |Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - -93 817 3173
24. {Hitel, illetve kdlosén felvétele +
25. JHitel, illetve kolesdn térlesztése -
26. {Hitel, illetve kdleson utén fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1 +I11. sorok ) -70 555 39 745

Budapest, 2018. Aprilis 26.

Equilor Alapkezel6 Zrt.

H-1037 Budapest
Montevideo uica 2/c

: 8442-2-41
AP
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Equilor Mapk4m16 Zrt.



