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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrdl sz6lé kényvvizsgalati jelentés

Az EQUILOR Kozép-eurédpai Részvény Befektetési Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2021.
évi éves jelentésének I-VII. pontjaiban taldlhaté6 szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
~szamviteli informaci6k”) konyvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz3d iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési forméakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarél szolo
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek osszeallitasra. Az éves jelentésben kézolt szamviteli
informéciokban szerepl6 eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
eértékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozoé — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé felel6sségiink bévebb leirasat jelentésiink ,.4
konyvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informacick kényvvizsgalataért valé felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétsl, az EQUILOR Alapkezel$ Zrt-t8] a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartési (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete &ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim(i kézikényvében (az TESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl§ tovabbi etikai elGirasoknak is.

Meggydzddesiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciékbél llnak. Az EQUILOR
Alapkezel§ Zrt. igazgatosga (tovabbiakban a ,vezetés”) felels az egyéb informaciok elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokra a fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink
»Vélemény” szakaszéban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informécitkra, és az egyéb
informaciokra vonatkozoéan nem bocsitunk ki semmilyen formajii bizonyossagot nyujto
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapesolatban
a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
Jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a
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kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciékban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a
tudomasunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tArgyt torvények médositasarol szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valé alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belss
kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytataséra val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapesolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulb, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitisaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasédnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatisanak ellentmondo
tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatédnak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valéo
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol ereds 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést
bocsassunk ki. A kell6 bizonyossiag magas foki bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az
egyébként 1étezé lényeges hibas allitdst. A hibés allitisok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6Gnmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibés allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendd és megfelel6 konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csaldsbodl eredd lényeges hibas
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat;
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v" Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysagira vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel6 vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel vezetése éltal készitett szamviteli becslések és kapesolodo kozzétételek ésszertliségét.

' Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok osszeéllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan
esemenyekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap
villalkozas folytatasara valo képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag éll fenn, fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapesolodd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

v' Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkézok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
id0szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasardl szoloé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban kertiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentSs megallapitasait, beleértve az Alapkezel
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 20.

v

Venilia Vellum Konyvvizsgal$ és Adotanacsado Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: TBVooo340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Merkel Gabor
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Kamarai tagsagi szim: EBV007363




EQUILOR Kézép-Eurdpai Részvényalap Eves jelentés — 2021.

EQUILOR Kozép-Eurdpai Részvényalap

2021. éves jelentése

Datum: 2022. prilis 20.

Az éves beszamolo az éves jelentés részét képezi.

Készitette:

EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1026 Budapest
Pasaréti ut 122-124.
Cégjegyzékszam: 01-10-047344

EQUILOR
ALAPKEZELO



EQUILOR Kézép-Eurdpai Részvényalap Eves jelentés — 2021.

A EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124., Cg. 01-10-047344) a kollektiv befektetési
formdkrdl és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények modositdsdrdl sz6lé 2014. évi XVI. térvény 132. §
(1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakban tdjékoztatja az EQUILOR K6zép-Eurdpai Részvényalap (a
tovdbbiakban: Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2021. év miikédési eredményérél.

L. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes 6sszetétele, a befektetési politikdban meghatarozott kategdridk
szerint, a targyidGszak elején és végén, valamint az adott eszk6zok 6sszes eszkdzon beliili ardnya.

2020.12.31* 2020.12.31**

HUF | NEE %-aban HUF NEE %-aban
Banki egyenlegek 147 255 552 6,55% 147 247 045 6,55%
Atruhazhaté értékpapirok 2104379670 93,59% | 2104379669 93,59%
Egyéb eszk6z6k 536 401 0,02% 536 738 0,02%
Osszes eszkoz 2252171623 100,16% | 2252163452 100,16%
Koételezettségek -3635 263 -0,16% -3613 151 -0,16%
Nettd Eszkozérték 2 248 536 360 100,00% | 2 248 550 300 100,00%

2021.12.31* 2021.12.31**

HUF NEE %-aban HUF NEE %-dban
Banki egyenlegek 153397 977 5,73% 154 264 024 5,76%
Atruhazhaté értékpapirok 2 536 442 860 94,75% | 2536442832 94,74%
Egyéb eszk6z6k 962 502 0,04% 968 078 0,04%
Osszes eszkoz 2691 669 388 100,54% | 2691674934 100,54%
Koételezettségek -14 551 395 -0,54% -14 546 166 -0,54%
Netto Eszkdzérték 2677 117993 100,00% | 2677 128 767 100%

*FGkonyv szerinti értékek
**|d@szak utolso forgalmazasi napjara késziilt nettd eszkozérték szerinti értékek

1l. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

Targynap (T): 2021.12.31.

,A” sorozat (HUF)

,B” sorozat (EUR)

Darabszam (db):

1733532576

300

A tdblazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.

lll. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

Targynap (T): 2021.12.31.

»A” sorozat (HUF)

,B” sorozat (EUR)

Nettd eszkozérték:

2676974739

417,42

Egy jegyre jutd NEE:

1.544231

1.3914

Az Alap eurdban denominalt ,B” sorozata 2020. julius 1-én indult.
A tadblazat az id6szak utolsd forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.
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IV. A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszk6z6k 6sszes eszk6zon beliili aranya

2020.12.31 2021.12.31
A netto A nettd
HUF eszkozérték HUF eszkozérték

%-aban %-dban
t6zsdén hivatalosan jegyzett, atruhazhaté értékpapirok 2 092 330 805 93,05% 2530574 208 94,53%
mas szabdlyozott piacon forgalmazott, atruhazhaté
értékpapirok - - - -
kozelmultban forgalomba hozott, atruhazhato értékpapirok - - - -
egyéb atruhazhato értékpapirok - - - -
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 12 048 864 0,54% 5868 624 0,22%

A tdblazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.

2021-ben az alap a befektetési politikdjanak megfeleléen tulnyomd részben részvényeket tartott, azonban azok
mértéke id6rél idére valtozott. Osszességében elmondhatd, hogy a részvények a benchmarkban szerepl6 97%-os
szinten voltak. Az el6z6 id6szak zardértékéhez képest a részvénykitettség valamelyest emelkedett.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyid6szakban, ezer forintban

a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem 164 742
b) egyéb bevétel 0
c)kezelési koltségek 19 950
d)a letétkezel§ dijai 1241
e) egyéb dijak és addk 17 141
f) netto jovedelem 126 410
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h) a t6keszamla valtozasai 943 479
i)a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése 656 050
j) minden egyéb olyan valtozas, amely hatdst gyakorol a befektetési

alap eszkozeire és kotelezettségeire 0

VI. Osszehasonlité tablazat az elmdlt 3 tizleti évekrdl

»A” sorozat ,B” sorozat ,B” sorozat
»A” sorozat Egy jegyre jutd nettd Netto Egy jegyre jutd nettd
Nett6 eszk6zérték eszkozérték eszkozérték eszkozérték
Datum (Ft) (EUR)
2019.12.31. 2165002 918 1,269073 - -
2020.12.31. | 2248427306 1,233322 336,85 1,122833
2021.12.31. | 2676974739 1,544231 417,42 1,39140

Az Alap euréban denominalt ,,B” sorozata 2020. julius 1-én indult.
A tdblazat az id6szak utolsd forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdasa a targyidGszakban, kategdriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredé kotelezettségvallalas 6sszegét

Kotés datuma Lejarat Instrumentum tipus Eszk6zérték Instrumentum , Kotési
arfolyam
2020.12.17 2021.03.17 KRSH1 Index Vétel -80 590 | KRSH1 Index 2 001,00
2020.12.18 2021.12.17 UOZ1 Index Vétel 2002 391 | UOZ1 Index 42 009,87
2020.12.18 2021.07.08 UOZ1 Index Vétel 42 304 | UOZ1 Index 42 009,87
2021.01.07 2021.03.17 KRSH1 Index Vétel -134 317 | KRSH1 Index 2 035,00
2021.01.21 2021.03.17 KRSH1 Index Vétel -66 368 | KRSH1 Index 1992,00
2020.12.17 2021.03.17 KRSH1 Index Vétel -129 406 | KRSH1 Index 2 001,00
2020.12.18 2021.12.17 UOZ1 Index Vétel 2186 991 | UOZ1 Index 42 009,87
2020.12.18 2021.07.08 UOZ1 Index Vétel 46 204 | UOZ1 Index 42 009,87
2021.01.07 2021.03.17 KRSH1 Index Vétel -183 724 | KRSH1 Index 2 035,00
2021.01.21 2021.03.17 KRSH1 Index Vétel -115 027 | KRSH1 Index 1992,00
2020.12.18 2021.12.17 UOZ1 Index Vétel 3464 991 | UOZ1 Index 42 009,87
2020.12.18 2021.07.08 UOZ1 Index Vétel 73 204 | UOZ1 Index 42 009,87
2021.03.17 2021.06.17 KRSM1 Index Vétel 31204 | KRSM1 Index 1931,00
2020.12.18 2021.12.17 UOZ1 Index Vétel 1704 191 | UOZ1 Index 42 009,87
2020.12.18 2021.07.08 UOZ1 Index Vétel 36 004 | UOZ1 Index 42 009,87
2021.03.17 2021.06.17 KRSM1 Index Vétel 327 642 | KRSM1 Index 1931,00
2020.12.18 2021.12.17 UOZ1 Index Vétel 5907 391 | UOZ1 Index 42 009,87
2020.12.18 2021.07.08 UOZ1 Index Vétel 124 804 | UOZ1 Index 42 009,87
2021.03.17 2021.06.17 KRSM1 Index Vétel 932 400 | KRSM1 Index 1931,00
2020.12.18 2021.12.17 UOZ1 Index Vétel 7 582991 | UOZ1 Index 42 009,87
2020.12.18 2021.07.08 UOZ1 Index Vétel 160 204 | UOZ1 Index 42 009,87
2021.06.17 2021.07.08 KRSU1 Index Vétel 31 144 | KRSU1 Index 2 182,00
2020.12.18 2021.12.17 UOZ1 Index Vétel 6241627 | UOZ1 Index 42 009,87
2020.12.18 2021.12.17 UOZ1 Index Vétel 9253127 | UOZ1 Index 42 009,87
2020.12.18 2021.12.17 UOZ1 Index Vétel 10 060 627 | UOZ1 Index 42 009,87
2020.12.18 2021.12.17 UOZ1 Index Vétel 11514 127 | UOZ1 Index 42 009,87
2020.12.18 2021.12.17 UOZ1 Index Vétel 8730627 | UOZ1 Index 42 009,87
2021.12.14 UOZ2 Index Vétel 40 000 | UOZ2 Index 50 700,00
2021.12.15 UOZ2 Index Vétel 168 000 | UOZ2 Index 50 540,00
2021.12.16 UOZ2 Index Vétel 22 500 | UOZ2 Index 51 010,00
2021.12.17 UOZ2 Index Vétel 10 000 | UOZ2 Index 51 050,00
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VIII. A befektetési alapkezel6 miikédésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hato fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok:

Az Equilor Alapkezel§ 2012. évi alapitdsa 6ta a legmagasabb eredménnyel és kezelt vagyonnal zarta a 2021-es évet. Az
alapkezel6 altal kezelt vagyon a piaci atlagot - 10,6%-ot - meghaladva 14,21%-kal névekedett az év sordn, év végére
megkozelitette a 180 milliard forintot. Az intézményi vagyonkezelés teriiletén onkéntes nyugdijpénztarnak és
gazdalkodo szervezeteknek végeztlink vagyonkezelési tevékenységet.

2021. végére az Equilor Alapkezel6 alapjainak szama a 2020-ban kezelt tizennyolcrél huszonegyre emelkedett, mely
alapokbdl tizenkett6 nyilvanos, kilenc pedig zartkorli médon mikodott.

A befektetési politikara haté tényezdk:

A targyid6szakban nem tortént valtozas az Alap befektetési politikdjaban. Az Alap célja tovdbbra is a Kozép-kelet-
eurdpai régioé részvénypiacain, els6sorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag, Romadnia, Szlovénia, Ausztria,
masodsorban Horvatorszag vald befektetés. Az alap benchmarkhoz viszonyitott részvénykitettsége atlagosan a 97%-os
benchmark érték korul alakult az év soran a hataridds index pozicidk figyelembevételével.

IX. Az ABAK altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas teljes 0sszege az ABAK alkalmazottainak
kifizetett rogzitett és valtoz6 javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama és a
kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK ligyvezetdi és azon
munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges

hatast gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak (az Alapkezel§ teljes tevékenysége utan) 289 301 629 Ft
kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas 233 737 058 Ft

Osszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett valtozé javadalmazas 55564 571 Ft

Osszege:

Kedvezményezettek szama: 2116
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: 11 647 503 Ft
Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak részére kifizetett nyereségrészesedés 0 Ft
(sikerdij) 6sszege:
Az Alapkezeld ligyvezetGinek (az Alapkezeld teljes tevékenysége utan) kifizetett 48 516 757 Ft
javadalmazas teljes 6sszege:
Az alap kockazati profiljara lényeges hatast gyakorlé munkavallalok* 72933541 Ft
javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezel6 (6 f6)

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
id6szakban kotott uj megallapodas, az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfdlidjaban a targyidGszakban nem volt olyan eszkdz, amelyre illikvid jellegénél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoztak volna.

A targyid6szakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozé rendelkezések bevezetésére nem keriilt sor, a
likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem koévetkezett be.

Az Alap forintban denominalt ,A” sorozatanak kockazat-nyereség mutatdja: 6 (az 1 — 7 k6zotti skalan)
Az Alap euréban denominalt ,,B” sorozatdanak kockazat-nyereség mutatdja: 6 (az 1 — 7 kozotti skalan)

A kockazat/nyereség mutatd az elmuilt 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap induldsatél az Alap hozama, azt
megel6z6en a referenciaérték alapjan. A kockazat/nyereség profil a mdltra vonatkozik és nem tekinthet a jov6beni
kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatdjanak. Az 1. kategdridba t6rténé besoroldas nem jelenti azt, hogy
kockdzatmentes befektetésrél van sz6. A kockazati besorolds id6vel mddosulhat.
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A sorozatok magas kockazati besoroldst az indokolja, hogy az Alap sajat t6kéjét hazai és kulfoldi részvényekbe,
kotvényekbe, illetve hataridés lgyletekbe fekteti.

Az Alap kockdzati profiljanak bemutatasat az Alap Tdjékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezel$ biztositja, hogy befektetési
alap kockazati profilja megfeleljen a befektetési alap méretének, portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és
célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési szabalyzataban, tdjékoztatdjaban és az ajanlattételi dokumentumokban
foglaltak szerint. Az Alapkezel$ az Alap relevans kockazatokra vald érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
elGirasok és belsd szabalyzatai alapjan forgatékdnyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

Xl. Az ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tGkeattétel mértékében bekovetkezé valtozasok,
valamint a biztositék vagy a tGkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Gjbdli
felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

A targyidGszakban az Alap dltal alkalmazhaté tGkeattétel mértékében vdltozds nem kovetkezett be. Az Alap a
targyid6szakban nem rendelkezett biztositék vagy t6keattételi megallapodassal.

Az Alap altal alkalmazott tGkeattétel teljes 6sszege a targyidGszak végén: 43 675 499 forint (A t6keattétellel novelt
netto eszkozérték csdkkentve a befektetési alap tényleges nettd eszkdzértékével az id6szak végén)

Az Alap a targyid&szakban értékpapir-finanszirozasi ligyletet és teljeshozam-csereligyletet nem kotott.
XIl. Egyéb informacidk

Az Alap 2021. évi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2021.12.31

eft
Alapkezel6i dij 19 950
Teljesitménydij 11648
LetétkezelGi dij 1241
Megbizasi dij 13885
Felligyeleti dij 869
Konyvvizsgaldi dij 254
Bankkoltség 9
Forgalmazasi dij 300
Egyéb koltség 95
Konyvelési dij 840
Miikodési koltség 0sszesen 37 091

Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozé informacié

Az EQUILOR Kozép-Eurdpai Részvényalap altal felszamitott alapkezelési dij mértéke évi 0,80%.

A tényleges befektetésként szereplé mds befektetési
alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdakat terhel6 -
befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértéke:

Equilor Alapkezel6 Zrt.
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Az EQUILOR Kozép-europai Részvény Befektetési Alap befektetGinek

Az éves beszamoloroél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Kozép-europai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2021.
évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2021. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegb6l —melyben az eszkozok és forrasok egyezs végosszege 2.691.669 EFt, az iizleti év
eredménye 126.410 EFt nyereség -, és az ugyanezen idGponttal végzddé tizleti évre vonatkozo
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelents elemeinek oOsszefoglalasat is
tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valos képet ad az Alap 2021.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziligyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzéds tizleti
évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgalé éves beszamolé konyvvizsgdlataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, az EQUILOR Alapkezel$ Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabélyairol és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgiloknak (a nemzetkozi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyajt véleménytinkhoz.

Egyéb informaciok:

Az egyéb informaciok az Alap 2021. éves jelentésébdl és ilizleti jelentésébdl allnak, de nem
tartalmazzak az éves beszdmolot és az arra vonatkozo konyvvizsgalati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel6 Zrt. igazgatoséga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelGs az egyéb informacioknak a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elGirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
fiiggetlen konyvvizsgildi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelGsségiink a fent
azonositott egyéb informéaciok atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb
informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves beszamoléonak vagy a konyvvizsgéalat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként uigy tiinik-e, hogy az lényeges hibas éllitast tartalmaznak.
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A szamviteli térvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy az tizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozo elGirasaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo6 0sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2021. évi iizleti jelentése Osszhangban van az Alap 2021. évi éves
beszamolodjaval és a szamviteli torvény vonatkozo elGirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap
szaméra nem ir el§ tovabbi tartalmi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken tal az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrol, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet hibas kozlés (1ényeges
hibas allitas) az egyéb informacidkban, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas)
milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

A vezetés felelGs az éves beszamolonak a szdmviteli torvénnyel Osszhangban torténé és a valos
bemutatas kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges
hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozés folytatasaval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasinak elvén alapulé éves
beszamolé Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondoé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazod fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag
magas foka bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges
hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek minésiilnek, ha
észszerl lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v" Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol eredé 1ényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendé
és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel
nem tarasinak kockéazata nagyobb, mint a hibabol eredGé, mivel a csalds magaban foglalhat
osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.
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v Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvénitsunk.

v" Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezelé vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
ésszerliségeét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelek, mindgsiteniink kell véleménytinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

v Ertékeljiilk az éves beszamolé atfogd bemutatisat, felépitését és tartalmét, beleértve a
kiegészitdé mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoloban teljestil-e az alapul szolgalo iigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megallapitisait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 20.

%

Venilia Vellum Koryvvizsgalo és Adotanacsado Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szaima: TBVo00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Merkel Gabor

Cégvezetl

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szam: EBV007363
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Alapkezel6: Equilor Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.

EQUILOR Kozép-europai Részvény Befektetési Alap

a vallalkozas megnevezése

1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.

a vallalkozas cime

2021 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2022. aprilis 20. P.H.

Equilor Alapkezel6 Zrt.
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EQUILOR Kozép-europai Részvény Befektetési Alap

MERLEG

MERLEG Eszkozok (aktivak)

2021 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése 2020.12.31 moédositasai 2021.12.31
a b c d e
0l. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.4 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.[Forgoeszkozok (08.+13.+18. sor) 2252171 0 2 691 669
08. L[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 5651 0 1828
09. 1. Kovetelések 5683 1828
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3 Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete -32 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. 1I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 2104 379 0 2536443
14. 1 Ertékpapirok 1877372 0 1 882 374
15. 2 Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.4+17. sor) 227007 0 654 069
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 41 16
17. b) egyéb 226 966 0 654 053
18. ML |PENZESZKOZOK (19.420. sor) 142 141 153 398
19. 1. Pénzeszkzok 142 993 151 417
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -852 1981
21. C.[Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok
23. 2.] Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.421.424. sor) 2252171 0 2 691 669
26. E.[Sajat téke (27.+30. sor) 2 248 536 0 2677118
27. L.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1823172 0 1733 639
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 863 380 2 885 504
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1 040 208 -1 151 865
30. 1. [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.434. sor) 425 364 0 943 479
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -101 915 -140 137
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 226 123 0 656 050
33. c) el6zo év(ek) eredménye 262 870 0 301 156
34. d) iizleti év eredménye 38 286 0 126 410
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 73 0 1781
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. [ IL|[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 73 1781
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. | IL|KULONBOZETE
40. H.|Passziv idébeli elhatirolasok 3562 12 770
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2252171 0 2 691 669
Budapest, 2022. prilis 20. P.H.

Equilor Alapkezel§ Zrt.
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EQUILOR Kozép-europai Részvény Befektetési Alap
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El16z6 év(ek)
SZam A tétel megnevezése 2020.12.31 médositasai 2021.12.31
a b [ d e
I. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 226 568 241 130
II. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 165 204 0 76 388
1. |EGYEB BEVETELEK 0 0
Iv. [MUKODESI KOLTSEGEK 22 130 37 091
V. |EGYEB RAFORDITASOK 948 1241
VL. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. |[TARGYEVI EREDMENY 38 286 0 126 410
Budapest, 2022. aprilis 20. P.H.

Equilor Alapkezeld Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett t6kével 2012. januar 31-én alakult. A
Tarsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti Gt 122-124.
Cégjegyzek szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.ega.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:

Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

Melis Janos Istvan
1124 Budapest, Hegyaljaut 172. 1 em 1 a.

Spitzhiitel Gabor
2013 Pomaz, Csobogo utca 5. B. ép.

Vizkelety Gabriella Zsuzsa
2096 Urdm, Gabor Aron sétany 35. 1.

Vas Gyorgy
1136 Budapest, Hegediis Gyula utca 39-41. 3. em. 24.

Szabo Attila
1114 Budapest, Kanizsai utca 3/A 3. em. 14.

Bencsik Agnes
7500 Nagyatad, Erkel Ferenc utca 13.

Gereben Andras Marton
1029 Budapest, Rézsii utca 97.

A konyvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szilagyi Erzsébet fasor 79., Merkel Gabor
regisztracios szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 007363 végezte.
Konyvvizsgald altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2021. évben 254.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Andrej Andrea

Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol szol6 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészitd
melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatinak megfeleléen torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kozvetleniil a tOkendovekménnyel szemben keriil elszamolasra. A deviza, illetve
valutakészletek atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.
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A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az induld
tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbél adodo - kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja.
Az 0Osszehasonlithatosdg elve érdekében a mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet
el6irasainak megfelel bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabdl lényeges és jelentos hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellendrzés vagy
onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke
pedig meghaladja az ellen6érzott tizleti év mérleg-foosszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja
meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médja

Az Alap az évkdzi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara szol6
devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszkozok és kiotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB altal
kozzétett a mérleg fordulonapjara szold devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo Kiegészitések:

A sajat téke induld t6kébol és tdkendovekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a kés6bbi forgalmazasbol
szarmazo befektetési jegyek kibocsatasat tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiillonbozete teszi ki.
A passziv idébeli elhatarolasok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eszkozok és forrasok értékelése soran a targyévet kovetd év januar 7-ig rendelkezésre allo arfolyam adatok keriiltek
figyelembevételre.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az elszamolt miikodési
koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett
Osszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok,
garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Az alapnal peres iigyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.

sy

s

olyan eszkoz, amelyhez kornyezetvédelmi rendelkezés kapcsolodik. Erre valo tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi
kotelezettsége nincs, az Alap kornyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkozei kozott nincs a kornyezet védelmét
kozvetleniil szolgélo targyi eszkdz, sem kornyezetre karos anyag.
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II/1. KOVETELESEK

2020.12.31 2021.12.31
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol €s szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 631
Hataridds kovetelés / alapletét szamla 5115 866
Hataridos tligylet elszamolési szamla 536 331
Kovetelések értekvesztése
Osszes kovetelés 5651 1828
/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2020.12.31 2021.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszdmolasra.



11./3.
EQUILOR Kozép-europai Részvény Befektetési Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2020.12.31 2021.12.31
eFt eFt
Elszamolasi szamla kamat 0 0

Aktiv idobeli elhatarolasok osszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2020.12.31 2021.12.31
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek
Osszes hosszii lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2020.12.31 2021.12.31
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 57 1781
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Negativ egyenlegli bankszamla
Egyéb rovid lejarat kotelezettségek 16 0
Osszes rovid lejarati kotelezettség 73 1781
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./5.

2020.12.31 2021.12.31

eFt eFt

Negativ egyenlegii bankszamla 0 0
Atvezetési szamla 16 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé osszesen: 16 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2020.12.31
eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé dsszesen: 0

2021.12.31
eFt



EQUILOR Kozép-europai Részvény Befektetési Alap

SAJAT TOKE ALAKULASA

I1./6.

eFt
Megnevezés Nyit érték TS Evkoa T Zaro érték
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 863 380 22 124 0 2 885 504
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1 040 208 0 111 657 -1 151 865
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -101 915 0 38222 -140 137
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 226 123 429 927 0 656 050
El6z6 év (évek) eredménye 262 870 38286 0 301 156
Uzleti év eredménye 38 286 126 410 38 286 126 410
SAJAT TOKE 2248536 616 747 188 165 2677 118
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PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./7.

2020.12.31 2021.12.31

eFt eFt

Alapkezel6i dij 1 498 0
Feliigyeleti dij 165 233
Letétkezel6i dij 93 111
Konyvvizsgaloi dij 254 254
Konyvelési dij 114 120
Forgalmazasi dij 75 75
Foly6szamla kamat 0 0
Bankkoltség 22 0
Sikerdij 1105 11 647
Kiilénado 236 330
Passziv iddbeli elhatarolasok dsszesen: 3562 12770
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

II./1.

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31

eFt eFt

Arfolyamnyereség 145 494 116 687
Kapott kamat 235 393
Kapott osztalék 25 498 57 002
Hataridds tigyletek bevételei 52 545 65296
Egyéb pénziigyi miveletek bevételei 2796 1752
Pénziigyi miiveletek bevételei osszesen 226 568 241130
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

II1./2.

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31

eFt eFt

Arfolyamveszteség 120 078 21143
Fizetett, fizetend6 kamat 45 19
Hatéridos tligyletek raforditasai 43 095 53 746
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditdsai 1 986 1 480
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 165 204 76 388
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MUKODESI KOLTSEGEK

I11./3.

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31

eFt eFt

Alapkezel6i dij 15163 19 950
Teljesitménydij 1105 11 648
Letétkezel6i dij 946 1241
Megbizasi dij 2055 1885
Feltigyeleti dij 654 869
Konyvvizsgaloéi dij 254 254
Bankkoltség 48 9
Forgalmazasi dij 911 300
Egyéb koltség 194 95
Konyvelési dij 800 840
Miikodési koltség osszesen 22130 37091



I11./4.
EQUILOR Kozép-europai Részvény Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2020.12.31 2021.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartés bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2021 . évi

IIL./5.

Névérték /db eredeti

Beszerzési érték/KSZE

Piaci érték

Erte’kpapir devizaban (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) (eFt)
Allamkotvény
A290822B21 HUF 6 000 000 5 860 8 5 868
Részvény
BRD-GROUPE RON 23 454 21579 9374 30953
PETROM (OMV) RON 1301412 32 750 15 669 48 419
ROMGAZ SA RON 13 146 29 358 8 868 38226
MONETA Money Bank CZK 21998 15 675 14 929 30 604
FONDUL RON 339 109 21029 29 286 50315
Asseco Poland SA PLN 3 13 7 20
Allegro PLN 31753 151 682 -52 598 99 084
ADRIS GRUPA DD-PFD HRK 600 11 506 719 12 225
Bank Millennium SA PLN 27 16 2 18
BANK PEKAO SA PLN 14 620 86 839 56 387 143 226
BANK PKO PLN 53961 130 543 64 142 194 685
BANK ZACHODNI WBK PLN 23 393 250 643
Bank Handlowy w Warszawie SA PLN 2 17 -7 10
BANCA TRANSILVANIA ORD BR RON 423 562 60 901 24 886 85787
ALLAMI NYOMDA NYRT. HUF 3038 34 14 48
CEZ AS CZK 12518 102 516 51113 153 629
Cyfrowy Polsat SA PLN 8 15 7 22
Enea SA PLN 12 15 -7 8
Energa SA PLN 9 16 -10 6
ERSTE BANK EUR 18 523 173 686 108 941 282 627
Eurocash SA PLN 6 17 -12 5
Strabag EUR 1 7 7 14
Getin Noble Bank SA PLN 38 15 -14 1
GRAPHISOFT PARK HUF 2 4 3 7
Grupa Lotos SA PLN 7 17 18 35
KAJAHU HUF 550 000 9900 1 650 11550
KGHM PLN 11061 79 770 44 044 123 814
KOMERCNI BANKA AS CZK 731 800 68 271 33270 101 541
CD Projekt SA PLN 7167 110 620 396 111016
AVAST Plc. CZK 63 033 92 569 76 740 169 309
MOL TORZS UJ HUF 5730375 123 526 -8 001 115 525
CCC SA PLN 1 14 -5 9
OMV AG EUR 1 8 10 18
OPUS HB HUF 1.000 9 -1 8
Orange Polska SA PLN 20 16 -2 14
OTP Bank HUF 1138 700 119 651 69 374 189 025
PANNERGY HUF 2 840 48 100 148
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUF 2 405 600 9 986 -87 9899
PGE PW PLN 710 669 -209 460
PKN ORLEN SA. PLN 22 628 130519 4559 135078
PZU PW PLN 48 474 137 475 124 137 599
RABA HUF 4 000 5 1 6
RAIFFEISEN BANK EUR 91 635 234 869
RICHTER G. TORZS HUF 1186 200 69 430 34 066 103 496
KRKA EUR 2267 43 222 55487 98 709
Sphera Franchise Group SA RON 11450 13 439 -634 12 805
AutoWallis HB Equity HUF 2 500 17 7 24
Tauron Polska Energia SA PLN 44 16 -6 10
Alior Bank SA PLN 2 14 -6 8
VERBUND EUR 1 4 32 36
VIENNA INSURANCE GROUP EUR 3553 22 728 9918 32 646
Waberers International Zrt. HUF 39 199 -107 92
41G HB Equity UJ HUF 2 000 12 6 18
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZK 157 100 5099 1127 6226
Ertékpapir osszesen 0
Ertékpapir 6sszes CZK. 284 130 177 179 461 309
Ertékpapir 6sszes EUR 240 290 174 629 414919
Ertékpapir 6sszes HUF 338 681 97 033 435714
Ertékpapir 6sszes RON 179 056 87 449 266 505
Ertékpapir 6sszes HRK. 11 506 719 12 225
Ertékpapir 6sszes PLN 828 711 117 060 945 771
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2021 . évi

SZARMAZTATOTT UGYLETEK

I11./6.

El6z6 évi realizalt eredmény (eFt)

Targyévi realizalt eredmény (eFt)

nyereség

veszteség

nyereség

veszteség

Futures ligyletek

38 113

36 053

65 296

53 746

OSSZESEN :

38113

36 053

65 296

53 746
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve: EQUILOR Kozép-europai Részvény Befektetési Alap (lajstromszam: 1111-605)

Alapkezeld neve: Equilor Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2021.12.31
Sajat t6ke (Ft): 2677128 767
Egy jegyre juto NEE: 1,5443
Darabszam (db): 1733 532576

A targynapi

nettd eszkozérték meghatarozasa:

IIL./7.

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (cFt) (%)
/1. Hitelallomany (9sszes): Hitelez6 Futamid6 0 0%]
1/2. Egyéb kotelezettségek (9sszes): 1781 12%
Alapezeldi dij miatt 1781 100%
Letétk dij miatt 0 -
Bizoményosi dij miatt 0 -
Forgalmazasi kdltség miatt 0 -
Konyvelési dij miatt 0 -
Konyvvizsgaloi koltség miatt 0 -
Koltségkeént elszamolt egyéb tétel miatt 0 -
Egyéb - nem kdltség alapu - kotel é 0 -
1/3. Céltartalékok (9sszes): 0 -
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (Osszes): 12 770 88%|
Kotelezettségek osszesen: 14 551 100%
1I1. ESZKOZOK (%)
11/1. Folyodszamla, készpénz (Osszes): 153 398 5,70%
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 1828 0,07%
11/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): Bank Futamidd
11/3.1. Max 3 ho lekotési (Osszes):
11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (9sszes):
11/4. Ert¢kpapirok (3sszes): Devizanem Neévérték 2536443 94,23%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): 5 868 0,23%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF 6 000 000 5868 100%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes):
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:
11/4.2.1. Tbézsdére bevezetett (9sszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (9sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes): 2530575 100%
CZK 106 438 461 309 18%
EUR 24 437 414919 16%
PLN 190 576 945 771 37%
RON 2134533 266 505 11%
HUF 99 126 429 846 17%!
HRK 600 12225 0%
11/4.3.1. Tbézsdére bevezetett (9sszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (osszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. Tbézsdére bevezetett (9sszes):
11/4.4.2. Tdzsdén kiviili (5sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):
11/4.5.1. T&zsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (9sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes):
11/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (Gsszes): 0 0,00%
Eszkozok dsszesen: 2 691 669 100%

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

ovadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.
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I11./8.

2021 . évi

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
I.  JMiikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) 26 960 12 496
01. [JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) +- 12 789 69 238
02. |Elszdmolt amortizaci6 +
03. JElszamolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -226 123 -656 050
05. [JCeéltartalekképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisinak eredménye +- 24 337 -71 513
08. |Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa +-
09. [JForgoeszkozok allomanyvaltozasa +- 0 3 855
10. JRovid lejarath kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 14 1708
11. JHosszl lejarata kdtelezettségek allomanyvaltozasa +-
12. JAktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 0 0
13. JPassziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -10 180 9208
14.  |Ertékelési kiilonbozet 226 123 656 050
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) -57 602 123 683
14. |Ingatlanok beszerzése -
15. |Ingatlanok eladasa +
16. |Befolyt bérleti dijak +
17. |Ertékpapirok beszerzése - -674 544 -478 158
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 591 445 544 669
19. |Kapott hozamok + 25 497 57172
III. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-27. sorok ) 138 833 -124 922
20. |Befektetési jegy kibocsatas + 385 727 22 124
21. |Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -268 527 -111 657
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 21 558 -38 222
24. |Hitel, illetve kdlcson felvétele +
25. |Hitel, illetve kolcsOn torlesztése -
26. [Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat -
27 |Devizas pénzeszkozok atértékelése +- 75 2 833
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +II. +III. sorok ) 108 191 11 257

Budapest, 2022. aprilis 20.

P.H.

Equilor Alapkezeld Zrt.
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EQUILOR Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap

EGYEZTETO TABLA
2021.12.31
Fékonyv Fékonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2021.12.31 1 882374 067 2021.12.31 2 536 442 832 654 068 765
Ertékkiilonbozet 2021.12.31 654 068 793 2021.12.31 - 654 068 793
Ertékpapirok ésszesen: 2 536 442 860 2 536 442 832 - 28
Raiffeisen Zrt. HUF 2021.12.31 153 397977 2021.12.31 153 397977 0
Concorde folydszamla HUF 2021.12.31 - 2021.12.31 866 050 866 050
Pénzeszkozok osszesen: 153 397 977 154 264 027 866 050
Kovetelések / iton 1évé tételek 2021.12.31 2021.12.31 968 074 - 968 074
Concorde folyészamla HUF 2021.12.31 866 050 2021.12.31

Hataridés iigyletbdl szarmazo6 kovetelés 2021.12.31 331 500 2021.12.31

Befektetési jegy forgalmazas 2021.12.31 2021.12.31 -
Ertékpapir elszamolasi szamla 2021.12.31 631 002 2021.12.31 631 002
Kotelezettségek / uiton 1évo tételek 2021.12.31 2021.12.31 -
Szallitok 2021.12.31 1781 306 2021.12.31 1781 306
Passziv idébeli elhatarolas 2021.12.31 12 770 089 2021.12.31 14 546 166 - 1776 077
Netté eszkozérték dsszesen: 2677117 993 2677 128 767 10 774
Befektetési jegyek db HUF 2021.12.31 1733 532 576 2021.12.31 1733 532 576 -
Befektetési jegyek db EUR 2021.12.31 300 2021.12.31 300 -
Egy befektetési jegy értéke HUF 2021.12.31 1,5442 2021.12.31 1,5442 -
Egy befektetési jegy értéke EUR 2021.12.31 1,3914 2021.12.31 1,3914 -

Az Alapkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett netto eszkozérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoloban szerepld sajat tokével, mivel a nettd eszkozérték egyes év végi kotelezettségek szamitasai nem tartalmazzak a kerekitéseket.

Az Alapkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoloban szerepld sajat toke kozotti
eltérés nem jelentds.




