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EQUILOR Kézép-Eurdpai Befektetési Alap Féléves jelentés — 2017 elsé felev

A EQUILOR Alapkezelé Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-
047344) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrol, valamint eqgyes pénziigyi targyt
torvények modositasarol széldé 2014. évi XVI. torveny 6. szamu melléklete
rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja az EQUILOR Kbézép-Eurdpai
Befektetési Alap (a tovabbiakban: Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2017. év elsé
félévének miikddési eredményérol.

I.Az EQUILOR Kézép-Eurépai Befektetési Alap szamszaki adatai

1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak tételes 6sszetétele, a befektetési politikaban
meghatarozott kategériak szerint, a targyidészak elején és végén, valamint az adoft
eszk6zOk 6sszes eszkdzon beliili aranya.

2016.12.30 2017.06.30

Ft % Ft %
Készpénz szamlapénz 90300807 Ft| 6,27%| 113379287 Ft 6,81%
Magyar és kilfoldi részvények 1352396595 Ft| 93,85%| 1586085127 Ft 95,26%
Osszes eszkoz 1442 697 402 Ft| 100,11%| 1699464414Ft | 102,07%
Kotelezettség -1627 006 Ft| -0,11%|- 41057294 Ft -2,47%
Kovetelés 10691 364 Ft 0,64%
Koltségek - 4055212 Ft -0,24%
Nettd Eszkozérték 1441070396 Ft| 100,00%| 1665043272Ft | 100,00%

2. A forgalomban lev6 befektetési jegyek szama a targyidészak elején és végén

2016.12.30 2017.06.30
1606 643 514 db 1591114526 db

3. Az egy befektetési jegyre juté netté eszkdzerték a targyidoszak elején és végén

2016.12.30 2017.06.30
Nettd eszkdzérték | Egy jegyre esd Netto eszkOzérték | Egy jegyre eso
netto eszkozérték nettd eszkdzérték
1441 070 396 0,896945 1665043272 1,046463




EQUILOR Kbézép-Eurdpai Befektetési Alap Féléves jelentés — 2017 elsd felév

4, A befektetési alap 0sszetétele, az egyes eszk6zok osszes eszkozon beliili aranya

2016.12.30 2017.06.30

Ft % Ft %
t6zsdén hivatalosan jegyzett, atruhazhato értékpapirok 1352396555 Ft| 93,85%| 1586085127 Ft 95,26%
mas szabalyozott piacon forgalmazott, dtruhazhato értékpapirok OFt| 0,00% OFt 0,00%
a kozelmultban forgalomba hozott dtruhdzhato értékpapirok OFt| 0,00% 0Ft 0,00%
egyéh atruhazhato értékpapirok OFt| 0,00% 0Ft 0,00%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok OFt| 0,00% OFt 0,00%
fix, valtozo kamatozdsd bankbetétek OFt| 0,00% 0Ft 0,00%
egyéb eszkdzok, kotelezettségek, passzivid6beli elhatdrolasok 88673801 Ft| 6,15% 78 958 145 Ft 4,74%
nettd eszkozérték 1441070 396 Ft| 100,00%| 1665043 272 Ft | 100,00%

Az alap benchmarja 100%-ban a CETOP index. Az id6szak szinte teljes egészében az alap
részvény hanyadat 90%-95% kozott tartottuk, mivel a régié részvény piacait illetéen
alapvetéen optimistak voltunk.

Az egyedi eszk6zok kivalasztasa soran az elsédleges szempont a fundamentalis
megkozelités volt, de az Alapkezelé ugyelt arra, hogy a szektoralis, es a kelet-kbzép
europai région belili foldrajzi megoszlas is a diverzifikaciot és igy a kockéazatok
csokkentéset segitse.

Célunk nem els6sorban a benchmark szoros kovetése, hanem annak meghaladasa. Igy
pédaul jelentds alulsulyt tartottunk a roman részvényekbdl, ezzel szemben felllsulyoztuk
az osztrak részvényeket, ezen belill is a bankpapirokat. Az id6szak végen az Alapban a
legnagyobb sulyt a MOL, az OTP, és az Erste Bank papirjai kepviselték.

Az Alapkezel6 mikodésében a 2017-es pénzligyi év elsé félévében nem voltak olyan
valtozasok, jelentds lzleti események, amelyek az Alap miikédését, akar annak befektetési
politikajanak alakulasat jelentésen befolyasolhattak volna.

Il.LEgyéb informaciok

1. Az Alap 2017. évi elsé félévi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat
tartalmazza:

Megnevezés (EFt) 2017.06.30
Alapkezel&i dij 6340
Teljesitmény dij 3901
Letétkezel&i dij 398
Meghizasi dij 716
Fellgyeleti dij 200
Kényvvizsgal di dij 127
Bankkdltség 6
Egyéb koltség 13
Kényvelési dij 371
Mikodési kdltség 6sszesen 12 072
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2. Tokeattételre vonatkozoé informaciok:

A targyidészakban az Alap altal alkalmazhato tokeattétel mértékében valtozas nem
kovetkezett be. Az Alap a targyidészakban tokeattételt nem alkalmazott, és nem
rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megallapodassal.

3. Az Alap nem likvid eszkozeire vonatkozo informacidk, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megallapodas, az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6
altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfolijaban 2017 els6 félévében nem volt olyan eszkéz, amelyre illikvid jellegenél
fogva kililonleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyidészakban az Alap tekinteteben a visszavaltdst korlatozd rendelkezések
bevezetésére nem kerlilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem
kovetkezett be.

Az Alap a targyidészakban értékpapir-finanszirozasi Ugyletet és teljeshozam-csereugyletet
nem kotott.

Az Alap kockazat-nyereség mutatoja: 5 (az 1 — 7 kozotti skalan)

A kockéazat/nyereség mutatd az elmult 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap
indulasatél az Alap hozama, azt megelé6zéen a referenciaérték alapjan. A
kockazat/nyereség profi a muiltra vonatkozik és nem tekintheté a joévébeni
kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatojanak. Az 1. kategoriaba torténd besoroléas
nem jelenti azt, hogy kockazatmentes befektetésrél van sz6. A kockazati besorolas idével
modosulhat. Az atlagosnal magasabb kockazati besorolas annak kdszdnhetd, hogy az
Alapban nagy aranyban részvények vannak.

Az Alap kockazati profiljanak bemutatasat az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az
Alapkezel biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfeleljen a befektetési alap
méretének, portfolioszerkezetének, befektetési stratégiainak és celkitizeseinek, a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban, tajékoztatdjaban és az ajanlattételi
dokumentumokban foglaltak szerint. Az Alapkezelé az Alap relevans kockazatokra valé
érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi elbirasok és belsé szabalyzatai alapjan
forgatokonyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.
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