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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
A 2014. évi XVI. térvény szerinti éves jelentésrél sz6l6 kinyvvizsgdlati jelentés

Az EQUILOR Magnus EUR Szérmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetsinek

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Magnus EUR Szérmaztatott Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az
Alap”) 2017. évi éves jelentésének I - VII. pontjaiban taldlhaté szAmviteli informaciéinak
(tovabbiakban: ,szdmviteli informaci6k”) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz$d6 iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozdlt szamviteli informéciék minden lényeges szempontbél a Magyarorszigon
hatélyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli toérvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények médositasarél szolo
2014. évi XVL. térvénnyel 6sszhangban kertiltek dsszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciékban szerepl eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje Altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszigon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felel6sségiink bévebb lefrasat jelentésiink ,A
konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamuiteli informécidk konyvvizsgalatéért valé felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jét6], az EQUILOR Alapkezel Zrt-t8] a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgiléi
hivatis magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
»KOnyvvizsgalok Etikai Kédexe”™-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normdkban szereplG tovéabbi etikai el6irasoknak is.

Meggyz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels
alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informéaciok

Az egyéb informAacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéciékbél allnak. Az EQUILOR
Alapkezeld Zrt. igazgat6siga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkra fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiink
»Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciékra, és az egyéb

informaciékra vonatkozéan nem bocsitunk ki semmilyen formaji bizonyossigot nydtjtd
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szimviteli informécidk altalunk végzett konyvvizsgilatival kapesolatban
a mi felel@sségiink az egyéb informacidk 4tolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécioknak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy
tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciék lényeges hibas 4llitast tartalmaznak,
kotelességilink errdl és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok dltalunk végzett kényvvizsgalatival kapesolatban a
mi felelGsségiink az egyéb informacitk atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéicioknak vagy a konyvvizsgélat sorin szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tiinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjin arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok 1ényeges hibéas 4llitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas 4llitis jellegérd] jelentést tenni.

Az egyéb informiciokban lényeges ellentmondis vagy lényeges hibis 4llitis nem jutott a
tudomasunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irAnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felel6s az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciéknak a kollektiv befektetési
formékrél és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények modositasarél szol6 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkzOk és kotelezettségek leltirral valé aldtdmasztisdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje éaltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels§
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véaljon az akar csalasbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas Allitistél mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozés folytatdsira valé képességét és az adott helyzetnek megfelelgen
kozzétegye a vallalkozas folytatasdval kapesolatos informéciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok Osszeallitisaért. A
vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatisinak ellentmondé
tényezd, kortilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak

feliigyeletéért.
A konyvvizsgil6 éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalatiért valé
felelGssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalashél, akar hibabol eredd lényeges hibas Allitést,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést
bocsassunk ki. A kellé bizonyossig magas foka bizonyoss4g, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszigon hatalyos
— torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az
egyébként 1étezd 1ényeges hibés allftast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a virakozés, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjdk a felhasznélék adott éves jelentésben kozélt szdmviteli informaciék alapjan
meghozott gazdaségi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabbé:

v' Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibébdl eredS lényeges hibas llitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarésokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozisihoz
elegend6 és megfelel§ konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd lényeges hibas
allitas fel nem tardsdnak kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalis magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitist, szindékos kihagyisokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat;

v' Megismerjiik a kdnyvvizsgilat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljdrisokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysigira vonatkozéan véleményt
nyilvanftsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezels vezetés 4ltal alkalmazott szimviteli politika megfelel6ségét és az
Alapkezel6 vezetése 4ltal készitett szdmviteli becslések és kapcsol6do kozzétételek ésszertiségét.

V' Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozis folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok Ssszesllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjén arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap
vallalkozés folytataséra val6 képességét illetéen. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgil6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban 1év$ kapesolédé kbzzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, minGsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgloi jelentésiink ddtumaig megszerzett kényvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

v" Megvizsgiljuk az éves jelentésben kézolt szamviteli informéci6kat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltirara, valamint az adott
idGszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciok minden lényeges szempontb6él a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi tirgyt térvények médositisarél szolé 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeéllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hat6korét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentSs megéllapitasait, beleértve az Alapkezel8
dltal alkalmazott bels kontrollnak a kényvvizsgilatunk soran Altalunk azonositott jelentds
hiadnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budap 8. aprilis 26.

enilia Vellum Konyvvizsgil6 és Adotanacsadé Kift.
jsz: 01-09-566797

Nyilvintartasba-vételi szama: To00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
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Kamarai tagségi szaim: E-001130
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EQUILOR Magnus EUR Szarmaztatott Befektetési Alap

Eves jelentés — 2017.

A EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrol és kezelGikrGl, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények
mdodositdsdrol szolé 2014. évi XVI. torvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
alabbiakban tdjékoztatjia az EQUILOR Magnus EUR Szarmaztatott Befektetési Alap (a tovabbiakban:

Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2017. év miikodési eredményérél.

l. Vagyonkimutatis

A befektetési alap eszkézeinek és forrdsainak tételes Osszetétele, a befektetési politikaban
meghatdrozott kategoridk szerint, a targyidGszak elején és végén, valamint az adott eszkézék bsszes

eszkozon beliili arénya.

2016.12.31 2017.12.31
HUF NEE %-dban HUF NEE %-dban
Banki egyenlegek 98 702 932 48,82% 18 984 937 13,04%
Atruhdzhaté értékpapirok 103 986 868 51,44% 124781 373 85,68%
Egyéb eszkozok - - 2 538 505 1,74%
Osszes eszkoz 202 689 800 100,26% 146 304 815! 100,46%
Kotelezettségek - - 690 074 0,47%
Nettd Eszkozérték 202 158 891 100,00% |145635855| 100,00%

ll. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

Targynap (T):

2017.12.31

Darabszam (db):

48 775 250

lll.Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték

Euréban:

Targynap (T): 2017.12.31
Netto eszkozérték

(EUR); 469 581
Egy jegyre jutd NEE: 0,009627
Forintban:

Targynap (T): 2017.12.31
Netté eszkozérték: | 145 635 855
Egy jegyre jutd NEE: [ 2,985718




EQUILOR Magnus EUR Szarmaztatott Befektetési Alap

Eves jelentés — 2017.

IV. A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszk6zok dsszes eszkdzon beliili ardnya

2016.12.31 2017.12.31

HUF % HUF %
t6zsdén hivatalosan jegyzett, dtruhdzhato
értékpapirok 13214684 | 6,54% | 66 607 614 | 45,74%
mas szabalyozott piacon forgalmazott,
atruhazhat6 értékpapirok - - - -
kézelmdltban forgalomba hozott, dtruhazhaté
értékpapirok - - - -
egyéb atruhazhato értékpapirok . - - -
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 90772184 | 44,9% | 58 098 957 | 39,89%
fix, valtoz6é kamatozasu bankbetétek - - - -
szarmaztatott tgyletek 210721 0,1% | 2538505,3 | 1,74%
egyéb eszkozok, kotelezettségek, passziv idGbeli
elhatarolasok 97961301 |48,46%| 18998 554 | 12,63%
Netto Eszkozérték 202 158 891 | 100% | 145635855 | 100%

Hosszu tavi megkozelitésre allt at az alap, joval nagyobb készpénzélloményt tartott (USD-ben
jellemzéen, de HUF-ban is), illetve nagyobb volatilitdst, alacsony kapitalizacidja részvények is
keriltek az alapba, amelyek volatilitasa ellen, adott esetben béta fedezést, vagy opcids pozicidkat
vallalt. Ezen megkdzelitést egy szisztematikus ETF rangsoroldssal végzi.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyid&szakban, ezer forintban

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 2710
b) egyéb bevétel 0
c)kezelési koltségek 3653
d)a letétkezel6 dijai 92
e) egyéb dijak és adok 1561
f) nettd jovedelem -2 596
g) felosztott és Ujra befektetett jGvedelem 0
h) a t6keszamla valtozasai -5839
i)a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése 4 550
j) minden egyéb olyan valtozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire 0

VI. Osszehasonlité tablazat az elmdilt 3 iizleti évekrél

Egy jegyre juto
Netto netté
Datum eszkozérték eszkozérték
2015.12.31| 318960119 0,00978
2016.12.31| 202158891 0,009793
2017.12.31| 145635855 0,009627
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VIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyid6szakban, kategdriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas 6sszegét

2017-ben az alap a korabbi intenzivebb hataridGs pozicid nyitdsokat mérsékelte. Jellemzéen FX
forward és Futures ligyletek tették ki a nagy részét. A pozicidk atlagos tartasideje is hosszabb lett a
korabbiakhoz képest, alkalmazkodva az aktudlis piaci kdriilményekhez.

Forward Kotési
Kotésdatum datum Mdvelettipus |Mennyiség| Instrumentum arfolyam
2017.10.25 Opcid vétel 400000 | EURUSD180125C 0,02024
2017.09.27 Opcid eladas 200000 | USDHUF171101P 0,251
2017.09.27 Hataridds eladas 100000 [ USDHUF SAXO 264,781
2017.09.27 Hataridds vétel 150000 | EURUSD 1,17443
2017.09.27 Opcid eladas 200000 [ EURUSD171016C1 0,03381
2017.09.15 Opcid eladas 400000 [ EURHUF171101C 5,383
2017.08.01 Opcid vétel 200000 | USDHUF171101P 5,498
2017.08.01 Opcid vétel 400000 [ EURHUF171101C 3,023
2017.08.01 Opcid eladas 200000 | USDHUF PUT 4,459
2017.08.01 Hataridds eladas 21000 | EURUSD MAGNUS 1,18116
2017.07.27 Hatarid6s eladas 21000 | EURUSD MAGNUS 1,17145
2017.07.21 Hatarid6és eladas 20000 | EURUSD MAGNUS 1,16422
2017.07.18 Hataridds eladas 88000 | EURUSD MAGNUS 1,15721
2017.07.14 Opcid vétel 200000 | EURUSD171016C1 0,01914
2017.07.14 Opcid vétel 200000 | EURUSD171016P1 0,01356
2017.05.22 Hataridds vétel 100000 | USDHUF SAXO 273,636
2017.05.04 Hatarid6s eladas 100000 | USDJPY SAXO 112,366
2017.04.27 Hatarid6s eladds 20 | EURUSD SAXO 1,08822
2017.04.20 2017.06.09 | Forward eladas 244000 | EURHUF 313,41
2017.04.13 Hataridds vétel 100000 | USDJPY SAXO 108,887
2017.04.07 Opcid eladas 3 [SPY16M17C238 315
2017.04.07 Opcid eladas 3SPY16M17P238 590
2017.03.08 2017.03.10 | Forward eladas 244000 | EURHUF 310
2017.03.08 2017.06.09 | Forward vétel 244000 | EURHUF 310,13
2017.03.03 Opcid vétel 3 |SPY16M17P238 690
2017.03.03 Opcid vétel 3|SPY16M17C238 610
2017.03.01 Hataridds eladas 20| EURUSD SAXO 1,05266
2017.03.01 Hataridds eladas 13 [ EUR/GBP SAXO 0,85522
2017.01.19 Hataridés vétel 20| EURUSD SAXO 1,06771
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VIIl. A befektetési alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok:

Kullai Andras befektetési igazgato tavozott az alapkezelStél és helyét Szigeti Péter vette at.
Elindult Equilor Hydra Szarmaztatott Befektetési Alap, valamint az MNB engedélyezte az
alapkezelGnek az ingatian alap kezelést.

A befektetési politikara hato tényezdk: _
A targyidGszakban valtozas az Alap befektetési politikajaban nem tortént. Az alap benchmarkja,
100% effas eurobond 1-3y index-rél 2017. jinius 29-t6l: 100% Bloomberg Barclays Series-E Euro
Govt 1-3Yr Bond Index

Az Alap célja, hogy a pénz és tékepiacok altal adott lehetGségeken beliil, megfelel§
kockazatkezeléssel, valamint befektetési eszk6zok kivalasztasdval a bankbetéteknél magasabb,
eurdban szamitott hozamot biztositson a befektetSk szamara. Az Alap mogéttes piacainak targyévi
torténéseit és az alap befektetési politikajat a Jelentés XIl. pontjaban mutatjuk be részletesen.

IX. Az ABAK altal az adott idGszakra Kkifizetett javadalmazas teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazds teljes Osszege az ABAK ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén Iényeges hatdast

gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak (az Alapkezel6 teljes 111135941 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett régzitett 106 999 941 Ft

javadalmazas 6sszege:

Az Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett valtozd 4 136 000 Ft

javadalmazas Gsszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama: 17 16
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: OFt
Az Alapkezeld altal az alkalmazottak részére kifizetett OFt
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:
Az Alapkezel6 ugyvezetSinek (az Alapkezelé teljes 52 085 815 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az alap kockazati profiljara lényeges hatast gyakorld 71483 540 Ft
munkavallalék* javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezeld (8 f6)
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X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
idoszakban kotott Gj megallapodas, az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK aital
e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfélidjaban a targyidészakban nem volt olyan eszkéz, amelyre illikvid jellegénél fogva
klilonleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyid6szakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozé rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben vailtozas nem kdvetkezett be.

Az Alap kockdzat-nyereség mutatoja: 3 (az 1 — 7 kézotti skalan)

A kockazat/nyereség mutaté az eimult 5 évben elért heti referenciahozam adatokat veszi alapul. A
kockazat/nyereség profil a multra vonatkozik és nem tekintheté a jévébeni kockazat/nyereség
profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1. kategéridba torténé besorolds nem jelenti azt, hogy
kockdzatmentes befektetésrdl van sz6. A feltlintetett kockazati besorolds nem marad garantéltan
valtozatlan, és az Alap kategorizalasa id6vel médosulhat. A 3-as kockdazati besorolds az elmult 5 év
piaci viszonyait tiikr6z6 arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak kiszénhetd, hogy bér az Alap
eszkdzeit valtozéd mértékben részvényekbe, kbtvényekbe vagy szarmaztatott eszkdzokbe fektetheti,
amiket szamottevl arfolyam-ingadozas is jellemezhet, egyuttal a piaci kockdzatok egy részét
fedezéssel csokkenti.

Az Alap kockazati profiljdnak bemutatdsat az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezelé
biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfeleljen a befektetési alap méretének,
portféliészerkezetének, befektetési stratégidinak és célkit(izéseinek, a befektetési alap kezelési
szabalyzataban, tajékoztatéjaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
AlapkezelS az Alap relevans kockazatokra valé érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
el6irasok és belsé szabdlyzatai alapjan forgatokdnyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

Xl. Az ABAK 3altal az ABA nevében alkalmazhaté t&keattétel mértékében bekdvetkezd
valtozasok, valamint a biztositék vagy a tokeattételi megallapodés értelmében
nydjtott garanciak ujbodli felhasznalasi joga, és az adott ABA idltal alkalmazott
tékeattétel teljes osszege

A targyidG6szakban az Alap altal alkalmazhatd t6keattétel mértékében valtozas nem kdvetkezett be.
Az Alap a targyid6szakban nem rendelkezett biztositék vagy tGkeattételi megallapodassal.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes Gsszege a targyidészak végén (a tOkeattétellel névelt
netté eszkozérték csdkkentve a befektetési alap tényleges nettd eszkdzértékével az id6szak végén):
80908 EUR {25 092 809 HUF)
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Xll. Egyéb informaciék

Az Alap 2017. évi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablizat tartalmazza.

Megnevezés 2017.12.31
eFt

Alapkezel6i dij 3653
Letétkezeldi dij 92
Megbizasi dij 180
Felligyeleti dij 46
Kdnywvizsgaléi dij 254
Bankkoltség 929
Egyéb koltség 147
Kdényvelési dij 743
Mikodési koltség osszesen 5214

Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formékra vonatkozé informéacié:

Az Equilor Magnus EUR Szarmaztatott Befektetési alap éltal
felszamitott dij mértéke:

2%

XLF — Financial select sector etf:

0,13%

HTUS — Hull Tactical ETF:

0,91%

EFA — MSCI EAFE Etf:

0,32%

EEM — Emerging Markets ETF:

0,69%

ITA — USA Aerospace and defense sector ETF:

0,43%

SPY —S&P 500 ETF:

0,095%

XLK — Technology sector ETF:

0,13%

Az EQUILOR Magnus EUR Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési politikajanak leirdsa

Befektetési politika

Az Equilor Magnus EUR Szarmaztatott Alap célja, hogy a pénz és tSkepiacok altal adott
lehetdségeken beliil, megfelelé kockazatkezeléssel, valamint befektetési eszkdzok kivalasztasaval a
bankbetéteknél magasabb, euréban szamitott hozamot biztositson a befektet6k szamara. Ennek
érdekében az alap aktiv portféli6 kezelést folytat, és alkalmazkodik a mindenkori piaci

viszonyokhoz.

Egyedi részvénykivélasztas, kis- és kozepes kapitalizacié

Az Alap f6 célja megfelels, eurdban, dolldarban denomindlt részvények tartasa, melyekhez
alacsonyabb kockazatu kétvénybefektetéseket is tarsit, igy megcélozva az egyenletes teljesitményt.
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Az Alap értékalapu befektetési stratégiat is kdvet, valamint erésen tamaszkodik a 300 milli6 és 2
millidard dollar kozotti kapitalizacidja részvények kivalasztasara, melyek nagyobb lehet6séget
biztositanak a magasabb hozam eléréséhez. Mivel az ilyen befektetési eszk6z6k magasabb
kockazattal és bétaval rendelkeznek, a kockazatok folyamatos koordinalasa elengedhetetlien.

Privat, professzionalis vagyonkezelés

Az Alap mind a révidtavd, mind a hosszabb tavi piaci mozgasokat kihasznalhatja, valamint emellett
szigori kockazatkezelési eszkbztdraval a lehetSségekhez képest alacsony szérast probal
megcélozni. Az Alapkezel$ a stratégia eszkdzallokacio soran folyamatosan monitorozza az Alap
portfélijaban 1évé eszkézoket mind a fundamentdélis mind a technikai elemzés eszkdztaraval,
kildnds tekintettel az egyes eszkdzok kockazatara, valamint jovSbeli teljesitményére.

Az alap benchmarkja: 100% Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 1-3Yr Bond Index

Mogottes piaci folyamatok 2017-ban

2017 utolsé negyedéve pontosan olyan volt, mint maga a 2017-es év. A nemzetkdzi részvény piacok
negyedik negyedévében is a volatilitds rendkivil alacsony szinten maradt, mikdzben az egyedi
papirokon &t a részvényindexekig, a t6zsdei termékek arfolyamai téretlentil emelkedtek. S6t, az
Egyesiilt Allamok részvénypiacan olyan esemény tértént, ami még soha kordbban. Az SP500 az év
minden hénapjat nyereséggel zarta, évesitve tobb, mint huszszazalékos hozammal. Ahogy
kordbban mar megszokhattuk, nyoma sem volt a nemzetkdzi pénzpiacokon volt a
bizonytalansagnak, a félelemnek, és fél évszazada nem volt ilyen alacsony a napi atlagos arfolyam
ingadozas. 2017-ben példaul minddssze hét kereskedési nap volt, mikor az &rmozgas elérte az egy
szazalékot. Természetesen nem csak a tengerentdli, hanem az eurdpai és az azsiai indexek is jol
teljesitettek Q4-ben.

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
e USA irdnyad6 blue chip  $&P 500 0,98% 6,12% 19,42% 9,54% -0,73% 11,39%)
g g USA kis kapitalizéclé Russell 2000 -0,56% 2,99% 13,14% 19,48% -5,71% 3,53%
k) 2.- Németorszag DAX 0,82% 0,69% 12,51% 6,87% 9,56% 2,65%)
2 3 Egyesult-Kirdlysag FTSE 100 4,93% 4,27% 7,63% 14,43% -4,93% -2,71%)
2 ¢ Franciaorsz4g CAC40 -1,12% -0,32% 9,26% 4,86% 8,53% -0,54%)
Japén Nikkei 225 0,18% 11,83% 19,10% 0,42% 9,07% 7,12%

Forrasadatok: Bloomberg

Az év utolsd negyedéve hijan volt jelentGségteljes geopolitikai és makrogazdasagi kockazatokban.
Az esemény, ami mégis kiemelkedhetett volna Q4 uborkaszezonjabdl az a novemberi bécsi OPEC
taldlkozé volt. A meglepetés azonban az olaj kitermel6k csics taldlkozéjan is elmaradt és a
konferencia hozta a kotelez6t. igy az fekete arany &rfolyama tovabb emelkedett, ami
természetesen jotékony hatassal birt a nemzetkozi részvénypiac olaj papirjaira. Ahogy az OPEC
novemberben, gy a FED is hozta a kételez6t decemberben és a piaci varakozasoknak megfelelGen
Iépet. Az amerikai jegybank 25 bazisponttal 1.25%-ra megemelte iranyado ratajat. A FED decemberi
kamatemelése szinte érzékelhetd piaci reakcié nélkiil zajlott, a régi mantranknak megfeleléen:
Lt6zsdemania van, és jelenleg nincs az a hir, vagy esemény, ami kizékkenthetné a befektetdket a
téretlen optimizmusukbdl.”
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2017 december Utolsd negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
p MSCI EM index MXEF 3,36% 7,09% 34,35% 8,58% -16,96% -4,63%|
2hg) SHCOMP -0,30% -1,25% 656%  -12,31% 9,41% 52,87%)
% S India Nifty 2,97% 7.58% 28,65% 3,01% -4,06% 31,39%
= § Mexiké MEXBOL 4,80% -1,97% 8,13% 6,20% -0,39% 0,98%|
2 $ Brazilia 1BOV 6,16% 2,84% 26,86% 38,93% -13,31% -2,91%)
Korea Kospi -0,36% 3,05% 21,76% 3,32% 2,39% -4,76%|
Forrasadatok: Bloomberg
2017 december Utols6 negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
% Japén Nikkei 225 0,18% 11,83% 19,10% 0,42% 9,07% 7.12%)
= '§ Kina SHCOMP -0,30% -1,25% 6,56%  -12,31% 9,41% 52,87%
& a Inda Nifty 2,97% 7,58% 28,65% 3,01% -4,06% 31,39%
g Korea Kospi -0,36% 3,05% 21,76% 3,32% 2,39% -4,76%

Forrdsadatok: Bloomberg

Az éazsiai piacok Q4-es menetelése minden képzeletet fellilmult. Bar a megel6z6 negyedévben is
10%-os arfolyam emelkedést konyvelhetett el a Nikkei, az év utolsé idészakaban kézel 12%-ot
emelkedett a japéan t6zsdeindex. K&szénhetd volt annak, hogy az oktéberi maginflacié a vart 0,8%
helyett csupan 0,7%-os volt éves bazison szeptemberben, a fogyasztéi arindex szintén 0,7%-kal
emelkedett, mely megfelelt az el6zetes varakozasoknak. Ez az adat, azt a korabbi véleményt
erdsitette meg, hogy a Bank of Japan még hosszu ideig tartja ultra-laza monetaris politikajat,
aminek t6zsde pozitiv és Yen gyengit6 hatdsa van inkabb. A felkelS nap orszaganak t6zsdéje mellett,
igencsak jol teljesitett az indiai és a koreai t6zsde, ami hozzajarult az MSCl World tézsdeindex 2017-

es kivalo teljesitményéhez.
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Hazai- és regiondlis részvénypiacok

A hazai és a regionalis t6zsdék, ahogy egész évben, lenylig6zé képet mutattak 2017 negyedik
negyedévében is. Oktéberben Gjabb lendiletet kapott az emelkedés a hazai részvénypiacon,
miutan a BUX index a lélektani 38 000 pont félé emelkedett. A kévetkez6 hetekben vezetd
részvények koziil az OTP Gj torténelmi csticsra tudott emelkedni és tesztelte a kovetkezs ~ lélektani
— szintet 11 000 Ft-nal. J6l szerepelt a MOL, és a Richter Q4-ben, amig Magyar Telekom esetében
nagyon szerény arfolyammozgasrél tudunk beszamoini.

Mind azonban a kdzép-eurdpai tézsdék koronazatlan kiralya a lengyel tézsde volt 2017-ben.
A varsoi parkett tobb mint 27%-ot emelkedett, és ezzel a teljesitménnyel kénnyedén tulszarnyalta
a megel6z6 évek szerényebb arfolyam emelkedését.

2017 december Utols6 negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben

i » lengyelorszig WIG 20 2,18% 0,32% 26,35% 477%  -19,72% -3,54%

¥ B csehorsuig PX Index 1,78% 3,16% 16,99% -3,63% 1,02% -4,28%
-3

Mag_varorsz.’ig BUX 1,82% 5,60% 23,04% 33,79% 43,81% -10,40%)

Forrasadatok: Bloomberg

A kovetkez6 negyedévre, s6t akar 2018-ra is igaz lehet kordbbi konklazionk ,a tézsdék jol
teljesithetnek” és tovabbra is bizunk abban, hogy a hazai és a regionalis részvénypiaci emelkedés
tovabbra is kitart, amit az alacsony allampapir és kétvény hozamok tdmogatnak.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye
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1.3.  Magyar dllampapirpiac és hozamkérnyezet

2017 negyedik negyedévben a magyar allampapirpiaci és kotvénypiaci hangulatot, valamint
kockazatvallalasi hajlanddsédgot az idGszak alatt megjelend MNB [épések hatdroztdk meg leginkabb.
Ezek kozill a legfontosabbnak a 2017 novemberi déntés megvitatdsat gondoljuk, ahol kévetkezék
fogalmazodtak meg.

Irdnyadé fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013-2017 negyedik negyedév végéig:
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Forrasadatok: Bloomberg

A Monetdris Tanacs kiemelte, hogy a kiilsG kdrnyezet tovabbra is lefelé mutaté inflacids kockazatot
hordoz, a mérsékelt importalt inflacio és a historikusan alacsony inflaciés varakozasok visszafogjak
a hazai drindex emelkedését. A tanacstagok megjegyezték, hogy a szeptemberi inflicids jelentésben
két, a mérsékeltebb kiilsé inflaciét és a kelet-kdzép-eurdpai régié befektetdi megitélésének tovabbi
Javulasat feltételez6 alternativ forgatékonyvek az alappalyanal alacsonyabb inflaciés palyat
jeleznek és ezen forgatokdnyvek megvalésulasanak a valdszinlisége emelkedett az elmuit

idészakban.

Tobb tandcstag hozzatette, hogy kiemelten fontos figyelemmel kisérni az Eurépai Kézponti Bank
Iépéseit, kiilonds tekintettel a mennyiségi lazitds lassitisira és a kamatemelés vérhaté
megkezdésére, mivel azok 6nmagukban hatassal vannak a hazai relativ monetaris kondiciékra. A
dontéshozok kiemelték, hogy a szeptemberi intézkedések hatdsara a hosszi lejaratd
dllampapirpiaci hozamok csékkentek az el6z6 kamatdontés O6ta, ugyanakkor a folyamatok
tartéssdganak biztositasahoz tovébbra is sziikséges mind az alapkamat, mind a laza monetéris

2 o2

kondiciok és a lazitd irdnyultsagli kommunikacié fenntartasa.

1"
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Magyar generikus dllamkdtvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat alakuldsa 2013-2017
negyedik negyedéve kézétt:
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Forrasadatok: Bloomberg

A dontéshozok egyetértettek abban, hogy a hosszi hozamok mérséklése és ezaltal a hozamgoérbe
meredekségének csokkentése fontos szempont a jov6ben, mivel a reaigazdasag tovabbi
tamogatdsa leghatékonyabban a hosszii hozamok mérséklésén keresztiil valdsithatd meg a
finanszirozasi és hitelkoltségek csokkentése révén. A tandcstagok egyetértettek abban is, hogy a
hosszi hozamok csdkkentése pénziigyi stabilitasi szempontbél is kiemelt jelentéségli. A hosszd
futamidejli hitelek kamatkockazatat mérsékli, ha a gazdasagi szerepl6k alacsony kamatok mellett
hosszd futamidejli, kamatfixalt hitelekhez tudnak hozzéférni. A tandcstagok megyitattak a
monetaris kondicidk tovabbi lazitasara alkalmazandé, potencidlis eszkdzoket. Arra jutottak, hogy
eszkdz6k széles kore éllhat rendelkezésre, és ezzel dsszhangban vizsgéljdk, hogy mely eszkdzéket
érdemes alkalmazni a szandékolt hatas elérése érdekében.

A Magyar Nemzeti Bank 2017. negyedik negyedévében nem véltoztatott alapkamat 0,9%-os
szintjén, csakigy, mint az egynapos betéti kamatszintjének -0,15%-an. Az szi MNB kommunikacié
és a tovabbra is nyomott nemzetkézi hozamkarnyezet fényében, természetesnek t(inik, hogy a
magyar dllampapir hozamok az elmult harom hénapban tovabb estek.

12



EQUILOR Magnus EUR Szérmaztatott Befektstési Alap

Eves jelentés — 2017.

Hazai dllampapir-piaci 6sszhozamindexek alakuldsa 2013-2017 negyedik negyedév végéig:
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Forrésadatok: Bioomberg

2017 IV. negyedévében a forint a korébbi j6 teljesitményével szemben inkibb védekezé szerepet
kapott a devizapiacon. Mind ez euréval, mind az amerikai dollarral szemben a magyar fizet6 eszkoz,
ha kis mértékben is, de folyamatosan gyengiilt a negyedév soran. A dollar-forint kurzusa egészen a
270-es lélektani szintig emelkedett és mindéssze az év utolsé napjaiban tavolodott el erré! szintrél.
Hasonld képet festett az euré-forint kurzusa is. Az év utolsé negyedévében az EURHUF arfolyam
kilengése rendkiviil alacsony volt, és a devizapar 306 forintrdl szépen lassan felmaszott a 315
forintos szintig. Majd az év utolsé napjaiban, csakiagy mint az USDHUF, élesen eltavolodott a
technikai szintjérél és december utolsé napjan mar 310 forint alatt jegyezték a devizapart.
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EQUILOR Magnus EUR Szérmaztatott Befekletési Alap Eves jelentés — 2017,

Az alap teljesitményének értékelése 2017-ba

Az év sordn az alap -1,17%-0s hozamot ért el , mig a benchmark hozama ezen idészak alatt -0,31%
volt. Hossz( tava megkozelitésre it at az alap, jéval nagyobb készpénzallomanyt tartott (USD-ben
jellemzéen, de HUF-ban is), illetve nagyobb volatilitisd, alacsony kapitalizacidju részvények is
keriiltek az alapba, amelyek volatilitasa ellen, adott esetben béta fedezést, vagy opcioés pozicidkat
véllalt. Ezen megkézelitést egy szisztematikus ETE rangsorolassal végezte.

Az Alapkezel6 miikédésében a 2017. pénziigyi évben nem voltak olyan véltozasok, jelentds tizleti
események, amelyek a 2017-os év soran akdr az Alap m(kodését, akar annak befektetési
politikdjanak alakulasat jelentésen befolyasolhattik volna.

1 |
Equilor Ar?y(ezew Zrt.

i-fjtuor Alapkezelé Zrt.
i-+1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asgz.: 23838442-2-41

3.
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Tel: +36 1 210-27-33
| VEI I u m Fax:+36 1 210-27-34

ege Venilia Vellum KényvvizsgAlé és Adétancsadé Ktt,
\ Vemlla 1oggusu@mf Szilégyi Erzsébet fasor 79.

info@venilia.hu
www.venilia.hu
Fiiggetlen Konyvvizsgalbi Jelentés
Az EQUILOR Magnus EUR Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetSinek

Az éves beszamolérél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Magnus EUR Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,az
Alap”) 2017. évi éves beszamol6janak konyvvizsgalatit, amely éves beszdmol6 a 2017. december 31-
ifordulénapra készitett mérlegh6l —melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 146.304 EFt,
az lizleti év eredménye 2.596 EFt veszteség -, és az ugyanezen id6ponttal végzddé iizleti évre
vonatkozd eredménykimutatésb6l, valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek Gsszefoglalasat
is tartalmazo6 kiegészité mellékletbél all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszaimolé megbizhaté és valos képet ad az Alap 2017.
december 31-én fennéll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz3d4 tizleti
évre vonatkozo jévedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szimvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,,szimviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink b6vebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamuiteli informdciok konyvvizsgdlataért valé felelGssége”
szakasza

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétél, az EQUILOR AlapkezelS Zrt-t6] a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgil6i Kamara ,A konyvvizsgaléi
hivatis magatartési (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~Konyvvizsgilok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kb6dex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az

27 __»

ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyjt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk:

Az egyéb informéaciék az Alap 2017. éves jelentésébél és iizleti jelentésébdl allnak, de nem
tartalmazzak az éves beszamol6t és az arra vonatkozé konyvvizsgilati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel6 Zrt. igazgatdsaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felel6s az {izleti jelentésnek a szdmviteli
torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé el6irasaival Gsszhangban térténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,, Vélemény” szakasziban az éves beszimoléra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informacidkra.

Az éves beszamolo édltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelgsségiink a fent
azonositott egyéb informacidk 4tolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszdmolénak vagy a konyvvizsgilat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy az 1ényeges hibas Allitast tartalmaznak.

Concilio et Labor Oldal-: 1
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A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovibba annak megitélése, hogy az tizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elSirdsaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszimol6 Gsszhangjardl vélemény nyilvanitésa.

Véleményiink szerint az Alap. 2017. évi iizleti jelentése Osszhangban van az Alap 2017. évi éves
beszamoldjaval és a szdmviteli torvény vonatkozé el6irdsaival. Mivel egyéb més jogszabdly az Alap
szdmara nem ir el6 tovabbi kivetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken tdl az Alaprél és annak kornyezetérsl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet8 hibas kozlés (1ényeges
hibés allitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kézlés (hibas 4llitas) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoléért

Az Alapkezel$ vezetése felelGs az éves beszimol6nak a szimviteli térvénnyel 6sszhangban torténd és
a valés bemutatas kovetelményének megfelel6 elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet4vé valjon az akar csalasbél, akar hibabél eredd
lényeges hibas allitast6] mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felel@s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a véllalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatisédnak elvén alapulé éves
beszamol6 dsszeéllitasaért. A vezetésnek a véllalkozis folytatisinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valé felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasb6l, akar hibabol ered 1ényeges hibés llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést bocesissunk ki. A kell6 bizonyossag
magas fok(i bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként 1étez8 lényeges
hibés allitast. A hibas 4llitisok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszert lehet az a virakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjik a felhasznalék
adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v' Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamol6 akir csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges
hibds allitdsainak kockézatait, az ezen kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapoziséhoz elegendd
és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasboél eredd lényeges hibas 4llitas fel
nem tardsdnak kockazata nagyobb, mint a hibab6l ered3é, mivel a csalds magéban foglalhat
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Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyAsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

v Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabél relevins belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények koézott
megfelelGek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysigira vonatkozdan véleményt
nyilvinitsunk.

v Ertékeljiik az AlapkezelS vezetése éltal alkalmazott szimviteli polltlka megfelelGségét és az
Alapkezel§ vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesolodé kozzétételek
ésszerliségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasianak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentfs kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatisira valé
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
beszamoldban 1év6é kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelGek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. J&vébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszdmolé atfogd bemutatisit, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoléban teljesiil-e az alapul szolgalé iigyletek és események valés bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomaséara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgilatunk soridn altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 26.

’gjsz: 01-09- 566797
yilvantartasba-vételi szama: Too0340
ime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rozsa
Ugyvezetd igazgatbd
Kamarai tag konyvvizsgild
Kamarai tagsagi szam: E-001130
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Alapkezel6: Equilor Alapkezel§ Zrt.
Forgalmaz6: Raiffeisen Bank Zrt,
Letétkezelfi: Raiffeisen Bank Zrt.

EQUILOR Magnus EUR Szdrmaztatott Befektetési Alap a véllalkozds megnevezése
1037 Budapest Montevideo u. 2/C. a villalkozds cime
2017 . évi

Eves beszdmolé

Budapest, 2018. Aprilis 26. PH. )

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c
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EQUILOR Magnus EUR Szirmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

MERLEG Eszkiizok (aktivik)

2017 . évi

adatok eFt-ban

Sor- Elézé év(ek)
szdm A tétel megnevezése 2016.12.31 médositdsai | 2017.12.31
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkzok (02. sor) 0 0 0
02. L{ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbsl
06. b/ egyéb
07. | B.|Forgéeszkizok (08.+13.+18. sor) 205 807 0 143 766
08. L[KOVETELESEK (09.+10.+11,+12. sor) 0 0 74
09. 1. Kovetelések 74
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11, 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési kiilonbdzete
12. 4, Forintkivetelések értékelési kiilonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 103 989 0 124 707
14. 1. Ertékpapirok 102 765 122 250
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 1224 0 2 457
16. a) kamatokbél, osztalékokbl 1301 317
17. b) egyéb 77 2 140
18. | IM.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 101 818 18 985
19. 1. Pénzeszkozok 97 654 19 430
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbszete 4164 445
21. | C.|Aktiv idébeli elbatirolisok (22.+23. sor) 1 0 0
22. 1.| Aktiv id3beli elhatérolasok 1
23. 2.| Aktiv iddbeli elhatirolasok értékvesztése (-)
24. | D.|Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbozete 211 2538
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.4+21.4+24. sor) 206 019 0 146 304
26. | E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 202 150 0 145 614
27. 1.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 206 506 0 151 453
28. a) kibocsétott befektetési jegyek névértéke 413 780 448 339
29. b) _ visszavésérolt befektetési jegyek névéricke (-) 207274 -296 886
30. IL| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -4 356 0 -5 839
31, a) _visszavasérolt befektetési jegyek bevondsi értékdilonbdzete 3639 5801
32. b) étékelési kiilonbozet tartaléka 5599 4550
33. c) elz8 év(ek) eredménye -7 191 -13 594
34, d) iizleti év eredménye -6 403 -2 596
35. | F.|Céitartalékok
36. G.|Kitelezettségek (37.+38.+39. sor) 3170 0 57
37. 1|HOSSZ(U LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. IL{ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3170 57
KULFOLDI PENZERTEKRE $ZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. | ML{KULONBOZETE
40. H.|Passziv idébeli elhatirolisok 699 633
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 206 019 0 146 304
Budapest, 2018. Aprilis 26. P.H. .
Equilor Alapkezeld Zrt. Equilor Alapkezglé Zrt.
H-1037 Budapest 5

Montevideo uica 2/c
Asz. 23838442-2-41
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EQUILOR Magnus EUR Szdrmaztatott Befektetési Alap
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
sZ4m A tétel megnevezése 2016.12.31 mddositdsai 2017.12.31
a b [ d e
1. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 25 935 17 248
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 24 737 14 538
III. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IvV. |[MUKODESI KOLTSEGEK 7 475 5214
V. |EGYEB RAFORDITASOK 126 92
VL. [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIi. |[TARGYEVIEREDMENY -6 403 0 -2 596
Budapest, 2018. Aprilis 26. PH. i
Equilor AIapkéj.e]ﬁ Zrt.

Equilor Alapkezeld Zrt.

H-1037 Budapest
Montevideo utca 2lc
Asz. 23838442-2-41
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2017
KIEGESZITO MELLEKLET
TARTALMA:
1. ALTALANGS RESZ
IL. SPECIFIKUS ADATOK
IL/1. KOVETELESEK
IL/2, TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
1L/3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
11/4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
IL/5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS
1L/6. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
III. TAJEKOZTATO ADATOK
/1. MUKODESI KOLTSEGEK
I0L./2. SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
IML./3. A MERLEG-FORDULONAPI ESZK(Z-ALLOMANY
IIL./4. PORTFOLIO JELENTES
IIL/5. CASH FLOW
11L/6. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2018. Aprilis 26. (y
PH.

Equilor Alapkeze'l& Zrt.
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EQUILOR Magnus EUR Szirmaztatott Befektctési Alap
L. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezelé Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tokével 2012.
janudr 31-én alakult. A Térsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székheiye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezel képviseletében az alap beszdmoldjanak alairasara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A kényvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szilagyi Erzsébet fasor 79.,
regisztraciés szama: Magyar K6nyvvizsgéaléi Kamara 000340 végezte.
K8nyvvizsgél6 éltal felszamitott konyvvizsgaldi dij 2017. évben 254.000 Ft.

A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jékoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122.

Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgéldi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika fé vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszdmol6 készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XII. 11.) korméany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszdmolét készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészitdé melléklet és a Cash flow-kimutatés. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvéntartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizélt rfolyam kiilonbozetét a tirgyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tdkendvekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési killonbdzete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
t6kenSvekménnyel szemben keriil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladdsra, illetve visszavésarlasra. A forgalmazis
névértékben az indul6 t8két, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl adédd -
kiilonbbdzet a tékendvekményt valtoztatja. Az dsszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatisban az el6z6 évi adatok a rendelet eléirdsainak megfelelé bontésban szerepelnek.

A beszimol6 szempontjabol lényeges és jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok
elgjeltdl fliggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott fizleti év mérleg-foosszegének
2%-4at, illetve ha a mérlegf65sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié
forintot.



EQUILOR Magnus EUR Szarmaztatott Befektetési Alap

A valuta és devizatételek évkozi elszamolisanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB éltal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6l6 devizadrfolyamon szimitja 4t forintra.

A valutiban és devizdban fennillé eszkdzok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutiban és devizdban fennall6 eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értckelés
sordn az MNB 4ltal kozzétett a mérleg fordul6napjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsol6do kiegészitések:

A sajét tdke indul6 t8kébdl és tdkendvekménybdl all. Az indulé tdke az alakulaskori és a késGbbi
forgalmaz4sbél szdarmazd befektetési jegyek kibocsatasét tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési

kiilsnbozete teszi ki.
A passziv idbeli elhatéroldsok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatishoz kapesolédé kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszdmolt miikodési koltségeket kiilon tdblazat részletezi koltségnemenként, a kimutatis a
targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett Osszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 0,01 EUR.

Az alapnil kolcsénbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztosftékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

Az alapnél peres iigyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.
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IL/1. KOVETELESEK

2016.12.31 2017.12.31
¢Ft eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott elélegek
Forgalmazasi szdmlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszimla 0 74
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesziése
Osszes kovetelés 0 74
II/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2016.12.31 2017.12.31
. eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszdmolésra.



II./3.
EQUILOR Magnus EUR Szdrmaztatott Befektetési Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Flszdmolasi szamla kamat 1 0

Aktiv idobeli elhatarolasok Gsszesen: 1 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Hosszu lejarata kitelezettségek az alapkezeldvel szemben
'Egyéb hosszu lejarati kitelezetiségek
Osszes hosszii lejarati kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitisbdl és szolgaltatasbdl (szallitok) 58 57
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezelével szemben
AFA kotelezettség
Egy¢éb rovid lejarati kitelezettségek 3,112
Osszes rovid lejaratii kitelezettség 3,170 57



EQUILOR Magnus EUR Szdrmaztatott Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

IL/S.

2016.12.31 2017.1231
eFt eFt

Negativ egyenlegii bankszamla 3,112 0
Atcsoportositis az egyéb kotelezettségek kozé sszesen: 3,112 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2016.12.31

eFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kozé dsszesen: 0

2017.12.31
eFt
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PASSZIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./6.

2016.12.31 2017.12.31

eFt eFt

Alapkezel6i dij 341 252
Feliigyeleti dij 13 11
Letétkezel6i dij 8 6
Konyvvizsgaldi dij 254 254
Konyvelési dij 58 58
Foly6szamla kamat 0 30
Kiilonado 25 22
Passziv idobeli elhatarolasok §sszesen: 699 633
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MUKODESI KOLTSEGEK

IIL./1.

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

eFt eFt

Alapkezeldi dij 5,068 3,653
Letétkezelbi dij 126 92
Megbizasi dij 683 180
Feliigyeleti dij 64 46
K&nyvvizsgaldi dij 254 254
Bankkéltség 27 99
Egyéb koltség 510 147
Konyvelési dij 743 743
Miikddési koltség dsszesen 7,475 5,214



II1./2.
EQUILOR Magnus EUR Szdrmaztatott Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KivULI KOTELEZETTSEGEK

2016.12.31 2017.12.31
ekt eFt
S évnél hosszabb lejarati kitelezettségek nincs nincs
Zilogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nines nincs
Kornyezetvédelmi eszkdzok, jelenlegi és jovobeni
kirnyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
Javdbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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ILOR Maenus EUR Swirmaziatott Befel

Alapedatok;
Alap neve: EQUILOR Magnus EUR Szir

si Ala

PORTFOLIO JELENTES

Refel

Alapkezelé neve: Equilor Alapkezels Zit,
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szimités tipusa: Napi

ési Alap (laj 1111-611}

2017.12.31

469,581

0.0096

48,775,250

A tirgynapi nettd eszkizértek meghatirozisa;

11114,

IKOMEZETISEGEK

Hitelezd Futamids

I!/] . HiteléllomAny (8sszes):

1/2. Eb kotel égek (Ssszes):

51 dij miatt

Letétkezelsi dij nriatt
i i dij miatt

Fe azési kbliség miatt

i dif miatt

L izsgaldi kdltség miatt

Bltsé; elszimolt tétel miatt

Egyéb - nem kiltség alapi - kijtclezettség

1/3, Céhartalékok (dsszes):

/4. Passziv iddbeli elhatérolisok (5sszes):

633

Kiitelezeitségek sszesen:

690

100%

%)

me

18,985

IlIll. FolySszimla, készpénz. (osszes):

1298%
1

kovetelés (6sszes):

74

Lekotétt bankbetétek (dsszes):

Futamidé

[Max 3 hé lekdtésli (sszes):
3 honapnél hosszabb lekotést (dsszes):

[Ertékpapirok (dsszes):

Névéaék

124,707,

85.2%

lampapirok (6sszes):

Kotvények (§sszes):

Kincstirjegyek (daszes):
Egyéb jegybankképes ép. (dsszes):
Kalfoldi allampapirok (8sszes):

 Tozsdére bevezetett (dsszes):
IKatfsldi kotvények (osszes):

Tézsdén kivilli (8ss2es):
qkészvények (Osszes):

Tozsdére bevezetett (dsszes):
[Kalfoldi részvények (Osszes):
Tézsdén kiviili (0sszes):
Jelzaloglevelek (dsszes):

 Tézsdére bevezetett (dsszes):
 Tozsdén kivili (Bsszes):

LBefeldetési Jjegyek (bsszes):

Tdzsdére bevezetett (0sszes):
Tozedén kivili (Bsszes):

Kérpotlasi jegy (osszes):

Gazdilkodbi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:

55,680,000

652

4,554

UsD 4554

58,099

58,099
58,099

17,597
17,597

49,011
49,011

100%
10

14%)|
100%

39%
100%)

2,538

/5, Aktfy id3beli elhathrolisok (3sszes )
Szirmaztatott igylet ériékelési kilsnbozet
Eszbiiz5k ozazesen:

UK

2%
100%)

(AR

Az alapnil kilcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értél

&}

Avadikal

P
PYEEATT)

és toke

g0’

nem voltak.

égvéllalisok mérl

tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztosttékok,



® ISAT "[aAI91 fes gidorazs weqglourszseq sand NazZsoyo Upidele AUpAIg: HouAIEZS @ Sow ywakdo VSQIAUINS) USPURLL WAL SEIRYIUIY N9)PZQNZSo onau

SeLRl wou spa WoZeY gk pfes glderozs maqgloumzsaq sanp NaNZSHD Updee Aupalg) IEAWEZS @ 59 PRI YUFZOHZSD GHAU 12422203 UeSO[eIRAIY Ha3Zs[o BIdeu QINpIo) € [EHY Qrozoiple]

TIPUIEPOILZ SPIOAKUOY B I3]0 BUIIZPOILZ S9AR NPLIZOYZSa QNI

HORZZM esClereAly 3ayZseN[e exdeu 9[npIoy © [e)g glozoyIe v

9711

0000°0 1 96000 96000 P93 Al _w_.s.__euaﬁ

- 0ST'SLL'SY 6C°T1°L10T 0ST'SLLRY 1£T1LI0T 90 WA sporRpg]
80'89 10°T85'69% £6°ZIS°697 IPLP19'shI $UDSIZSSY HIWIPZAZSI gNaN]
LL'91 - ¥S'LS0T 6Z'TILI0T LL'OPOT ¥26°2€9 1ETILI0T SYICIFIBY P (I3qQPT Ajzsseq
LTPRI 62TI°L10T LTYRI 0ST'LS 1£Z1°L10C MOMNYZS]
Z1'S6 -|  Zrse 62TI'L10T 1£Z1°L10Z 3IFNIZO[AIGY YRy ¥[MYZE0AI0} W1
(T332 || 069€T 6T TILI0T 0Z'TrT S08'%L 1£T1°410C v[upzs 1sytomyzsp ydedsipuy

- 6TTI'LIOT IETIL10T sgzewijesioy A3a1 159393950y
000 £0°'S31'8 62TILI0T €0°S81°'8 S0S°8€S'T 1€21°L10C PIAZN poyezemIyzg

- - 6221°210T - - 1€T1L10T SEIOIBIETI3 1[39PT ARYE) J8mEY]

- 62Z1'L10T 1€21°L102 1224 PP
100 | s0vIzIe 60°YITI9 LEG'PRE'ST SUINIZSEY YQZQNZSIZUR ]
100 v0'0L08T 62TULI0C £0°0L0°87 0¥9°50L'8 1€TILI0OT BJurgzs Jombz|
100 - ¥OvpIEE 6C21°L10Z SO'brIcE 962°6L2°01 1£21°L10Z ANHNZ ussiprey)
000 = 99'L607T0V 99°L60°T0 895°90L¥Z1 :uasazssq oqydedyza
61TT6'L - 60TULI0T 61'206L 686'95P'T 1ETILI0T 39ZoquUOINY PN
61'TT6°L 99°L60°70¥ 62TILIOT LY'SLIY6E 085°6¥2°2Z1 1€TIL10T yoljdedypns

6D Q@) Fazssy yaodgp (an) Fazssg () dozssq wodgpy $PZIAIUBIN
ST SIS PAN as1 AAN Akugygq Adugngg Adugng
FroTE WeATONR W AN I€TILI0T
V1YL QLALZAXODH




EQUILOR Magnus EUR Szirmaztatott Befektetési Alap

IIL./5.

2017 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31

| & Miik&dési cash flow (01.-13. sorok ) -13 058 -11 651
01. JTérgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) +- -10 648 -6 613
02. [Elszamolt amortizacié +
03. JElszdmolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilsnbozet +- -5 599 -4 550
05. JCéltartalékképzés és felhasznilas kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befekietések értékesitésének eredménye +-
07. _ JErtékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye +- -2 717 -1 786
08. |Befektetett eszkozok alloményvaltozasa +-
09. |Forgbeszkdzok dllomanyvaltozisa +- 2 -74
10. _JR&vid lejarati kdtelezettségek allomanyvaltozasa +- 690 -3 113
11. JHosszi lejérati kbtelezettségek alloményvéltozisa +-

12. JAktiv idSbeli elhatarolasok &llomanyvéltozésa +- -1 1
13. JPassziv id6beli elhatarolasok alloményvéltozisa +- -384 -66
14. |Ertékelési kiilonbozet 5599 4550
II. _ )Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 148 754 -13 682
14. |Ingatlanok beszerzése -

15. |Ingatlanok eladésa +

16. |Befolyt bérleti dijak +

17. |Ertékpapirok beszerzése - -154 580 -85 891
18. |Ertékpapirok eladésa, bevaltisa + 299 089 68 192
19. |Kapott hozamok + 4245 4017
III. |Finanszirozisi cash flow ( 20.-26. sorok ) -158 668 -52 891
20. |Befektetési jegy kibocsatas + 0 34559
21. _ |Befektetési jegy kibocsétas sordn kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasérlésa -162 744 -89 612
23  |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 4076 2162
24. [Hitel, illetve kdleson felvétele +
25. |Hitel, illetve kdlcson torlesziése -
26. (Hitel, illetve_kriilcsiin utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (I +IL +III. sorok ) -22 972 -78 224

Budapest, 2018. Aprilis 26.

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz.: 2 42-2-41
S i

¢\

Equilor Alapkezelf Zrt.



