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KEZELESI SZABALYZAT

I. A befektetési alapra
vonatkozo
alapinformacidk

1. A befektetési alap
alapadatai

1.1. A befektetési alap
neve

EQUILOR Noé Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap
rovid neve

EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Alap

1.3. A befektetési alap
székhelye

1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.

1.4. A befektetési alap
nyilvantartasba
vételének idGpontja,
nyilvantartasi szama

2015. majus 20., 1111-606

1.5. A Dbefektetési
alapkezel6 neve

EQUILOR Alapkezel6 Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve

Raiffeisen Bank Zrt.

1.7. A forgalmazo
neve

Vezet6 forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt., tovabbi forgalmazé: EQUILOR Befektetési Zrt.

1.8. A befektetési alap

mukodési formaja
(nyilvanos) a

lehetséges befektetSk
kore (szakmai vagy
lakossagi)

nyilvdnos, mind szakmai, mind lakossagi ligyfelek részére

1.9. A befektetési alap
fajtaja (nyilt végli vagy
zart végl)

nyiltvégl

1.10. A befektetési

alap futamideje
(hatarozatlan vagy
hatarozott),

hatarozott futamidd
esetén a futamidd

hatarozatlan

lejaratanak

feltlintetése

1.11. Annak | Az Alap az ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt alap.
feltlintetése, ha a

befektetési alap

AEKBV-iranyelv  vagy
ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

1.12. A Dbefektetési
alap altal kibocsatott

sorozatok szama,
jelolése, annak
feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok

milyen jellemz6kben
térnek el egymastol

Az Alap ,,A” sorozatu befektetési jegyeket bocsat ki.

1.13. A Dbefektetési
alap elsédleges
eszkozkategoria

Az Alap értékpapiralap.




tipusa (értékpapir-
vagy ingatlanalap)

1.14. Annak
feltiintetése, ha a

befektetési alap
t6kéjének

megovasara, illetve a
hozamra  vonatkozé
igéretet  hitelintézet

altal vallalt garancia
vagy kezesi biztositas
biztositja (t6ke-,
illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési
alap részletes
befektetési politikaja
tamasztja ald (téke-,
illetve

hozamvédelem); az
ennek feltételeit a
kezelési szabalyzatban
részletesen
tartalmazé
megjelolése

pont

Az Alap a t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet nem tesz.

2. A befektetési alapra
vonatkozé egyéb
alapinformaciok

Nem alkalmazandé.

3. A befektetési
alapkezelésre,
tovabba a befektetési
jegyek forgalomba
hozatalara és
forgalmazasara
vonatkozd, valamint
az alap és a befektetd
kozotti jogviszonyt
szabalyozdé
jogszabalyok
felsorolasa

A vonatkozé jogszabalyok az alabbiak:

A kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.),

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelvek a mentességek, az altaldanos miikodési feltételek, a
letétkezel6k, a t6kedttétel, az atlathatdsag és a felliigyelet tekintetében torténd
kiegészitésekrdl (ABAK rendelet)

78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl (Kormanyrendelet)

A t6kepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény (TSkepiaci torvény),

A befektetési vallalkozasrdl és drut6zsdei szolgdltatokrdl, valamint az dltaluk
végezhetG tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény (Bszt.),

a Polgari Torvénykonyvrél sz6l6 2013. évi V. térvény,

a fogyasztovédelemrél sz6161997. évi CLV. torvény,

a személyi jovedelemadorol sz6ld 1995. évi CXVII. torvény,

2006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilonadorol és jaradékrdl
(Ktlonadé tv.)

A 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a kiemelt befektetdi
informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltér6 tartds adathordozdén vagy
weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetSi informacidk vagy tajékoztatd
esetében teljesitendd kilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasardl szold
583/2010/EU rendelet,

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 648/2012/EU RENDELETE (2012. julius 4.) a
t6zsdén kivili szarmaztatott tgyletekrél, a kbzponti szerz3d6 felekrdl és a kereskedési
adattarakrol,

A BIZOTTSAG (EU) 2016/2251 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016.
oktober 4.) a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kézponti szerz6d6 felekrdl és
a kereskedési adattarakrél szélé 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a nem kozponti szerz6d§ félen keresztil elszamolt t6zsdén kivali




szarmaztatott tgyletek kockazatcsokkentési technikait
szabdlyozastechnikai standardok tekintetében térténd kiegészitésérdl

- AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november
25.) az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagardl,
valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasardl

- az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a
pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (a
tovabbiakban: ,,SFDR”),

- 156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet (Befektetési Rendelet).

- A fenti felsorolds nem taxativ jellegd, igy a fentieken kiviil vannak olyan jogszabalyok,
amelyek a befektetési alapkezelést, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalat
és forgalmazasat, valamint az alap és a befektet6 kdzotti jogviszonyt szabalyozzak.

A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket sem a Tajékoztato,
sem a Kezelési Szabdlyzat nem szabalyoz, az esett6l fliggben az Alapkezel6 vagy a
Forgalmaz6 hatalyos Uzletszabalyzata irdnyadd. Az elébbiek rendelkezései nem &llhatnak
ellentétben a Kbftv., és a T6kepiaci torvény feltétlen alkalmazast kivand rendelkezéseivel.
Az el6bbiek altal nem szabalyozott kérdésekben a Kbftv., a T6kepiaci torvény és mas,
értékpapirral kapcsolatos jogszabalyok irdnyaddak.

meghatarozé

4, A befektetés
legfontosabb jogi
kovetkezményeinek
leirdsa, beleértve a
joghatdsagra, az
alkalmazandé jogra és
barmilyen olyan jogi
eszkdz meglétére vagy
hidanyara  vonatkozé
informaciokat,

amelyek az  ABA
letelepedése szerinti
orszagban hozott

itéletek elismerésérdl
és végrehajtasardl
rendelkeznek;

Az Alap miikddésére iranyado jog a magyar jog.

Minden a folyamatos forgalmazas soran, azzal kapcsolatban, - igy kiilénésen a Befektetési
jegyek vételével, visszavaltasaval — |étrejové jogviszony tekintetében, az azok alapjaul
szolgdlé jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmerilé vitds
kérdéseket a szerepl8k, igy kilondsen a Befektet6k, az Alapkezel8, a Forgalmazd és a
Letétkezel6 egyeztetéses eljards utjan kivanjdk rendezni, ezek sikertelensége esetén
birésagi eljarasnak vetik ald magukat.

IIl. A befektetési
jegyre vonatkozé
informacidk
(sorozatonként)

5. A befektetési
ISIN azonositéja

jegy

,»A” sorozat: HU0000714753

6. A befektetési
névértéke

jegy

1Ft

7. A befektetési
devizaneme

jegy

Forint

8. A befektetési jegy
el6allitasanak madja,
a kibocsatasra,
értékesitésre
vonatkozé
informacidk

Az Alap Befektetési Jegyei névre sz06l6, dematerializalt értékpapirként kertlnek
elGallitasra, az atruhazasra kizardlag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas
atjan kerilhet sor.

A Befektetési jegyek értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1.7. pontja szerinti Forgalmazdk
végzik.

A Befektetési jegyek a folyamatos forgalmazas soran a Forgalmazdnal megvasarolhatodak,
illetve visszavalthatdak.

9. A befektetési jegyre
vonatkozé tulajdonjog
igazoldsanak és
nyilvantartasanak
maddja

A Tékepiaci torvény rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére és
atruhdzasara kizardlag értékpapirszamlan térténd terhelés, illetve jovairas utjan kerilhet
sor. A Befektetési jegyek tulajdonjogat a Befektetd értékpapir-szamlavezetGje altal
kiallitott szamlakivonat igazolja.

Az értékpapir tulajdonosdnak - az ellenkezé bizonyitdsdig - azt kell tekinteni, akinek




szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

10. A befektetének a
befektetési jegy altal
biztositott jogai annak
leirdsa, hogy az ABAK

hogyan biztositja a
befektetSkkel valé
tisztességes

bandasmadot, és

amennyiben valamely
befektetd kivételezett
bandasmaddban
részesul, vagy erre
jogot szerez, a
kivételezett
bandasmad
kivételezett
bandsmaddban
részesiulé
befektetStipusok
azonositasa, valamint
adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az
ABAK-hoz f(iz6d6 jogi
és gazdasagi
kotédésének leirasa;
az adott targykorre
vonatkozé egyéb
informacidk

leirdsa, a

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- az altaluk vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni,

- jogosultak arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a Befektetési
jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazo pénztari oraiban visszavaltsak a visszavaltasi
jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken,

- az Alap Tdjékoztatojanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni,

- az Alap megszlinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a befektetési jegyei
névértéke

aranyanak megfelel§ mértékben vald részesedéshez.

- az Alap rendszeres tajékoztatasait megismerni az Alap Kozzétételi helyein vald
megjelenés Utjan, ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni,

- a Kbftv.-ben foglalt tovabbi jogok gyakorlasara.

A befektetési jegyek tulajdonosai kozil senki sem részesil kivételes banasmddban, a
befektet6ket ugyanazon jogok illetik, illetve kotelezettségek terhelik.

lll. A befektetési alap
befektetési politikaja

és céljai, azon
eljarasok leirasa,
amelyekkel a
befektetési politika és
stratégia

modosithaté, ezen

belil kiilbnésen:

11. A befektetési alap
befektetési céljainak,
specializaciéjanak

leirdsa, feltlintetve a

pénziigyi célokat is
(pl.:  t6kendvekedés
vagy jovedelem,

foldrajzi vagy iparagi
specifikacid)

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon vald befektetés, mely révén az Alap befektetdi magas
hozamot érhetnek el.

Az Alap részvénypiaci befektetéseit tulnyomdrészt a globalis részvénypiac, azon belil is
dontéen az amerikai, a japan és az eurdpai részvénypiacok eszkozei, ezen belll is
elsGsorban elismert kiilfoldi t6zsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok alkotjak. Az Alapban idGszakosan fejl6dé piaci részvények is
helyet kaphatnak. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti
hataridés devizapozicidkkal. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap az AKK &ltal
kibocsatott adllampapirokat kivanja portfélidéjaban tartani, dm a torvényi szabdlyozasnak
megfelelGen akar 100% is lehet a portfélidban a részvények aranya.

Minimalisan ajanlott id6tav: 3-5 év

12. Befektetési
stratégia, a
befektetési alap céljai
megvaldsitasanak
eszkozei

Az Alap céljat az Alapkezeld altala kivalasztott részvényekbdl 6sszedllitott portfolidjaval
kivanja elérni.

Az Alap befektetési stratégidjanak kozéppontjaban a fundamentalis megkozelités all. Az
Alap olyan vallalatok részvényeibe, illetve ETF-ekbe kivan befektetni, melyek belsé értéke
megitélése szerint jelent6sen magasabb a befektetés id6épontjdban a tékepiacon,
t6zsdéken tapasztalat értékénél.

A portfolid részét képezik egyrészt a fejlett piac vallalatainak teljesitményét tikroz6 ETF-
ek, masrészt olyan nemzetkozi vallalatok részvényei, amelyek ezen piacokon miikédnek. A
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portfoli6 kezelése aktiv szemléletli, kedvez6 id6szakokban jelentGsebb mértékl
részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvez6tlen t6kepiaci klima esetén
védekez6 stratégiat folytat, amelynek megvaldsitasa érdekében a kockazati kitettséget
csokkenti.

A piacra |épés tobb tamogato tényezs egylttallasa esetén valosul meg. A fundamentalis
elemeken tulmenden fontos szerephez jutnak a piaci ,sentiment”-tel és a technikai
elemzéssel kapcsolatos tényez6k is. Meghatdrozd jelent6ségli szempont tovabba a
megfelel6en magas hozam-kockazat aranyu befektetési lehet6ségek keresése.

Az Alap portfélidjaban tartott eszko6z sulya legaldbb 60 szazalékos mértékben értékpapir.
Az Alap — a Befektetési Rendelet 2. § (4) bekezdésének megfelelve — a befektetési
stratégia megvaldsitasa soran legaldbb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil
kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe fektet be.

Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

13. Azon
eszkozkategoridk
megjeldlése,

amelyekbe a
befektetési alap
befektethet, kilén
utalassal arra

vonatkozdan, hogy a

befektetési alap
szamara
engedélyezett-e a
szarmaztatott

Ugyletek alkalmazasa

Az Alap az alabbi eszkdzkategdridkba fektethet:

Szamlapénz
Forint, eurd vagy mas deviza.

Bankbetét (forint vagy mas deviza)

Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy az Eurdpai Unid valamely tagallamaban
székhellyel rendelkez8, vagy olyan harmadik orszagbeli hitelintézetnél tarthat az Alap,
amelynek szabalyozasi és felligyeleti rendszere biztositja a hitelintézet megfeleld
biztonsagos miikodését.

Allampapir
Allampapir-kibocsaté &ltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizdban denominalt,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Hitelintézet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsatd (az adds) hitelintézet meghatarozott pénzosszegnek a
rendelkezésére bocsatdsat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kdlcson) Gsszegét,
valamint kamatozd értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat
vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyitt: kamat), illet6leg az dltala vallalt egyéb
szolgaltatdsokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjelolt id6ben és mddon
megfizeti, illetve teljesiti. Az Alap befektethet barmely t6zsdére bevezetett, hitelintézet
altal kibocsatott ETN-be (Exchange Traded Notes) is.

Gazdalkodé szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Gazdalkodé szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir
minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) gazdalkodd szervezet
meghatarozott pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat,
hogy a pénz (kolcson) 0Osszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak
meghatarozott mdédon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyitt:
kamat), illetGleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a
hitelez6nek) a megjeldlt idGben és mdédon megfizeti, illetve teljesiti. Az Alap befektethet
barmely t6zsdére bevezetett, gazdalkodd szervezet éltal kibocsatott ETN-be (Exchange
Traded Notes) is.

Jelzaloglevél
A Magyarorszagon, illetve az Eurdpai Unid tagorszagaiban, vagy mas orszadgokban,
forintban, eurdban, vagy mds devizdban kibocsatott jelzalog-hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok.




Repoiigylet

Olyan, megallapodasban szabalyozott lgylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat,
illetve értékpapirok tulajdonjogdhoz kapcsolddé olyan garantalt jogokat ruhaz at, amelyek
esetében a garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz vald
jogokkal rendelkezik, ugy, hogy a megallapodas nem teszi lehet6vé a szerz6dd fél szamara,
hogy az adott értékpapirt egyszerre tobb szerz6d6 félre ruhazza at vagy adja biztositékul,
tovabba kotelezettséget ir elé azoknak, illetve azokat helyettesit6, ugyanolyan tipusu
értékpapiroknak meghatdrozott dron torténé visszavasarlasdra, az atruhazo szerz6do6 fél
altal meghatdrozott vagy meghatarozandd jov6beli id6pontban; a megallapodas az
értékpapirokat eladd szerz8d6 fél szempontjdbdl repomegdllapodasnak, az azokat
megvasarlo szerz8d6 fél szempontjabdl forditott repomegallapodasnak tekintendé.

Ertékpapir kdlcsonbe adasa és értékpapir kdlcsonbe vétele (értékpapir kdlcsoniigylet)
Olyan Ggylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat ad at azzal a
kotelezettségvallaldssal, hogy a kdlcsonbe vevé azonos értékpapirokat fog visszaadni
valamely konkrét jovébeli id6pontban vagy amikor a kélcsénbe ado erre kéri; az ligylet az
értékpapirokat atado szerz6dd fél szempontjabdl értékpapir kdlcsonbe addsanak, az
atvevd szerz6dd fél szempontjabdl pedig értékpapir kélcsonbe vételének tekintendd.

Magyar és kilfoldi részvények

A portfélidba kerilhetnek magyar vagy kilfoldi részvénytarsasag altal kibocsatott, tagsagi
jogokat megtestesit8, névre sz6ld, névértékkel rendelkezd, forgalomképes értékpapirok
(részvények) is. A részvénybefektetések magukban foglaljak a letéti igazolasokba
(depository receipts) (American Deposiroty Receipt — ADR, Global Depository Receipt -
GDR), valamint a certifikatba val6 befektetést is.

Szarmaztatott ligyletek

Az Alap mind szabvanyositott t6zsdei, mind tézsdén kivili un. OTC szarmaztatott
Ugyleteket kothet. A szarmaztatott iigyletek jelentGsen novelik az Alap volatilitasat, igy
kockazatat.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Eurdépai Unidban bejegyzett alternativ befektetési alapkezel6 vagy AEKBV altal
kibocsatott és folyamatosan forgalmazott befektetési jegyek, valamint Exchange Traded
Fundok (ETF-ek).

14. Az
portféliéelemek
maximalis,
minimalis
tervezett ardnya

egyes

illetve
vagy

Az Alap a befektetési politikdjat a Kormanyrendeletben megallapitott jogszabalyi limitek
alkalmazasan tul, az alabbi, eszkdzkategdrianként meghatdrozott, az Alap 6sszesitett nettd
eszkdzértékéhez viszonyitott befektetési korlatok betartasa mellett valdsitja meg:

Eszkozkategoria Minimalis részarany Maximalis részarany
Szdmlapénz 0% 100%

Bankbetét (forint vagy | 0% 100%

mas deviza)

Allampapir 0% 100%

Hitelintézet altal | 0% 50%

forgalomba hozott,
forintban vagy mas
devizaban
denominalt,
hitelviszonyt
megtestesité
értékpapirok
Gazdalkodd szervezet | 0% 50%
altal forgalomba
hozott, forintban vagy
mas devizdban




denomindlt,
hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirok
Jelzaloglevél
Magyar és
részvények
Repd és
repougylet
Ertékpapir
kolcsonligylet
Kollektiv  befektetési
értékpapirok
Szarmaztatott
Ugyletek valos értéke

0%
0%

25%
100%

kulfoldi

forditott | 0% 50%

0% 50%

0% 80%

-200% 200%

Az Alap a Tajékoztatd 3.6. pontjaban felsorolt intézménnyel szembeni, az adott intézmény
altal kibocsatott 4atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl ered 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Az Alap portfélidjaban egyetlen kollektiv befektetési értékpapir részardnya sem haladhatja
meg az Alap eszkdzeinek 20%-3at.

15. A befektetési
politika minden
esetleges korlatozasa,
valamint barmely
olyan technika, eszkoz
vagy hitelfelvételi
jogositvany, amely a
befektetési alap
kezeléséhez
felhasznalhat,
ideértve a t6keattétel
alkalmazasara,
korlatozasara, a
garancidk és eszkozok
ujboli felhasznalasara
vonatkozé
megallapodasokat és
az alkalmazhaté
tGkeattétel
legnagyobb mértékét,
utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és

féléves jelentés
tartalmazza a 6.
melléklet Xl.

pontjanak megfelel6
informacidkat

Tékeattétel

Az Alap nem szarmaztatott befektetési alap, ezért t6keattételt csak az altalanos
befektetési szabalyok figyelembevételével vehet fel, vagyis az Alap - szarmaztatott
Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg a nettd eszkozértékének a kétszeresét.

Az Alap t6kedttétele a szarmaztatott lgyletek, értékpapir-finanszirozasi ligyletek kotése,
illetve hitelfelvétel utjan novelheté.

Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletei biztositékaként kapott eszkozoket a
befektetési limiteknél meghatarozott korlatozéassal Gjra felhasznélhatja.

Fedezetlen ligyletek
Az Alap nem koéthet fedezetlen eladasi Ugyleteket, vagyis az Alap nem adhat el olyan
eszkdzt, amely nincs a tulajdondban.

Az Alap 6vadéknytujtasa

Az Alap jogosult az eszkOzei terhére a partnereivel kotott szarmaztatott lgyleteihez,
értékpapir-finanszirozasi lgyleteihez vagy hitelfelvétele miatt ovadékot nydjtani. Az
6vadék az Alap altal tartott barmelyik eszkoz lehet az Alap teljes nettd eszkozértékének 50
szazaléka erejéig. Az Alap nem teljesitése esetén a partner jogosult az 6vadékba helyezett
pénzbdl vagy értékpapirbdl kielégiteni az Alappal szemben fennalld kovetelését.

Pénz dvadékba helyezése esetén az dvadék a partnernél az Alap nevére nyitott szamlan
keril elhelyezésre.

Ertékpapir dvadékba helyezése esetén az értékpapir az Alap letétkezelSjénél az Alap
nevére nyitott szamlan keril elhelyezésre vagy a KELER-nél kedvezményezetti zarolas Utjan
keril az Alap letétkezel6jének KELER szamlajara zarolasra. Az 6vadékba adott értékpapir
tulajdonjoga nem szall at az dvadék kedvezményezettjére. Az dvadékba adas futamideje
alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat tovabbra is az Alap
gyakorolja.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes eszkozok Osszes
eszkdzon beldli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap altal 6vadékba adott
pénzeszkozoket és értékpapirokat.

Az 6vadéki zarolas idGtartama:




- pénz 6vadékba helyezése esetén a szarmaztatott ligylet lezarasaig (beleértve a
szarmaztatott ligylet tovabbkotését (gorgetését) is)
- értékpapir évadékba helyezése esetén hatarozatlan idGtartam.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi ligyleteihez kapcsolddé tovabbi szabalyokat a Kezelési
Szabalyzat 51. pontja tartalmazza.

Pénzkolcson nyujtasa
Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsént, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik
a maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alap éves jelentése tartalmazza
- az Alap nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekdvetkezé valtozasok;

- biztositék vagy tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak uUjboli
felhasznalasi joga;
- az Alap dltal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege.

16. A portfolié
devizalis kitettsége

Az Alap Ft-ban denominadlt eszk6zok mellett barmilyen devizdban kibocsatott eszkozt is
megvasarolhat.

Az Alapkezelének nem elsédleges célja az idegen devizaban denominalt eszk6zokbdl
fakaddé devizakockdzatot -kikiuiszobolni. Ennek megfelel6en el6fordulhatnak olyan
id6szakok, amikor az Alap fedezetlen devizapoziciéval rendelkezik.

17. Ha a t6ke-, illetve

Nem alkalmazandé.

hozamigéret a

befektetési alap

befektetési

politikajaval van

alatamasztva, akkor a

mogottes  tervezett

tranzakciok leirasa

18. Hitelfelvételi | Az Alap hitelfelvétele:

szabalyok Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidére.
Az Alap jogosult a hitelfelvételhez évadékot nyujtani.
Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.
Nem mindsil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a
forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehet&sége.

19. Azon | Az Alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fektetheti kiilfoldi EGT vagy OECD allam altal

értékpapirokat kibocsatott vagy garantalt dllampapirokba.

kibocsato vagy

garantalé allamok,

onkormanyzatok vagy
nemzetkozi

szervezetek,
amelyeknek az
értékpapirjaiba az

alap eszkozeinek tobb
mint 35 szazalékat
fekteti

20. A leképezett index
bemutatdsa és az
egyes  értékpapirok
indexbeli sulyatél valé
eltérésének maximalis
nagysaga

Nem alkalmazandé.




21. Azon befektetési
alap befektetési
politikdja, amelybe a
befektetési alapba
fektet6  befektetési
alap eszkdzeinek
legaldbb 20 szazalékat
meghaladé
mértékben
befektetni

kivan

Nem alkalmazandé.

22. A cél-AEKBV,
illetve részalapjanak
megnevezése, a Ccél-
ABA  megnevezése,
letelepedésére
vonatkozé
informaciok

Nem alkalmazandé.

23. Az adott
targykorre vonatkozo
egyéb informaciok, igy
pl. a mogottes alapok
letelepedésére
vonatkozé
informaciok,
amennyiben az ABA
alapok alapja

Szabalyozott piacokon kiviili lehetséges befektetési helyszinek

Az Alapkezel6 az Alap befektetései sordn az aldbbi elérhetGségen szerepl6 orszagok
t6zsdéit, vagy kereskedési platformjait, mint lehetséges befektetési helyszineket is
alkalmazhatja:

http://www.un.org/en/members/index.shtml

24. Szarmaztatott
Ggyletekkel
kapcsolatos
informacidk

24.1.  Szarmaztatott
Ugyletek alkalmazasa
esetén arra vonatkozé
informacié, hogy a
szarmaztatott
lgyletek
alkalmazasara
fedezeti célbdl vagy a

befektetési célok
megvaldsitasa
érdekében van
lehet6ség

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kothet
szdrmaztatott ligyleteket.
A szarmaztatott ligyletek jelent6sen novelik az Alap volatilitasat, igy kockazatat.

24.2. A szarmaztatott

termékek, illetve a
szarmaztatott
Ugyletek lehetséges
kore

Az Alap az alabbi eszk6zdkre sz616 szarmaztatott ligyleteket kothet:
- értékpapirok
- értékpapirokon alapulé t6zsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek
- indexek
- kamatlab
- deviza
- arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott Ugylet nem zarulhat fizikai
teljesitéssel

A felsorolt eszk6zokre az alabbi szarmaztatott ligyleteket kéthetjik:
- opcios lgyletek
- swap ugyletek (interest rate swap, credit default swap)
- CFD-k
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- tbzsdei szarmaztatott Ggyletek
- hataridds lgyletek

24.3.
jogszabalyhely
megjeldlése,
amelynek alapjan a

Azon

befektetési alap
eltérési lehet6séggel
élt

Nem alkalmazandé.

24.4. A szarmaztatott
ugylettel kapcsolatos
befektetési korlatok

Az Alapra vonatkoz6 befektetési korlatokat a Kormanyrendelet 22. §-a tartalmazza.

24.5. Az egyes
eszkdzokben meglévé
pozicidk  nettdsitasi
szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz
aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott tigyletekben
meglév6 kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ligyletekben |évd kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.

Az Alapkezel6 az Alap devizdban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szadrmaztatott
hosszu (révid) pozicidt az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszk6zon alapuld rovid
(hosszu) szarmaztatott pozicidval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul
szolgald eszkdzben meglévd - hosszu és rovid poziciokat egymassal szemben nettdsithatja.
A devizdk, az azonos jogokat megtestesit6 értékpapirok, valamint az azonos devizara,
illetve befektetési eszkozre és lejaratra szold szarmaztatott ligyletek, opcidk hosszu (révid)
pozicidinak a rovid (hosszu) pozicidkkal szembeni tébblete az adott befektetési eszkoz
netto pozicidja.

Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés
szempontjabodl az Alap eszkozeiben meglévs devizakockazatok fedezése céljabdl kotott
szarmaztatott gyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alapban |évd, ugyanazon devizaban denominadlt vagy ugyanazon devizdra fedezett
diszkontkincstarjegyek, kdvetelések és kotelezettségek egymdssal nettdsithatok.

Az értékpapir pozicidk nettdsitdsa soran a megkotott, de még nem teljesitett vételi és
eladasi tranzakcidk piaci aron szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell. A
szarmaztatott lgyletek esetében az lgyletet a mogottes termék névértéke és a delta
tényez6 szorzataval kell figyelembe venni a nettdsitas soran.

24.6. Az indexekben,
egyéb Osszetett
eszkozokben meglévé
poziciok kezelése

Az index termékek nem kerilnek szétbontasra a nettdsitas soran, azok az index nominalis
arfolyaman keriilnek figyelembevételre a kitettség szamitasakor.

Az Osszetett szarmazékos termékeket elemeire bontva, az egyes elemekre vonatkozd
szabdlyok szerint kell figyelembe venni a nettdsitds soran.

24.7. Az értékeléshez
felhasznalni kivant
arinformaciok forrasa

Az értékeléshez felhaszndlni kivant alapértelmezett forrds a Bloomberg, illetve —
amennyiben az adott (gylet értékeléséhez a Bloomberg rendszerben nem all
rendelkezésre  informaci6 —  alkalmazhatéak a  kovetkezd  elektronikus
informacidszolgaltaté rendszerek: MNB, AKK, BAMOSZ, BET online oldala. T8zsdén kiviili
(OTC) szarmaztatott Ggyletek esetén — a forward lgyletek kivételével — a partner altal
szolgaltatott ar alapjan térténik az értékelés.

24.8. Amennyiben
azon  szarmaztatott
agylet jellemzéi,
amelybe a befektetési
alap befektet,
kiilonboznek a
jogszabdly altal a
szarmaztatott

Nem alkalmazandoé.
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Ugyletekre
vonatkozdan
meghatdrozott
altalanos jellemzG6ktdl,
az erre vonatkozé
figyelemfelhivas,
meghatarozva az
adott  szarmaztatott
tgylet jellemzGit és
kockazatat

24.9. Az adott
targykorre vonatkozo
egyéb informaciok

Nem mindsilnek hataridés Ugyletnek azok az lgyletek, amelyek a tézsdei prompt
tgyleteknél, illetve 6 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a
jegyzések és az aukciokon kotott tGgyletek.

25. Ingatlanalapra
vonatkozé  specialis
rendelkezések

25.1. Annak
megjeldlése, hogy
hozamtermel6  vagy
értéknovekedési céllal
kivalasztando

ingatlanokba fektet az

Nem alkalmazandé.

ingatlanalap

25.2. Annak | Nem alkalmazandé.
megjeldlése, hogy

milyen funkcidju

(lakas, kereskedelmi,

ipari stb.)

ingatlanokba fektet az

ingatlanalap

25.3. Annak | Nem alkalmazandé.
megjeldlése, hogy

mely orszagokban

fektet be az

ingatlanalap

25.4. Egy ingatlan, | Nem alkalmazandé.
illetve ingatlanhoz

kapcsolédé  vagyoni
értékl jog értékének
maximuma
Osszegszerlien

25.5. Egy ingatlan,
illetve ingatlanhoz
kapcsolédé  vagyoni
értékii jog értékének
maximuma az 6sszes
eszkdzh6z
viszonyitottan

Nem alkalmazandd.

25.6. Az épités alatt

Nem alkalmazandoé.

allo ingatlanok

maximum aranya

25.7. Az | Nem alkalmazandd.
ingatlanalapra harulé

kockazatok

25.8. Az | Nem alkalmazanda.

ingatlanalapra harulé
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kockazatok
kezelésének mddja, a
kockazatkezelés

stratégidja és

megvaldsitasanak

f6bb elvei

25.9. Az alap | Nem alkalmazanda.
nyilvantartasba

vételét megel6z6

forgalomba  hozatal

kapcsan tortént

apportalds esetén az
apportalandé

ingatlanok részletes

bemutatasa

IV. A kockazatok

26. A kockazati | Az Alapkezel6 a kovetkez6, a befektetési jegyek tulajdonosait terheld fébb kockazatokra
tényez6k,  valamint | hivja fel a befektet6k figyelmét. Az Alapkezel6 felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes
annak  bemutatasa, | korl felsorolasara nincs mad, ebbdl kovetkez6en el6fordulhatnak a befektetéket érinté

hogy az ABAK hogyan
felel meg a 16. § (5)
bekezdésben  elGirt
feltételeknek

tovabbi kockazati helyzetek.

Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésb6l adodoé kockazatokat, illetve az abbal
adddo esetleges karokat kizarolag a Befektetdk viselik.

Az Alapkezel6 szakmai felelssége

Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges
szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockdzatok fedezésére az ABAK-rendeletnek
megfelelGen tovabbi szavatold tékét képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagbal
adddé potencialis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés az pénz- és tékepiacok jellegébdl adéddan
kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabdl adddd veszteségek viselGi teljes mértékben
a Befektet6k, a befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektetd
feladata. Az alabbiakban — nem kizardlagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd
befektetésekbdl ered6 kockazati tényezdkre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre kertl akkor az
Alap befektet6i nem tudnak vasarolni és visszavaltani befektetési jegyeiket. A
felfiggesztés szabalyait a Kbftv. 113-116. §-ai tartalmazzak részletesen.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai
stabilitasa, helyzete id6rél-id6re megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak
olyan doéntéseket, melyek negativan befolydsolhatjdk az Alap m(ikddése soran ezen
orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések
nyilvantartasara szolgdld devizak forinttal szembeni drfolyamat. A magyar, illetve a kulféldi
kormanyok, valamint az egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikaja és intézkedései
jelentGs hatassal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozamara és az lzleti életre altalaban, igy
azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok jellemzéen az
Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A célorszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi
pozicidja, arfolyampolitikaja, koltségvetési hidanyanak mértéke és kamatszintje az Alap
Nettd eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezGtleniil is érintheti. Az Alapkezeld legjobb
tuddsa szerint igyekszik elkerilni, illetve elébe menni mindennem(i negativ hatasnak,
amely negativan befolydsolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

Inflacio, kamatlabak
Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesitd és egyéb kamatjellegd

13




jovedelmet nyujto értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az altaluk nyujtott hozam-arfolyam
jelent8sen befolydsolja az Alap altal elért hozamot. Az adott orszagban az inflaciés nyomas
er6sddése kapcsan, politikai vagy altalanos gazdasagi bizalmatlansdg esetén, altaldnos
t6kekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegl
jovedelmet biztosité értékpapirok hozama rovid id6n beliil jelent6sen emelkedhet, és
ezzel egyidejlileg az Alap Nettd eszkozértékére negativ hatdssal lehet. Az Alapkezel6
legjobb tudasa szerint igyekszik elkerilni, illetve elébe menni mindennem( negativ
hatasnak, amely negativan befolydsolhatja az Alap Nettd eszkdzértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban |év8 értékpapirok kibocsatéi — kedvez6tlen esetekben - rossz
gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszamolasi eljaras ala kerilhetnek,
amely az Alap portfolidjat és a BefektetGket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség,
vagy alacsony piaci érték formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezel6 legjobb tudasa
szerint igyekszik elkerilni, illetve elébe menni mindennem( negativ hatasnak, amely
negativan befolyasolhatja az Alap Nettd eszkdzértékét.

Addzasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabalyok és a befektetési
alapok addzasara vonatkozd elGirasok a jov6ben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az
esetlegesen bekovetkez6 addpolitikai valtozasoknak (pl.: addemelés, Uj addonem
bevezetése, biintet6 add bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektet6 a Befektetési jegyekre iranyuld megbizas leaddsakor nem ismeri annak
teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott ligyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ggyletet a Kezelési Szabalyzat 24.1 pontjaban
megfogalmazott célok elérése érdekében kothet.

A szarmaztatott Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatot hordoznak
magukban, mint a tékeattétellel nem rendelkezé befektetési formak. Ezen kockazatok
ugyan befektetési technikdkkal csokkenthet6k, azonban teljesen meg nem sziintethetGek.

Partnerkockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb ligyletek esetén, a
partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az ligylet soran vallalt kotelezettségeit.
Mivel az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott
atruhdazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, eredé dsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja
a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, ezért felhivjuk a Befektet6k figyelmét arra,
hogy fennall annak a veszélye, hogy a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az
Ggylet sordn a kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata
A nyilvanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezelS koteles megsziintetni, amennyiben
az alap Sajat t6kéje hdrom hénapon keresztil atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

Arfolyamkockazatok

- devizak drfolyamkockdzata: Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama
a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok, valamint a jegybanki
intervencid, illetve spekulativ befektet6i dontések kovetkeztében valtozik. Ennek
eredményeképpen az Alap eszkdzeinek az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra
konvertdlva az adott deviza és a forint kdzotti arfolyam ingadozasatol fliggben valtozhat.
Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld BefektetGknek bizonyos esetekben az Alap
portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek forinttal szemben meghatarozott
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arfolyam-ingadozasdnak kockazatdval kell szembenézniiik, mely adott esetben negativan
érintheti a Nett6 eszkozértéket. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkerilni,
illetve elébe menni mindennem(i negativ hatasnak, amely kedvezétleniil befolyasolhatja
az Alap Netté eszkozértékét.

- kétvények, illetve hitelviszonyt megtestesité eszk6zok kockdzata: az Alap
portfolidjaban — a befektetési politikdban meghatdrozott keretek kozott — tarthatd
kotvények arfolyama érzékeny lehet a f6bb gazdasagi folyamatok valtozasdra, igy
kiilonésen az inflaci6 novekedésére, a kibocsatd allam koltségvetési hidnyanak
novekedésére, a kibocsatd allam teljes allamaddssaganak ndvekedésére. Ezen tényez6k
akar kilon, akar egyszerre jelentés mértékben novelhetik az adott eszkdz kockazatat, igy
csokkentve annak arfolyamat.

- hatdridés iigyletek kockdzata: az Alap portfolidjaban — a befektetési politikaban
meghatdrozott keretek kozott — tarthatd hataridés ugyletek arfolyama érzékeny lehet a
mogottes termék mindenkori aktudlis arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak
valtozasara.

- részvény ligyletek kockdzata: a részvények arfolyamvaltozdasa igen kedvezétlendl
érintheti egy adott Alap értékét és hozamat. Az Alapkezel§ legjobb tuddsa szerint igyekszik
elkerilni, illetve elébe menni mindennem(i negativ hatasnak, amely negativan érintheti az
Alap Nettd Eszkozértékét.

- Arfolyammanipuldcié kockdzata: annak veszélye, hogy az Alap portfélidjaba
tartozo részvény arfolyamat mesterségesen megvaltoztatjak, vagy mesterséges szinten
tartjak, mely igy a piaci értéket nem tiikrozi és ezaltal hatranyosan érintheti az Alap nettd
eszkozértékét.

Jogi, szabalyozasi kérnyezet valtozasanak kockazata

Fenndll annak a veszélye, hogy a jogi, szabdlyozasi kdrnyezetben olyan valtozéds(ok)
mennek végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat, illetve hozamat, illetve
mas moddon hatranyos maddon érinti a befektetési jegyek tulajdonosait. llyen eset
kovetkezménye lehet, hogy az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa nem
biztositott. Szintén felmerild kockazat lehet a kezelési szabalyzat megvaltoztatasabal
eredd kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabal fakadé kockazat

A befektetési politikdaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét lekotott betétben
tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a kockdzata, hogy a partner a
betét lejartaval a kamattal novelt kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét az OECD
tagorszagaiban, illetve mas orszagokban, euréban vagy mas devizaban kibocsatott
allampapirokban tarthatja. A kibocsdtd orszagok altaldnos gazdasagi kockazatdnak,
orszagkockazatanak (CDS feldr) névekedése hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak
hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét vaéllalatok altal
kibocsatott kotvényekben, hitelt megtestesité eszkdzokben tarthatja. Az adott vallalat
hitelkockdzatanak névekedése — mely egyben a kamat- és t6ketorlesztések elmaraddasaval,
a kibocsatd csédjével jarhat -, az adott kotvény vagy egyéb eszkoz értékének jelent8s
értékvesztését okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata
A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét jelzaloglevelekben
tarthatja. Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvald kockazatok — hitelkockazat, kibocsatéi
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kockdazat, kamat- és arfolyamkockdzat — mellett egy kozvetett kockdzat is felmeriilhet. A
jelzaloglevelek fedezetét ugyanis a jelzalogbank altal kihelyezett jelzaloghitelekbdl fakado
kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel addsa kotelezettségének nem tud eleget
tenni, ugy fennallhat a kamat- és t6ketorlesztés elmaraddsa, ami negativan hathat a
jelzaloglevelek értékére.

Fenntarthatdsagi kockazatok

A fenntarthatdsagi kockazatok olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy
korilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, [ényeges
negativ hatdst gyakorolhat a befektetés értékére.

26.1. Az ABA likviditasi
kockazatanak
kezelése, visszavaltasi
jogok és a
befektetékkel kotott
visszavaltasi
megallapoddasok
leirdsa, utalva arra,
hogy ABA esetében az
éves és féléves
jelentés tartalmazza a
6. melléklet X.
pontjanak megfelel6
informacidkat

Likviditasi kockazat

Az Alapkezel6 a Kbftv. 36. §-aban meghatarozottaknak megfelel6 likviditasi rendszert és
eljardsokat alkalmaz annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 mindenkor biztositja, hogy az Alap befektetési stratégia,
a likviditasi profilja és a visszavaltasi politikaja 6sszhangban dlljanak egymassal.

Bar a nemzetkdzi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen
alapvet6en az értékpapir piacok likviditasi helyzetének ndvekedése iranyaba hatott, a
magyar értékpapirpiac likviditdisa még nem éri el a fejlett tékepiacok szintjét, s
altalanossagban ugyanez mondhaté el valamennyi Fejlett Piaci értékpapirpiacrdl is.
Eszkdzcsoportokra kivetitve likviditasi kockazat Iéphet fel a részvénypiacokon tulmenéen
a kotvény-, valamint a devizapiacokon is. A likviditasi kockazat az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése esetén is korlatozd tényezd lehet. Emellett az értékpapirok
arat az er6sen ingadozd piaci kereslet és kinalat fokozottan képes befolydsolni, ami az Alap
Netto eszkdzértékén keresztlll hat a Befektetési jegyek drfolyamadra. A likviditas hianya az
Alapra kedvez6tlen hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktudlis t6kepiaci
helyzet figgvénye. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkerilni, illetve elébe
menni mindennem( negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nettd
eszkozértékét.

A likviditdskezelés szempontjdbdl a folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési
Jegyek befektetd altal torténd visszavaltdsdnak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.
pontja tartalmazza. Az Alap kiilonds visszavaltasi jogot nem biztosit egyetlen befektetének
sem.

Az Alap éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az aldbbi informacidkat:

a) az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilonleges
szabalyok vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id&szakban kotétt Uj
megdllapodas

c) az Alap aktuadlis kockazati profilja és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

V. Az eszkozok

értékelése

27. A nettd | A Kbftv. 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan a nettd eszkozérték
eszkozérték megallapitasat az Alapkezel6 maga végzi el, felel tovabbd ennek kozzétételéért. A

megallapitasa,

kozzétételének helye
és ideje, a hibds nettd
eszkozérték szamitas

Letétkezel6 -az AlapkezelGvel kotott letétkezelési szerz6dés alapjan- az eszkozérték
kiszamitasdnak ellen6rzését végzi el.

A Befektetési alap Nettd eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték
minden forgalmazas-elszamolasi napra (T nap) megallapitasra, és legkésébb a megallapitas

esetén kovetend6 | napjat (T+1) kovets els6 munkanapon (T+2) az Alapkezelé honlapjan (www.eqga.hu)
eljaras kozzétételre kerdil.
Az Alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén az Alapkezeld a Kbftv.
126. §-a alapjan jar el.
28. A portfolid | A portfélio elemeinek értékelését az Alapkezel6 végzi, az értékelés feladata a
elemeinek értékelése, | befektetéskezelési funkcidtol és a javadalmazasi politikatdl flggetlentl mdkodik, a
az értékelési | kdvetkezd szabalyok alapjan:
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eljarasnak  és az
eszkozok  értékelése
soran hasznalt
arképzési modszernek
a leirasa, beleértve a
nehezen értékelheté
eszkozok  értékelése
soran a 38. §-nak
megfelel6en

alkalmazott

modszereket

Az Alapkezel6 befektetéskezelési funkciétél és a javadalmazasi politikatél flggetlen
EszkozértékelGje latja el az Alap portfolidjaba tartozdé eszkdzok fuggetlen értékelését. A
Letétkezel6 — az Alapkezel6vel kotott letétkezelési szerz6dés alapjan — az eszkozérték
kiszamitasanak ellen6rzését latja el.

Az Eszkozértékels tevékenysége soran fliggetlen modon, kizarélag a befektetdk érdekében
jar el, az Alap eszkozeinek értékelését partatlanul, valamint megfelelé szakértelemmel,
koriltekintéssel és gondossaggal végzi.

Az Alap valamennyi eszk6zének értékeléséért,
kiszamitadsaért az Alapkezel§ felel.

A T napi Nettd eszkozértéket az Alapkezel§ T+1 munkanapon allapitja meg (a kibocsatott
Befektetési jegyek szdmanak hanyadosaként 6 tizedesjegy pontossagra) a kovetkezé
adatok figyelembe vételével:

- Az Alap netto eszkozértékét a tulajdonaban lévé pénz- és tékepiaci instrumentumok
a kés6bbiekben bemutatott médon szamitott értékének, az Alap pénzeszkdzeinek és
egyéb eszkdzeinek az értéke hatarozza meg, amelyet korrigdlni kell a targynapon
meghatarozott kdvetelések és kotelezettségek egyenlegével.

- Az Alap likvid eszkdzeinek valamint hitelviszonyt megtestesit6 eszkdzeinek T napi
nettd arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal kell névelni és a netto
eszkozérték szamitas soran figyelembe venni.

- Az Alapot terhel6 koltségeket a nettd eszkozérték szamitas soran T napig kell
elszamolni.

- Az Alap T napi netté eszkozértékében a T napi
kdveteléseket, illetve tartozasokat kell figyelembe venni.

- A portfolié elemeinek értékeléséhez — az alabb meghatarozasra kerll6 értékelési
szabalyok figyelembevételével - a T napra érvényes piaci arfolyamokat kell hasznalni
Alapértelmezett forras a Bloomberg, illetve — amennyiben az adott Ugylet
értékeléséhez a Bloomberg rendszerben nem all rendelkezésre informacié —
alkalmazhatdak a kovetkezd elektronikus informacidszolgaltaté rendszerek: MNB,
AKK, BAMOSZ, BET online oldala.

Ha a nettd eszkdzérték szamitas alapjaul szolgald adatok tekintetében felmeril, hogy adott
adat piaci adatként nem vehetd figyelembe (pl. az értékpapir hozama negativ, vagy az
el6z6leg kozzétett arfolyam olyan mértékben valtozott, amit egyébként a piaci helyzet
nem indokol), az Alapkezel6 a befektetSk védelme érdekében donthet az adatok figyelmen
kival hagyasardl és hasznalhatja a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott értékelési
modszereket, illetve egyéb olyan maddszert is jogosult alkalmazni, amely a piaci arat
szakmai megitélése alapjan redlisabban tikrozi. Ezekben az esetekben dokumentalni kell
mind a rendhagyd értékelés okat, mind pedig a hasznalt arfolyam szarmazasi helyét.

az Alap nettd eszkozértékének

megbizasokbdl szarmazé

Nehezen értékelhet6 vagy értékesithetdségiikben akaddlyozott pénziigyi eszkézok
értékelése

Nehezen értékelhetSként kezelend6k azon nyilvanosan kibocsatott pénziigyi eszk6zok,
amelyek aranak meghatarozasahoz 30 napnal frissebb piaci adat (kotés vagy arjegyzés)
nem 3all rendelkezésre, illetve felmeriil az értékesithetdség ellehetetlenllésének vagy a
kibocsatd/partner fizetésképtelenségének a kockazata.

Az Alapkezel6 ezen eszkdzok értékének meghatdrozdsat kiemelten kezeli. Az érintett
eszkdzoknek az Alap kezelési szabdlyzatdban rogzitett értékelését havi gyakorisaggal feliil
kell vizsgalni.

Amennyiben az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazata az adott eszkdz esetén
felmerll, azt az értékmegallapitdas soran a bekovetkezés becsilt valdszinliségével
aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve az eszk6éz nyilvantartasi értéket.
Amennyiben az adott eszkdz nem értékesithetd, tovabba vélhetéen a jovGben sem lesz az,
illetve a kibocsatd fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkdz teljes leirdsanak
lehet6ségét.

A fentiek alapjan megallapitott értéket — a megfelel§ dokumentumok megkildése mellett
— a LetétkezelGvel is egyeztetni szlikséges, a nettd eszkozérték megallapitasa soran a
LetétkezelS altal jovahagyott érték vehet6 figyelembe.
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Az értékpapirallomanyban lévé befektetési eszk6z6k piaci értéke

Pénzeszk6z0k

A folydszamlan 1év6 pénzeszk6zok T napig felhalmozott kamata és a T napi zaré allomany
kerdl elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keril sor az esetleges korrekcié
elszamoldsara.

Uton lévé pénzek

b/1. Eladéskor, vételkor a T napon fenndlld kovetelések, kotelezettségek teljestlés napi
varhatd értékét hozza kell adni, vagy le kell vonni az eszkdzok értékébdl. Kotbért,
késedelmi kamatot, illetve peres Uton érvényesithet6 kdveteléseket nem lehet a Nettd
eszkdzérték meghatdrozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T napig megkotott
forgalmazasabdl fakadd kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell
vonni az Alap eszkozeinek értékébdl.

Latra szolé és lekotott betét

A lekotott betéteknél a lekotott betét Osszegét a T napig felhalmozott (linearis
kamatszamitassal, 365 napos éves bazison szamitott) kamatokkal kell novelni és a nettd
eszkdzértékben szerepeltetni. Amennyiben a kamatperidodus végén a szamitott (elhatarolt)
id6aranyos kamat és jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkilonbség a
jévairas napi netto eszkozértékben keril elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
a) Az elsGdleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, magyar forintban kibocsatott, 3
hénapnal hosszabb hatralévé futamidejl fix és valtozd kamatozasu, illetve diszkont
allampapirok esetén az Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve az azt
megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok
szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket
meghatdrozni;
b) A 3 hoénapndl rovidebb hatralévé futamidejd, magyar forintban kibocsatott, fix
kamatozasu és diszkont allampapirok esetén, illetve a Magyar Nemzeti Bank altal harom
hénapnal révidebb hatralévé futamiddvel kibocsatott kotvények és diszkontjegyek esetén
az AKK 4ltal a T napon, illetve az azt megel$z6 legutolsé munkanapon kdzzétett 3 hénapos
referenciahozam felhaszndldsdval a T napra szamitott nettd arfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

c) Az elsédleges forgalmazdi rendszerbe nem bevezetett egyéb fix, illetve vdltozo

kamatozdsu kétvény tipusu eszk6zék, illetve jelzdloglevelek piaci értékének

meghatdrozdsa:

- aTnapi Bloomberg arjegyzés LAST nettd arfolyam T napra szamitott bruttd értéken
torténik.

- Amennyiben az adott napon nem volt Bloomberg arjegyzés, akkor az értékelés a
legutolsé Bloomberg arjegyzés LAST arfolyam T napra szamitott bruttd értéken
torténik

- Ha a Bloomberg arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az
értékelés tozsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsé t6zsdei Uzletkotéshez
tartozo arfolyam alapjan T napra szamitott bruttéd arfolyamon, tézsdére be nem
vezetett fix kamatozdsu kotvény esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott bruttd értéken torténik, vdltozo kamatozdsu kétvény esetében pedig
beszerzéskori netté érték plusz a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat
osszegeként kerl értékelésre.

- Ha afenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly mddon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetés 6ta az T napig felhalmozott kamatokat.

d) Zartkorl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok elsGdleges értékelése a legutolso

elérhet6 Bloomberg LAST ar alapjan torténik, ennek hiadnyaban a beszerzéskori hozammal

T napra szamitott bruttd arfolyamon kerilnek értékelésre.
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Részvények

T6zsdére bevezetett részvények és ,,exchange traded fund”-ok (ETF-ek):

a) A t6zsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt
t6zsdén kialakult, T t6zsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra meghatarozni.

b) Ha az adott napon nem tortént lzletkotés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30 napnal nem régebbi

T6zsdére nem bevezetett részvények:

c) A t6zsdére nem bevezetett részvény esetében a t6zsdén kivili legutolsd elérhetd
Bloomberg LAST arfolyamot kell hasznalni.

d) Ha egyik mddszer sem alkalmazhato, akkor fliggetleniil annak régiségétél, az utolso
tézsdei, ennek hidnydban t6zsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kozil az
alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e) Abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett részvény kereskedése Felligyeleti hatarozat
miatt tobb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6hoz olyan, a részvényre
vonatkozd vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legaldbb 10 szazalékkal kedvezGbb,
mint a felfliggesztés eldtti t6zsdei zardarfolyam és az ajanlat pénziigyileg megalapozott, a
részvényt az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett
részvények darabszamadnak és az ajanlatban szerepl6 arfolyam és a felfliggesztés el6tti
t6zsdei zardarfolyam kilénbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkozértékének
1 szazalékat.

Repo lgyletek

Az lgylet arkulonbozetének naptari napra szamitott id6aranyos (linearis) része.
Szabvanyositott kereskedésii szarmazékos termékek (BUX)

Az érvényes napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kozzétett utolsd hivatalos
elszamold ar alapjan kell értékelni.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Nyiltvégli befektetési alapok jegyei

Nyiltvégl befektetési alapok jegyeinek T napi értékelése a legutolsé hivatalosan kdzzétett

egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan torténik.

Zdrtvégli befektetési alapok befektetési jegyei:

a) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a
befektetési jegyek t6zsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsé — 30 napnal nem
régebbi — t6zsdei zardarfolyamon kerilnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvég(i befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azoka T
napi vételi és eladasi arjegyzés kozépértékén keriilnek értékelésre.

c¢) Amennyiben az adott zartvégl befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és t6zsdén sem
kereskedettek, illetve t6zsdei aruk 90 napnal régebbi, akkor azok a legutolso ismert
egy jegyre jutd eszkozértéken kertilnek értékelésre.

Kulfoldi befektetések értékelése

A kiilfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét a T napi
MNB-devizaarfolyam felhasznaldsaval kell az Alap devizanemében kifejezni (MNB-ar).
Abban az esetben, ha egy kiilfoldi befektetés devizanemére nincs MNB-ar, akkor az adott
kilfoldi befektetés értékeléséhez a T napra a Bloomberg-arat kell hasznalni.

Rovid (short) pozicio értékelése

A rovid pozicido T-napi értékének kiszamitasahoz a kolcsonvett instrumentumok fenti
értékelési modszerek alapjan meghatarozott T-napi (vagy annak hidanyaban a legutolsd)
piaci arfolyama és mennyisége alapjan szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe
venni. (Ezzel szemben all az instrumentumok eladdsabdl szarmazd eszkézok fenti
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értékelési modszerek alapjan szamolt piaci értéke.) Amennyiben az adott értékpapir
esetén az annak megfelel§ fenti drazdsi mdédszer —az értékpapir piaci ardnak valamely piaci
szerepld altal torténé vélelmezhet6en szandékos eltéritése miatt — nem az adott
értékpapir valds értékét tiikrozi, az Alapkezel6nek joga van az adott értékpapir arat azon
modszer segitségével meghatarozni, amely legjobban megfelel a valédisag elvének.

Barmely t6zsdére bevezetett eszkdzre

Abban az esetben, ha egy t6zsdére bevezetett eszkdz kereskedése fel van filiggesztve
barmilyen, az arfolyamot Iényegesen befolydsold hir (példaul vételi vagy eladasi ajanlat,
cséd stb.) miatt, az Alapkezel6nek az eszkoz értékelésénél mérlegelési joga van. Ha a hir
ismeretében az eszkéz Alapkezel§ altal szdmolt fair dra olyan mértékben valtozna az
utolsé tézsdei arhoz képest, hogy az az Alap nettd eszkozértékében 0,5 szazaléknal
nagyobb eltérést okozna, az Alapkezel6nek joga van a befektetGk védelmében az eszkozt
az altala szamolt fair aron értékelni. A dontésrél az Alapkezel6 egyeztet a LetétkezelGvel,
és a szamitds modjardl feljegyzést készit.

29. A szadrmaztatott
ugyletek értékelése

A tézsdei és t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletek (opcids tgyletek, swap lgyletek, CFD-k,
t6zsdei szarmaztatott tgyletek, hataridds ligyletek) értékelése az aldbbiak szerint torténik:

Tézsdei szarmaztatott iigyletek: t6zsdei szarmaztatott ligyleteket az adott t6zsde —amely
t6zsdén a tranzakcid lebonyolitasra kerilt — hivatalos, T napi elszdmoldara szerint kell
értékelni.

Tézsdén kiviili (OTC) szarmaztatott iigyletek: az OTC szarmaztatott Ugyleteket — a
forward Ugyletek kivételével — a partner altal napi gyakorisdggal szolgdltatott ar alapjan
kell értékelni.

A partner altal szolgdltatott elszdmolddrakat az Alapkezel§ az lgylet paramétereinek
Bloomberg rendszerbe torténd berogzitésével és a Bloomberg rendszerbe beépitett
arazasi modellek segitségével (Bloomberg ellen6rzé ar) legalabb havi gyakorisaggal
feltilvizsgalja.

Amennyiben a szarmaztatott lgyletnek a fellilvizsgalat alapjaul szolgalé Bloomberg
ellendrz6 arral, illetve a partner altal szolgdltatott elszdmoldarral szamitott értékének
eltérése meghaladja az adott Ugylet mogottes terméke névértékének 3%-at, az Alapkezel§
az eltérés indokat feltarja. Ha az eltérés a partner altal szolgdltatott elszamoldar hibajara
vezethetd vissza, és az eltérés(ek) kumulaltan meghaladjak az Alap nettd eszkdzértékének
a 0,1%-4t, ugy az Alapkezel6 a hibas nettd eszkozértéket a Kezelési Szabalyzat 27. pontja
szerint visszamendleges hatallyal javitja.

Forward iigyletek: A forward vételi megallapodas T-napi piaci értéke a mogottes
instrumentum (alaptermék) T napi- a hatarid8s tgylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok
jelenértékével csokkentett- piaci értékének és a forward megallapodasban szereplé vételi
arfolyam T-napra vonatkozo jelenértékének a kiillonbségével egyezik meg.

A forward eladdsi megallapodas T-napi piaci értéke a forward megallapodasban szereplé
eladasi arfolyam T-napra vonatkozd jelenértékének és a mogottes instrumentum
(alaptermék) T napi- a hataridds ligylet teljesitéséig varhatd pénzaramldsok jelenértékével
csokkentett- piaci értékének a kiilonbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitds soran MNB-arat hasznalunk. Abban az esetben, nincs MNB-ar, akkor
Bloomberg-arat kell hasznalni.

30. Az adott
targykorre vonatkozo
egyéb informacidk

llikvid eszk6z6k elkiilénitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szazalékat meghaladd része illikviddé valt, a
befektetési alapkezel6 a befektetSk kozotti egyenld elbands elvének biztositdsa és a
folyamatos forgalmazds fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt eszkdzoknek a
befektetési alap portfdlidjan, illetve az azokat megtestesit§ befektetési jegyeknek a
befektetési jegyek dllomanyan belll torténd elkiilonitésérdl.

Illikvidnek minGsil az az eszkéz, amely az adott piaci kériilmények k6z6tt nem, vagy a piaci
forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelent8s visszaesése miatt csak aranytalanul
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nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltdsi
szabalyaira is.

Az Alapkezel az elkuldnitésrél sz616 dontést kdvetSen az illikvidnek mindsitett eszkdzoket
a netto eszkozérték-szamitas soran a befektetési alap egyéb eszkozeitdl elkilonitetten
tartja nyilvan. Ezzel egyltt a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket
befekteténként olyan ardnyban osztja meg, amilyen aranyt az illikvid eszkdzok az alap
nettd eszkozértékén belll képviselnek. A megosztast kovetSen az illikvid eszkozoket
megtestesitd befektetési jegyeket , IL” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkozoket a nettd eszkdzérték-szamitds szempontjabdl elkiilonitetten
kell nyilvantartani, az eszkdzok kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen
eszkozportfélidval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmerilé koltségek az illikvid
eszkdzportfélidval szemben nem teljesitheték, Ugy e koltségeket atmenetileg a befektetési
alapkezeld viseli. Az illikvid eszkdzportfélié terhére sem alapkezel6i, sem letétkezelSi, sem
forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési
jegyek arfolyamat az illikvid eszkdzportfélidban nyilvantartott eszk6zok és kotelezettségek
figyelembevételével kell megallapitani és kdzzétenni a nettd eszkdzérték-szamitasra
vonatkozd altaldnos szabalyok szerint.

Az ,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek nem visszavalthatdak, kivéve, ha a
befektetési alapkezel6 felajanlja a lehet&ségét és a befektet6 hozzajarul ahhoz, hogy a
visszavaltas ellenértékét a befektetési alapkezels az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési
jegyek mogottes eszkozeivel teljesitse.

Az elkllonitésre okot add korilmények megszlinését kdvetben az elkllonités részben vagy
egészben torténd megsziintetésérdl a befektetési alapkezel6 dént, amelynek soran az ”IL”
sorozatjell befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek
aktudlis arfolyamainak megfelel§ atvaltasi arany szerint.

Az eszkozok elkilonitésér6l, az elkilonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokardl a befektetési alapkezel6 a
rendkivili tajékoztatds szabdlyai szerint tajékoztatja a befektetGket és a Fellgyeletet. A
befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tajékoztatast kell adni az elkilonitett
eszkozok Osszetételérdl.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszk6zok elkiilonitésérdl
52016 dontés kozzétételével egy id6ben, az elkiilonités végrehajtasaig fel kell figgeszteni.

VI. A hozammal

kapcsolatos

informaciok

31. A hozam | Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kendvekmény Ujra

megallapitdsdanak és
kifizetésének
feltételei és eljarasa

befektetésre keril az Alap befektetési politikdjanak megfelel6en. A Befekteték a
t6kenovekményt a tulajdonukban allé Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi ardnak
kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizadlhatjak.

32. Hozamfizetési | Nem alkalmazandoé.
napok
33. Az adott | Nem alkalmazandé.

targykorre vonatkozo
egyéb informacidk

VII. A befektetési alap
tokéjének
megovasara, illetve a
hozamra vonatkozé
igéret és
teljesitésének
biztositasa

34. A t6ke
megovasara, illetve a
hozamra  vonatkozdé
igéret

Nem alkalmazandé.
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34.1. A téke
megovasara, illetve a
hozamra  vonatkozé
igéret teljesulését
biztositd hitelintézet
altal vallalt garancia
vagy kezesi biztositas

Nem alkalmazandé.

(t6ke-, illetve

hozamgarancia)

34.2. A t6ke | Nem alkalmazandé.
megovasara, illetve a

hozamra  vonatkozé

igéretet aldatamasztd

befektetési  politika

(t6ke-, illetve

hozamvédelem)

35. Az adott | Nem alkalmazandé.

targykorre vonatkozo
egyéb informdacidk

VIl Dijak és
koltségek
36. A befektetési

alapot terhel6 dijak,
koltségek mértéke és
az alapra terhelésiik

maodja

36.1. A befektetési | Alapkezelési dij:

alap altal az | Az Alapkezel6 szolgdltatasaiért napi szinten az Alap értékelés napi Nettd eszkozértéke
alapkezel6  tarsasag | maximum évi 1%-anak az adott év napjaival osztott részét elhatarolja. Az igy megallapitott
részére fizetend6 | alapkezelGi dij az Alap Nettd eszkozértékében naponta keriil elhatdroldsra, és minden
dijak, koltségek | honapban, a targyhdnapot kévet6 5. munkanapig kerl kifizetésre.

Osszege,

kiszamitasanak

leirdsa, az alapra
terhelésiik és
kiegyenlitésiik médja

Sikerdij (teljesitménydij):

Az Alap a befektetési politikajara tekintettel referenciaindexen alapuld sikerdij modellt
alkalmaz. Az Alapkezel8 éves gyakorisaggal vizsgdlja felll, hogy az Alap altal alkalmazott
sikerdij modell 6sszhangban all-e az Alap befektetési céljaival, stratégidjaval és
politikdjaval. Az 6sszhang vizsgalatakor az AlapkezelS az alabbi konzisztencia-mutatok
lényegi egyezGségét vizsgalja az Alap portfolidja és a referenciaindex tekintetében:
szintetikus kockdzat/hozam mutatéd (Synthetic Risk Reward Indicator); az Alap
hozameloszldsa; volatilitds, napi hozamok szérasa; korrelacid, foldrajzi kitettség. Lényegi
eltérés esetén az Alapkezel6 haladéktalanul intézkedik az &sszhang mihamarabbi
helyreallitdsa érdekében.

Az adott évi sikerdij szamitas viszonyitasi alapja az el6z6 naptdri év utolsé nettd
eszkozérték szamitasanak napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozérték, illetve
referenciahozam érték.

Amennyiben az adott évben az Alap a referencia hozamanal (benchmarknal) magasabb
hozamot ér el, Ugy az Alapkezel6 teljesitménydijra (sikerdijra) jogosult. A teljesitménydij
mértéke a referencia hozam feletti hozam 20%-a. Ev kozben a benchmark feletti
teljesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden nettd eszkozérték szamitas
napjan elhatérolja az Alapbdl fizetend§ teljesitménydijat, mig a benchmarktdl elmaradé
teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt teljesitménydij allomanybdl felold az
Alap javara.

Az elhatérolt teljesitménydijak elszamoldasa (a kifizetésre kerlg sikerdij megallapitasa) a
naptari év utolsé napjara szamolt nettd eszkozérték szamitasakor valdésul meg, és minden
Uj targyévben, az Uj targyévet kdvet6 10. munkanapig kerul kifizetésre.
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Sikerdij csak abban az esetben kerlilhet felszamitdsra, ha az Alap a benchmarkhoz
viszonyitott esetleges alulteljesitését a teljesitményre vonatkozé referencia-idészakban
ledolgozta. Az Alap esetén a teljesitményre vonatkozo referencia-idészak 5 év.

Amennyiben az Alap teljes élettartama az adott év sikerdij elszamoldsanak napjan még
nem éri el az 5 évet, ugy a sikerdij felszamithatdsaga szempontjabdl relevans referencia
id&szakot az Alap nyilvantartasba vételétdl kell szamitani.

Felhivjuk a tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy az Alapkezel6 abban az esetben is
jogosult sikerdijat felszamitani, ha az Alap feliilteljesiti a referenciaindexet, de negativ

volt a teljesitménye.

Az elhatdroldsra, illetve kifizetésre keriil sikerdij Osszege csokkenti az Alap nettd
eszkozértékét, ezaltal a Befektetd altal a befektetésen elért hozamot.

A napi sikerdij szamitasi maodja:

50,
nef;
[ 0, ha( . —TRHt>SO
neégy,
- 0, ha (neft - RHt) <0
neé,
t
iz NEF ("eff - RHt> xSD,  ha (nej,ft - RHt) > 0és (ne,ff - TRHt> >
t neé, neé, neéy,
Ahol,
50, = az adott forgalmazasi napon elhatarolt sikerdij 6sszege
NEF, = nettd eszkozérték forgalmazas nélkali értéke a naptari év t.
forgalmazasi napjan (sikerdij levondsa nélkul)
nef; = egy jegyre juté NEF a naptari év t. forgalmazasi napjan
neé,, = egy jegyre jutd netté eszkozérték a sikerdij utolsé elszamolasanak
napjan, de legfeljebb az adott év utolsd nettd eszkdzérték szamitasi napjat megeldz6 5.
év utolso nettd eszkozérték szamitasi napjan. Amennyiben az Alap teljes élettartama
az adott év sikerdij elszamoldsanak napjan még nem éri el az 5 évet, ugy legfeljebb
az Alap nyilvantartasba vételének napjan.
neé, = egy jegyre jutd nettd eszkozérték az el6z6 naptédri év utolséd
forgalmazasi napjan
SD = sikerdij mértéke
RH, = a referenciahozam értéke az adott évben a t. forgalmazasi napig, mely
az alabbi képlettel szamolandd:
no by
RH, = Z stx—
i=1 bg
ahol,
n = a benchmarkot alkoté indexek darabszama
st = az egyes indexek sulya
b} = az egyes indexek értéke a sorozat devizdjdban mérve az év t.
forgalmazasi napjan
b§ = az egyes indexek értéke a sorozat devizajaban mérve az el6z6 év utolsod
napjan
TRH; = a referenciahozam értéke a teljesitményre vonatkozé referencia-
id&szakban a t. forgalmazasi napig, amely az alabbi képlettel szamolandé:
n L
TRH; = Z st x ﬁ
i=1 boo
ahol,

n = a benchmarkot alkotoé indexek darabszama
= az egyes indexek sulya
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bti = az egyes indexek értéke a sorozat devizdjdban mérve az év t.
forgalmazasi napjan

béo = az egyes indexek értéke a sorozat devizajaban mérve a sikerdij utolso
elszamoldsanak napjan, de legfeljebb az adott év utolsé nettd eszkozérték
szamitasi napjat megel6z6 5. év utolsd nettd eszkozérték szamitasi napjan.
Amennyiben az Alap teljes élettartama az adott év sikerdij elszdmolasanak napjan
még nem éri el az 5 évet, ugy legfeljebb az Alap nyilvantartasba vételének napjan.

A sikerdij felszamitasara vonatkozo példakat jelen kezelési szabalyzat I1l. szamu Melléklete
tartalmazza.

36.2. Amennyiben azt
a befektetési alap
kozvetlenul fizeti, a
befektetési alap altal a

letétkezeld részére
fizetendd dijak,
koltségek Osszege,
kiszamitasanak

leirdsa, az alapra
terhelésiik és

kiegyenlitésik madja

Letétkezelési dij:

Az Alap a Letétkezeld szolgaltatasaiért a Nettd eszkozérték éves 0,05%-anak megfeleld
dijat fizet napi szinten. Az Alapkezel6 a megallapitott targyhavi letétkezelGi dijat minden
hénapban, a targyhdnapot kdvetéen szamla alapjan a Letétkezel6nek megfizeti.

36.3. Amennyiben azt
a befektetési alap
kozvetlenll fizeti, a
befektetési alap Aaltal
egyéb felek, harmadik

személyek részére
fizetendd dijak,
koltségek Osszege,

kiszamitasanak

leirdsa, az alapra
terhelésiik és
kiegyenlitésik madja

Forgalmazéi dij:

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaért a Vezeté forgalmazd negyedévente
75.000 Ft-os forgalmazasi dijat szamit fel, amelyet az Alap visel.

Feliigyeleti dij:

Az MNB a hatalyos jogszabalyok szerint éves felligyeleti dijat szamol fel, amelyet szintén
az Alap visel. A feligyeleti dij mértékét jogszabaly szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap
atlagos Nettd eszkozértékének 0,35 ezreléke évente, mely naponta elhatarolasra kerdil.
Kifizetése az adott negyedévet kévets hdnap utolsé munkanapjaig esedékes.

Kiilénado:

A Kilonadé tv. a befektetési alapra kiilonadét hatarozott meg, amelynek megfizetése
negyedévente esedékes (jelenleg éves mértéke 0,05%), az add alapja az Alap befektetési
jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd eszkozértékén szamitott
negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott
értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdonaban levd, ezen szamldkon
nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét). Kifizetése az adott
negyedévet kovets hénap 20. napjaig esedékes.

Konyvvizsgalai dij:

Az Alap Kényvvizsgdldjanak fizetend6 konyvvizsgaloi dij mértéke maximum évi 300.000 Ft
+ AFA, amely idGaranyosan keriil elhatarolasra. A kdnywvizsgaléi dij levondsa évente
torténik.

Konyvelési dij:

Az Alapra terhelt konyvelési dij maximum 100.000 Ft + AFA / hé, amely id3aranyosan kertiil
elhatdroldsra. A konyvelési koltség terhelése havonta torténik. Az éves beszamold
elkészitésének dija maximum 200.000 Ft + AFA, amely id6aranyosan keril elhatarolasra.
Az éves beszamolé elkészitésének dija évente terhel&dik az Alapra.

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovdbba az Alaphoz kapcsolddd egyéb kozvetlen
koltségeket, igy kiilonosen
o az ligyletkdtések soran felszamitott bizomanyosi dijakat,

e az Alaphoz kapcsolddo banki koltségeket,

e aKELER dijat,

e a Legal Entity Identifier (LEI) kdd igénylése, illetve éves meghosszabbitdsa miatt
fizetendé dijakat,
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e a14/2015. (V.13.) MNB rendelet rendelkezéseibdl fakaddan fizetend6 igazgatasi
szolgaltatasi dijakat,
o lletve az Alap m(ikodésével kapcsolatos egyéb, harmadik személynek fizetend§
kdzvetlen koltségeket,
ide nem értve azokat a tételeket, amelyeknek az Alapra terhelését jogszabdly kifejezetten
tiltja.
Az egyéb kozvetlen koltségeket az Alapkezel6 a felmerilésik idépontjaban terheli az
Alapra. Ezen egyéb koltségek esetében az Alapot érinté maximalis dijterhelés mértéke az
éves atlagos nettd eszkdzértékre vetitve évi 1,5%.

37. A Dbefektetési
alapot és a
befektetSket terhelS
egyéb lehetséges
koltségek vagy dijak,
(ez utébbiak
legmagasabb

Osszege), kivéve a 36.
pontban emlitett
koltségeket

A BefektetSket a befektetési jegyek vétele, tartdsa, illetve visszavaltasa kovetkeztében
egyéb dijak és koltségek terhelik:

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazd érvényes
Uzletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befektetdt terheli.
Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez, valamint a befektetési jegyek
transzferalasahoz kapcsolddd dijakat a Forgalmazo az lizletszabalyzata szerinti mértékben
szamitja fel.

A Forgalmazé Uzletszabdlyzatat a Befektet6k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazd
székhelyén kaphatjak meg.

38. Ha a befektetési
alap eszkdzeinek
legaldbb 20 szazalékat
mas kollektiv
befektetési formdkba
fekteti, a befektetési

.7z

mértéke a 3,5%-ot nem haladhatja meg.

célként szerepld

egyéb kollektiv

befektetési formdkat

terhel6 alapkezelési

dijak legmagasabb

mértéke

39. A részalapok | Nem alkalmazandé.

kozotti valtas

feltételei és koltségei

40. Az adott | A koltségek tételesen az éves jelentésekben bemutatasra keriilnek. Az Alapkezel§ a Nettd

targykorre vonatkozo
egyéb informacidk

eszkozérték megallapitasandl minden hosszabb idGszakra vonatkozo, el6re kalkulalhato
koltséget, a lehet6ség szerint id6beli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alap érintett
sorozatara. Ha az Alap Sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv
befektetési értékpapirjaba fektetik be, amelyet az Alap AlapkezelGje, vagy azzal szoros
kapcsolatban [év6 masik alapkezel6 kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az Alapkezel6
alvéllalkozéként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

IX. A Dbefektetési
jegyek folyamatos
forgalmazasa

41. A Dbefektetési
jegyek vétele

41.1. A vételi
megbizasok felvétele,
elszamolasa,
teljesitése,
felvételének
belili hatarideje

napon

A vételi megbizasok leaddsa minden Banki munkanapon a Forgalmazé altal nyilvdnosan
meghirdetett pénztari orai alatt torténik. A forgalmazasi helyek tgyfélfogadasi idejiknek
megfelel6 zaré id6pontndl kordbbi idépontot is meghatdrozhatnak a megbizasok
leaddsanak hatdridejeként.

41.2. A
megbizasokra
vonatkozé

vételi

A vételi megbizasokat a forgalmazd a megbizas napjara (a T napra) érvényes egy
Befektetési jegyre jutd Netto eszkozérték alapjan teljesiti.
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forgalmazas-
elszamoldsi nap

41.3. A vételi | A vételi megbizasok a megbizast koveté masodik Banki munkanapon (T+2 nap) teljesiiinek,
megbizasokra ekkor torténik meg a Befektetési jegyek jovairasa a Befektetd értékpapirszamlajan.
vonatkozé

forgalmazas-teljesitési

nap

42. A Dbefektetési

jegyek visszavdltasa

42.1. Visszavaltdsi
megbizasok felvétele,
elszamoldsa,
teljesitése,
felvételének
beliili hatarideje

napon

A visszavaltdsi megbizdsok leaddasa minden Banki munkanapon a Forgalmazd altal
nyilvanosan meghirdetett pénztdri érai alatt torténik. A forgalmazasi helyek tgyfélfogadasi
idejuknek megfelel§ zar6é id6épontnal kordbbi id6pontot is meghatdrozhatnak a
megbizasok leaddsanak hataridejeként.

42.2. A visszavaltasi
megbizasokra
vonatkozé
forgalmazas-
elszamoldsi nap

A visszavaltasi megbizdsokat a forgalmazo a megbizas napjara (a T napra) érvényes egy
Befektetési jegyre jutd Netto eszkozérték alapjan teljesiti.

42.3. A visszavaltasi
megbizasokra
vonatkozé
forgalmazas-teljesitési
nap

A visszavaltasi megbizdsok a megbizas napjat koveté harmadik Banki munkanapon (T+3
nap) teljestilnek, a Befektet6t megilleté ellenérték ezen a napon kerll jovairasra a
Befektets tgyfélszamlajan.

43. A Dbefektetési
jegyek folyamatos
forgalmazasanak
részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi
maximum mértéke

Nem alkalmazandé.

43.2. A forgalmazasi
maximum elérését
koveté eljards, az
értékesités
Ujrainditasanak
pontos feltételei

Nem alkalmazandé.

44, A Dbefektetési

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi dra az egy Befektetési jegyre jutd

jegyek vételi, illetve | Nettd eszkdzérték, amely 6 tizedesre kerekitve keril kiszamitdsra.

visszavdltasi  aranak

meghatarozasa

44.1. A fenti arak | Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét az Alap tulajdonadban 1évé eszkdzok piaci értéke
kiszamitasanak alapjan hatarozza meg, az alapot terheld koltségek levonasa utan, az eszkdzokre vonatkozo
maodszere és | legfrissebb informacidk ismeretében.

gyakorisaga A T napi Nettod eszkdzértéket az Alapkezel6 T+1 munkanapon dllapitja meg, igy az eladasi

vagy visszavasarlasi megbizds id6pontjaban az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke nem
ismert. Az Alapkezeld T értékelési napra vonatkozdan az Alap egy Befektetési jegyére jutd
netto eszkozértéket gy allapitja meg 6 tizedes jegy pontossagig, hogy az Alap mindenkori
netto eszkozértékét elosztja a forgalomban l1évs befektetési jegyek szamaval. Az Alap nettd
eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi
napra vonatkozéan meg kell dllapitani és a megallapitast (T+1) kdvetd els6 munkanapon
(T+2) az Alapkezelé honlapjan kozzé kell tenni, valamint a Forgalmazasi Helyeken a
Befektet6k szdmdra hozzaférhet6vé kell tenni.

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran a forgalmazas-elszamolasi
napon (T nap) érvényes (vasarlaskor a vasarlast terhel6 forgalmazasi jutalékkal novelt,
visszavaltas esetén a visszavaltasi jutalékkal csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd
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eszkozértéken vasarolhatdk meg, illetve valthatok vissza.

44.2. A Dbefektetési
jegyek vételével,
visszavaltasaval
kapcsolatban
felszdmitott
forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és
annak  megjeldlése,
hogy ez - részben vagy
egészben - a
befektetési alapot
vagy a forgalmazot
vagy a befektetési
alapkezel6t illeti meg

Eladasi jutalék
Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén - maximum a befektetett
Osszeg 5 %-a.

Visszavaltasi jutalék
A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltasa esetén — maximum a

visszavaltott 6sszeg 5 %-a.

A fenti jutalékok teljes egészében a Befektetési jegyek Forgalmazojat illetik.

45, Azoknak a
szabalyozott

piacoknak a
feltiintetése, ahol a
befektetési jegyeket
jegyzik, illetve

forgalmazzak

A Befektetési jegyek szabalyozott piacra nem keriilnek bevezetésre.

46. Azoknak az

A Befektetési jegyek kizarolag Magyarorszag teriletén keriilnek forgalmazasra.

allamoknak

(forgalmazasi

tertleteknek) a

feltiintetése, ahol a

befektetési jegyeket

forgalmazzak

47. Az adott | A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 kizardlag az Alap

targykorre vonatkozo
egyéb informdacidk

jelen Kezelési Szabalyzat Il. szdmu mellékletében meghatarozott forgalmazasi helyeken
forgalmazza. A Forgalmazdé minden Banki és forgalmazdsi munkanapon koteles a
Befektetési jegyekre Megbizast felvenni. Megbizast a Forgalmazé a fidkjaiban, illetve mas
tgyfélkommunikaciés rendszerein keresztil vesz fel.

Az Alap befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas sordn korlatozas
megvasarolhatoak.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolddd dijakat a Forgalmazé az

nélkil

Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektet6 a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a
Forgalmazénal, vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett

értékpapirszamldra transzferdlja, akkor a Forgalmazé a kapcsolddd dijakat az
Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a
BefektetGk a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazo székhelyén kaphatjak meg.

X. A Dbefektetési
alapra vonatkozé
tovabbi informacio

48. Befektetési alap
multbeli teljesitménye
- az ilyen informacio
szerepelhet a kezelési
szabdlyzatban  vagy
ahhoz csatolhaté

IdGszak: Netto éves | Netté hozam az | Benchmark
hozam: adott hozama:
id6szakban:

2015.05.21- - -5,22% -3,72%
2015.12.31.

2015.12.31- 8,32% 8,32% 7,20%
2016.12.30.

2016.12.30- 3,97% 3,97% 5,28%
2017.12.29.

27




2017.12.29- -4,04% -4,04% -3,03%
2018.12.28.
2018.12.28- 28,21% 28,21% 28,43%
2019.12.31.
2019.12.31- 14,55% 14,55% 13,98%
2020.12.31.
2020.12.31- 28,47% 28,47% 28,19%
2021.12.31.
2021.12.31- -5,05% -5,05% -5,62%
2022.12.31.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jov6beni teljesitményre,
hozamra.

49. Amennyiben az
adott alap esetében
madd van a befektetési
jegyek  bevonasara,
ennek feltételei

Nem alkalmazandé.

50. A befektetési alap

megsz(inését  kivaltd
koriilmények, a

megsz(inés hatasa a
befektetdk jogaira

Az Alap megsz(inését eredményezhetik az alabbi esetek:

— Ha az Alapkezel§ a pozitiv sajat t6kével rendelkez6 Alap megsziintetésérdl dont,

— ha a befektet6k az 6sszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi
megbizast adtak le,

— haaz Alap netto eszkozértéke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri el a hdszmillio
forintot,

— haaz Alap netté eszkozértéke negativva valt;

— ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési
engedélyét a Fellgyelet visszavonta,

— ha a Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

— ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek
visszavdltasa felfliggesztésének megszilinését kovetden a folyamatos forgalmazas
feltételei tovabbra sem biztositottak.

A megszlinési eljards alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell
fliggeszteni, és az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megdllapitani és
kozzétenni. Az Alap eszkdzeinek értékesitésébbl szarmazod ellenérték a megsziinési
jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkdzokbe fektethet6 be.

tevékenység végzésére jogositod

51. Minden
tovabbi  informacid,
amely alapjan a
befektetdk kell6
tajékozottsaggal
tudnak hatdrozni a
felkinalt  befektetési
lehet6ségrdl

olyan

Ertékpapir-finanszirozdsi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek:

Az Alap a befektetési politika megvaldsitdsa soran értékpapir-finanszirozasi ligyleteket
kothet. Ertékpapir-finanszirozasi tigyleteknek az alabbi tigyletek mingsiilnek:
— repolgylet;
—  értékpapir kolcsonbe addsa, valamint értékpapir kolcsonbe vétele (értékpapir
kolcsonligylet)
— vétel-eladas ugylet (buy-sell back) vagy eladas-visszavasarlas ligylet (sell-buy back);
—  értékpapirlgylethez kapcsolédé hitel.

Az Alap teljeshozam-csereligyleteket nem kot.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozdsi iigyletek dltaldnos ismertetése és
haszndlatuk indokldsa:

Az Alap kizardlag az alabbi értékpapir-finanszirozasi tigyleteket kothet:
,repoigylet”: olyan, megéllapodasban szabalyozott lgylet, amellyel egy szerz6d6
fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsolédé olyan garantalt
jogokat ruhaz at, amelyek esetében a garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki,
amely az értékpapirokhoz valé jogokkal rendelkezik, ugy, hogy a megallapodas nem
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teszi lehetévé a szerz6d6 fél szamara, hogy az adott értékpapirt egyszerre tobb
szerz8d8 félre ruhdzza at vagy adja biztositékul, tovabba kotelezettséget ir el
azoknak, illetve azokat helyettesit6, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak
meghatarozott aron torténd visszavasarlasara, az atruhazé szerz6ddé fél altal
meghatarozott vagy meghatarozandd jovGbeli id6pontban; a megallapodas az
értékpapirokat eladd szerz6dé fél szempontjabdl repomegallapodasnak, az azokat
megvasarlo szerz6d6 fél szempontjabdl forditott repomegallapodasnak tekintendd.

—  ,€értékpapir kolcsonbe adasa” és ,értékpapir kolcsonbe vétele”: olyan Ugylet,
amellyel egy szerz6dd fél értékpapirokat ad at azzal a kételezettségvallalassal, hogy
a kolcsénbe vevd azonos értékpapirokat fog visszaadni valamely konkrét jovébeli
id6pontban vagy amikor a kdlcsonbe add erre kéri; az ligylet az értékpapirokat atadd
szerz8d§ fél szempontjabdl értékpapir kdlcsdnbe adasanak, az atvevé szerz8d6 fél
szempontjabdl pedig értékpapir kdlcsdnbe vételének tekintendé.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi tgyleteket a hatékony portféliokezelés érdekében az
alabbi céllal kéthet:

— finanszirozasi forras biztositasara;

— likviditasi célokra;

— hozamnovelési stratégia részeként;

— short Ggyletek fedezése céljabal.

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgdltatando
Osszesitett adatok:

Az értékpapir-finanszirozasi ugyletekhez az Alap altal felhaszndlhaté eszkéztipusok az
alabbiak:

—  atruhazhato eszkozok,

—  pénzpiaci eszkdzok,

—  kollektiv befektetési értékpapirok.
Ertékpapir finanszirozasi tigylet targya kizarélag olyan eszkoz lehet, amely felett az Alap
rendelkezési joga nem korlatozott.
Az értékpapir-finanszirozasi lgyletekhez felhaszndlhatd eszkozok teljes nettd
eszkozértékhez viszonyitott maximalis aranya 50 szdzalék, a varhatd aranya 10 szazalék.

Az éves jelentésében az értékpapir finanszirozasi ligyletekrdl az Alap részletes informaciot
szolgaltat az aldbbi adatok megjeldlésével:
— az adott év valamennyi tranzakcidjanak felsoroldsa, a tranzakci6 értékének és NEE-
hez viszonyitott ardnyanak bemutatdsaval
— a 10 legnagyobb szerz6d6 fél bemutatasa évesitett Osszesitett tranzakcid érték
alapjan, ahol bemutatdsra kerul a szerz6dé fél tipusa, a biztositék dsszesitett értéke,
illetve a lebonyolitott tranzakcié 0sszesitett értéke
— Osszesitett Ugyleti adatok keriilnek bemutatdsra a biztositékok likvidalasanak
lehet6sége alapjan

A szerz6dé felek kivdlasztasanak kritériumai (ideértve a jogi stdatust, a szarmazdsi

orszdgot és a minimdlis hitelminésitést):

Az Alap olyan OECD tagorszagban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozassal,
hitelintézettel vagy kollektiv befektetési alappal kot értékpapir-finanszirozasi Ugyletet,
amely az Alapkezel§ Végrehajtasi Politikdjaban rogzitett feltételeknek megfelel. A
partnerekkel szemben minimalis hitelmindsitési kritériumot az Alapkezel6 nem hataroz
meg.

Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhato biztositékok ismertetése, tekintettel az
eszkoztipusokra, kibocsdtora, lejaratra, likviditdsra, valamint a biztositékok
diverzifikaciojara vonatkozo és a korreldcios szabdlyokra:
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Repoiigylet esetén: A repomegadllapodads biztositéka a repomegallapoddasban rogzitett, az
atruhdazas targyat képezd eszkdz, vagy valamely EU tagallam vagy az USA altal kibocsatott
allampapir, illetve készpénz lehet.

Ertékpapir kolcsoniigylet esetén: Az értékpapir kolcsoniigylet biztositéka valamely EU
tagallam vagy az USA altal kibocsatott allampapir vagy készpénz lehet.

Az Alap az értékpapir-finanszirozasi ugyletekre minden esetben olyan megallapodast két,
ami részletezi az elfogadhatd biztositékok korét, befogaddsi értékét, az elfogadhatd
szabalyokat. Az ligylet biztositéka kizardlag olyan eszkoz lehet, amely a kezelési szabalyzat
13. pontja szerinti eszk6zkategdriakkal 6sszhangban van.

A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési modszertan ismertetése és
alkalmazdsdnak indokldsa, tovdbbd arra vonatkozo tdjékoztatds, hogy sor keriil-e napi
piaci értéken valo értékelésre és napi valtozo letét alkalmazdsdra:

A biztositék értékének fedeznie kell a kélcsonadott vagy a repomegallapodas szerinti
értékpapirok piaci értékét. A biztositékok értékelése a 28. pont szerinti értékelési elvek
szerint torténik napi gyakorisaggal. Ha a biztositék értéke a piaci érték ala csokken, a
biztositékot ki kell egésziteni.

Kockdzatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi iligyletekhez és a biztositékkezeléshez
kapcsolodo kockdzatok, példaul miikddési, likviditdsi, partner-, letétkezelési és jogi
kockdzat, valamint adott esetben a biztositék ujrafelhaszndldsabdl szarmazo kockazat
ismertetése.

Felhivjuk a Tisztelt BefektetGk figyelmét, hogy az értékpapir-finanszirozasi lgyletek
alkalmazdasa novelheti az Alap altalanos kockazati profiljat:

Mivel az Alap kizardlag értékpapir-finanszirozasi Ugyletek kotésére jogosult, igy kizardlag a
biztositék Gjrafelhasznaldsdbdl és annak hibas értékelésébdl eredé kockdzat merdl fel.
Ennek csokkentésére az Alap egy 20 %-os tObblet fedezettséget kérhet az Ugyleti
partnerétdl. A felhasznalhatd dvadékok értékelésébdl szarmazo kockazatok kezelésére
pedig a kilénb6z6 értékpapirok arfolyam ingadozasanak képessége alapjan a papirok
értékelésében diszkontalt drat vesz az alap figyelembe.

Ertékpapir-finanszirozasi ligylet esetén felmeriils tovabbi kockazatok:

Portfolio-atstrukturalasi kockazat: A futamidé alatt a kolcsOnadott vagy a
repomegdllapodds targyat képez6 eszk6z akadalyozhatja a portfélié megfelel
atstrukturdlasat.

Piaci kockazat: A futamidd alatt az adott eszkdzzel kapcsolatos barmilyen Uj piaci
informacio, esemény kapcsdn nem, vagy csak korladtozottan végezhets befektetési tgylet.

Limitkockazat: A kolcsonadott papirok kikerllnek a tulajdonos portfélidjabdl, igy az elGirt
befektetési korlatozasok betartasa nehézséget okozhat.

Ovadéki kockazat: Amennyiben az évadék mértéke nem kelléen magas a napon beliili
armozgashoz képest, akkor el6fordulhat, hogy nemteljesités esetén az évadék nem nyujt
kell6 fedezetet.

Id6 el6tti visszaadasi kockazat: Amennyiben a koélcsonbe vevének lehetdsége van a
futamidd el6tt a papirokat visszaadni, akkor ez nem tervezett nehézségeket okozhat (pl.
limitek betartdsa, portfélié kényszeratstrukturalasa).
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Tarsasagi eseményhez kapcsolédé kockazat: Amennyiben a futamidé alatt az
értékpapirokhoz kapcsolddd tarsasagi esemény (pl. split, bonuszrészvény, felvasarlasi
ajanlat) torténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga kdzvetlenl eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolodo kockazat: Az értékpapir kdlcsonadasaval a szavazati jog is
atszall, igy a futamidé alatti Uj informacidk fényében el6fordulhat, hogy az eredeti
tulajdonos a kozgy(ilésen szeretett volna a szavazati jogaval élni.

Annak részletezése, hogy milyen mddon térténik az értékpapir-finanszirozdsi
ligyletekhez felhaszndlt eszk6z6k és a kapott biztositékok letéti 6rzése:

Az értékpapir-finanszirozasi lgyletekhez felhasznalt eszk6zok és a kapott biztositékok
letéti Grzése az Alap letétkezelGjénél elkilonitett szamlan torténik, vagy a KELER-nél
kedvezményezetti zarolas utjan keril az Alap letétkezelGjének KELER szamlajara zaroldsra.

A biztositék ujrafelhaszndldsdra vonatkozo esetleges (szabadlyozdsbol eredé vagy 6nként
vdllalt) korldtozdsok részletezése:

A biztositék ujrafelhasznalasdra vonatkozdéan a befektetési limiteknél meghatdrozott
korlatozason kivil az Alap tovabbi korlatozasokat nem alkalmaz.

Az értékpapir-finanszirozdsi iigyletekb6l szdrmazo hozam megosztdsdra vonatkozo
stratégia: az értékpapir-finanszirozdsi ligyletekkel elért és az Alaphoz visszakeriilé
bevétel, valamint Az alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kélcs6nnyljto
iigynéknél) felmeriilé kéltségek és dijak leirdsa:

Az Alap értékpapir kolcsonzési dijra jogosult. A Kdlcsonzési dij teljes egészében az Alap
eszkozértékét noveli, ennek a dijnak a mértéke nagymértékben fligg az aktudlis piaci
viszonyoktdl, kamatkornyezettdl. Az ilyen tipusu Ugyletek kapcsan az Alapkezeld kiilon

dijazasban, jutalékban nem részesiil.
Fenntarthatdsagi kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas

Az Alapkezel6 az SFDR-nek megfelel6en értékelte az esetlegesen felmeriild
fenntarthatdsdgi kockdzatoknak az Alap hozamara gyakorolt valdszind hatdsait.

Az Alapkezel6 fenntarthatdsagi kockazatként azonositja az olyan kérnyezeti, tarsadalmi
vagy iranyitasi (,Environmental, Social, Governance”, roviditve ,ESG”) kockazatokat,
amelyek a befektetések értékére negativ hatdssal lehetnek. A kdrnyezeti kockdzatok olyan,
a kornyezettel kapcsolatos események, beleértve az éghajlatvaltozasbdl és az egyéb
kornyezeti kdrosoddsbdl eredd tényezbket, amelyek a befektetések hozamat negativan
befolyasolhatjak. Tarsadalmi kockazatoknak olyan tarsadalmi tényez6ket (pl. munkatigyi
vitak) tekinthetlink, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Az
iranyitasi kockazatok kozé pedig olyan vallalatiranyitasi tényezéket (pl. atlathaté vallalati
struktdra hidnya) sorolhatunk, amelyek a befektetések hozamat negativan
befolyasolhatjak.

Az SFDR rendelet 6. cikk (1) bekezdése szerint a fenntarthatdsagi kockazatokat az
Alapkezel6 nem 6nallé kockazati kategdriaként integralja a befektetési dontéshozatalaba.
Ennek oka, hogy az Alapkezel§ ugy tekinti, hogy a fenntarthatdsagi kockazatok az Alap
hozamat biztosité eszkozok egyéb kockazatai kozott jelennek meg. Az Alapban levd
eszkozok értéke, arfolyama nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, politikai, tGkepiaci
események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatdsara is jelentGsen csdkkenhet,
tehat a fenntarthatdsagi kockazatok az Alap hozamara valdszin(Gsithet6en negativ hatast
gyakorolnak. Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt a hozam és kockazati
szempontokon belil mérlegeli az adott eszkéz fenntarthatdsagi kockazatat is.

Az SFDR rendelet 7. cikk (2) bekezdése szerinti fenntarthatdsag szempontjabdl karos
hatasok atlathatdsaga a pénziigyi termékek szintjén: az Alapkezel6 az Alap tekintetében
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nem veszi figyelembe a fenntarthatdsdgi tényez6kre gyakorolt f6bb karos hatdsokat. Az
Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban nem alkalmaz fenntarthatdsagi szempontokat alapul
vevl kizarasi kritériumokat a befektetések kivdlasztasakor. Az Alap tekintetében az
Alapkezel6 jelenleg nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi
tényezG6kre gyakorolt f6bb karos hatdsait, mert az Alapkezeld az Alap altal végrehajtott
Ugyletek soran nem fér hozza olyan kiterjedt mértékl informacié halmazhoz, amely
alapjan a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasok a szabalyozastechnikai
standardok alapjan szamszer(sithet8k, figyelembe veheték lennének.

Figyelemmel elsésorban arra, hogy jelenleg nem dllnak teljeskérlien rendelkezésre a
kornyezeti és tarsadalmi tényez6ket éré kdros hatdasokra vonatkozdan szamszerd(sité, az
Alapkezel6 altal figyelembe vehet6 adatok, informacidk, tovabba arra, hogy az Alap a
befektetési politikaja altal kifejezetten nem kivan megfelelni fenntarthatdsagi
feltételeknek, az Alapnak nem célja a kérnyezeti, tarsadalmijellemz6k megvaldsuldsa, vagy
egyéb fenntarthatdsagi tényezd elGsegitése, igy nem keriilnek figyelembevételre a
befektetési dontéseknek az SFDR 4. és 7. cikke szerinti, a fenntarthatdsagi tényez6kre
gyakorolt karos hatasai.

A fenntarthatd befektetések el6mozditdsat célzd keret Iétrehozasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet mddositasardl sz6lé 2020. junius 18-i 2020/852 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet 7. cikke alapjan az Alapkezel6 eziton tajékoztatja a befektetSket, hogy az
e pénzlgyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

Xl. K6zrem(ikod6

szervezetekre

vonatkozo

alapinformacidk

52. A Dbefektetési | cégnév: EQUILOR Alapkezel6 Zrt.

alapkezelGre cégforma: zartkoértien miikodas részvénytarsasag
vonatkozé Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-047344

alapinformacidk

(cégnév, cégforma,

cégjegyzékszam)

53. A letétkezelGre | cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

vonatkozé cégforma: zartkoriien miikodas részvénytarsasag
alapinformacidk Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

(cégnév, cégforma, | A LetétkezelG a Kbftv-ben, igy kiilondsen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 136.
cégjegyzékszam), § (1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.
feladatai A LetétkezelS feladatai az alabbiak:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kovetésérdl, és arrdl, hogy a
befektetési jegyek forgalmazasa sordan a befektet6k 4altal vagy nevikben tortént
befizetések beérkezzenek;

b) gondoskodik az Alap tulajdonaban Iévé és a Bank altal letétkezelt pénziigyi eszkdzok
illetve a pénzigyi eszk6zokbdl szarmazé jog fennallasat igazold dokumentumok letéti
BGrzésérdl, és letétkezelésérdl;

c) 0sszevont értékpapirszamlat, valamint fizetési szamlat vezet az Alapnak;

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo
kils6 bizonyitékok alapjan nyilvantartdst vezet az Alap tulajdonat képez6 minden egyéb,
letétbe nem helyezhet6 eszkozrél, valamint meggy6z6dik arrdl, hogy az adott eszkodz az
Alap tulajdonat képezi-e;

e) ellen6rzi, hogy a befektetési jegyek forgalmazasa vagy érvénytelenitése a
jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzatnak megfelel6en torténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap Gsszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a
jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfelel6en szamitsak ki;

g) teljesiti az Alapkezel6 pénziigyi eszk6zokre vonatkozé utasitasait a jogszabalyokkal, az
Alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban;
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h) ellatja az 4&ltala kezelt értékpapirok hozamainak elszamolasaval
tevékenységet;

i) ellatja az altala kezelt értékpapirokkal 6sszefligg6 tarsasagi eseményekkel kapcsolatos
teenddket;

j) ellendrzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabdlyokban és a Kezelési
Szabdlyzatban foglalt befektetési szabdlyoknak kiulonds tekintettel a befektetési
korlatokra, a Bank a befektetési korlatok ellen6rzését a nettd eszkozérték
szamitassal/ellenérzéssel egy idGben végzi;

k) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté ugyletekbdl
ellenszolgdltatds a szokdsos hatarid6n belil az Alaphoz keriiljon;
) ellatja az Alap megsz(inésével kapcsolatos, a jogszabalyokban el&irt technikai teenddket;
m) ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Kezelési Szabalyzataval
6sszhangban hasznalja-e fel;

n) ingatlanalapok esetében az ingatlanok 4atruhdzasara, valamint az ingatlanok
megterhelésére vonatkoz6 szerzGdések hatédlyossdgahoz megadja a Ptk. 6:118. § (1)
bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott ligylet megfelel a vonatkozd jogszabalyoknak;
o) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsagnak a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos mi(ikédési
feltételek, a letétkezel6k, a t6keattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében
torténd kiegészitésérél széld 231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete és a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (lll.
14.) Korm. rendelet a letétkezel6 szamara eldir.

kapcsolatos

szarmazé valamennyi

54. A konyvvizsgdldra
vonatkozd
alapinformacidk

cégnév: Venilia Vellum Konyvvizsgdld és Addtanacsadd Korlatolt FelelGsségl Tarsasag
cégforma: korlatolt felel6sségli tarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-09-566797

(cégnév, cégforma, | A Konyvvizsgalé a Kbftv-ben, igy kiilonésen a 135.§ (1) bekezdésben meghatarozott
cégjegyzékszam), feladatokat latja el.
feladatai A Konyvvizsgalo feladatai:
- az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk felllvizsgalata;
- annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot a
torvényeknek megfeleléen kezeli;
- a Kbftv.-ben meghatadrozott esetekben a Felligyelet tijékoztatasa a fenti ellenGrzés
eredményeirdl.
55. Az olyan | Nem alkalmazandé.
tandcsadoéra
vonatkozé
alapinformacidk
(cégnéyv, cégforma,
cégjegyzékszam),

amelynek dijazdsa a
befektetési alap
eszkozeibél torténik

56. A forgalmazéra
vonatkozé
alapinformacidk

(cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam),
feladatai

Vezet6 forgalmazo cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo cégformaja: zartkorlien m(ikodé részvénytarsasag
Vezet6 forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

Forgalmazé cégneve: EQUILOR Befektetési Zrt.
Forgalmazd cégformaja: zartkorlien miikédé részvénytarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041431

A Forgalmazdk a Kbftv. 106-108. §-aban meghatarozott feladatokat latjak el, azaz:

- Kozremiikodnek a nyiltvégli befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban, illetve
adott esetben

- a Dbefektetési
lebonyolitasa).

jegyek elsédleges forgalomba hozataldban (jegyzési eljards
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- Honlapjukon folyamatosan elérhetévé teszik az Alap Kbftv. altal meghatarozott
hatalyos dokumentumait, az Alap rendszeres tajékoztatasai és rendkivili kozzétételei
egy példanyat kérésre dijmentesen atadjak a Befektet6nek.

57. Az
ingatlanértékel6re
vonatkozé
alapinformaciok
(cégnév,  cégforma,
cégjegyzékszam),
feladatai

Nem alkalmazandé.

58. A prime broékerre
vonatkozé
informaciok

58.1. A prime brdker
neve

Nem alkalmazandoé.

58.2. Az ABA prime
brékerrel kotott
megdllapodasa
Iényegi elemeinek, a
felmerilé
Osszeférhetetlenségek
kezelésének leirdsa

Nem alkalmazandé.

58.3. A letétkezelGvel
kotott esetleges
megallapodas  azon
elemének leirasa,
amely az ABA eszkozei
atruhdazasanak és
Ujrafelhasznalasnak
lehet6ségére
vonatkozik, tovabba a
prime brokerre
esetlegesen
atruhdzott
felel6sségre
vonatkozé informacio
leirdsa

Nem alkalmazandé.

59. Harmadik
személyre kiszervezett
tevékenységek leirasa,
az esetleges
Osszeférhetetlenségek
bemutatdsa

Az Alapkezel6 tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara
harmadik személyt vehet igénybe. Az Alapkezel6 a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-aban,
valamint az ABAK rendelet 75. cikkében foglalt altalanos elvek figyelembevételével jar el
azzal, hogy a kiszervezésre vonatkozo megdllapodds hatalybalépése el6tt értesitenie kell a
Fellgyeletet.

Az Alapkezel6 olyan belsé szervezeti megoldasokat és m(ikédési folyamatokat dolgoz ki,
amelyekkel kizarja vagy a lehetd legkisebbre csokkenti a Kbftv. 34. §, illetve az ABAK
rendelet 30-37. cikkeiben definialt 6sszeférhetetlenségeket.

Az Alapkezel6 a jelen kezelési szabalyzat hatdlyba |épésekor feladatanak ellatasara
kiszervezés keretében a Compliance és az Informacid Biztonsagi Felel6s funkcio
betoltésére veszi igénybe harmadik személy szolgaltatasat.

Az Alapkezel6 az alabbi feladatok elvégzésére megbizasi szerz6dés keretében harmadik
személy szolgaltatasait veszi igénybe, azonban a Kbftv. 41. § (11) b) pontjara tekintettel
ezen tevékenységek nem minGsilnek kiszervezésnek:

szamviteli szolgaltatds nyujtasa, jogi szolgaltatads nyujtasa, addtanacsadas, befektetési
alapok forgalmazasa.
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EQUILOR Alapkezel§ Zrt.
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I. Melléklet — Fogalmak

Alap (Befektetési alap): Equilor Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti
ut 122-124.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott és a kockazatmegosztas
elvén mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkez8 vagyontdmeg, amelyet az Alapkezel§ a BefektetSk érdekében
kezel.

Alapkezel6 (befektetési alapkezeld): EQUILOR Alapkezel6 Zrt.

Allampapir: Allampapir-kibocsaté altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
Allampapir-kibocsaté: az aldbbiakban felsorolt jogi személyek barmelyike, amely hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirt bocsat ki: a) az Eurdpai Unid, b) az Eurdpai Unid valamely tagallama, ideértve annak kormanyzati
szervét, Ugynokségét vagy kilonleges célu gazdasagi egységét, c) az Eurdpai Unid szovetségi
allamberendezkedés(i tagallama esetében a szdvetség tagjai, d) tobb tagallam kodzos kilonleges célu gazdasagi
egysége, e) tébb tagallam dltal finanszirozas mobilizaldsa, valamint sulyos finanszirozasi problémakkal kiizd6 vagy
finanszirozasi szempontbhdl veszélyeztetett tagjai szamara pénzigyi segitségnyujtas céljabdl alapitott nemzetkozi
pénziigyi intézmény vagy f) az Eurdpai Beruhazasi Bank

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel, sem a Forgalmazd szempontjabol nem
szinnap

Befektetési jegy: meghatarozott mddon és alakszerliséggel a Befektetési alap, mint kibocsato altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatarozott
kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhato értékpapir

Befektetd: A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezel6vel vagy mas befektetével
kotott szerzGdés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a
t6zsde hatasaitdl teszi fuggbvé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket megvasarolja, illetve eladja

BET: Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Bszt.: a befektetési vallalkozdsrol és arutbzsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz816 2007. évi CXXXVIII. térvény

Feliigyelet (MNB): Magyar Nemzeti Bank

Forgalmazé: A Befektetési jegyek forgalomba hozataldban és folyamatos forgalmazasaban kdézrem(ikodé
befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt hivatkozasok alapjan a
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.), mint Vezet6 Forgalmazé, tovabba az EQUILOR
Befektetési Zrt. (székhelye 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.) mint Forgalmazé. Amennyiben a
szovegosszefliggésbdl kifejezetten mas nem kovetkezik, jelen Kezelési Szabdlyzatalkalmazdsaban ,,Forgalmazd”
alatt az esettdl figgben valamennyi vagy barmely Forgalmazé értendd.

Forgalmazasi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartasi idején beliil a Befektetési jegyek
forgalmazasara forgalmazasi helyenként megallapitott nyitvatartasi id6

Folyamatos forgalmazas: a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt

Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozdéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatdrozva a teljesitéskor a
befektetSknek jard ellenértéket

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavdltasi megbizdsok ellenértékét a
befektetdk felé teljesitik, jovairjak.

Kbftv. 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrodl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziligyi targyu
torvények médositasarol

KELER: Kézponti Elszamoldhaz és Ertéktar Zrt.

Kereskedelmi kommunikacié: a tajékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a
befektetk tdjékoztatasat szolgald, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozataldval és
forgalmazasaval osszefiiggésbe hozhatd, reklamban vagy egyéb médon kozolt informacid

Kezelési Szabalyzat: A Kbftv. 3. szamu melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kilonds szabdlyait
tartalmazd szabdlyzat, amely az Alapkezels és a Befektet6k kozotti altalanos szerz6dési feltételeket tartalmazza
Kiemelt befektetdi informacié: az AEKBV-rél és az egyéb nyilvanos nyilt végli befektetési alaprol készitett, a
befektetéknek adandd legfontosabb informacidkat tartalmazo révid dokumentum

Konyvvizsgald: Venilia Vellum Kényvvizsgald és Adétanacsado Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (1026 Budapest,
Szilagyi Erzsébet fasor 79. fszt. 3., cg: 01-09-566797)

Kozzétételi helyek: A FellUgyelet altal Gzemeltetett honlap (https://kozzetetelek.mnb.hu), illetve az
Alapkezel6 (www.eqga.hu) honlapja
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LetétkezelS: Az Alapkezel6 altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatdrozott letétkezelési szolgdltatasra vonatkozé engedéllyel rendelkezd - magyarorszagi székhely(
befektetési vallalkozdas vagy hitelintézetet

Long pozicié: Long, vagyis vételi pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi miivelettel realizaljuk
Megbizas: Befektetési jegyekre vonatkozd vételi, visszavaltasi megbizas

Netté eszkozérték: A befektetési alap vagyonaban szerepl6 eszkozok értéke — ideértve az aktiv id6beli
elhatarolasokat és a kolcsonbe addsbdl szarmazd koveteléseket is — csokkentve az azt terhel§ Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is

Sajat téke: A befektetési alap Sajat t6kéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, mikddése sordn a Sajat t6ke a befektetési alap Osszesitett Nettd Eszkodzértékével
azonos

Short pozicié: Short, vagyis eladdsi pozicié esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi m(ivelettel realizaljuk
Szarmaztatott ligylet: A szarmaztatott ligylet olyan befektetési Ugylet, amelynek értékét, arfolyamat mas
pénziligyi instrumentum, Un. mogottes termék (deviza, kamat, részvény, kétvény stb.) hatarozza meg
Tajékoztatd: A Kbftv. 5. szamu melléklete szerint elkészitett dokumentum, mely az Alapra vonatkozdan a Kbftv.
elGirasainak megfelel6 informacidkat tartalmazza

T-nap: Az lgyletkotésre vonatkozé megbizas leaddsanak napja

Teljesitményre vonatkozo referencia-idGszak: az az id6tdv, amely sordn az Alapkezel6 az Alap teljesitményét
méri és osszehasonlitja a referenciamutatéval (benchmark), és amelynek végén a multbeli alulteljesités
kompenzacids mechanizmusa visszaallithatd.

T6kepiaci torvény: A tékepiacrol szld 2001. évi CXX. torvény

Ugyfélszamla: Az Ugyfél pénzeszkdzeinek nyilvantartasara szolgald, befektetési vallalkozas, hitelintézet,
arutézsdei szolgaltatd, befektetési alapkezel§ dltal vezetett szamla. Az tgyfélnek vezetett olyan szdmla, amely
kizardlag a befektetési szolgaltatas, arut6zsdei szolgaltatds és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapuld
fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitdsara szolgal; vagy értékpapir
tranzakcidk pénzmozgasainak elszamolasahoz hasznalt pénzszamla

Il. Melléklet — Forgalmazasi helyek

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Véci ut 116-118.)
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IIl. Melléklet — Példak a sikerdij felszamitasara

Felhivjuk a tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az alabbi példak a sikerdij felszamitdsanak megértését szolgaljak,
a sikerdij 6sszege pontos meghatarozdsanak modjat a kezelési szabalyzat 36.1. pontja tartalmazza.

Evek | Alap hozama | Referenciaindex | Relativ hozam Tovabbgorgetett Sikerdij
hozama* alulteljesités kifizetheté

1 7% 2% 5% 0% igen

2 2% 2% 0% 0% nem

3 -3% 2% -5% -5% nem

4 5% 2% 3% -2% nem

5 4% 2% 2% 0% nem

6 7% 2% 5% 0% igen**

7 6% 2% 4% 0% igen

8 -8% 2% -10% -10% nem

9 4% 2% 2% -8% nem

10 4% 2% 2% -6% nem

11 4% 2% 2% -4% nem

12 3% 2% 1% 0% nem

13 3% 2% 1% 0% igen***

14 -3% 2% -5% -5% nem

15 -2% 2% -4% -9% nem

16 2% 2% 0% -9% nem

17 3% 2% 1% -8% nem

18 3% 2% 1% -4% nem****

19 3% 2% 1% -3% nem*****

20 6% 2% 4% 1% igen*¥rkrk

21 -1% -4% 3% 0% igen¥kdrkx

* A bemutatd szamitas egyszer(sitése miatt a referencia index hozamdt a 2021. év kivételével minden évben 2%-
nak feltételeztiik a példaban, de a valdsagban ez jellemz6en minden évben mas értéket vesz fel.

**Az Alap a 3. év negativ teljesitményét a 6. év végére le tudta dolgozni, ezért sikerdij kifizetésére jogosult.
***A 8. év alulteljesitését (-10%) a kovetkezd 5 évben (12. év végéig) kell figyelembe vennie az Alapkezel6nek.
igy, bar az alulteljesitést nem kompenzalta a 8-12 kdzétt, azt nem kell figyelembe venni a 13. évben, mivel ebben
az évben mar csak a 9-13. évek teljesitménye szamit, ami pozitiv, igy a 13. évben elért sikerdij kifizetheté.
****Az Alapnak a referencia idGszakon beliil (jelen esetben a 13. év végétil) kétszer volt negativ a teljesitménye,
azonban ezeket kompenzald pozitiv hozamokat nem tudott elérni, ezért sikerdij kifizetésére nem valt jogosultta.
*EEXEA 9, évben mar nem kell figyelembe venni a 14-es negativ teljesitményt, mivel legfeljebb 5 évre tekintlink
vissza, azonban a referencia id6szakon belll a 15. év negativ teljesitményét (-4%) nem kompenzalta az Alap, ezért
sikerdij kifizetésére tovabbra sem valt jogosultta.

*ExEXEA 20. évben mar nem kell figyelembe venni a 15. év negativ teljesitményét (-4%), mivel legfeljebb 5 évre
tekintiink vissza. igy viszont az Alap visszatekintd hozama pozitiv, vagyis fizethetd sikerdij.

*¥EkE*AXXAZ Alap a 21. évben negativ teljesitményt ért el, azonban ez magasabb volt, mint a referencia index
teljesitménye, azaz a relativ hozam pozitiv volt ebben az évben, igy a sikerdij kifizethetd.
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