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KEZELESI SZABALYZAT

I. A befektetési alapra vonatkozo
alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve

EQUILOR Noé Nemzetkdzi Részvény Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.

1.4. A befektetési alap
nyilvantartasba vételének idépontja,
nyilvantartasi szama

1.5. A befektetési alapkezel6 neve

EQUILOR Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezeld neve

Raiffeisen Bank Zrt.

1.7. A forgalmazo neve

Vezeté forgalmazd: Raiffeisen Bank Zrt., tovabbi forgalmazo: EQUILOR
Befektetési Zrt.

1.8. A befektetési alap miikodési

nyilvanos, mind szakmai, mind lakossagi iigyfelek részére

formaja (nyilvanos) a lehetséges

befektetok kore (szakmai vagy

lakossagi)

1.9. A befektetési alap fajtija (nyilt | nyiltvégh
végll vagy zart végii)

1.10. A befektetési alap futamideje | hatarozatlan
(hatarozatlan ~ vagy  hatarozott),

hatarozott futamido esetén a futamido
lejaratanak feltiintetése

1.11. Annak feltiintetése, ha a | Az Alap az ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt alap.
befektetési alap AEKBV-iranyelv

vagy ABAK-iranyelv alapjan

harmonizalt alap

1.12. A Dbefektetési alap altal | Az Alap ,,A” sorozati befektetési jegyeket bocsat ki.

kibocsatott sorozatok szama, jeldlése,
annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok  milyen  jellemzbékben
térnek el egymastol

1.13. A befektetési alap elsddleges
eszkozkategoria tipusa (értékpapir-

Az Alap értékpapiralap.

vagy ingatlanalap)

1.14. Annak feltiintetése, ha a | Nem alkalmazando.
befektetési alap tokéjének

megovasara, illetve a hozamra

vonatkozo igéretet hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas
biztositja (toke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési
politikaja tamasztja ala (toke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a
kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazé pont megjelolése

2. A befektetési alapra vonatkozd
egyéb alapinformaciok

Nem alkalmazando.

3. A Dbefektetési alapkezelésre,
tovabba a  befektetési  jegyek
forgalomba hozatalara és

forgalmazasara vonatkozo, valamint
az alap ¢és a befektetd kozotti
jogviszonyt szabalyoz6 jogszabalyok
felsorolasa

A vonatkoz6 jogszabalyok az alabbiak:

- a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvény
(Kbftv.),

- A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a
2011/61/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelvek a mentességek, az
altalanos mukodési feltételek, a letétkezelOk, a tokeattétel, az
atlathatdsag €s a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésekrol (ABAK




rendelet)

- 2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetési alap — kezeldkrol,
valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet moédositasarél (ABAK
iranyelv)

- 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

- atbkepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény (Tokepiaci térvény),

- a befektetési vallalkozasrdl és arutdzsdei szolgéltatokrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyair6l szolo 2007. évi
CXXXVIIL torvény,

- aPolgari Torvénykdnyvrél szolo 2013. évi V. torvény,

- afogyasztovédelemrol sz6161997. évi CLV. torvény,

- aszemélyi jovedelemadordl szol6 1995. évi CXVIL. térvény,

- atarsasagi adorol és az osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. térvény.

- 2006. évi LIX. torvény az allamhaztartds egyensulyat javito kiilonadorol
és jaradékrol (Kiilonado tv.)

A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket sem a
Tajékoztatd, sem a Kezelési Szabalyzat nem szabalyoz, az esett6l fliggden
az Alapkezelé vagy a Forgalmazo hatalyos Uzletszabélyzata iranyadd. Az
elébbiek rendelkezései nem allhatnak ellentétben a Kbftv., és a Toékepiaci
torvény feltétlen alkalmazast kivand rendelkezéseivel. Az elébbiek altal nem
szabalyozott kérdésekben a Kbftv.,, a Toékepiaci térvény és mas,
értékpapirral kapcsolatos jogszabalyok irdnyadoak.

4. A befektetés legfontosabb jogi
kovetkezményeinek leirasa, beleértve
a joghatosagra, az alkalmazando
jogra és barmilyen olyan jogi eszkdz
meglétére vagy hidnyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott
itéletek elismerésérol €s
végrehajtasarol rendelkeznek;

Az Alap mukddésére iranyado jog a magyar jog.

Minden a folyamatos forgalmazas soran, azzal kapcsolatban, - igy kiillondsen
a Befektetési jegyek vételével, visszavaltasdval — 1étrejove jogviszony
tekintetében, az azok alapjaul szolgald jog- és egyéb nyilatkozatokkal,
szerzddésekkel kapcsolatban felmeriilé vitds kérdéseket a szereplok, igy
kiilonosen a Befektetok, az Alapkezel6, a Forgalmazd és a Letétkezeld
egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén
birdsagi eljarasnak vetik ala magukat.

II. A befektetési jegyre vonatkozd
informacidk (sorozatonként)

5. A Dbefektetési jegy ISIN | ,,A” sorozat: HU0000714753
azonositdja

6. A befektetési jegy névértéke 1 Ft

7. A befektetési jegy devizaneme Forint

8. A befektetési jegy eldallitasanak
moddja, a kibocsatasra, értékesitésre
vonatkoz6 informaciok

Az Alap Befektetési Jegyei névre szo6lo, dematerializalt értékpapirként
keriilnek eldallitasra, az atruhazasra kizardlag értékpapirszamlan torténd
terhelés, illetve jovairas utjan keriilhet sor.

A dematerializalt értékpapirok vasarlasdhoz sziikséges, hogy a Befektetd
értékpapir-szamlaval rendelkezzen.

A befektetési jegyeket az Alapkezeld kizarolag Magyarorszdgon hozza
forgalomba, a forgalmazasi feladatokat ellat6 Forgalmazok alabbi
forgalmazasi helyein:

EQUILOR Befektetési Zrt., 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C. 3.em.
Raiffeisen Bank Zrt., 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A jegyzés modja

Befektetési jegyeket devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek
jegyezhetnek sajat neviikben eljarva vagy meghatalmazott képviseld utjan.
Befektetési jegyet jegyezni a meghirdetett forgalmazasi helyeken
személyesen €s elektronikus uton lehetséges.

Azok a kitoltott és alairt jegyzések tekinthetdk csupan érvényesnek, amelyek
esetében a jegyzett Befektetési jegyek teljes ellenértéke a lentebb, a “fizetés
modja” cimil bekezdésben foglaltak szerint megfizetésre keriil.

A fizetés modja:




A teljes vételarat egy Osszegben, bankatutalassal kell megfizetni az Alap
Raiffeisen Bank Zrt-nél vezetett HU 4212 0010 0801 4906 2200 4000 00
szamu forint elkiilonitett letéti szamlaja javara. A jegyzés érvényességének
elengedhetetlen feltétele, hogy az igényelt Befektetési jegyek ellenértéke —
legkésdbb a jegyzés zard id6pontjaig — jovairasra keriiljon az Alap fent
megjelolt letéti szamlajan. Amennyiben a jegyezni kivant Befektetési jegyek
ellenértékeként jovairt 6sszeg nem egyezik meg a fizetendd vételarral (annal
kevesebb, illetve tobb), a jegyzés érvénytelen. Az érvénytelen jegyzésre
befizetett 0sszegek a jegyzés lezarasat kovetd 7 napon beliil a jegyzési
helyen kamat és levonas nélkiil visszautalasra keriilnek.
Jegyzési idGszak:
A jegyzési id6szak kezddnapja: 2015. majus 4. napja

zarénapja: 2015. majus 15. napja
Amennyiben a jegyzés soran az Alap 200.000.000 Ft 6sszegli minimalis
induld tokéje Osszegyllt, a jegyzési idoszak korabban is lezarhato! A
jegyzési id6szak korabbi lezarasardl az Alapkezel6 a jegyzési iddszak
korabbi lezarasarol szold Alapkezeld dontést kdvetden haladéktalanul —
rendkiviili kozlemény utjan — tajékoztatja a Befektetoket az Alap Kozzétételi
helyein.
A jegyzési eljaras akkor tekinthetd eredményesnek, ha a jegyzés végéig
legalabb a forgalomba hozatali minimum érték, azaz 200 milli6 darab 1 Ft
kibocsatasi aru Befektetési jegy ellenértéke Osszegyiilt. Az eredményes
jegyzés esetén az Alap nyilvantartasba vételét kovetden a befektetési jegyek
a Befektetd Forgalmazonal vezetett értékpapirszamldjan keriilnek jovairasra.
Eredménytelen jegyzés esetén az Alapkezeld a Befektetdk altal a jegyzésre
befizetett 0sszegeket kamatmentesen ¢€s jutalék levonasa nélkiil a jegyzési
idészak végét kovetd 7 napon belill visszautalja a Befektetoknek a
Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlaira.

A Befektetési jegyek dematearializalt mddon keriilnek eléallitasra.
A Befektetési jegyek a folyamatos forgalmazéas soran a Forgalmazonal
megvasarolhatoak, illetve visszavalthatoak.

9. A befektetési jegyre vonatkozo
tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak modja

A Toékepiaci torvény rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir
megszerzésére és atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés,
illetve jovairas utjan keriilhet sor. A Befektetési jegyek tulajdonjogat a
Befektetd értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szamlakivonat igazolja.
Az értékpapir tulajdonosdnak - az ellenkezd bizonyitasdig - azt kell
tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

10. A befektetdnek a befektetési jegy
altal biztositott jogai annak leirasa,
hogy az ABAK hogyan biztositja a
befektetokkel — valdo  tisztességes
banasmodot, és amennyiben valamely
befektetd kivételezett banasmodban
részesiil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasmoéd leirasa, a
kivételezett banasmodban részesiild
befektetotipusok azonositasa,
valamint adott esetben ezek az ABA-
hoz vagy az ABAK-hoz f{iz6d6 jogi
és gazdasagi kotddésének leirasa; az
adott targykorre vonatkozd egyéb
informaciok

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- az altaluk vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni,

- jogosultak arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a
Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazd pénztari oraiban
visszavaltsdk a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken,

- az Alap T4jékoztatojanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- az Alap megszlinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbodl a
befektetési jegyei névértéke

aranyanak megfeleld mértékben vald részesedéshez.

- az Alap rendszeres tdjékoztatasait megismerni az Alap Kozzétételi helyein
valdé megjelenés Utjan, ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- a Kbftv.-ben foglalt tovabbi jogok gyakorlasara.

A befektetési jegyek tulajdonosai koziil senki sem részesiil kivételes
banasmodban, a befektetéket ugyanazon jogok illetik, illetve kotelezettségek
terhelik.

III. A befektetési alap befektetési
politikdja és céljai, azon eljarasok
leirdasa, amelyekkel a befektetési




politika és stratégia moddosithato,
ezen beliil kiilondsen:

11. A befektetési alap befektetési
céljainak, specializacidjanak leirasa,
feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tokendvekedés vagy  jovedelem,
foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az alap célja a fejlett részvénypiacon vald befektetés, mely révén az Alap
befektetdi magas hozamot érhetnek el.

Az alap részvénypiaci befektetéseit elsésorban a globalis részvénypiac, azon
beliil is dontéen az amerikai, a japan és az eurdpai részvénypiacok eszkozei,
ezen beliil is els6sorban elismert kiilfoldi tédzsdékre bevezetett részvények,
valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirok alkotjak. Az alapban
idészakosan fejlodé piaci részvények is helyet kapnak. Az Alap a
devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridds
hataridés részvény és index igyletek alkalmazasa is megengedett. A
likviditds biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal kibocsatott
megfelelden akar 100% is lehet a portfolioban a részvények aranya.
Minimalisan ajanlott id6tav: 3-5 év

12. Befektetési stratégia, a befektetési
alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alap céljat az Alapkezeld altala kivalasztott részvényekbdl dsszeallitott
portfolidjaval kivanja elérni.

Az Alap befektetési
megkozelités all. Az Alap olyan vallalatok részvényeibe, illetve ETF-ekbe
kivan befektetni, melyek belsé értéke megitélése szerint jelentGsen
magasabb a befektetés idépontjaban a tOkepiacon, tdzsdéken tapasztalat
értékénél.

crey

13. Azon eszkozkategoriak
megjeldlése, amelyekbe a befektetési
alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

A kialakitand6 portfolio részét képezik egyrészt a fejlett piac vallalatainak
teljesitményét tiikr6z6 ETF-k, masrészt olyan nemzetkdzi vallalatok
részvényei, amelyek ezen piacokon miikddnek. A portfolio kezelése aktiv
szemléletli, kedvezd idészakokban jelentésebb mértékii részvénykitettséggel
rendelkezik, ugyanakkor kedvezdtlen tékepiaci klima esetén védekezd
stratégiat folytat, melynek megvaldsitasa érdekében a kockazati kitettséget
csokkenti. Az alap értékpapirokbol és szarmaztatott iigyletekbdl szarmazé
részvény piaci kitettségének minimalis ardnya 50%.

Az Alap fektethet szarmaztatott eszkdzokbe.

Az Alap kizarolag olyan szarmaztatott ligyletet kothet, amelyet a kockazat
csokkentése és/vagy a hatékony portfolio kialakitasa érdekében sziikséges.
Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold
78/2014. (1IL.4.) Korm. rendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

A piacra 1épés tobb tdmogatd tényezd egylittallasa esetén valdsul meg. A
fundamentalis elemeken tilmenden fontos szerephez jutnak a piaci
wsentiment”-tel és a technikai elemzéssel kapcsolatos tényezdk is.
Meghatarozo jelentségli szempont tovabba a megfeleléen magas hozam-
kockazat aranyu befektetési lehetdségek keresése.

Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index, 10% ZMAX index

14. Az egyes portfolidelemek
maximalis, illetve minimalis vagy
tervezett aranya

Az egyes portfolioelemeknél alabb bemutatasra Keriilé értékek csupan
tervezett aranyok, amelyek mellett az Alapkezelé a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szo6lé 78/2014. (I11. 14.)
Korm. rendelet altal meghatarozott befektetési korlatok keretei kozott
fektetheti be az Alap eszkozeit.

Készpénz/Szamlapénz
Forint, eur6 vagy mas deviza. (Tervezett arany: 0-50%)

Bankbetét (forint, vagy mas deviza)
Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal

nyitott szamlan tarthat az Alap. (Tervezett arany: 0-50%)

Pénzpiaci eszkézok




Olyan — forintban vagy mas devizaban denominalt -, sorozatban kibocsatott,
pénzkovetelésre szolo eszkozok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.
(Tervezett arany: 0-50%)

Allampapir

Az allampapir magyar vagy Europai Unids tagallam, a Magyar Nemzeti
Bank, az Eurépai Kozponti Bank vagy mas Eurdpai Unids tagallam
jegybankja altal forintban vagy eurdban, vagy mas devizaban kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. (Tervezett arany: 0-50%)

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Eurépai Unid tagorszaganak hitelintézete altal forgalomba hozott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a
kibocsaté (az adds) hitelintézet meghatarozott pénzosszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz
(koleson)  Osszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak
meghatarozott moddon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyiitt: kamat), illet6leg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat
az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjelolt idében és modon
megfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsatod
hitelintézet forrassziikségletének fliggvényében torténik. Fix és valtozo
kamatozast, illetve zérokuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra
keriilhetnek. (Tervezett arany: 0-50%)

Gazdalkodé szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas
devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Eurépai Unid tagorszagaban, vagy mdas orszagban bejegyzett, gazdalkodd
szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapir
minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az ados) gazdalkodd
szervezet meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat
elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kolcson) Osszegét, valamint
kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat
vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetleg az altala
vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezonek) a
megjelolt idében és mdodon megfizeti,illetve teljesiti. Ezen értékpapirok
kibocsatasa a kibocsatd gazdalkodd szervezet forrdssziikségletének
fiiggvényében torténik. Fix és valtozéd kamatozésu, illetve zérdkuponos
értékpapirok egyarant kibocsatasra kertilhetnek. (Tervezett arany: 0-50%)

Jelzaloglevél

A Magyarorszagon, illetve az Europai Unid tagorszagaiban, vagy mas
orszagokban, forintban, euréban, vagy mas devizaban kibocsatott jelzalog-
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. (Tervezett arany: 0-50%)

Repo- és forditott repoiigylet: minden olyan megallapodas, amely
értékpapir vagy aru tulajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy aru
tulajdonjogdhoz fiiz6d6 garantdlt jog atruhdzdsdra vonatkozik - ha e
garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az
aruhoz fiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi lehetdvé az
eladd szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott idépontban
egyszerre tobb félnek ruhdzza at, illetéleg mas ligylethez adja biztositékul. A
szerz6deéskotéssel egyidejileg az értékpapirra vagy arura az eladd
visszavasarlasi  kotelezettséget, a vevé az eladdo részére torténd
viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az
elado altal meghatarozandd jovobeli id6pontban tdrténd meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kozotti megallapodas
rendelkezhet ugy is, hogy az iigylet targyat képezo és biztositékul szolgalo
értékpapir vagy aru mas, egyenértékii értékpapirra vagy arura kicserélhetd.
Az tigylet az értékpapir vagy aru eladdja szempontjabol repodligyletnek, az




értékpapir vagy aru vevdje szempontjabol forditott repdiigyletnek

tekintendod. (Tervezett arany: 0-50%)

Magyar és kiilfoldi részvények
Az Alap a fejlodo, fejlett és egyéb orszagokban kibocsatott részvényekbdl a

torvényi limiteknek megfeleld mértékben vasarolhat. A
részvénybefektetések magukban foglaljadk a letéti  igazoldsokba
(depositoryreceipts) (American DeposirotyReceipt — ADR, Global

DepositoryReceipt - GDR), valamint a certifikatba vald befektetést is.
(Tervezett arany: 0-100%)

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Eurdpai Unidban bejegyzett Befektetési Alapkezeld altal kibocsatott és
folyamatosan forgalmazott befektetési jegyek. Az Exchange TradedFundok
(ETF) egyre nagyobb elterjedése révén az Alap ETF-ekbe is hajlando
befektetni. (Tervezett arany: 0-80%)

Szarmaztatott iigyletek

Az Alap deviza pozicidinak fedezésére és/vagy a hatékony portfolid
kialakitasa érdekében kothet szarmaztatott iligyleteket. A szarmaztatott
iigyletek jelentésen ndvelik az Alap volatilitisat, igy kockazatat.
(Tervezett arany: a kockazati szint mértékéig)

Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az
adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkozokbe torténé befektetésekbél, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, eredé oOsszevont kockazati Kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, ezért
felhivjuk a Befektetok figyelmét arra, hogy fennill annak a veszélye,
hogy a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az iigylet soran a
kotelezettségeit.

15. A befektetési politika minden
esetleges  korlatozasa,  valamint
barmely olyan technika, eszkdz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhatd, ideértve a tOkeattétel

alkalmazasara, korlatozasara, a
garancidk  és  eszkozok  ujboli
felhasznalasara vonatkozo

megallapodasokat és az alkalmazhatd
tokeattétel legnagyobb  mértékét,
utalva arra, hogy ABA esetében az
éves ¢és féléves jelentés tartalmazza a
6. melléklet XI. pontjanak megfeleld
informaciokat

Az Alap nem kéthet értékpapirkoleson ligyletet.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely
nincs az Alap tulajdonaban.

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat
ki.

Az Alap nem nyujthat pénzkolesont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom
nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok
vasarlasara.

Az Alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkdzokkel.

Az Alap fedezeti céllal, a veszteségek minimalizalasa érdekében, a portfolid
hatékony kialakitasa, valamint arbitrazs céljabol kothet szarmaztatott
tigyletet, igy alkalmazhat t6keattételt.

Az Alap nem szarmaztatott befektetési alap, ezért tokeattételt csak a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold
78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet szerinti altalanos befektetési szabalyok
figyelembevételével vehet fel, vagyis az Alap - szarmaztatott tigyletek
figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockéazati kitettsége nem
haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének a kétszeresét.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes Osszege, valamint a tokeattétel
mértékében bekdvetkezd valtozas, tovabba a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas értelmében nyujtott garancidk ujboli felhasznalasi joga, és az
Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes Osszege az Alap éves és féléves
jelentésében bemutatasra keriil.

16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap Ft-ban denominalt eszk6zok mellett barmilyen devizaban
kibocsatott eszkdzt is megvasarolhat.

Az Alapkezelének nem elsédleges célja az idegen devizdban denominalt
eszkdzokbol fakadd devizakockazatot -kikiiszobolni. Ennek megfeleléen
eléfordulhatnak  olyan iddszakok, amikor az Alap fedezetlen




devizapozicioval rendelkezik.

17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a
befektetési alap befektetési
politikajaval van alatdmasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok
leirdsa

Nem alkalmazando.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkodzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal
rovidebb futamiddre. Az Alap jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nyujtani.
Az Alap a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az
eszkdzei terhére szarmaztatott ligyleteihez dvadékot nyujtani.

19. Azon értékpapirokat kibocsatd
vagy garantalo allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkdzi
szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkozeinek
tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT
vagy OECD allam altal kibocsatott allampapirokba, illetve a Magyar
Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.) altal kibocsatott
értékpapirokba.

A Kezelési szabalyzat készitésének idépontjaban az alabbi orszagok
tartoznak ide:

Amerikai Egyestilt Allamok, Ausztralia, Ausztria, Belgium, Chile, Ciprus,
Csehorszag, Dania, Dél-Korea, Egyesiilt Kiralysag, Esztorszag, Finnorszag,
Franciaorszag, Gorogorszag, Hollandia, frorszég, Izland, Izrael, Japan,
Kanada, Lengyelorszag, Lettorszag, Liechtenstein, Litvania, Luxemburg,
Magyarorszag, Malta, Mexikd, Németorszag, Norvégia, Olaszorszag,
Portugélia, Romania, Spanyolorszag, Svajc, Svédorszag, Szlovakia,
Szlovénia, Torokorszag és Uj-Zéland.

20. A leképezett index bemutatasa €s
az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatol vald eltérésének maximalis
nagysaga

Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési

Nem alkalmazando.

politikaja, amelybe a befektetési

alapba  fektetd befektetési alap

eszkozeinek legalabb 20 szazalékat

meghaladd mértékben kivan

befektetni

22. A cél-AEKBV, illetve | Nem alkalmazando.

részalapjdnak megnevezése, a cél-
ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozo informaciok

23. Az adott targykdrre vonatkozo
egyéb informaciok, igy pl. a mogottes

Az Alapkezeld az Alap befektetései soran az alabbi elérhetdségen szerepld
orszagok tézsdéit, vagy kereskedési platformjait, mint lehetséges befektetési

alapok letelepedésére  vonatkozo | helyszineket is alkalmazhatja:

informaciok, amennyiben az ABA | http://www.un.org/en/members/index.shtml

alapok alapja

24. Szarmaztatott igyletekkel

kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott igyletek | Az Alap kizarélag olyan szarmaztatott ligyletet kothet, amelyet a kockazat
alkalmazésa esetén arra vonatkozo | csokkentése (fedezeti iigylet) és/vagy a hatékony portfolio kialakitasa
informéacio, hogy a szarmaztatott | érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkozt, mely
igyletek  alkalmazasdra  fedezeti | nem tartozik a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
célbol vagy a Dbefektetési célok | szabalyair6l szolo 78/2014. (II1.4.) Korm. rendelet 2.§ (1) g) pontjaban
megvalositasa érdekében van | felsoroltak al4.

lehetOség

24.2. A szarmaztatott termékek, | Az Alap nem jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan
illetve a szarmaztatott iigyletek | befektetni szarmaztatott tigyletekbe.

lehetséges kore

Az Alapkezeld az Alap nevében kizarolag a Kezelési Szabalyzatban
megfogalmazott célok elérése érdekében mind szabvanyositott, mind un.
OTC szarmaztatott tigyleteket kothet.

A megengedett szarmaztatott eszk6zok az alabbiak:
a) értékpapirok

b) értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott




termékek

¢) index
d) kamatlab
e) deviza

A szarmaztatott iigyletek jelentdsen novelik az Alap volatilitasat, igy
kockazatat. Szarmaztatott iigyletnek tekintjiik a fenti eszkozokre kotott
hataridds, opcios és swap-iigyleteket. Nem mindsiilnek hataridés tigyletnek
azok az {Ugyletek, amelyek a tdézsdei prompt iigyleteknél, illetve 6
tézsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a
jegyzések és az aukcion kotott tigyletek.

24.3. Azon jogszabalyhely
megjelolése, amelynek alapjan a
befektetési alap eltérési lehetdséggel
élt

Nem alkalmazando.

24.4. A szarmaztatott iigylettel
kapcsolatos befektetési korlatok

A befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014.
(ITI.14.) kormanyrendelet 22. §-a alapjan:

(1) A befektetési alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott tigyletet:

a) a szarmaztatott iigylet a portfolié hatékony kezelésének céljat szolgalja,

b) az tgylet kotése nem jar a (2) és (3) bekezdésben megallapitott
befektetési korlatok megsértésével,

c) a szarmaztatott iigylet értéke nyilvanos arinformacio alapjan a nettd
eszkozérték-szamitas gyakorisaganak megfeleléen megallapithato, tovabba a
szarmaztatott iigylet — figyelembe véve a befektetési jegyek visszavaltasi
feltételeit — kelld idében a megfeleld piaci aron lezarhato, elszamolhato,

d) a szarmaztatott ligyletekre vonatkozo befektetési szabalyokat, beleértve a
szarmaztatott iigylet alapjaul szolgdld megengedett eszkozok korét, a
befektetési korlatokat, a szarmaztatott tigyletek értékelésének a szabalyait, a
kezelési szabalyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szdrmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott
- teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap
netto eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettositott kockazati kitettségen
a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az
egyes eszkozokben meglévo nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz
aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott
tigyletekben meglévo kitettségek értékének egybeszamitasaval kell
megallapitani, gy hogy az ellentétes irdnyu tligyletekben 1évo kitettségeket
egymassal szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettdsitott kockézati
kitettségére vonatkozo limitnek vald megfelelés szempontjabdl az Alap
eszkozeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabol  kotott
szarmaztatott ligyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

(3) A Dbefektetési alapnak az egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014. (111.14.) kormanyrendeletben vagy
az Alap kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az
indexhez kotott szarmaztatott tigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni
azt, ha egy atruhazhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz az adott eszk6zon
alapul6 szarmaztatott iigyletet is tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévd
pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét
az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon
alapuld szarmaztatott iigyletekben meglévd Kkitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu
igyletekben 1év6 kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az Alap
teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valdo megfelelés
szempontjabol az Alap eszkozeiben meglévd devizakockazatok fedezése
céljabol kotott szarmaztatott ligyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkodzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi




szabalyair6l szolo 78/2014. (I1II.14.) kormanyrendeletben vagy az Alap
kezelési szabalyzatdban az adott eszkdzre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran figyelembe kell venni azt, ha egy
atruhdzhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz az adott eszk6zon alapuld
szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

A Dbefektetési korlatoknak vald megfelelés szempontjabol az értékpapirra,
devizara kotott hataridés iigyleteket az alapul szolgdlé eszkdz piaci
arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgald eszkoz piaci
arfolyama és az opcid deltatényezdjének szorzataként kell figyelembe venni.
A t6zsdei hataridds ligyleteket és a tézsdén kiviili hataridds tligyleteket az
alapul szolgaldo eszkdz és az iligylet altal generalt fiktiv vagy valds
pénzaramlas 0sszetételeként kell kezelni.

A devizak, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos
devizara, illetve befektetési eszkdzre ¢€s lejaratra sz6ld szarmaztatott
igyletek, opcidk hosszu (rovid) pozicidinak a rovid (hosszl) pozicidkkal
szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja. Az
Alapkezeld a devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem
szarmaztatott hosszii (rdvid) poziciét az ugyanezen devizan, illetve
befektetési eszkdzon alapuld rovid (hosszu) szarmaztatott pozicioval
szemben, valamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgalé eszkozben
meglévo - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja. A
nettd poziciot devizanemenként is meg kell allapitani. A hitelfelvétel
ovadékaul szolgald vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettosithatok
szarmaztatott rovid pozicioval. Az Alap szarmaztatott lgylet, illetve
kolcsonvett értékpapir eladdsa utjan netto eladasi poziciot vehet fel.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett
eszkozokben  meglévé  pozicidk
kezelése

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévO nettositott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg a befektetési alapok befektetési ¢és hitelfelvételi
szabalyair6l szo6l6 78/2014. (II1.14.) kormanyrendeletben vagy az Alap
kezelési szabalyzatdban az adott eszkdzre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az
indexhez kotott szarmaztatott iigyleteket.

A befektetési korlatoknak valdo megfelelés szempontjabol az indexre kotott
hataridos tligyleteket az alapul szolgald eszkdz piaci arfolyaman, az opcids
szerz6déseket pedig az alapul szolgald eszkoz piaci arfolyama és az opcid
deltatényezdjének szorzataként kell figyelembe venni.

Az indexre sz0lo szarmaztatott {igylet nettosithatdé az indexkosarban
szerepld értékpapirokkal, ha az értékpapirok Osszetétele legalabb 80%-ban
fedi az indexkosar dsszetételét.

Az Osszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell
kezelni.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni
kivant arinformaciok forrasa

A portfolio elemeinek értékeléséhez a T napra érvényes piaci arfolyamokat
kell hasznalni. Forrasként alkalmazhatéak a kovetkezd elektronikus
informacioszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok: Reuters
rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberg, Magyar Tékepiac, Napi
Gazdasag.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott
igylet  jellemz6i, amelybe a
befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a
szarmaztatott ligyletekre vonatkozoan
meghatarozott altalanos jellemzoktol,
az erre vonatkozo figyelemfelhivas,
meghatarozva az adott szarmaztatott
igylet jellemzdit €s kockazatat

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informaciok

Szarmaztatott iigyletek

Hataridos iigyletek

Az értékelés napjan az Osszes poziciot értékelni kell. Az érvényességi nap és
a teljesitési idopont kozotti ido fliggvényében kivalasztott kockazatmentes
piaci benchmark hozambol képzett diszkontrataval a hataridés arfolyambol
jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sszevetni az




érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kiilonbdzetnek és a
kotés névértéken vett nagysdganak a szorzata adja a pozicid értékét
(veszteség/nyereség nagysagat).

25. Ingatlanalapra vonatkozo

specialis rendelkezések

25.1. Annak megjelolése, hogy
hozamtermel6 vagy értéknovekedési
céllal kivalasztand6 ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjelolése, hogy
milyen funkcidju (lakas,
kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjeldlése, hogy mely
orszagokban fektet be az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve | Nem alkalmazando.
ingatlanhoz  kapcsolodd  vagyoni

értékli  jog értékének maximuma

Osszegszerlien

25.5. Egy ingatlan, illetve | Nem alkalmazando.
ingatlanhoz  kapcsolédd  vagyoni

értekll jog értékének maximuma az
Osszes eszkdzhdz viszonyitottan

25.6. Az épités alatt allo ingatlanok
maximum aranya

Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harul6 | Nem alkalmazando6.
kockéazatok
25.8. Az ingatlanalapra harul6 | Nem alkalmazando6.

kockéazatok kezelésének modja, a
kockazatkezelés stratégiaja és
megvalositasanak f6bb elvei

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét

Nem alkalmazando.

megel6zo forgalomba hozatal
kapcsan tortént apportalas esetén az
apportalandd  ingatlanok részletes
bemutatdsa

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezok, valamint
annak bemutatdsa, hogy az ABAK
hogyan felel meg a 16. § (5)
bekezdésben eldirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a kovetkez6, a befektetési jegyek tulajdonosait terheld fobb
kockézatokra hivja fel a befektetok figyelmét. Az Alapkezel6 felhivja a
figyelmet, hogy a kockazatok teljes korti felsorolasara nincs mod, ebbdl
kovetkezden eléfordulhatnak a befektetoket érinté tovabbi kockazati
helyzetek.

Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésbdl adédo kockazatokat,
illetve az abbol ad6do esetleges karokat kizardlag a Befektetok viselik.

Az Alapkezel6 szakmai feleldssége

Az Alapkezeld az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl
szarmazd, esetleges szakmai felelosséggel kapcsolatos kockazatok
fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelelden szavatolo és potlolagos tokét
képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adddd potencidlis
felelosséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés az pénz- és tokepiacok
jellegébdl addédoan kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabol adodo
veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetok, a befektetési kockazatok
felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektetd feladata. Az alabbiakban —
nem kizarolagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd
befektetésekbdl eredd kockazati tényezokre kivanjuk felhivni a figyelmet.
Az Alap  Befektetési forgalmazasanak

jegyeinek  folyamatos




felfiiggesztése

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre
keriil akkor az Alap befektetéi nem tudnak vasarolni és visszavaltani
befektetési jegyeiket. A felfiiggesztés szabalyait a Kbftv. 113-116. §-ai
tartalmazzak részletesen.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori
politikai stabilitasa, helyzete id6r6l-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjak
az Alap miikodése sordn ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek
értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgaldo devizak forinttal
szembeni arfolyamat. A magyar, illetve a kiilfoldi korményok, valamint az
egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikdja és intézkedései jelentOs
hatéassal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozamara ¢és az iizleti életre altalaban,
igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek 4ltal kibocsatott
értékpapirok jellemzéen az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A
célorszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitikdja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap
Netto eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezotleniil is érintheti. Az
Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennemil negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Netto eszkozértékeét.

Inflacié, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesito és egyéb
kamatjellegli jovedelmet nyujtd értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az
altaluk nyujtott hozam-arfolyam jelent6sen befolyasolja az Alap altal elért
hozamot. Az adott orszagban az inflacidés nyomas erdsddése kapcsan,
politikai vagy 4ltalanos gazdasadgi bizalmatlansdg esetén, altalanos
tokekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesité és egyéb
kamatjellegli jovedelmet biztositd értékpapirok hozama rdovid idén beliil
jelentésen emelkedhet, és ezzel egyidejlileg az Alap Nettd eszkozértékére
negativ hatassal lehet. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindenneml negativ hatasnak, amely
negativan befolyasolhatja az Alap Netto eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsaték

Az Alap portfolidjaban 1év6 értékpapirok kibocsatdéi — kedvezdtlen
esetekben - rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy
felszamolasi eljaras ald keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a
Befektetoket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci
érték formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezel6 legjobb tudasa
szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennem{i negativ
hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nettd eszkdzértékeét.

Adoézasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabéalyok és a
befektetési alapok adozéasara vonatkozo eldirasok a jovoben valtozhatnak.
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezd addpolitikai valtozasoknak
(pl.: adéemelés, uj adonem bevezetése, biintetd ado bevezetése).

Arazisi kockazat
A befektetd a Befektetési jegyekre iranyuld megbizas leadasakor nem ismeri
annak teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott iigyletek
Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott tigyletet kizarolag a Kezelési
Szabalyzat 24.1 pontjaban megfogalmazott célok elérése érdekében kothet.




Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb iigyletek
esetén, a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az iigylet soran
vallalt kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezeld koteles
megsziintetni, amennyiben az alap Sajat tékéje harom hoénapon keresztiil
atlagosan nem éri el a htiszmillié forintot.

Arfolyamkockazatok

- devizak drfolyamkockdzata: Az egyes devizak egymashoz
viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati
viszonyok, valamint a jegybanki intervencio, illetve spekulativ befektetdi
dontések kovetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen az Alap
eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra konvertalva az
adott deviza és a forint kozotti arfolyam ingadozasatol fiiggden valtozhat.
Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld Befektetoknek bizonyos
esetekben az Alap portfoligjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek
forinttal szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell
szembenézniilk, mely adott esetben negativan érintheti a Netto
eszkozértéket. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkertilni,
illetve elébe menni mindennemli negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Netto eszkozértékeét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesito eszkozok kockdzata:
az Alap portfoliojaban — a befektetési politikdban meghatarozott keretek
kozott — tarthatd kotvények arfolyama érzékeny lehet a fobb gazdasagi
folyamatok valtozasara, igy kiilondsen az inflacié ndvekedésére, a kibocsatod
allam koltségvetési hianyanak nodvekedésére, a kibocsaté allam teljes
allamadossaganak novekedésére. Ezen tényezdk akar kiilon, akar egyszerre
jelentds mértékben novelhetik az adott eszkéz kockézatat, igy csokkentve
annak arfolyamat.

- hataridos iigyletek kockdzata: az Alap portfoligjaban — a
befektetési politikdban meghatarozott keretek kozott — tarthatd hataridos
igyletek arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék mindenkori aktualis
arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak valtozasara.

- részvény iigyletek kockdzata: a részvények arfolyamvaltozasa igen
kedvezoétleniil érintheti egy adott Alap értékét és hozamat. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkertilni, illetve elébe menni mindennemi
negativ hatasnak, amely negativan érintheti az Alap Netto Eszkozértékeét.

Jogi, szabalyozasi kornyezet valtozasanak kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kornyezetben olyan
valtozas(ok) mennek végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap
vagyonat, illetve hozamat, illetve mas mddon hatranyos modon érinti a
befektetési jegyek tulajdonosait. Ilyen eset kovetkezménye lehet, hogy az
Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa nem biztositott. Szintén
felmeriil6 kockazat lehet a kezelési szabalyzat megvaltoztatdsabol eredd
kockézat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabol fakadé kockazat

A Dbefektetési politikdaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét
lekotott betétben tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a
kockazata, hogy a partner a betét lejartaval a kamattal novelt
kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat




A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét
Eurépai Uni6 tagorszagaiban, illetve mas orszagokban, eurdéban vagy mas
devizaban kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsatd orszagok
altalanos gazdasagi kockazatanak, orszagkockdzatanak (CDS felar)
ndvekedése hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét
vallalatok altal kibocsatott kdtvényekben, hitelt megtestesité eszkdzokben
tarthatja. Az adott vallalat hitelkockazatanak ndvekedése — mely egyben a
kamat- és toketorlesztések elmaradasaval, a kibocsatod csédjével jarhat -, az
adott kotvény vagy egyéb eszkdz értékének jelentGs értékvesztését
okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
jelzaloglevelekben tarthatja. Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvald
kockazatok —  hitelkockazat, kibocsatéoi  kockazat, kamat- és
arfolyamkockazat — mellett egy kozvetett kockazat is felmeriilhet. A
jelzaloglevelek fedezetét ugyanis a jelzalogbank altal kihelyezett
jelzaloghitelekbdl fakado kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel
adosa kotelezettségének nem tud eleget tenni, ugy fennallhat a kamat- és
toketorlesztés elmaradasa, ami negativan hathat a jelzaloglevelek értékére.

Jegyzési idoszak korabbi lezarasanak kockazata

Mivel az Alapkezel6 a jegyzést a meghirdetettnél korabban is lezarhatja, és
a jegyzés csak akkor érvényes, ha a jegyzett Osszeg a jegyzésre elkiilonitett
letéti szdmla javara atutalasra keriilt, valamint Ugyfél altal alairt jegyzési iv
Forgalmazohoz megérkezett, ezért a befektetonek atutalas esetén a jegyzés
lezarasanak kockazatat is viselnie kell. Amennyiben ugyanis a jegyzési
szandék kinyilvanitasa és a jegyzett O0sszeg szamlara érkezése kozott egy
munkanapnal hosszabb id6 telik el, és czalatt az Alapkezeld a jegyzést
érvényesen lezarja, Ugy az lgyfélszamlara ez utan érkezett Osszegeknek
megfeleld jegyzések nem érvényesek.

Esetleges aluljegyzés kockazata
Amennyiben a jegyzési eljards soran a befekteték nem jegyzik le a
kibocsatasra meghirdetett minimalis értékpapir mennyiségét, a kibocsatas
meghiusul, az Alap nem jon létre.

Tuljegyzés kockazata

Tekintettel arra, hogy a jegyezhetd Befektetési jegyek maximalis értéke
4.500.000.000 Ft (négymilliard-6tszazmillié forint), ezért nem biztositott,
hogy valamennyi jegyzés teljes egészében elfogadasra keriil.

26.1. Az ABA likviditasi
kockazatanak kezelése, visszavaltasi
jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa,
utalva arra, hogy ABA esetében az
éves és féléves jelentés tartalmazza a
6. melléklet X. pontjanak megfeleld
informaciokat

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési kornyezet az altalanos globalizacio
eredményeképpen alapvetéen az értékpapir piacok likviditasi helyzetének
ndvekedése iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditasa még nem éri
el a fejlett tokepiacok szintjét, s altalanossagban ugyanez mondhato el
valamennyi Fejlett Piaci értékpapirpiacrol is. Eszkdzcsoportokra kivetitve
likviditasi kockazat 1éphet fel a részvénypiacokon tulmenden a kotvény-,
valamint a devizapiacokon is. A likviditadsi kockézat az Alap szabad
pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozod tényezo lehet. Emellett az
értékpapirok arat az erdsen ingadozoé piaci kereslet és kinalat fokozottan
képes befolyasolni, ami az Alap Nettd eszkozértékén keresztiill hat a
Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditas hianya az Alapra kedvezdbtlen
hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis tékepiaci helyzet
fiiggvénye. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve
elébe menni mindennem{ negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja
az Alap Nett6 eszkozértékét.




A Befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasa keretében jogosultak a Befektetési jegyeik napi Nettd
eszkozértéken vald visszavaltasara a forgalmazasi helyen az Alap Kezelési
Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint. Az Alap kiilonds
visszavaltasi jogot nem biztosit egyetlen befektetonek sem.

Az Alap éves és féléves jelentés tartalmazza az Alap nem likvid eszkozeinek
aranyat, az adott idO0szakban a likviditaskezeléssel kapcsolatban kotott
megallapodasok, illetve az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
bemutatasat.

V. Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték
megallapitasa, kozzétételének helye
és ideje, a hibas nettd eszkozérték
szamitas esetén kovetendd eljaras

A Kbftv. 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan a nettd
eszkozérték megallapitasat az Alapkezeld maga végzi el, felel tovabba
ennek kozzétételéért. A Letétkezeld -az Alapkezeldvel kotott letétkezelési
szerz6dés alapjan- az eszkozérték kiszamitasanak ellendrzését végzi el.

A Befektetési alap Nettd eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jutd
Nettd eszkozérték minden forgalmazéas-elszamolasi napra (T nap)
megallapitasra, és megallapitas napjat (T+1) kovetd els6 munkanapon (T+2)
az Alapkezeld honlapjan (www.eqa.hu) kozzétételre kertil.

Az Alap nettdé eszkdzértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén az
Alapkezeld a Kbftv. 126. §-a alapjan jar el.

28. A portfolié elemeinek értékelése,
az értékelési eljarasnak ¢és az
eszkozok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelhetd
eszkozok értékelése soran a 38. §-nak
megfelelden alkalmazott modszereket

A portfolio elemeinek értékelését az Alapkezeld végzi, az értékelés feladata
a befektetéskezelési funkciotol és a javadalmazasi politikatol fiiggetleniil
mikddik, a kovetkezd szabalyok alapjan:

Az Alapkezel6 befektetéskezelési funkciotol és a javadalmazasi politikatol

fiiggetlen Eszkozértékeldje latja el az Alap portfolidjaba tartozd eszkdzok

fliggetlen értékeléseét.

Az Eszkozértékelé tevékenysége soran fliggetlen modon, kizardlag a

befektetok érdekében jar el, az Alap eszkozeinek értékelését partatlanul,

valamint megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal végzi.

Az Alap valamennyi eszkdzének értékeléséért, az Alap nettd

eszkozértékének kiszamitasaért az Alapkezeld felel.

A T napi Netto eszkozértéket az Alapkezeld T+1 munkanapon allapitja meg

(a kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként 6 tizedesjegy

pontossagra) a kovetkez6 adatok figyelembe vételével:

- Az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdonaban 1év6 pénz- és tokepiaci
instrumentumok a késGbbiekben bemutatott modon szamitott
értékének, az Alap pénzeszkozeinek és egyéb eszkozeinek az értéke
hatdrozza meg, amelyet korrigdlni kell a targynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

- Az Alap likvid eszkdzeinek valamint hitelviszonyt megtestesito
eszkdzeinek T napi nettd arfolyamat a T napig felhalmozott
kamatokkal kell ndvelni és a nettd eszkdzérték szamitas soran
figyelembe venni.

- Az Alapot terheld koltségeket a nettd eszkozérték szamitas soran T
napig kell elszamolni.

- Az Alap T napi nettd eszkozértékében a T nap 14 ordig felvett
megbizasokbdl szarmazd koveteléseket illetve tartozasokat kell
figyelembe venni. A T nap 14 6ra utan felvett megbizasok a kovetkezd
napi nettd eszkozértékében keriilnek figyelembevételre.

- A portfolio elemeinek értékeléséhez — az alabb meghatarozasra kertilo
értékelési szabalyok figyelembevételével - a T napra érvényes piaci
arfolyamokat kell hasznalni Forrasként alkalmazhatéak a kovetkezd
elektronikus informacioszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi
szaklapok: Reuters rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberg,
Magyar Tokepiac, Napi Gazdasag.

Ha a nettd eszkozérték szamitds alapjaul szolgalé adatok tekintetében

felmeriil, hogy adott adat piaci adatként nem vehetd figyelembe (pl. az

értékpapir hozama negativ, vagy az el6zbleg kozzétett arfolyam olyan

mértekben valtozott, amit egyébként a piaci helyzet nem indokol), a

Letétkezeld a befektetok védelme érdekében donthet az adatok figyelmen




kiviil hagyasarol és hasznalhatja a jelen T4jékoztatoban meghatarozott
értékelési modszereket, illetve egyéb olyan modszert is jogosult alkalmazni,
amely a piaci arat szakmai megitélése alapjan realisabban tiikrozi. Ezekben
az esetekben dokumentélni kell mind a rendhagy6 értékelés okat, mind
pedig a hasznalt arfolyam szdrmazasi helyét.

Az értékpapirallomanyban 1évé befektetési eszkozok piaci értéke
Pénzeszkozok

A foly6szamlan 1évé pénzeszk6zok T napig felhalmozott kamata és a T napi
zaro6 allomany keriil elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil
sor az esetleges korrekcid elszamolasara.

Uton 1évé pénzek

b/1. Eladaskor, vételkor a fennalld kovetelések, kotelezettségek T napi
varhato értékét hozza kell adni, vagy le kell vonni az eszkdzok értékébol.
Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres uton érvényesithetd koveteléseket
nem lehet a Netto eszkozérték meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T napig tortént
forgalmazasabol fakado kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell
adni/le kell vonni az Alap eszkozeinek értékébol.

Latra sz616 és lekotott betét

A lekotéskori 30 napnal hosszabb lekotott betétek esetén a jelenérték
szamitas szabalyai szerint kell a piaci értéket meghatdrozni €s a nettd
eszkozértékben szerepeltetni. A 12 honapnal révidebb lekotott betétek
esetén az MNB altal az értékelést megeldzd legutols6 munkanapon a
Bloomberg BTMM oldalon kozzétételre keriilt, a lejarathoz legkdzelebb es6
BUBOR referenciahozama a szamitas alapja. A 12 hénapon tul lekotott
betétek esetén a diszkontdlashoz felhasznalt rata a betét lejaratahoz
legkdzelebb es6 swap rata a T-1. napon, amely Bloomberg BTMM oldalon
kozzétételre keriilt. Amennyiben a betét a lekotés napjan rovidebb, mint 30
nap ugy a felhalmozasi eljaras szerint torténik az értékelés. A lekotott
betéteknél a lekotott betét dsszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell
ndvelni és a nettd eszkozértékben szerepeltetni.

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

a) az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, magyar forintban
kibocsatott, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamideji fix és valtozd
kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssag Kezeld
Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve az azt megelézé legutolsd
munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladési nettd arfolyamok szdmtani
atlaga és a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

b) a 3 honapnal rovidebb hatralévé futamidejli, magyar forintban
kibocsatott, fix kamatozasi és diszkont allampapirok esetén az AKK altal a
T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett 3 hoénapos
referenciahozam felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nettod arfolyam és
a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni,

c¢) a Magyar Nemzeti Bank altal harom honapnal rovidebb hatralévo
futamidével kibocsatott kotvények és diszkontjegyek esetén az AKK éltal a
T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett 3 honapos
referenciahozam felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nettod arfolyam és
a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni.

d) az elsddleges forgalmazodi rendszerbe nem bevezetett egyéb fix illetve
valtozo kamatozasu kétvény tipusu eszkozok, illetve jelzaloglevelek piaci
értékének meghatarozasa:

- a T napi nett6 arfolyambol T napra szamitott bruttd értéken torténik.

- Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a




legutolso arjegyzés cladasi arabdl T napra szamitott bruttd értéken
torténik

- Ha az arjegyz0k még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az
értékelés tozsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsd tézsdei
lizletkotéshez tartozd arfolyam alapjan T napra szamitott bruttod
arfolyamon, t6zsdére be nem vezetett kotvény esetében pedig a
beszerzéskori nettd érték plusz a T napig megszolgalt felhalmozott
kamat dsszegeként keriil értékelésre.

Részvények

Toézsdére bevezetett részvények:

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra
kozolt tézsdén kialakult, T tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra
meghatdrozni.

Ha az adott napon nem volt iizletk6tés, vagy a T napra vonatkozdan az
arfolyamadatok nem hozzaférhet6ek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci
hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett
legutolso zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

T6zsdén nem jegyzett részvények:

A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott
értékpapirra kozolt T napi OTC zardarfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a T napra vonatkozdan az adott értékpapirokra nincs regisztralt
OTC arfolyam, akkor a fenti szamitasokat az utolsd, 30 napnal nem régebbi
napi zardarfolyam alapjan kell elvégezni, illetve amennyiben az nem
alkalmazhato, akkor fiiggetleniil annak régiségétdl, az utols6é ismert OTC
zardarfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell figyelembe
venni.

Repo iigyletek
Az tligylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott id6aranyos (linearis)
része.

Szabvanyositott kereskedésii szarmazékos termékek (BUX)
Az érvényes napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kozzétett utolsd
hivatalos elszamol¢ ar alapjan kell értékelni.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozo nyilvanosan kdzzétett (amennyiben ilyen
nem all rendelkezésre, Gigy az utolsé nyilvanosan kozzétett) egy jegyre jutd
nettd eszkozérték és az Alap tulajdonaban levé kollektiv befektetési
értékpapirok darabszamanak szorzata.

A tdzsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra
kozolt tézsdén kialakult, T-1 tdézsdenapi zaroarfolyam alapjan kell
meghatarozni. Ha az adott napon nem volt iizletk6tés, vagy a T-1 napra az
arfolyamadatok nem hozzaférhetdek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci
hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett
legutolso zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

s

a nehezen értékelhetd eszkozok értékelésére vonatkozoan a Kezelési
Szabalyzat nem fogalmaz meg iranymutatast.

29. A
értékelése

szarmaztatott

igyletek

Hataridés iigyletek

Az értékelés napjan az dsszes poziciot értékelni kell. Az érvényességi nap és
a teljesitési idépont kozotti id6 fiiggvényében kivalasztott kockazatmentes
piaci benchmark hozambol képzett diszkontrataval a hataridés arfolyambol
jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sszevetni az
érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kiilonbozetnek és a
kotés névértéken vett nagysdganak a szorzata adja a pozicid értékét




(veszteség/nyereség nagysagat).

30. Az adott targykorre vonatkozo
egyéb informaciok

Ilkvid eszkozok elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szazalékat meghaladd része illikviddé
valt, a befektetési alapkezeld a befektetok kozotti egyenld elbanas elvének
biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartdsa érdekében donthet az
megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beliil
torténd elkiilonitésérol.

[llikvidnek mindsiil az az eszkdz, amely az adott piaci koriilmények kozott
nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentds
visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesitheto,
figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

Az Alapkezeld az elkiilonitésrél szold dontést kovetden az illikvidnek
mindsitett eszkdzoket a nettd eszkozérték-szamitds soran a befektetési alap
egyéb eszkozeitdl elkiilonitetten tartja nyilvan. Ezzel egyiitt a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket befektetonként olyan
aranyban osztja meg, amilyen aranyt az illikvid eszkdzok az alap nettd
eszkozértékén belill képviselnek. A megosztast kovetden az illikvid
eszkozoket megtestesitd befektetési jegyeket ,,IL” sorozatjellel kell ellatni.
Az illikviddé valt eszkdzoket a nettd eszkozérték-szamitas szempontjabol
elkiilonitetten kell nyilvantartani, az eszkdzok kezelésével kapcsolatos
koltségeket ezen eszkozportfolioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben
a felmerild koltségek az illikvid eszkdzportfolioval szemben nem
teljesithetok, tigy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld viseli.
Az illikvid eszkozportfolio terhére sem alapkezeldi, sem letétkezel6i, sem
forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithaté fel. Az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid eszkdzportfolidban
nyilvantartott eszkozok és kotelezettségek figyelembevételével kell
megallapitani és kozzétenni a nettd eszkOzérték-szdmitasra vonatkozd
altalanos szabalyok szerint.

Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatdak,
kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajanlja a lehetségét és a befektetd
hozzéjarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét a befektetési alapkezeld
az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel
teljesitse.

Az elkiilonitésre okot add koriilmények megsziinését kovetden az
elkiilonités részben vagy egészben torténd megsziintetésérol a befektetési
alapkezel6 dont, amelynek sordn az ”IL” sorozatjelii befektetési jegyeket az
alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis arfolyamainak
megfeleld atvaltasi arany szerint.

Az eszk6zok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérol, illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokarol a befektetési
alapkezel6 a rendkiviili tdjékoztatds szabalyai szerint tajékoztatja a
befektetoket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében
részletes tajékoztatast kell adni az elkiilonitett eszk6zok dsszetételérol.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszkdzok
elkiilonitésérél szolo dontés kozzétételével egy id6ben, az elkiilonités
végrehajtasaig fel kell fiiggeszteni.

VI. A hozammal
informaciok

kapcsolatos

31. A hozam megallapitdsanak ¢s
kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a tékenovekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes
tokendovekmény tUjra befektetésre keriil az Alap befektetési politikajanak
megfelelden. A Befekteték a tokendvekményt a tulajdonukban allo
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kiilonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

VII. A befektetési alap tokéjének
megovasara, illetve a hozamra




vonatkozd igéret és teljesitésének
biztositisa

34. A toéke megoOvasara, illetve a
hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazando.

34.1. A téke megovasara, illetve a
hozamra vonatkoz6 igéret teljesiilését
biztositd hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (toke-
, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2. A téke megovasara, illetve a
hozamra vonatkozo igéretet
alatamasztd6  befektetési  politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykdrre vonatkozo
egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terheld dijak,
koltségek mértéke és az alapra
terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap altal az
alapkezeld tarsasag részére fizetendd
dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasdnak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezeld szolgaltatasaiért napi szinten az Alap értékelés napi Nettd
eszkozértéke maximum évi 0,8%-anak az adott év napjaival osztott részét
elhatarolja. Az igy megallapitott alapkezeléi dij az Alap Netto
eszkozértékében naponta Kkeriil elhatarolasra, és minden honapban, a
targyhonapot kdvetd 5. munkanapig keriil kifizetésre.

Az alapkezel6i dij tartalmazza a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasanak dijat, melynek nagysaga az Alapkezel6 és a Forgalmazo
kozott sziiletett egyedi szerzodésben keriil meghatarozasra.

Amennyiben az adott évben az Alap a referencia hozamanal (benchmarknal)
magasabb hozamot ér el, ugy az Alapkezeld teljesitménydijra jogosult. A
teljesitménydij mértéke a referencia hozam feletti hozam 20%-a. Ev kézben
a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezeld folyamatosan, azaz
minden nap elhatdrolja az Alapbol fizetendd teljesitménydijat, mig a
benchmarktdl elmaradd teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt
teljesitménydij allomanybol felold az Alap javara. Az elhatarolt
teljesitménydijak elszdmolasa a naptari év utolsé napjan valdsul meg, és
minden 1j targyévben, az 1j targyévet kovetd 10. munkanapig kertil
kifizetésre.

36.2. Amennyiben azt a befektetési
alap kozvetlenill fizeti, a befektetési
alap altal a letétkezel részére
fizetend6 dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirdsa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap a Letétkezeld szolgaltatasaiért a Netto eszkdzérték maximum éves
0,05%-anak megfeleld dijat fizet napi szinten. Az Alapkezelé a
megallapitott targyhavi letétkezel6i dijat minden honapban, a targyhonapot
kovetden szamla alapjan a Letétkezelonek megfizeti.

36.3. Amennyiben azt a befektetési
alap kozvetleniil fizeti, a befektetési
alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak,
koltségek Osszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik ¢és
kiegyenlitésiik modja

Az MNB a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol fel,
amelyet szintén az Alap visel. A feliigyeleti dij mértékét jogszabaly
szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap atlagos Nettd eszkozértékének 0,25
ezreléke évente, mely naponta elhataroléasra kertil.

A Kiilonado tv. a befektetési alapra kiilonadot hatdrozott meg, amelynek
megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves mértéke 0,05%), az ado
alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain
nyilvantartott nett6 eszkdzértékén szamitott negyedévben dsszesitett érték és
a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a
kollektiv befektetési forma tulajdonaban levd, ezen szamlakon nyilvantartott
értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét). Kifizetése az adott
negyedévet kdvetd honap 20. napjaig esedékes.

Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetendo komyvvizsgaloi dij mértéke évi
200.000 Ft + AFA, amely idGaranyosan keriil elhatirolasra. A
konyvvizsgaloi dij levonasa évente torténik.

37. A befektetési alapot és a

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovabba az Alap iigyletei soran felmeriilt




befektetoket terhelé egyéb lehetséges
koltségek vagy dijak, (ez utobbiak
legmagasabb 0Osszege), kivéve a 36.
pontban emlitett koltségeket

egyéb kozvetlen koltségeket, igy kiilonosen a befektetési szolgaltatoi
dijakat, a WARP dijat, az Alaphoz kapcsolodd konyvelési koltségeket, a
banki koltségeket, a kozzététellel és a Befektetok tajékoztatasaval
kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap miikddésével kapcsolatos egyéb,
idesorolandé kozvetlen koltségeket. Ezen egyéb kozvetlen koltségek
maximalis mértéke 1% évente.

A Befektetoket a befektetési jegyek vétele, tartdsa, illetve visszavaltdsa
kovetkeztében egyéb dijak és koltségek terhelik:

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazo
érvényes lzletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi
dij a Befektet6t terheli.

Az értékpapirszamla megnyitasdhoz, vezetéséhez, valamint a befektetési
jegyek transzferdlasdhoz  kapcsolodd dijakat a  Forgalmazdé az
iizletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.

A Forgalmazé Uzletszabalyzatit a Befektetok a forgalmazasi helyeken és a
Forgalmazo székhelyén kaphatjak meg.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek
legalabb 20 szazalékat mas kollektiv
befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepld egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld

Nem alkalmazando.

alapkezelési  dijak  legmagasabb
mértéke
39. A részalapok kozotti valtas | Nem alkalmazando.

feltételei és koltségei

40. Az adott targykorre vonatkozod
egyéb informaciok

Az Alapot érintd — a hozamot terheld esetleges teljesitménydijon kiviili —
maximalis dijterhelés mértéke 2,5%.

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra keriilnek.
A Letétkezel6 a Nettd eszkozérték megallapitdsdndl minden hosszabb
iddszakra vonatkozo, eldre kalkulalhato koltséget, a lehet6ség szerint idobeli
elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alap érintett sorozatara. Ha az Alap
Sajat tokéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjaba fektetik be, amelyet az Alap Alapkezeldje, vagy azzal szoros
kapcsolatban 1év6 masik alapkezeld kezel - ideértve azt az esetet is, amikor
az Alapkezeld alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve
annak megsziintetésével kapcsolatosan az Alapra eladasi €s visszavaltasi
jutalék nem terhelhetd.

IX. A befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele,
elszamolasa, teljesitése, felvételének
napon beliili hatarideje

A vételi megbizasok leadasa minden Banki munkanapon a Forgalmazo altal
nyilvanosan meghirdetett pénztari 6rai alatt torténik. A forgalmazasi helyek
igyfélfogadasi idejiiknek megfeleld zaré idépontnal kordbbi id6pontot is
meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hatdridejeként.

41.2. A vételi megbizasokra | A vételi megbizdsokat a forgalmazé a megbizads napjara (a T napra)
vonatkozd  forgalmazés-elszdmolasi | érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték alapjan teljesiti.

nap

41.3. A vételi megbizasokra | A vételi megbizdsok a megbizast kovetd masodik Banki munkanapon (T+2

vonatkoz6 forgalmazas-teljesitési nap

nap) teljesiilnek, ekkor torténik meg a Befektetési jegyek jovairasa a
Befektetd értékpapirszamlajan.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1.  Visszavaltasi  megbizasok
felvétele, elszamolasa, teljesitése,
felvételének napon beliili hatarideje

A visszavaltasi megbizasok leaddsa minden Banki munkanapon a
Forgalmazo altal nyilvanosan meghirdetett pénztari orai alatt torténik. A
forgalmazasi helyek tigyfélfogadasi idejiiknek megfeleld zaré idépontnal
korabbi idOpontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak
hataridejeként.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra
vonatkoz6  forgalmazas-elszamolasi
nap

A visszavaltasi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjara (a T napra)
érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték alapjan teljesiti.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra

A visszavaltasi megbizdsok a megbizds napjat kovetd harmadik Banki




vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

munkanapon (T+3 nap) teljesiilnek, a Befektetdt megilletd ellenérték ezen a
napon keriil jovairasra a Befektetd ligyfélszamlajan.

43. A Dbefektetési jegyek folyamatos
forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum | Nem alkalmazandoé.
mértéke
43.2. A forgalmazasi maximum | Nem alkalmazandoé.

elérését kovetd eljaras, az értékesités
ujrainditdsdnak pontos feltételei

44. A befektetési jegyek vételi, illetve
visszavaltasi aranak meghatarozasa

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési
jegyre jutd Nettd eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve keriil
kiszadmitasra.

44.1. A fenti arak kiszamitadsanak
modszere és gyakorisaga

Az Alapkezeld az Alap nettd eszkozértékét az Alap tulajdonaban 1évo
eszkdzok piaci értéke alapjan hatarozza meg, az alapot terhelé koltségek
levonasa wutan, az eszkozokre vonatkozé legfrissebb informaciok
ismeretében.

A T napi Nettd eszkozértéket az Alapkezeld T+1 munkanapon allapitja meg,
igy az eladasi vagy visszavasarldsi megbizas id6pontjaban az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkozértéke nem ismert. Az Alapkezeld T értékelési napra
vonatkozoan az Alap egy Befektetési jegyére jutd nettd eszkozértéket tigy
allapitja meg 6 tizedes jegy pontossdgig, hogy az Alap mindenkori nettd
eszkozértékét elosztja a forgalomban 1évé befektetési jegyek szdmaval. Az
Alap netté eszkozértékét ¢és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkdzértéket minden forgalmazasi napra vonatkozéan meg kell allapitani és
a megallapitast (T+1) kovetd els6 munkanapon (T+2) az Alapkezeld
honlapjan kozzé kell tenni, valamint a Forgalmazasi Helyeken a Befektetok
szamara hozzaférhet6vé kell tenni.

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran a forgalmazas-
elszamolasi napon (T nap) érvényes (vasarlaskor a vasarlast terheld
forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltas esetén a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatok
meg, illetve valthatok vissza.

44.2. A befektetési jegyek vételével,
visszavaltasaval kapcsolatban
felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és  annak
megjeldlése, hogy ez - részben vagy
egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazot vagy a Dbefektetési
alapkezel6t illeti meg

Eladasi jutalék
Az eladési jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén - maximum a
befektetett 6sszeg 5 %o-a.

Visszavaltasi jutalék
A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltasa esetén —

maximum a visszavaltott 6sszeg 5 %-a.

A fenti jutalékok teljes egészében a Befektetési jegyek Forgalmazdjat illetik.

45.  Azoknak a  szabalyozott
piacoknak a feltiintetése, ahol a
befektetési jegyeket jegyzik, illetve

A Befektetési jegyek szabalyozott piacra nem keriilnek bevezetésre.

forgalmazzak

46. Azoknak az  allamoknak | A Befektetési jegyek kizarolag Magyarorszag teriiletén keriilnek
(forgalmazasi teriileteknek) a | forgalmazasra.

feltiintetése, ahol a  Dbefektetési

jegyeket forgalmazzak

47. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informaciok

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezeld
kizarolag az Alap jelen Kezelési Szabalyzat II. szamu mellékletében
meghatarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A Forgalmaz6 minden
Banki és forgalmazasi munkanapon koteles a Befektetési jegyekre
Megbizast felvenni. Megbizast a Forgalmazo a fidkjaiban, illetve mas
igyfélkommunikacios rendszerein keresztiil vesz fel.

Az Alap befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran korlatozas nélkiil
megvasarolhatoak.

Befektetési jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizas kizarolag abban az
esetben teljesithetd, ha a Befektetd az emlitett Befektetési jegyeket,
legkésObb a megbizas megaddsakor (T nap) a Forgalmazdnak




rendelkezésére bocsatja (transzferaljak a Befektet6 értékpapirszamlajara).
Az értékpapirszamla megnyitasdhoz, vezetéséhez kapcsolodd dijakat a
Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.
Amennyiben a Befektetd6 a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan
nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazonal, vagy mas befektetési
szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja,
akkor a Forgalmazé a kapcsolodd dijakat az Uzletszabalyzata szerinti
mértékben szamitja fel. A Forgalmazo Uzletszabdlyzatat a Befekteték a
forgalmazasi helyeken és a Forgalmazo6 székhelyén kaphatjak meg.

X. A befektetési alapra vonatkozo
tovabbi informacié

48.  Befektetési alap  multbeli
teljesitménye - az ilyen informaciod
szerepelhet a kezelési szabalyzatban
vagy ahhoz csatolhat6d

Mivel az Alap egy teljes naptari évre vonatkozo teljesitményadatokkal még
nem rendelkezik, ezért nem all rendelkezésre elegend6é adat ahhoz, hogy a
befekteték szamara a multbeli teljesitményrdl hasznos tajékoztatast adjanak.

49. Amennyiben az adott alap
esettben mod van a  befektetési
jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését
kivaltd koriilmények, a megsziinés
hatasa a befektetdk jogaira

Az Alap megsziinését eredményezhetik az alabbi esetek:

— Ha az Alapkezeld6 a pozitiv sajat tokével rendelkezé Alap
megszintetésérdl dont,

— ha a befektetok az Osszes befektetési jegy visszavaltdsara iranyuld
visszavaltasi megbizast adtak le,

— ha az Alap nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a htiszmillié forintot,

— ha az Alap nettd eszkozértéke negativva valt;

— ha az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére
jogosito engedélyét a Feliigyelet visszavonta,

— ha a Feliigyelet kotelezte az Alapkezelét a befektetési alap
kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési
alapkezel6 sem veszi at,

— ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési
jegyek visszavaltasa felfliggesztésének megsziinését kovetden a
folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel
kell fiiggeszteni, és az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és kozzétenni. Az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazo
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid eszkozokbe
fektethetd be.

51. Minden olyan tovabbi informacid,
amely alapjan a befektetok kelld
tdjékozottsaggal tudnak hatdrozni a
felkinalt befektetési lehetdségrol

Nem alkalmazando.

XI. Kozremiikodé szervezetekre
vonatkozé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelore
vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam)

cégnév: EQUILOR Alapkezeld Zrt.
cégforma: zartkdrtien miikddo gazdasgi tarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-047344

53. A letétkezelére  vonatkozd
alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

cégforma: zartkoriien mikodo gazdasagi tarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

A Letétkezel$ a Kbftv-ben, igy kiilondsen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3),
124. § (3). 136. § (1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

A Letétkezel0 feladatai az alabbiak:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfeleld6 nyomon kovetésérol,
és arrdl, hogy a befektetési jegyek forgalmazasa soran a befektetok altal
vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek;

b) gondoskodik az Alap tulajdondban 1év6 és a Bank altal letétkezelt
pénziigyi eszk6zok illetve a pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo jog fennallasat
igazol6 dokumentumok letéti drzésérdl, és letétkezelésérol;




¢) dsszevont értékpapirszamlat, valamint fizetési szamlat vezet az Alapnak;
d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a
rendelkezésre all6 kiils6 bizonyitékok alapjan nyilvantartast vezet az Alap
tulajdonat képezé minden egyéb, letétbe nem helyezhetd eszkozrdl, valamint
meggy6zddik arrol, hogy az adott eszkdz az Alap tulajdonat képezi-e;

e) ellendrzi, hogy a befektetési jegyek forgalmazasa vagy érvénytelenitése a
jogszabalyoknak €s a Kezelési Szabalyzatnak megfelelden torténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak
megfelelden szamitsak ki;

g) teljesiti az Alapkezeld pénziigyi eszkozokre vonatkozd utasitdsait a
jogszabalyokkal, az Alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban;

h) ellatja az altala kezelt értékpapirok hozamainak elszdmolasaval
kapcsolatos tevékenységet;

i) ellatja az altala kezelt értékpapirokkal 6sszefiiggd tarsasagi eseményekkel
kapcsolatos teenddket;

j) ellendrzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabalyokban és a
Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak kiilonos tekintettel
a befektetési korlatokra, a Bank a befektetési korlatok ellenérzését a nettd
eszkozérték szamitassal/ellenérzéssel egy idoben végzi;

k) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd iigyletekbdl szarmazo
valamennyi ellenszolgaltatds a szokasos hataridén beliil az Alaphoz
keriiljon;

) ellatja az Alap megsziinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban el6irt
technikai teenddket;

m) ellendrzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Kezelési
Szabalyzataval 6sszhangban hasznalja-e fel;

n) ingatlanalapok esetében az ingatlanok 4truhdzdsara, valamint az
ingatlanok megterhelésére vonatkozé szerzddések hatalyossagahoz megadja
a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott ligylet
megfelel a vonatkozo jogszabalyoknak;

0) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsagnak a
2011/61/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelvnek a mentességek, az
altalanos miikodési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatosag és
a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo 231/2013/EU
felhatalmazason alapuldo rendelete és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014. (III. 14.) Korm.
rendelet a letétkezeld szdmara eldir.

54. A konyvvizsgélora vonatkozd
alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

cégnév: Venilia Vellum Konyvvizsgdldé ¢és Adoétanacsaddo Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag
cégforma: korlatolt felel6sségli tarsasag
Cégjegyzékszadma: Cg. 01-09-566797
A Konyvvizsgaldo a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 135.§ (1) bekezdésben
meghatarozott feladatokat latja el.
A Konyvvizsgalo feladatai:
- az Alap éves jelentésében k6zo6lt szamviteli informaciok feliilvizsgalata;
- annak figyelemmel kisérése és ellendrzése, hogy az Alapkezelé az
Alapot a torvényeknek megfeleléen kezeli;
- a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tajékoztatasa a fenti
ellendrzés eredményeirdl.

55. Az olyan tandcsadéra vonatkozo
alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazésa

Nem alkalmazando.

a befektetési alap eszkdzeibdl
torténik
56. A forgalmazoéra vonatkozd | Vezetd forgalmazo cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.

alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Vezetd forgalmazo cégformaja: zartkdrlien miikodo gazdasagi tarsasag
Vezet forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

Forgalmazo6 cégneve: EQUILOR Befektetési Zrt.




Forgalmazo6 cégformaja: zartkoriien mitkodé gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041431

A Forgalmazok a Kbftv. 106-108.§-aban meghatarozott feladatokat latjak el,

azaz:

- Kozremikodnek a nyiltvégli  befektetési
forgalmazasaban, illetve adott esetben

- abefektetési jegyek els6dleges forgalomba hozatalaban (jegyzési eljaras
lebonyolitasa).

- Honlapjukon folyamatosan elérhetové teszik az Alap Kbftv. Aaltal
meghatarozott  hatdlyos dokumentumait, az Alap rendszeres
tajékoztatasai és rendkiviili kozzétételei egy példanyat kérésre
dijmentesen atadjak a Befektetonek.

jegyek  folyamatos

57. Az ingatlanértékelére vonatkozd
alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Nem alkalmazando.

58. A prime brokerre vonatkozd
informaciok

58.1. A prime broker neve

Nem alkalmazando.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott
megallapodasa l1ényegi elemeinek, a
felmeriild Osszeférhetetlenségek
kezelésének leirdsa

Nem alkalmazando.

58.3. A letétkezeldvel kotott esetleges
megallapodas azon elemének leirasa,
amely az ABA eszkozei
atruhdzasanak és wjrafelhasznalasnak
lehetéségére vonatkozik, tovabba a
prime brokerre esetlegesen atruhazott
felelésségre vonatkozé informacio
leirasa

Nem alkalmazando.

59. Harmadik személyre kiszervezett
tevékenységek leirasa, az esetleges
Osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezeld6 a belsé ellenérzési tevékenységét, a konyvelési
tevékenységét, illetve a megfeleléségi tanacsadasi tevékenységét
kiszervezett tevékenységként harmadik személy latja el, mely harmadik
személy Alapkezeldvel valo Osszeférhetetlensége nem meriil fel.

Budapest, 2015. aprilis

EQUILOR Alapkezel6 Zrt.




I. Melléklet — Fogalmak

Alap (Befektetési alap): Equilor Noé Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap (székhelye: 1037 Budapest,
Montevideo utca 2/C.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott és a
kockéazatmegosztas elvén miikoddtetett, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdomeg, amelyet az Alapkezeld a
Befektetok érdekében kezel.

Alapkezelé (befektetési alapkezeld): EQUILOR Alapkezeld Zrt.

Allampapir: A magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Eurépai Kozponti Bank vagy az Eurépai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem a Forgalmaz6 szempontjabdl nem
sziinnap

Befektetési jegy:meghatarozott modon és alakszerliséggel a Befektetési alap, mint kibocsatd altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott
kovetelést €s egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir

Befektet6: A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezel6vel vagy mas befektetovel
kotott szerzodés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a
tozsde hatasaitol teszi fiiggdveé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket megvasarolja, illetve eladja

BET: Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Bszt.: a befektetési vallalkozasrol és arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyair6l sz616 2007. évi CXXXVIIL. térvény

Feliigyelet (MNB): Magyar Nemzeti Bank

Forgalmaz6: A Befektetési jegyek forgalomba hozataldban és folyamatos forgalmazasaban kozremiikodo
befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen Tajékoztatoban foglalt hivatkozasok alapjan a Raiffeisen
Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.), mint Vezetd Forgalmazd, tovabba az EQUILOR
Befektetési Zrt. (székhelye 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.) mint Forgalmaz6. Amennyiben a
szovegosszefliggésbol kifejezetten mas nem kovetkezik, jelen Tajékoztatd alkalmazasaban ,,Forgalmaz6” alatt az
esettdl figgden valamennyi vagy barmely Forgalmazo értendd.

Forgalmazasi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartdsi idején belill a Befektetési jegyek
forgalmazasara forgalmazasi helyenként megallapitott nyitvatartasi idé

Folyamatos forgalmazas: a nyilt végli kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt

Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi €s visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a
befektetoknek jaro ellenértéket

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetok felé teljesitik, jovairjak.

Kbftv. 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények modositasarol

KELER: K6zponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.

Kereskedelmi kommunikacié: a tijékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a
befektetdk tajékoztatasat szolgdlo, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozataldval és
forgalmazasaval osszefliggésbe hozhato, reklamban vagy egyéb mdodon kozolt informacio

Kezelési Szabalyzat: A jelen Tajékoztatod elvalaszthatatlan részét képezd, a Kbftv. 3. szamu melléklete szerint
elkészitett, az Alap kezelésének kiilonds szabalyait tartalmazo szabalyzat, amely az Alapkezel6 és a Befektetok
kozotti altalanos szerzodési feltételeket tartalmazza

Kiemelt befektet6i informacié: az AEKBV-r6l és az egyéb nyilvanos nyilt végii befektetési alaprol készitett, a
befektetoknek adando legfontosabb informaciokat tartalmazo rovid dokumentum

Konyvvizsgalo: Venilia Vellum Konyvvizsgald és Adotanacsadd Korlatolt Felelosségli Tarsasag (1132
Budapest, Visegradiu. 11. ITI/11., cg: 01-09-566797)

Kozzétételi helyek: A Feligyelet altal tizemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezeld
(www.eqga.hu) honlapja

Letétkezel6: Az Alapkezeld altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b)
pontjadban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozd engedéllyel rendelkez6 - magyarorszagi
székhelyli befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet

Long pozicio: Long, vagyis vételi pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi miivelettel realizaljuk
Megbizas: Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi megbizas

Nett6 eszkozérték: A befektetési alap vagyonaban szerepld eszkdzok értéke — ideértve az aktiv iddbeli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbol szarmazd koveteléseket is — csokkentve az azt terheldé Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is




Sajat téke: A befektetési alap Sajat tokéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és darabszdmanak
szorzataval egyezik meg, miikddése soran a Sajat toke a befektetési alap Osszesitett Nettdé Eszkozértékével
azonos

Short pozicié: Short, vagyis eladési pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi miivelettel realizaljuk
Szarmaztatott iigylet: A szarmaztatott ligylet olyan befektetési iigylet, amelynek értékét, arfolyamat mas
pénziigyi instrumentum, in. mégodttes termék (deviza, kamat, részvény, kotvény stb.) hatarozza meg
Tajékoztato: Jelen - a Kbftv. 5. szami melléklete szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra
vonatkozoan a Kbftv. eldirasainak megfeleld informaciokat tartalmazza, melynek része a Kezelési Szabalyzat
T-nap: Az ligyletkotésre vonatkozé megbizas leadasanak napja

Toékepiaci torvény: A tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény

Ugyfélszamla: Az iigyfél pénzeszkdzeinek nyilvantartisira szolgald, befektetési vallalkozas, hitelintézet,
arutdzsdei szolgaltatd, befektetési alapkezeld altal vezetett szamla. Az ligyfélnek vezetett olyan szamla, amely
kizarolag a befektetési szolgaltatas, arutdzsdei szolgaltatds és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapuld
fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitasara szolgal; vagy értékpapir
tranzakciok pénzmozgésainak elszamoldsdhoz hasznalt pénzszamla

II. Melléklet — Forgalmazasi helyek

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C. 3.em.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)



