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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrél sz6l6 konyvvizsgélati jelentés

Az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovébbiakban: ,az Alap”) 2017.
évi éves jelentésének I - VII. pontjaiban talalhaté szimviteli informAicidinak (tovibbiakban:
»szamviteli informaciék”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzdd4 iizleti évre vonatkozé éves
Jelentésében kozolt szdmviteli informéciék minden lényeges szempontbél a Magyarorszigon
hatélyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelikrél, valamint egyes pénziigyi targyt torvények médositasardl szol6
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciékban szereplG eszk6zok és kotelezettségek leltarral alstAmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szdmviteli informAciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolé4sra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszégon hatélyos — torvények és egyéb jogszabilyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelGsségiink bGvebb lefrasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamuiteli informacibk kényvvizsgélatéért valé felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel§jétél, az EQUILOR Alapkezels Zrt-t8] a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatés magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~KOnyvvizsgdlok Etikai Kédexe™ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen norméakban szerepld tovabbi etikai elSirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegends és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informéciok

Az egyéb informéaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciékbol 4llnak. Az EQUILOR
Alapkezel Zrt. igazgat6siga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelSs az egyéb informaciok elkészitéséért.
Az eves jelentésben kozolt szdmviteli informécibkra fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiink
»Vélemény” szakasziban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciékra, és az egyéb
informécidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaj bizonyossagot nytjté
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaci6k altalunk végzett konyvvizsgélatival kapesolatban
a mi felelésségiink az egyéb informécidk atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéci6knak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy
tinik-e, hogy azok lényeges hibés allit4st tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciék lényeges hibds Allitast tartalmaznak,
kotelességiink err6l és a hibés allitas jellegérél jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a
mi felelsségiink az egyéb informécidk atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciéknak vagy a konyvvizsgilat sor4n szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ligy
tinik-e, hogy azok lényeges hibas éllitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkink alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok 1ényeges hibés 4llitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas 4llités jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéciékban lényeges ellentmondis vagy lényeges hibas 4llitis nem jutott a
tudomésunkra igy e tekintetben nincs jelentenival6nk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciékért

A vezetés a felel6s az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciéknak a kollektiv befektetési
formakroél és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi tirgyt torvények méodositasarél szl 2014. évi XVI
torvénnyel és a szadmviteli térvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozOk és kotelezettségek leltarral valé alitdmasztisdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolisiért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akar csaldsbél, akir
hibébol eredd lényeges hibas allitistél mentes éves jelentésben kézélt szamviteli informéciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatiséra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a véllalkozés folytatas4val kapesolatos informécitkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés
folytatisanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szimviteli informécidk Osszeallitisaért. A
vezetésnek a viéllalkozés folytatdsédnak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatisanak ellentmondé
tényezd, koriilmény nem 41l fenn.

Az iranyitdssal megbfzott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolisi folyamatinak

feliigyeletéért.
A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informécik konyvvizsgalataért valé
felelGssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kells bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaci6k egésze nem tartalmaz akar csaldsb6l, akér hibabol ereds lényeges hibas 4llitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentést
bocsassunk ki. A kell§ bizonyossig magas fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon hatélyos
— torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az
egyébként létezS 1ényeges hibés allitast. A hibds allitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek Gnmagukban vagy egyiittesen
befolydsolhatjdk a felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjén
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkoz6 ~ Magyarorszigon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Concilio et Labore Oldal: -




X Vetium

Tovabba:

v' Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéci6k akar csalasbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitdsainak kockaizatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapoz4sahoz
elegend6 és megfelel6 konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd lényeges hibas
allitas fel nem tArasanak kockézata nagyobb, mint a hib4bél eredéé, mivel a csalds magiban
foglalhat Osszejétszast, hamisitist, szdndékos kihagyisokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels§
kontroll feliilirasat;

v" Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabél relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgira vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az AlapkezelS vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelel§ségét és az
Alapkezel6 vezetése 4ltal készitett szimviteli becslések és kapesoléd6 kozzétételek ésszertiségét.

v' Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozis folytatisanak
elvén alapul, éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciék dsszedllitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgélati bizonyiték alapjin arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap
véllalkozas folytatisara val6 képességét illetGen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalanség 4ll fenn, fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciokban 1év8 kapcsolodd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgéléi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jév6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

v" Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
Jjelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltirara, valamint az adott
id0szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi tirgyG torvények moédositasardl szélé 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hat6korét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelents megallapitisait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgilatunk soran Altalunk azonositott jelentds
hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Venilia Vellum Konyvvizsgilo és Adétanacsadé Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvintartisba-vételi szama: Too0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa

Ugyvezet§ igazgatd

Kamarai tag konyvvizsgil6

Kamarai tagsigi szim: E-001130

Concilio et Labore Oldal: 3
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A EQUILOR Alapkezelé Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények
mddositdsardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
alébbiakban tdjékoztatia az EQUILOR NOE Nemzetkozi Részvényalap (a tovdbbiakban: Alap)
befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2017. év mitkédési eredményéréi.

IR Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele, a befektetési politikdban
meghatdrozott kategdridk szerint, a tdrgyid&szak elején és végén, valamint az adott eszkbz6k dsszes
eszkdzdn beliili ardnya.

2016.12.31 2017.12.31
HUF NEE %-éban HUF NEE %-4ban
Banki egyenlegek 248 559 591 9,08% 454 145 320 19,40%
Atruhézhaté értékpapirok | 2 459 396 752 89,88% 1870590 339 79,93%
Egyéb eszkozdk - - 18 309 160 0,78%
Osszes eszkoz 2707 956 343 98,97% 2 343 044 820 100,11%
Kotelezettségek - - 2781669 0,12%
Netto Eszk6zérték 2 736 227 266 100,00% 2 340 391 054 100,00%

. A forgalomban levd befektetési jegyek szdma

Targynap (T): 2017.12.31
Darabszam (db): 2192 684 870

L. Az egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték

Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke (Ft): 2340391054
Egy jegyre juté NEE: 1,067363
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V. Osszetétele, az egyes eszkdz6k dsszes eszkdzén beliili ardnya
2016.12.31 2017.12.31

HUF NEE % HUF NEE %
tézsdén hivatalosan jegyzett, atruhazhato
értékpapirok 2459396 752 |93,42% | 1870 521 126 | 79,92%
mas szabalyzott piacon forgaimazott, dtruhazhaté
értékpapirok - - - -
kdzelmultban forgalomba hozott, dtruhazhaté
értékpapirok - - -
egyéb atruhazhaté értékpapirok - - - -
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 37950895 | 1,39% - -
fix, valtozd kamatozasi bankbetétek 0 0 - -
szarmaztatott iigyletek - - - -
egyéb eszkozok, kotelezettségek, passziv idébeli
elhatarolasok -238 879619 | 8,72% | 469 869928 |20,08%
Netto Eszkozérték 2736 227 266 | 100% | 2340391054 | 100%

Az alapban az év folyaman a befektetési politikdinak megfelelen a 90% {(benchmarkhoz k&zeli)

részvényhanyadot tartottunk.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulésa a targyid6szakban, ezer forintban
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 144 336
b) egyéb bevétel 0
c)kezelési kdltségek 22 343
d)a letétkezeld dijai 1400
e) egyéb dijak és adék 8 624
f) netté jovedelem 11 969
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0
h) a tékeszamla véltozasai 147 578
i)a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése 115 258
j) minden egyéb olyan viltozés, amely hatést gyakorol a
befektetési alap eszkdzeire és kételezettségeire nincs

VI. Osszehasoniité tiblizat az elmdlt 3 Gzleti évekrdl
Egy jegyre juto
Nettd netté
Datum eszkozérték eszkozérték
2015.12.31.| 2544 245574 0,9747755
2016.12.30.| 2736 227 266 1,026620
2017.12.31 | 2 340391 054 1,067363

VI. A szirmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyid&szakban, kategoridnkénti
bontasban, feltiintetve az ezekb&l eredd kotelezettségvallalds Osszegét

Kotésdatu Forwar , .. Instrumentu Kotés
d Instrumentum tipus Mennyiség .
m , m arfolyam
datum

Hatarid6s kontraktus

2017.12.19 vételi pozicid nyitasa 5 ZWPH8 5960
Hataridds kontraktus

2017.12.11 vételi pozicid nyitdsa 10 ZWPHS8 5885
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VIll. A befektetési alapkezel6 miikddésében bekévetkezett viltozdsok, valamint a
befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék bemutatisa

Az Alapkezel6 miikédésében bekdvetkezett vdltozdsok:
Kullai Andras befektetési igazgat6 tdvozott az alapkezel6tSl és helyét Szigeti Péter vette 4t.
Elindult Equilor Hydra szarmaztatott alap, valamint az MNB engedélyezte az alapkezelnek az
ingatian alap kezelést.

A befektetési politikdra haté tényezék:
A targyiddszakban valtozds az Alap befektetési politikdjaban nem tortént. Az Alap célja, hogy
kifejezetten magas kockazatot véllalva, jelentSs hozamot biztositson a befektet6k szaméara. Az Alap
mogottes piacainak targyévi térténéseit és az alap befektetési politikajat a Jelentés XllI. pontjaban
mutatjuk be részletesen.

IX. Az ABAK altal az adott idfszakra kifizetett javadalmazis teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
Javadalmazas teljes Osszege az ABAK ligyvezetSi és azon munkavéllaléi szerinti
bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast

gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak (az Alapkezel6 teljes 111 135941 Ft
tevékenysége utdn) kifizetett javadalmazas teljes dsszege:

Az Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett régzitett 106 999941 Ft

javadalmazas 6sszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett valtozd 4 136 000 Ft

javadalmazas 6sszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama: 17 6
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: OFt
Az AlapkezelS altal az alkalmazottak részére kifizetett OFt
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:
Az Alapkezel§ ligyvezetSinek (az Alapkezel§ teljes 52 085 815 Ft
tevékenysége utdn) kifizetett javadalmazas teljes ésszege:
Az alap kockazati profiljara lényeges hatést gyakorlé 71483540 Ft
munkavallalék* javadalmazésa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezeld (8 f6)

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az
adott iddszakban kotott ij megallapodas, az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK
altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfélidjaban a targyidészakban nem volt olyan eszkéz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoztak volna.
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A targyidészakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozé rendelkezések bevezetésére nem
kerilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben véltozas nem kévetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatéja: 5 (az 1 — 7 kbzotti skalan)

A kockdzat/nyereség mutaté az elmuit 5 év heti hozam adatait veszi aiapui az Alap induldsatél az
Alap hozama, azt megel6z8en a referenciaérték alapjan. A kockazat/nyereség profil a mdltra
vonatkozik és nem tekinthetd a jévSbeni kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1.
kategéridba torténd besorolds nem jelenti azt, hogy kockazatmentes befektetésrél van szé. A
feltiintetett kockdzati besorolds nem marad garantéltan valtozatian, és az Alap kategorizldsa
idével médosulhat. A kézepesnél magasabb kockazati besorolast az indokolja, hogy az Alap sajat
t6kéjét hazai és kiilfoldi részvényekbe, kétvényekbe, illetve hataridss lgyletekbe fekteti.

Az Alap kockdzati profiljdnak bemutatisat az Alap Tdjékoztatoja tartalmazza. Az Alapkezels
biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfelelien a befektetési alap méretének,
portfoliészerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabalyzataban, tajékoztatéjdban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezel§ az Alap relevans kockazatokra vald érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
el8irdsok és belsd szabalyzatai alapjan forgat6konyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

Xl Az ABAK dltal az ABA nevében alkalmazhaté tSkesttétel mértékében bekdvetkezd
valtozésok, valamint a biztositék vagy a tékeattétel megallapodas érteimében
nyujtott garancidk Gjbéli felhaszndldsi joga, és az adott ABA &ltal alkalmazott
tokedttétel teljes 6sszege

A targyiddszakban az Alap altal alkalmazhaté t6keattétel mértékében viltozas nem kovetkezett be.
Az Alap a targyidGszakban nem rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megallapodassal.

Az Alap éltal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege a targyid&szak végén: 0 forint (A t8keattétellel
névelt nett6 eszkdzérték csokkentve a befektetési alap tényleges netté eszkdzértékével az idGszak

végén)

Xil.  Egyéb informéciék

Az Alap 2017. évi koltségeinek tételes kimutatssat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2017.12.31.
eFt

Alapkezel6i dij 22 343
Teljesitmény dij 0
LetétkezelGi dij 1400
Megbizasi dij 5176
Fellgyeleti dij 699
Kdnywvizsgéldi dij 254
Bankkoltség 58
Egyéb koltség 298
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Kényvelési dij 743
Miikddési koltség
Osszesen 30971

Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozé informécié:

Az Equilor Dinamikus Befektetési Alap 3ltal maximum: 0,8 %
felszdmitott alapkezelési dij mértéke:
A tényleges befektetésként szereplé mas 0,48%

befektetési alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhels befektetési
alapkezelési dijak legnagyobb mértéke:

Befektetési politika

Az alap célja a fejlett részvénypiacon valé befektetés, mely révén az Alap befektetdi magas hozamot
érhetnek el. Az alap részvénypiaci befektetéseit elsésorban a globalis részvénypiac, azon beliil is
dontSen az amerikai, a japan és az eurdpai részvénypiacok eszkézei, ezen beliil is elsGsorban
elismert kilfoldi t6zsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektiv befektetés
értékpapirok alkotjak. Az alapban idészakosan fejl6ds piaci részvények is helyet kapnak. Az Alap a
devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hatarid8s devizapozicidkkal. Az Alap
portfélidjanak hatékony kialakitdsa céljzbol hataridgs részvény és index tigyletek alkalmazasa is
megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK &ital kibocsatott allampapirokat
kivdnja portfoliéjaban tartani, 4m a torvényi szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a
portféliéban a részvények ardnya.

Az MSCI World Index hatékony leképzése

A kialakitand6 portfolié részét képezik egyrészt a fejlett piac véllalatainak teljesitményét tiikr6z4
ETF-ek, masrészt olyan nemzetkdzi vallalatok részvényei, amelyek ezen piacokon mdkodnek. Az
alkalmazott modell alapjan igy a kézel 1500 részvénybdl ali6 MSCI World index koltséghatékonyan
leképezhetd, valamint barmikor ellenérizhetd, korrigalhaté.

Privét, professzionalis vagyonkezelés

Az Alap befektetési stratégigjanak kbzéppontjaban a fundamentalis megkdzelités all. Az Alap olyan
vallalatok részvényeibe, illetve ETF-ekbe kivan befektetni, melyek belsé értéke megitélése szerint
jelent8sen magasabb a befektetés idépontjaban a tékepiacon, tézsdéken tapasztalat értékénél. A
portfoli6  kezelése aktiv szemléleti, kedvezd id6szakokban  jelentésebb  mértékii
részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezétien tékepiaci klima esetén védekezs
stratégiat folytat, melynek megvalésitisa érdekében a kockszati kitettséget csokkenti. Az alap
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értékpapirokbdl és szérmaztatott iigyletekbdl szarmazé részvény piaci kitettségének minimalis
aranya 50%. A piacra lépés tébb tamogaté tényezd egyiittillisa esetén valdsul meg. A
fundamentilis elemeken talmenéen fontos szerephez jutnak a piaci ,sentiment”-tel és a technikai
elemzéssel kapcsolatos tényezék is.

Az alap benchmarkja: 90% MSCi World Index, 10% ZMAX Index

Mégébttes piaci folyamatok 2017-ban

A nemzetkézi részvény piacokon 2017-ben is rendkiviil alacsony szinten maradt volatilitas,
mikézben az egyedi papirokon it a részvényindexekig, a tézsdei termékek arfolyamai téretleniil
emelkedtek. S6t, az Egyesiilt Allamok részvénypiacan olyan esemény tértént, ami még soha
korabban. Az SP500 az év minden hénapjét nyereséggel zérta, évesitve tébb, mint hiszszizalékos
hozammal. Ahogy korabban mar megszokhattuk, nyoma sem volt a nemzetkézi pénzpiacokon volt
a bizonytalanségnak, a félelemnek, és fél évszazada nem volt ilyen alacsony a napi 4tlagos arfolyam
ingadozds. 2017-ben példaul mindéssze hét kereskedési nap volt, mikor az drmozgas elérte az egy
szazalékot. Természetesen nem csak a tengerentuli, hanem az eurépai és az dzsiai indexek is jol
teljesitettek 2017-ben.

2017 december Utolss negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben

" USA irényadé blue chip  sgp 500 0,98% 6,12% 19,42% 9,54% -0,73% 11,39
£ s USA kis kapitalizacié Russell 2000 -0,56% 2,99% 13,14% 19,48% -5,71% 3,53%
T s Németorszag DAX 0,82% 0,69% 12,51% 6,87% 9,56% 2,65%
2 E Egyestilt-Kiralysag FTSE 100 4,93% 4,27% 7,63% 14,43% -4,93% -2,71%

238 Franciaorszag CAC40 -1,12% -0,32% 926%  48%  853% 054
Japén Nikkei 225 0,18% 11,83% 19,10% 0,42% 9,07% 7,12%)

Az 3zsiai piacok 2017-es menetelése minden képzeletet feliilmult. Bar a megel8z6 negyedévben is
10%-os érfolyam emelkedést kényvelhetett el a Nikkei, az év utolsé idGszakdban kézel 12%-ot
emelkedett a japédn t6zsdeindex. Készénhetd volt annak, hogy az oktdberi maginflacié a vart 0,8%
helyett csupan 0,7%-os volt éves bazison szeptemberben, a fogyasztéi drindex szintén 0,7%-kal
emelkedett, mely megfelelt az el6zetes varakozasoknak. Ez az adat, azt a korabbi véleményt
erGsitette meg, hogy a Bank of Japan még hossz( ideig tartja ultra-laza monetéris politikdjat,
aminek tézsde pozitiv és Yen gyengité hatasa van inkabb. A felkel nap orszaganak t6zsdéje mellett,
igencsak j6l teljesitett az indiai és a koreai t6zsde, ami hozzéjérult az MSCI World t6zsdeindex 2017-
es kivalo teljesitményéhez.

Hazai és regiondlis részvénypiac

A hazai és a regiondlis t6zsdék egész évben leny(ig6z6 képet mutattak. Oktéberben Ujabb lendiiletet
kapott az emelkedés a hazai részvénypiacon, miutdn a BUX index a lélektani 38 000 pont folé
emelkedett. A kdvetkez8 hetekben vezetd részvények koziil az OTP dj térténelmi cstcsra tudott
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emelkedni és tesztelte a kévetkezé — Iélektani — szintet 11 000 Ft-nal. J6l szerepelt a MOL, és a
Richter, amig Magyar Telekom esetében nagyon szerény arfolyammozgasrél tudunk beszamolni.

Mind azonban a kézép-eurdpai tézsdék koronszatlan kirdlya a lengyel t6zsde volt 2017-ben.
A varsoéi parkett tobb mint 27%-ot emelkedett, és ezzel a teljesitménnyel kénnyedén talszarnyalta
a megel6z6 évek szerényebb arfolyam emelkedését.

2017 december  Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben

8 Lengyelorszdg WIG 20 2,18% 0,32% 26,35% 4771%  -19,72% -3,54%
$ g Csehorszig PX Index 1,78% 3,16% 16,99% -3,63% 1,00% -4,28%
Magyarorszig BUX 1,82% 5,60% 23,04% 33,79% 4381%  -10,40%

;s

A kdvetkez6 negyedévre, sét akir 2018-ra is igaz lehet korabbi konkliziénk ,a tézsdék jol
teljesithetnek” és tovabbra is bizunk abban, hogy a hazai és a regionélis részvénypiaci emelkedés
tovabbra is kitart, amit az alacsony allampapir és kétvény hozamok tamogatnak.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye

300%

200%

150%

50%

30

28
31
30
31
30
31
31
30
31
30
31
31
28
31
30
31
30
29

2016.03.31
2016.04.30

2016.05.31
30

31
30
31
31
30
31
30
31
31
31
30
31
31
28
31
30
30
31
n
31

09.30

1]
03,
2017.20

2013.04,30
2015.08.31
2015.09
2015.10.
201511
2015.12.
2016.07.31

2016.08.31
20172.0531
06.

2016.06.30
2017,

2012.12.28
2013.01.28
20120228
2013.03.31
2013.09
2013.10.
2013.11
201312
2014,01
201402
2014.03
2014.04.
2014.05,
201412
2015.01
2015.02
2025.03,
2015.04
2015,05,
2015.06,
2015.07.31
201601
201602
2016.n9.
2016.10,
201611
201612
2017.01
20172,

2017,
2017.04
20172.07,
2017,

—BUX ——MOL OTP = Rithter Mtelekom

Az alap teljesitményének értékelése 2017-ban

Az év soran az alap 3,97%-0s hozamot ért el A benchmark hozama ezen id6szak alatt 5,31% volt.

Az Alap 2015 majusaban kezdte meg miikédését. F6 célja, hogy az MSCI World indexet megfeleléen
leképezve, annak hozamét biztositsa a befektetdk részére. 2017 soran a portfélié kialakitasaban
arra torekedtiink, hogy az a leginkabb kézelitsen a benchmark indexhez, valamint megfeleléen
legyen diverzifikdlva mind féldrajzi, mind eszkézok tekintetében. Az Alap legnagyobb részét ETF-ek,
azaz t6zsdén kereskedhetd befektetési alapok teszik ki, valamint a kisebb részt egyedi értékpapirok
szolgéltatjak.
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Az Alapkezelé miikddésében a 2017, pénziigyi évben nem voltak olyan valtozasok, jelentéds zleti

események, amelyek a 2017-os év soran akar az Alap m(kodését, akar annak befektetési
politikdjanak alakulasat jelentésen befolyasolhattdk volna.

Equilor Alapkezel6 Zrt.

Equilor Alapkezels Zrt.
H-1037 Budapest

Montevideo utea 2/c

Asz.: 23838442-2-41

3.
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Filiggetlen Konyvvizsgiléi Jelentés
Az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap befektetGinek

Az éves beszamolérél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2017.
évi éves beszdmolbjanak kényvvizsgélatat, amely éves beszamol a 2017. december 31-i fordul6napra
készitett mérlegbdl —melyben az eszkozdk és forrasok egyezd végisszege 2.343.045 EFt, az fizleti év
eredménye 111.969 EFt nyereség -, és az ugyanezen id6ponttal végz6d8 iizleti évre vonatkozé
eredménykimutatisbél, valamint a szamviteli politika jelentSs elemeinek &sszefoglalisat is
tartalmaz6 kiegészitG mellékletbd] 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhaté és valés képet ad az Alap 2017,
december 31-én fennéll vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idGponttal végzédé iizleti
évre vonatkozo jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszigon hatilyos, a szimvitelrél sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszégon hatélyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felel§sségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgald éves jelentésben kizolt szamviteli informécidk konyvvizsgalatdért valé felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétsl, az EQUILOR Alapkezel Zrt-t6] a vonatkozé,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaléi
hivatds magatartési (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrél szol6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»KOnyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai elirdsoknak is.

Meggy6zGdésiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyijt véleményiinkhéz.

Egyéb informiciok:

Az egyéb informécidk az Alap 2017. éves jelentésébfl és iizleti jelentéséb6l &llnak, de nem
tartalmazzik az éves beszdmolot és az arra vonatkoz6 konyvvizsgilati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel§ Zrt. igazgat6saga (tovabbiakban a ,vezetés”) felels az iizleti jelentésnek a szimviteli
torvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozé el8irisaival dsszhangban torténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban az éves beszidmoléra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informacibkra.

Az éves beszimol6 altalunk végzett konyvvizsgilataval kapcsolatban a mi felelsségiink a fent
azonositott egyéb informéci6k 4tolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszamolénak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az 1ényeges hibés allitAst tartalmaznak.
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A szamviteli térvény alapjén a mi felel8sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli t6rvény, illetve egyéb ms jogszabaly vonatkozo elSirasaival 6sszhangban van-e, és errél,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarél vélemény nyilvanitisa.

Véleményiink szerint az Alap. 2017. évi iizleti jelentése dsszhangban van az Alap 2017. évi éves
beszamolGjéval és a szamviteli torvény vonatkozo el6irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap
szamara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibés kozlés (1ényeges
hibés 4llitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgé hibas kozlés (hibas 4llitas) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoldért

Az Alapkezel( vezetése felelGs az éves beszdmol6nak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban t6rténé és
a valés bemutatds kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan bels§ kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbél, akar hibabél eredd
lényeges hibés 4llitastol mentes éves beszdmolo elkészitése.

Az éves beszdmol6 elkészitése sordn a vezetés felelSs azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatisara val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatiséval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatisinak elvén alapuld éves
beszamolé Ssszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérs rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez8, koriilmény nem 411 fenn.

Az irényitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszadmoldsi folyamatdnak
feltigyeletéért.

A konyvvizsgilé éves beszimolé kinyvvizsgalataért valé felel6ssége

A konyvvizsgilat sorén célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszimol6 egésze nem
tartalmaz akér csalasbél, akar hibébél ered6 lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kells bizonyossag
magas fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként 1étezé lényeges
hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasb6l vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszer( lehet az a virakozis, hogy ezek Gnmagukban vagy egyiittesen befolyisolhatjik a felhasznalék
adott éves beszamol6 alapjdn meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

v" Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamolé akar csalasbél, akar hibabél eredd lényeges
hibas 4llitasainak kockézatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozésahoz elegendd
és megfelel6 konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink. A csalasbél ereds lényeges hibas 4llités fel
nem tirdsénak kockézata nagyobb, mint a hibab6l ered8é, mivel a csalds magéban foglalhat
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Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsg kontroll
feliilirasat.

v' Megismerjiik a konyvvizsgilat szempontjabol relevéns belss kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

v’ Ertékeljiik az Alapkezel8 vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel6 vezetése 4ltal készitett szimviteli becslések és kapcsol6dd  kozzétételek
ésszertiségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6é szimvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent§s kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozis folytatisara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalanség
all fenn, fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszémoléban 1év§ kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, minGsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgalsi
jelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. J&vébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszidmolé atfogd bemutatisit, felépitését és tartalmat, beleérive a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamol6ban teljesiil-e az alapul szolgalé iigyletek és események val6s bemutatésa.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hat6korét és iitemezését, a kényvvizsgalat jelentds megiallapitdsait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgilatunk sordn &ltalunk azonositott jelentds
hidnyossigait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. 4prilis 26.

Venilia Velfum Koényvvizsgal6 és Adétanacsado Kft,
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartisba-vételi szima: Tooo340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa

Ugyvezet( igazgat6

Kamarai tag konyvvizsgél6

Kamarai tagsagi szim: E-001130
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Alapkezel6: Equilor Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazo:  Raiffeisen Bank Zrt.
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
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MNB engedély dituma

EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap

MERLEG FEszkizik (aktivik)

MERLEG

2017 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El8z6 év(ek)
szém A tétel megnevezése 2016.12.31 médositasai | 2017.12.31
a b [ d [
01. | A.[Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. L|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapfrok értékelési kiilonbbzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokb6l, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. | B.|Forgéeszkiizik (08.+13.+18. sor) 2748 873 0 2343 045
08. L.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 169 0 18 378
09. 1. Kovetelések 169 18 378
10. 2. Kovetelések értékveszidse (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. | 4 Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete
13. | I.|BERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 2 497 348 0 1870 522
14 [ 1]  Enékpapirok 2409917 1755 264
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete (16.+17. sor) 87 431 0 115 258
16. a) _kamatokbél, osztalékokbol 692
17. b) egyéb 86 739 115 258
18. | IL[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 251356 454 145
19. 1. Pénzeszkozok 244 347 462 702
20. | 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 7009 -8 557
21. | C.|Aktiv idGbeli elhatirolisok (22.+23. sor) 5 0 0
22. 1.JAktiv idBbeli elhatdrolasok 5
23. 2.| Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. D.|Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24, sor) 2748 878 0 2343 045
26. | E.|Sajit téke (27.+30. sor) 2736 268 0 2 340 263
27. L|INDULO TOKE (28.29. sor) 2 665 278 0 2 192 685
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3027 734 3 734 366
29. b)  visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) -362 456 -1 541 681
30. | TL|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)X31.+32.433.434. sor) 70 990 0 147 578
31. a) _visszavésérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -34 433 -82 075
32. b) _ értékelési kiilonbozet tartaléka 94 440 106 701
33. c)  eldzd év(ek) eredménye 9202 10 983
34, d) iizleti év eredménye 1781 111 969
35. | F.]Céltartalékok
36. | G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 2 800 0 57
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | IL|[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2 800 57
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK FRTEKELESI
39. | mL|KULONBOZETE
40, H. |Passziv id6ébeli elhatiroldsok 9 810 2725
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2748 878 0 2343045
hY
Budapest, 2018. Aprilis 26. P.H. {\
Equilor Alapkvgla Zrt.
Equilor Alapkezeld Zrt.

H-1037 Budapest
Montevideo uica 2/¢
Asz.: 23838442-2-41
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EQUILOR No¢ Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
sZ4m A tétel megnevezése 2016.12.31 modositdsai 2017.12.31
a b c d e
I. [PENZUGYIMUVELETEK BEVETELEI 117 140 231 064
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 82 429 86 728
1. [EGYEB BEVETELEK 0 0
1IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 31670 30971
V. |EGYEB RAFORDITASOK 1260 1396
VI. [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIL. |TARGYEVI EREDMENY 1781 0 111 969
Budapest, 2018, Aprilis 26, P.H.

Ejuilor Alapkezelé Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/6

gsz.: 23838442-2-41

Equilor AlapkezTT Zrt.
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EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap
L. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tékével 2012.
Januér 31-én alakult. A Téarsasdg lizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszdmol6janak alairasara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A konyvvizsgélatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szildgyi Erzsébet fasor 79.,
regisztraciés szdma: Magyar Konyvvizsgal6i Kamara 000340 végezte.
Kényvvizsgdl6 éltal felszAmitott kdnyvvizsgal6i dij 2017. évben 254.000 Ft.

A kdnyvviteli szolgéltatds korébe tartozo feladatok irdnyitaséért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jakoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122,

Regisztralasi szdma: Magyar Konyvvizsgil6i Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szdmviteli politikdjat a szamviteli trvény és a befektetési alapok beszamolé készitési és
kényvvezetési kitelezettségének sajatossigairdl szol6 215/2000. (XII. 11.) kormény rendelet alapjén
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszdmolét készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeird] részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabélyzatinak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt drfolyam kiilsnbdzetét a tirgyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben Keriil elszamoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési  kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén koézvetleniil a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutat4sra.

A befektetési jegyek napi folybdron keriilnek eladésra, illetve visszavésérlasra. A forgalmazés
névértékben az indulé tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozostti értékelésbdl adéds -
killénbozet a tékenSvekményt véltoztatja. Az Ssszehasonlithatésag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatdsban az el6z0 évi adatok a rendelet eldirdsainak megfeleld bontésban szerepelnek.

A beszamol6 szempontjibdl lénveges és jelentds hiba

Jelent6s hiba - ami szitkségessé teszi a haromhasabos beszémolé elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tér fel, és beszamoléval lezart évre vonatkozik, a hibsk és hibahatisok
eléjeltdl fuggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellenbrzott iizleti év mérleg-féosszegének
2%-at, illetve ha a mérlegfo6sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié
forintot.



EQUILOR Noé Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap
A valuta és devizatételek évkizi elszamolisinak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB 4ltal kozzétett a gazdasigi esemény
teljesitésének napjara sz6l6 devizadrfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutaban és devizdban fenndillé eszkizik és kitelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennall6 eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
sordn az MNB 4éltal kozzétett a mérleg fordulonapjéra sz616 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

A sajat téke induld t8kébdl és tékendvekménybdl 4ll. Az indulé téke az alakulaskori és  kés6bbi
forgalmazasbdl szarmaz6 befektetési jegyek kibocsatasat tartalmazza névértéken.

A tékenSvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési

kiilonbozete teszi ki.
A passziv iddbeli elhatdrolasok a targyévet terhel kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt miik6dési koltségeket kiilon tablizat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyidészak végéig pénziigyileg rendezett dsszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal ko&lcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvillaldsok mérlegfordulékor nem voltak.

Az alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kitelezettségek nem voltak.



EQUILOR Noé Nemzeikézi Részvény Befektetési Alap

II/Z1. KOVETELESEK

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Kovetelések druszallitasbol és szolgaltatdsbol (vevk)
Adott elélegek
Forgalmazasi szdmlak 0 0
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 169 69
Egyéb kévetelések 0 18,309
Kovetelések ért€kvesztése
Osszes kivetelés 169 18,378
I22. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszdmoldsra.



IL./3.
EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2016.12.31 2017.1231
eFt eFt
Elszamolasi szamla kamat 5 0

Aktiv iddbeli elhatdrolisok Gsszesen: 5 0



EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Hossz lejaratn kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszi lejarani kotelezettségek
Osszes hosszit lejarata kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2016.1231 2017.12,31
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kdtelezettségek druszillitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 57 57
Ravid lejarath kotelezettségek az alapkezelével szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rbvid lejdrati kotelezettségek 2743
Osszes rovid lejarati kotelezettség 2,800 57



IL/5.
EQUILOR No¢ Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt

Ertékpapir elszadmolasi szamla 2,743
Atcsoportosités az egyéb kotelezettségek kizé dsszesen: 2,743 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt

Atsorolis rovid lejarati kitelezettségek kozé Gsszesen: 0 0



EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL/6.

2016.12.31 2017.12.31

eFt eFt

Alapkezel6i dij 1,865 1,664
Feliigyeleti dij 164 173
Letétkezeldi dij 113 104
Konyvvizsgaléi dij 254 254
Koényvelési dij 57 57
Sikerdij 7,029 0
Folyészdmla kamat 0 127
Bankkéltség 0 !
Kiilénadd 328 345
Passziv id6beli elhatarolasok dsszesen: 9,810 2,725



IIL./1.

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

eFt eFt

Alapkezel6i dij 20,149 22,343
Teljesitmény dij 7,029 0
Letétkezel6i dij 1,255 1,400
Megbizasi dij 1,349 5,176
Feliigyeleti dij 629 699
Kényvvizsgaldi dij 254 254
Bankkoltség 44 58
Egyéb koltség 218 298
Kényvelési dij 743 743
Miikddési koltség dsszesen 31,670 30,971




III./ 2.
EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KivVULI KOTELEZETTSEGEK

2016.12.31 2017.12.31
cFt eFt
S évnél hosszabb lejiratii kitelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovébeni
kirnyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartés bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nines
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

1113

2017. é&vi
Névértélc/ evedeti | Beszerzési értél/KSZE | KrtélddlSobbzes | Piaci érték
Eriékpapir deviziban (eFT) (eFty (eFt)
Nyiltvégt alap befektetési jegye -
[FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR USD 29,581 205,137 8,496 213,683
[OVARTIS AG REG SHS CHF 29| K 22}
[BASF AG EUR 27| 28}
nheuser-busch inbev sa/nv EUR 34] K 29|
SANOFL AVENTIS EUR 28 < 221
ENERGY SELECT SECTOR SPDR USD 77,898 9,672 63,226}
[Consumer Stapics Select Sector SPDR Fund USD. 96,049 5,827 102,776,
TECHNOLOGY SECTOR SPDR USD 167,728 20,148 187,87
[CONSUMER DISCRETIONARY SELT USD 126,069 22,438 148,507
BAYER AG EUR 42
MATERIALS SELECT SECTOR SPDR USD 53,449|
[ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CHF 82
RES MSCI JAPAN uj USD 94,377
NESTLE SA CHF 22
HEALTH CARE SELECT SECTOR USD 129,690
[UTILITIES SELECT SECTOR SPDR USD 31,294
SAP AG-VORZUG EUR 2
Berkshire Hathaway BRK USD 4
Real Estate Select Sector SPDR Fund (USD) | XLRE USD
ISHARES MSC] AUSTRALIA ETF USD 58,93
SHARES MSCI NETHERLANDS USD 28,727
EWH ISHARES MSCI HONG KONG INDEX USD 94]
Industrials Selcct Sector SPDR ETF USD 108.913|
ISHARES US TELECOMMUNICATION USD 33,497
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM ISH GB US USD 155,662, -18,230) 137,432
84,025 4,746 79.279
25,361 -1,812] 23,549
27,046 -3,595 23451
77,153] 5,443 82,598}
71,872 1,052 72,924
72,479 3,523 76,002
25 249 49 298
3 137 18| 155
3 26 10) 36
zsl 5| 30
3| 15| 3| 18|
F 0 74
[CHO UNIL NV EU RIGHT201707 689 EUR 326} 0f 0|
GENERAL ELECTRIC CO USD 3 24) 9 15}
25| 77 20} 756]
§| -1 16]
266] o 0
19) 3 22|
1 506 33 473
2|
21
1 23|
266 0) 0
8| 369] 2
i 27 1
JOHNSON & JOHNSON USD 1 28] 8]
J.P. MORGAN CHASE & CO USD 1 18 9)
CHO TOTAL SA8 EUR 3 [ 0
[ORACLE CORP USD 2] 24] 0]
[E.ON SE EUR 14 29 i1 40}
PFIZER INC USD 3 28 0} 23
[PROCTER & GAMBLE CO USD 22 2 24
GY EUR 1 77 36 113
VOS EUR 30) 438 -3‘ 435|
[VERIZON USD 2 27| [ 27
[DEUTSCHE BORSE AG EUR z_4| gI» 3
CHEVRON (TEXACO) CORPORATION USD 30) 4] 34
UNILEVER NV-CVA EUR 36 7| 43
L RG 595 EUR 326] 0 gl; 0)
OYOTA JPY 1 20| 4
[Danske Bank DKK. 13 116}
TOTAL FINA SA-B EUR 3 ul
TEVA USD 7, 127
TESCO GBP 260] 198
Covestro AG EUR 1] 20}
[APPLE COMPUTER USD 1 36
[VolkeWagen AG EUR 1] 70|
ON USD 1] 118]
WELLS FARGO USD 2| 31
sbet Inc CL-A USD 0 155]
5 < —
papir §sszesen EUR : 1,278 1,868]

papir Ssszesen CHF :

Brtékpapir 3sszesen GBP :

Ertékpapir Ssszesen JPY

133
198
52

cpapir §sszesen DKK :

116|

Osszesen USD :

(paAp

1,752,397,

papir

1,755,264




I11./4.

EQUILOR Noé Ny thbizi ény Befekietési Aln
PORTFOLIG JELENTES
Alapadatok:
Alap neve: EQUILOR Noé N ktizi Részvény Befektetési Alap (lajst irn: 1111-606)
Alapkezelb neve: Equilor Alapkezel Zrt
Letétkezel$ neve: Raiffeisen Bank Z1t,
NEE szimitis tipusa: Napi
2017.12.31
2,340,391,054
1.0674
2,192,684,870
A thrgynapi nettd eszkézérték meghatirozisa:
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (eFY) [e0)]
/1. Hiteléllominy (8sszes): Hitelez6 Futamidé [i] 0%
172, 1l_imh kbtelezettségek (Usszes): 37 2%
Letétkezol6i dij miatt 0 |
- T D ]
0| N
edési dij mi 57 100%]
Gnyvvizsgdléi Lliség miste 0 -
égként elszdmolt cgyél 0 -
1/3. | Céltartalékok (9sszes): [1] -
1/4. [Passziv idSbeli elhatirolisok (6sszes): 2,725 98%;
KBteluetugek $sszesen: 2,782 1005_64
III. |Eszﬂwx (%)
[O/1. Folybszdmla, készpénz (Bsszes): 454,145 19.38%)
L
3 é : 18,378
Bank Futamid
[Max 3 ho lekiitésdi (0sszes):
3 honapnal hosszabb lekotési (osszes):
Devizanem Névérték 1,870,522 79.8%!
|Allampapirok (6sszes):
Kotvények (Bsszes):
Kincstirjegyek (8s5szes):
Egy<b jegybankképes ép. (6sszes):
Kalfoldi allampapirok (Usszes):
Gazdlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.;
Tozsdére bevezetett (dsszes):
Kalfsldi kétvények (asszes):
 Tézsdén kiviili (Bsszes):
[Részvények (Gsszes): 4,347 0.23%;
DKK 13 131 3%
EUR 1,274 1,751 40%
JPY 14 74 29
[USD 84 2,201 51%)
GBP 260 190 4
1/4.3.1 | Tézsdére bevezetett (8sszes):
11/4.3.2. WKuIﬂildi részvények (8sszes):
11/4.3.3, Tézadén kivili (dsszes):
11/4.4. Telzalaglevelek (Dsszes):
11/4.4.1 Tozsdére bevezetett (Gsszes):
10/4.4.2. Tdzsdén kiviili (8sszes):
11/4.5. ‘Befelnem’si jegyek (Osszes): 1,866,175 99.77%
USD 166,806 1,865,924 100%
EUR 5 140 0%)
CHF 2 11 0%
11/4.5.1 Tozsdére bevezetett (dsszes):
11/4.5.2. Tdzsdén kivitli (0sszes):
4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv idSbeli elhatirolisok (dsszes): 0 0.00%
[Exzhk2ik §35zesen: 2,343,045 100%)
Az glapnil kdlcsonbe adot, illetve kalesdnbe vett rtékpapirok, h &s toke megOvésra tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositkok,
évadékok sk égvillalisok mérlegfordulokor nem voltak.
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EQUILOR Noé¢ Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap

IIL/5.

2017 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
L__ |Miikddési cash flow ( 01.-13. sorok -38 002 -94 519
OL. [largyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok néliil) +- -70 585, 70223
02. |Elszimolt amortizicié +
03. |Elszémolt értékvesztés és visszairis +-
04. [Elszimolt értékelési kiilonbozet + 94 440 -106 701
05. |Céltartalékképzés és felhasznalds kitlonbdzete +-
06.__ JIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. pir befektetések értékesitésének, beviltisanak eredménye +- 22 685 -136 710
08. |Befektetett eszkozok Allomanyvaltozasa +-
09. _|Forpéeszkdzék slloményvaltozisa +- 1 -18 209,
10. |R&vid lejarati ktelezettségek allomanyvaltozisa +- 2 800, 2743
11. [Hosszi lgjarani kﬁwhmﬁsggeﬂﬂoménwélmzésa +-
12, JAktiv id8beli elhatérolasok alleményvaltozasa +. -5 s
13. |Passziv idébeli elhatirolésok allomanyviltozase +- 7 102 -7 085
14. | Entékelési kiilonbozet 94 440 106 701
IL. _|Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 282 502 833 109
14. |In; ok beszerzése -
15. |mgatlanok eladésa +
16. _IBefolyt bérleti dijak +
17.  |Enékpapirok beszerzése ) -1020 382 -1044 520
18. |Ertékpapirok eladdsa, bevaltisa + 1230518 1835 883
19. |Kapott hozamok + 72 366 41 746
1. _|Finanszirozisi cash flow ( 20.-26. sorok ) -20 169 -520 235
20. _|Befektetési jegy kibocsatas + 135 394 706 632
21. |Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
22. _[Befektetési jepy visszavasarldsa - -154 614, -1 179 225
23 _|Befektetési jegyek utén fizetett hozamok 5 -949 47 642
24. _|Hitel, illetve kélesdn felvétele +
25. |Hitel, illetve kélcsén torlesztése -
26. |Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat )
1V. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +IL HII. sorok ) 224 331 218 355
Equilor Alapkezelé Zrt. \
Budapest, 2018. Aprilis 26. H-1037_E"Uldapestzr
k":z'ffe %ﬂc;zﬁ Equilor Alapkez16 Zrt.
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