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EQUILOR Noé Befektetési Alap Féleves jelentés — 2017 elsé félév

A EQUILOR Alapkezelé Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-
047344) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu
torvények modositasarol szolé 2014. evi XVI. toérvény 6. szamu melléklete
rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia az EQUILOR Noé Befektetési
Alap (a tovabbiakban: Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2017. év elsé félevének
mikodési eredményersl.

I.Az EQUILOR Noé Befektetési Alap szamszaki adatai

1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkbzeinek és forrasainak tételes 6sszetétele, a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint, a targyidészak elején és végén, valamint az adott
eszk6z6k 6sszes eszk6zon bellili aranya.

2016.12.30 2017.06.30

Ft % Ft %
Készpénz szamlapénz 248559591 Ft| 9,08% 309 604 439 Ft 11,10%
Bankbetét 0,00%
Allampapir 37950895 Ft| 1,39% 3369973 Ft 0,12%
Kollektiv befektetési értékpapirok 2163172959 Ft| 79,06%| 1981738940 Ft 71,08%
Magyar és kiilfoldi részvények 296223 793 Ft| 10,83% 303 367 894 Ft 10,88%
Osszes eszkoz 2745907 238 Ft| 100,35%| 2598 081 246 Ft 93,18%
Kotelezettség - 2736499 Ft -0,10%
Kovetelés 122376 Ft| 0,00% 192 985 015 Ft 6,92%
Koltségek -9802 351 Ft| -0,36%|- 154 296 Ft -0,01%
Korrekcio 3Ft] 0,00% 0,00%
Nettod Eszkozérték 2736227 266 Ft| 100,00%| 2788175465Ft | 100,00%

2. A forgalomban levé befektetési jegyek szama a targyidoszak elején és végén

2016.12.30 2017.06.30
2665277515 db 2 700 563 697 db

3. Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkdzérték a targyidészak elején és végen

2016.12.30 2017.06.30
Netto eszkbzérték |Egy jegyre esd Netto eszkozérték | Egy jegyre esd
netto eszkozérték netto eszkozérték
2736227 266 1,02662 2 788 175 465 1,032442
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4. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok osszes eszkozon bellli aranya

2016.12.30 2017.06.30

Ft % Ft %
tézsdén hivatalosan jegyzett, atruhdzhato értékpapirok 2459396 752 Ft| 89,89%| 2285106834 Ft 81,96%
mas szabalyozott piacon forgalmazott, atruhazhato értékpapirok OFt| 0,00% 0Ft 0,00%
a kdzelmdltban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok OFt] 0,00% 0Ft 0,00%
egyéb atruhazhatd ériékpapirok OFt] 0,00% OFt 0,00%
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 37950895 Ft| 1,39% 3369973 Ft 0,12%
fix, védltozd kamatozasd bankbetétek OFt| 0,00% 0Ft 0,00%
egyéb eszkdzok, kotelezettségek, passzividébeli elhataroldsok 238879619 Ft| 8,72%| 499698 659 Ft 17,92%
netté eszkozérték 2736 227 266 Ft| 100,00%| 2 788175465 Ft | 100,00%

A félév soran az alap a részvény és ETF kitettségét 6sszeségeben 70%-98% kozott
valtoztatta, amely plusz-minusz 10 szazalékpont korili eltérést jelentett a benchmark 90%-
os szintjéhez viszonyitva. A marcius — aprilisi idészakban kifejezetten magas kockazati
kitettséget tartottunk, melyet junius végére a benchmark szint ala csdkkentettlink.

Az Alap induldsa 6ta vagyonanak legnagyobb részet szektor és orszag ETF-ekben tartotta,
amely a félév soran is jellemez6 volt. Ennek megfeleléen az MSCI World Index hatékonyan
leképezhetdvé valt a tobb mint 20 darab ETF-en keresztul. Ezen felul az Alap tobb mint 30
diverzifikaciora térekedett az Alapkezelé. Ennek megfeleléen amerikai, eurdpai valamint
japan részvények kozil valogattunk. Tovabba jelentés hangsulyt kapott az egészséglgy,
kiskereskedelem, technolégia, valamint az ipar.

Az Alapkezel6 mikodésében a 2017-es pénzlgyi év elsé félévében nem voltak olyan
valtozasok, jelentés lzleti események, amelyek az Alap mikodését, akar annak befektetesi
politikajanak alakulasat jelentésen befolyasolhattak volna.

Il.LEgyéb informéaciok

1. Az Alap 2017. évi els6 félévi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat

tartalmazza:
Megnevezés (EFt) 2017.06.30
Alapkezeléi dij 11123
Teljesitmény dij 0
Letétkezel&i di] 699
Megbizasi dij 3270
Feligyeleti dij 351
Konyvvizsgaloi dij 127
Bankkoltség 6
Egyéb koltség 90
Konyvelési dij 371
Miikodési kdltség Gsszesen 16 037
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2. Tékeattételre vonatkozo informaciok:

A targyidészakban az Alap altal alkalmazhaté tékeattétel mértekében valtozas nem
kovetkezett be. Az Alap a targyidészakban tokeattételt nem alkalmazott, és nem
rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megallapodassal.

3. Az Alap nem likvid eszkozeire vonatkozé informaciok, likviditaskezeléssel
kapcsolatos (j megallapodas, az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6
altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

“ e

fogva kilonleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyidészakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozd rendelkezések
bevezetésére nem kerlilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem
kovetkezett be.

Az Alap a targyidészakban értékpapir-finanszirozasi Ugyletet és teljeshozam-csereugyletet
nem kotott.

Az Alap kockazat-nyereség mutatéja: 5 (az 1 — 7 kozotti skalan)

A kockéazat/nyereség mutatd az elmult 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap
indulasatél az Alap hozama, azt megelézéen a referenciaérték alapjan. A
kockazat/nyereség profii a multra vonatkozik és nem tekinthet6 a jovébeni
kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1. kategoriaba torténd besorolas
nem jelenti azt, hogy kockazatmentes befektetésr6l van szd. A feltlintetett kockazati
besorolas nem marad garantaltan valtozatlan, és az Alap kategorizalasa idével modosulhat.
Az atlagosnal magasabb kockazati besorolas annak készdnhetd, hogy az Alapban nagy
aranyban részvények vannak.

Az Alap kockazati profiljanak bemutatasat az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfeleljen a befektetési alap
méretének, portfolioszerkezetének, befektetési stratégiainak és ceélkitlizeseinek, a
befektetési alap kezelési szabalyzataban, tajékoztatéjaban és az ajanlatteteli
dokumentumokban foglaltak szerint. Az Alapkezelé az Alap relevans kockazatokra vald
érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi eléirasok és belsé szabalyzatai alapjan
forgatokonyv-elemzest és stressz tesztet hajt véegre.
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