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Fuiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A 2014. évi XVI. térvény szerinti éves jelentésrél sz6l6 kényvvizsgalati jelentés

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektetd Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba FektetS Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2017.
évi éves jelentésének I - VII. pontjaiban talilhaté szidmviteli informécibinak (tovabbiakban:
»szamviteli informaci6k”) konyvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz6dd iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéaciék minden lényeges szempontbél a Magyarorszigon
hatélyos, a szaimvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények médositasirdl szold
2014. évi XVI. tdrvénnyel 6sszhangban keriiltek osszeillitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciékban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az éves jelentésben
kézolt szamviteli informéaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszimolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal oOsszhangban és a
kényvvizsgilatra vonatkoz6é — Magyarorszigon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelésségiink b6vebb leirasat jelentésiink ,A
kdnyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamuiteli informdcidk kényvvizsgalataért valé felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezelGjét6l, az EQUILOR Alapkezel Zrt-t6] a vonatkozd,
Magyarorszigon hatilyos jogszabélyokban és a Magyar K6nyvvizsgiléi Kamara ,A kényvvizsgal6i
hivatis magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrol szél6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete Altal
kiadott ,Konyvvizsgélok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kbédex-ben) foglaltak szerint, és
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megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elSirasoknak is.

Meggydz0désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegends és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciékbol Allnak. Az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt. igazgatésiga (tovibbiakban a ,vezetés”) felels az egyéb informaciék
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidkra fiiggetlen konyvvizsgaléi
jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacibkra,
és az egyéb informéciékra vonatkozéan nem bocsitunk ki semmilyen form4jt bizonyossagot nytijtd
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szimviteli informaci6k dltalunk végzett kényvvizsgalataval kapesolatban
a mi felelGsségiink az egyéb informaci6k atolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaci6knak vagy a kényvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként
ligy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjin arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informiciék lényeges hibas 4llitast tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibéas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaci6k altalunk végzett kényvvizsgilataval kapesolatban a
mi felelésségiink az egyéb informacitk atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécioknak vagy a kényvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibés 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjin arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok lényeges hibas Allitast tartalmaznak,
kotelességiink errél és a hibas allitis jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaci6kban lényeges ellentmondis vagy lényeges hib4s 4llitis nem jutott a
tudomaésunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés €s az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felelGs az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéaci6knak a kollektiv befektetési
formékrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi trgyt torvények modositasirél szol6 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli trvénnyel Gsszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valé alatamasztasiért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjin t6rténé elszdmolasdért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akir
hibabdl eredd lényeges hibas allitist6l mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécitk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacitk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozés folytatisara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a véllalkozas folytatisival kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatidsdnak elvén alapuls, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezs, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszadmolasi folyamatanak

feliigyeletéért.
A konyvvizsgilé éves jelentésben kozilt szamviteli informiciék kényvvizsgalataért
valé6 felelGssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akir csalasbdl, akir hibdbél eredS lényeges hibés
dllitdst, valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaléi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kényvvizsgilat mindig
feltirja az egyébként létezd lényeges hibas éllitast. A hibas Allitisok eredhetnek csaldsbol vagy
hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a virakozés, hogy ezek 6nmagukban
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznilok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaci6k
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatilyos — térvények és egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Concilio et Labor Oldal: ‘-




Venilia
Vellum

Tovabba:

V' Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék akar csalasbdl, akar
hib4b6l ered§ lényeges hibas 4llitdsainak kockizatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgilati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink. A csalisbél eredd
lényeges hibés allft4s fel nem tirésanak kockazata nagyobb, mint a hibab6l ered8é, mivel a csalas
magaban foglalhat Osszejatszast, hamisftast, szindékos kihagy4sokat, téves nyilatkozatokat, vagy
a belsé6 kontroll feliilirasat;

v" Megismerjiik a kényvvizsgilat szempontjibol relevéns bels§ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysigéra vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetés Altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és az
Alapkezel§ vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesolado kbzzétételek ésszertiségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasinak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok Osszesllitisa, valamint a
megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az
Alap véllalkozas folytatésara val6 képességét illetéen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le,
hogy lényeges bizonytalanség 4ll fenn, fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban 1év8 kapesolédé kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, minésiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ddtumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az
Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

v' Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacitkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezetiségek id@szak végi leltirdra, valamint az adott
id6szakban elszimolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli inform4ci6k minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd toérvények moédositisardl szolé 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e osszeéllitasra.

Az jranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatOkorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelent8s megillapitasait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott bels§ kontrollnak a konyvvizsgilatunk sordn altalunk azonositott jelents
hiédnyossagait is, ha voltak ilyenek.

enilia Vellum Konyvvizsgilé és Adotanacsadé Kft.
gjsz: 01-09-566797
yilvantartasba-vételi szama: Tooo340
Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rozsa
Ugyvezetd igazgatod
Kamarai tag konyvvizsgilo
Kamarai tagsagi szim: E-001130
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A EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrél és kezelGikrsl, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények
modositdsdrol sz616 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
aldbbiakban tdjékoztatja az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba FektetS Alap (a tovébbiakban:
Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2017. év mkodési eredményéréi.

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak tételes dsszetétele, a befektetési politikdban
meghatdrozott kategdridk szerint, a tdrgyid&szak elején és végén, valamint az adott eszkézék bsszes
eszkézon beldli arénya.

2016.12.31 2017.12.31
NEE %-
HUF dban HUF NEE %-aban

Banki egyenlegek 8 145 068 3,94% 22 933 006 10,50%
Atruhazhaté értékpapirok 199 378 828 96,45% | 195903 037 89,68%
Egyéb eszkdzdk - - 266 622 0,12%
Osszes eszkoz 207 523 896 100,39% | 219102665 | 100,30%
Kotelezettségek 253 595 0,12% 657 059 0,30%
Netto Eszkozérték 206 719 895 100,00% |218451853 | 100,00%
I: A forgalomban levé befektetési jegyek szdma

Targynap (T): 2017.12.31

Darabszam (db): 214 100 053

i Az egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték

Targynap (T): 2017.12.31
NEE (Ft): 218 451 853
Egy jegyre juté NEE: 1,020326
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V. A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkdzdk Hsszes eszkdzon beliili ardnya

Az alap eszkdzeit jellemzGen befektetési alapokban és pénzpiaci eszkozokben tartottuk.

2016.12.31 2017.12.31
HUF NEE % HUF NEE %

t6zsdén hivatalosan jegyzett, atruhazhaté

értékpapirok 199 378 828 | 96,45 | 195 903 038 | 89,68%
mas szabalyozott piacon forgalmazott,

atruhazhaté értékpapirok - - -
kdzeimultban forgalomba hozott, dtruhazhaté

értékpapirok - - -
egyéb atruhazhato értékpapirok - - -
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - - -
fix, vdltozé kamatozasa bankbetétek - - -
szarmaztatott ligyletek - 266 622 0,12%
egyéb eszkdzok, kitelezettségek, passziv idébel

elhatarolasok 7341067 | 3,55% | 22282193 | 10,2%
Netto Eszkozérték 206 719 895 | 100% | 218 451 853 | 100%
V. A befektetési alap eszkbzeinek alakulédsa a targyid&szakban, ezer forintban

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 6664
b) egyéb bevétel 0
c)kezelési kéltségek 263
d)a letétkezeld dijai 61
e) egyéb dijak és adék 1157
f) netto jovedelem 5183
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0
h) a t6keszamla véltozasai 4345
i)a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése 2390
j) minden egyéb olyan véltozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkozeire és kételezettségeire 0

VI. Osszehasonlité tiblazat az elmdlt iizleti évekrsl
Egy jegyre jutd
Nettd netto
Datum eszkdzérték eszkdzérték
2015.12.31 185570374 0,998581
2016.12.31 206 719 895 1,013215
2017.12.31 218 451 853 1,020326
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Vil A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyid6szakban, kategdriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredé kotelezettségvallalds 6sszegét

Az alap csupan fedezeti célbdl kotott szdrmaztatott Gigyleteket

pozicid nyitdsa

Kotésdatum | Forward Instrumentum tipus Eszkozértéka | Instrumentum | Kotés
datum bazisdevizaban arfolyam
2017.12.21 | 2018.03.21 | Deviza forward eladasi 100 000 EURHUF 312,05
pozicio nyitasa
2017.12.21 | 2017.12.27 Deviza forward vételi 100 000 EURHUF 312,3
pozicié nyitasa
2017.10.04 | 2017.12.27 | Deviza forward eladasi 100 000 EURHUF 310,95

VIII.  Abefektetési alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett viltozdsok, valamint a befektetési
politika alakuldsara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett vdltozdsok:
Kullai Andras befektetési igazgaté tavozott az alapkezel6tél és helyét Szigeti Péter vette at.
Elindult Equilor Hydra Szdrmaztatott Befektetési Alap, valamint az MNB engedélyezte az
alapkezei6nek az ingatlan alap kezelést.

A befektetési politikdra haté tényezdk:

A targyid6szakban valtozés az Alap befektetési politikdjdban nem tértént. Az Alap célja, hogy az
alapkezeld sajat alapjait felhasznalva alakitson ki jol teljesité portféliot. Az Alap mogottes piacainak
targyévi torténéseit és az alap befektetési politikdjat a Jelentés XIl. pontjdban mutatjuk be

részletesen.
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IX. Az ABAK altal az adott id8szakra kifizetett javadalmazas teljes dsszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és véltozé javadalmazas szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadaimazas teljes Osszege az ABAK ligyvezetdi és azon munkavallali szerinti
bontésban, akik az ABA kockdzati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast

gyakoroltak
Az Alapkezelé alkalmazottainak {az Alapkezel6 teljes
tevékenysége utdn) kifizetett javadalmazas teljes 111135941 Ft
Osszege:
f\z Alapke’zelfa alkalmazottainak kifizetett rogzitett 106 999 941 Ft
javadalmazas Gsszege:
;.Az Alapke’ze!? alkalmazottainak kifizetett véltozé 4136 000 Ft
javadalmazas Gsszege:
Az Alapkezel§ alkalmazottainak szama: 17 16
f.z alap dltal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 263 228 Ft
Osszege:
Az Alapkezel$ altal az alkalmazottak részére kifizetett 0 Ft
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:
Az Alapkezel6 ligyvezetGinek (az Alapkezel§ teljes
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazds teljes 52 085 815 Ft
Osszege:
Az alap’kocikaiz?tl proflljar’a ényeges hatast gyakorld 71 483 540 Ft
munkavallalék* javadalmazasa:
teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezeld (8 f6)

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az

adott idészakban kdtdtt ij megéllapoddas, az ABA aktudlis kockézati profilja és az ABAK
altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portféliéjaban a térgyidészakban nem volt olyan eszkdz, amelyre illikvid jellegénél fogva

kilénleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyidGszakban az Alap tekintetében a visszavéltast korldtozé rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben véltozas nem kdvetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 4 {az 1 — 7 kézétti skaldn)

A kockézat/nyereség mutato az elmult 5 évben elért heti referenciahozam adatokat veszi alapul. A
kockazat/nyereség profil a multra vonatkozik és nem tekinthetd a jévébeni kockazat/nyereség
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profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1. kategéridba térténd besorolds nem jelenti azt, hogy
kockazatmentes befektetésrél van sz4. A feltiintetett kockazati besorolds nem marad garantéltan
véltozatlan, és az Alap kategorizaldsa id6vel médosulhat. A 4-es kockazati kategéridba torténé
kockazati besorolast az indokolja, hogy az Alap sajat tokéjének legaldbb 80%-4t befektetési
jegyekbe fekteti, melyek kdzott megtaldlhatéak abszolut hozam stratégiaval kezelt alapok is.

Az Alap kockazati profiljdnak bemutatasit az Alap Tajékoztatéja tartaimazza. Az Alapkezels
biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfeleljen a befektetési alap méretének,
portfoliészerkezetének, befektetési stratégidginak és célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabalyzataban, tdjékoztatéjdban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
AlapkezelS az Alap relevans kockdzatokra valé érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
el8irasok és belsé szabdlyzatai alapjan forgatokényv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

Xl. Az ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tSkeattétel mértékében bekdvetkezd
valtozasok, valamint a biztositék vagy a tékesttételi megéllapodds érteimében
nyujtott garancidk ujbéli felhasznéldsi joga, és az adott ABA &ltal alkalmazott
tokeattétel teljes dsszege

A targyidészakban az Alap éltal alkalmazhat6 tékeéattétel mértékében viltozas nem kévetkezett be.
Az Alap a targyiddszakban nem rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megaliapodassal.

Az Alap éltal alkalmazott t6kedttétel teljes dsszege a targyidGszak végén: 0 (A tSkeattételiel ndvelt
netté eszkdzérték csdkkentve a befektetési alap tényleges netté eszkdzértékével az iddszak végén)

XIl. Egyéb inform4cidk

Az Alap 2017. évi kéltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartaimazza.

Megnevezés 2017.12.31
eFt

Teljesitménydij 263
Letétkezeldi dij 61
Felligyeleti dij 53
Kdényvvizsgaloi dij 254
Bankkoltség 27
Egyéb koltség 56
Kényvelési dij 743
Miikodési koltség osszesen 1457
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Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozo informacié:

Az Equilor Optimus Alapok
Alapja altal felszamitott 0%
alapkezelési dij mértéke:

A tényleges befektetésként
A tényleges befektetésként |szereplé mas befektetési

szereplé mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv
alapok, egyéb kollektiv befektetési formakat
befektetési formak: terhel6 befektetési

alapkezelési dijak mértéke:

Equilor Dinamikus Portfolid
Szarmaztatott Befektetési 2%
Alap

Equilor Fregatt Prémium

Kotvény Befektetési Alap 1,5%
Equilor K6zép-eurdpai 0.8%
Részvény Befektetési Alap ’
Equilor Noé Nemzetkozi 0.8%
Részvény Befektetési Alap ’
Equilor Pillars Szarmaztatott 2%

Befektetési Alap

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektet Alap befektetési politikajanak leirdsa

Befektetési politika

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektet6 Alap (Alap) a mindenkori piaci viszonyoknak
megfelel6en valogat az Equilor Alapkezel§ éltal kezelt, kiilonbz6 kockazati szint alapjaibél, azok
sulydt a portfélion beliil aktivan véltoztatva. Célja, hogy megfeleis - az Alapkezeld varakozasait
tikrdz6 - befektetési mixet alakitson ki az Alap vasarl6i szamara. A portfélié részét képezhetik
kiilonbdz6 profilu befektetési alapok, igy példaul kétvény-, részvény-, abszolit hozamdi, forintban
és devizaban denominalt alapok.

Az Alap befektetési politikdja szerint eszkdzeit legaldbb 80%-0os mértékben kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti, de idGszakonként ett6l eltérhet. Korldtozott mértékben lehetSség van
kiilénbdz6 futamidejii és tipust dllampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények valamint pénzpiaci eszk6z6k vasarlasira is. Az Alap fedezeti céllal szarmaztatott
tligyleteket is kothet.
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Az Optimus Alap befektetési univerzuma

Pénzpiaci:

EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap

Kotvény:

EQUILOR Fregatt Prémium Kétvény Befektetési Alap
Részvény:

EQUILOR Kozép-eurdpai Részvény Befekietési Aiap,
EQUILOR Noé Nemzetkdézi Részvény Befektetési Alap
Abszolut hozamu:

EQUILOR Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap,
EQUILOR Afrika Befektetési Alap,

EQUILOR Primus Alapok Alapja,

EQUILOR Magnus EUR Szarmaztatott Befektetési Alap,
EQUILOR Dinamikus Portfélié Szarmaztatott Befektetési Alap

Koltséghatékonysag

Az Alap befektetési alapokbdl diverzifikdltan osszedllitott portfélidjaval lehetdséget teremt a
befektetdinek arra, hogy egyetlen alap befektetési jegyeinek megvasérlasaval, tobb kiilonb6z6
stratégia hozamabdl kdltséghatékonyan részesedjenek.

Kiknek ajanljuk az Alapot?

Olyan kdzép- és hosszu tavi befektetSknek, akik egyszeri vagy rendszeres megtakaritdsaikat
szeretnék egy olyan, atlagosan kdzepes kockdzatu alapban elhelyezni, ahol az alap kezeléje a piaci
vérakozasainak megfelel6en valtoztatja az alacsony, kzepes és magas kockazatd alapok stlyat. lly
moédon torekszik kihasznalni, attraktiv befektetési kérnyezet esetén a magasabb kockizathoz
igazodo magasabb hozam potencialt, példaul a részvény tipust alapok ardnydnak ndvelésével, ezzel
szemben negativ piaci kérnyezetben pedig az alacsonyabb kockézatu: alapok (likviditasi és ktény
alapok) aranyat névelheti.

Az alap benchmarkja: 100% RMAX index
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Mébgdttes piaci folyamatok 2017-ban

2017 utols6 negyedéve pontosan olyan volt, mint maga a 2017-es év. A nemzetkézi részvény piacok
negyedik negyedévében is a volatilitds rendkiviil alacsony szinten maradt, mikézben az egyedi
papirokon at a részvényindexekig, a t6zsdei termékek arfolyamai téretleniil emelkedtek. S6t, az
Egyesiilt Allamok részvénypiacan olyan esemény tértént, ami még soha korébban. Az SP500 az év
minden honapjit nyereséggel zarta, évesitve t6bb, mint hidszszazalékos hozammal. Ahogy
kordbban mar megszokhattuk, nyoma sem volt a nemzetkdzi pénzpiacokon volt a
bizonytalanségnak, a félelemnek, és fél évszazada nem volt ilyen alacsony a napi atlagos arfolyam
ingadozas. 2017-ben példadul minddssze hét kereskedési nap volt, mikor az d&rmozgds elérte az egy
szazalékot. Természetesen nem csak a tengerentiili, hanem az eurdpai és az azsiai indexek is jol
teljesitettek Q4-ben.

2017 december Utolsd negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben

e USA iréanyadé blue chip  s&p 500 0,08% 6,12% 19,42% 9,54% -0,73% 11,39
£ _g USA Kis kapitalizacié Russell 2000 -0,56% 2,99% 13,14% 19,48% -5,71% 3,53%
5 E Németorszég DAX -0,82% 0,69% 12,51% 6,87% 9,56% 2,65%
= E Egyesult-Kirdlysag FTSE 100 4,93% 4,27% 7,63% 14,43% -4,93% -2,71%
& w  Franciaorszag CAC40 -1,12% -0,32% 9,26% 4,86% 8,53% -0,54%!
Japén Nikker 225 0,18% 11,83% 19,10% 0,42% 9,07% 7,12%)

Adatforras: Bloomberg

Az év utolsd negyedéve hijan volt jelentGségteljes geopolitikai és makrogazdasagi kockazatokban.
Az esemény, ami mégis kiemelkedhetett volna Q4 uborkaszezonjibél az a novemberi bécsi OPEC
taldlkozé volt. A meglepetés azonban az olaj kitermel&k csics taldlkozéjan is elmaradt és a
konferencia hozta a kotelezdt. igy az fekete arany arfolyama tovébb emelkedett, ami
természetesen jotékony hatassal birt a nemzetkézi részvénypiac olaj papirjaira. Ahogy az OPEC
novemberben, gy a FED is hozta a kételez6t decemberben és a piaci varakozdsoknak megfelel&en
Iépet. Az amerikai jegybank 25 bazisponttal 1.25%-ra megemelte irdnyado ratajat. A FED decemberi
kamatemelése szinte érzékelhetd piaci reakcié nélkiil zajlott, a régi mantranknak megfelelGen:
»t6zsdemania van, és jelenleg nincs az a hir, vagy esemény, ami kizékkenthetné a befektetSket a
téretlen optimizmusukbol.”

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
. MSCI EM Index MXEF 3,36% 7,09% 34,35% 8,58% -16,96% 4,6396h
§ g Kina SHCOMP -0,30% -1,25% 6,56% -12,31% 9,41% 52,87%
:-‘—_' % India Nifty 2,97% 7,58% 28,65% 3,01% -4,06% 31,39%
2 E Mexiko MEXBOL 4,80% -1,97% 8,13% 6,20% -0,39% 0,98%
23 Braziia lBOV 6,16% 2,84% 26,86% 38,93%  -13,31% -2,91%
Korea Kospl -0,36% 3,05% 21,76% 3,32% 2,35% -4,76%|

Adatforras: Bloomberg

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
% Japén Nikkei 225 0,18% 11,83% 19,10% 0,42% 9,07% 7,12%
- 'E Kina SHCOMP -0,30% -1,25% 6,56% -12,31% 9,41% 52,87%
%2 India Nifty 2,97% 7,58% 28,65% 3,01% -4,06% 31,39%
g Korea Kospi -0,36% 3,05% 21,76% 3,32% 2,39% -4,76%|

Adatforrds: Bloomberg
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Az azsiai piacok Q4-es menetelése minden képzeletet fellilmdlt. Béar a megel5z6 negyedévben is
10%-os arfolyam emelkedést kényvelhetett el a Nikkei, az év utolsé idészakdban kozel 12%-ot
emelkedett a japan tézsdeindex. Készonhet§ volt annak, hogy az oktéberi maginflacié a vart 0,8%
helyett csupdn 0,7%-os volt éves bazison szeptemberben, a fogyasztéi drindex szintén 0,7%-kal
emelkedett, mely megfelelt az el6zetes varakozasoknak. Ez az adat, azt a kordbbi véleményt
erdsitette meg, hogy a Bank of japan még hosszu ideig tartja uitra-iaza monetaris poiitikajat,
aminek tdzsde pozitiv és Yen gyengit§ hatdsa van inkabb. A felkel6 nap orszéganak tGzsdéje mellett,
igencsak jol teljesitett az indiai és a koreai t6zsde, ami hozzajarult az MSCI World tézsdeindex 2017-
es kivalé teljesitményéhez.

Nemzetkozi indexek teljesitménye
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Adatforras: Bloomberg

Hazai- és regiondlis részvénypiacok

A hazai és a regionalis t6zsdék, ahogy egész évben, lenyligozé képet mutattak 2017 negyedik
negyedévében is. Oktoberben Ujabb lendiiletet kapott az emelkedés a hazai részvénypiacon,
miutan a BUX index a lélektani 38 000 pont folé emelkedett. A kévetkezd hetekben vezetd
részvények koziil az OTP Uj térténelmi csticsra tudott emelkedni és tesztelte a kévetkezd — [élektani
- szintet 11 000 Ft-nal. 16l szerepelt a MOL, és a Richter Q4-ben, amig Magyar Telekom esetében
nagyon szerény arfolyammozgasrél tudunk beszamolni.

Mind azonban a kézép-eurdpai t6zsdék koronazatlan kirdlya a lengyel t6zsde volt 2017-ben.
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A vars6i parkett tdbb mint 27%-ot emelkedett, és ezzel a teljesitménnyel kdnnyedén tiiszarnyalta
a megel6z6 évek szerényebb arfolyam emelkedését.

2017 december Utolsd negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben

5 x Lengyelorsz4g WIG 20 2,18% 0,32% 26,35% 4,77% -19,72% -3,54%)
3_& Csehorszég PX Index 1,78% 3,16% 16,99% -3,63% 1,02% -4,28%)
1

Magyarorszég BUX 1,82% 5,60% 23,04% 33,79% 43,81% -10,40%|

Adatforrds: Bloomberg
A kovetkez8 negyedévre, s6t akar 2018-ra is igaz lehet kordbbi konkldziénk ,a t&zsdék jol

teljesithetnek” és tovabbra is bizunk abban, hogy a hazai és a regionalis részvénypiaci emelkedés
tovabbra is kitart, amit az alacsony allampapir és kétvény hozamok tdmogatnak.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye
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Adatforras: Bloomberg

Magyar dllampapirpiac és hozamkérnyezet

2017 negyedik negyedévben a magyar allampapirpiaci és kotvénypiaci hangulatot, valamint
kockazatvillalasi hajlandésagot az id6szak alatt megjelend MNB lépések hataroztak meg leginkabb.
Ezek kozil a legfontosabbnak a 2017 novemberi dontés megvitatasat gondoljuk, ahol kévetkez8k
fogalmazddtak meg.
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Irdnyado fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013-2017 negyedik negyedév végéig:
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Adatforras: Bloomberg

A Monetaris Tanacs kiemelte, hogy a kiilsé kérnyezet tovabbra is lefelé mutaté inflaciés kockazatot
hordoz, a mérsékelt importalt inflacié és a historikusan alacsony inflaciés varakozdsok visszafogjak
a hazai arindex emelkedését. A tandcstagok megjegyezték, hogy a szeptemberi inflacids jelentésben
két, a mérsékeltebb kiilsé inflaciot és a kelet-k6zép-eurdpai régié befektetsi megitélésének tovabbi
javuldsat feltételez6 alternativ forgatékényvek az alappilyandl alacsonyabb inflaciés palyat
jeleznek és ezen forgatékonyvek megvaldsulasdnak a valdszinlisége emelkedett az elmult
id6szakban.

Tdbb tandcstag hozzatette, hogy kiemelten fontos figyelemmel kisérni az Eurépai Kézponti Bank
lépéseit, kiilonds tekintettel a mennyiségi lazitas lassitisira és a kamatemelés varhaté
megkezdésére, mivel azok 6nmagukban hatdssal vannak a hazai relativ monetaris kondiciékra. A
dontéshozok kiemelték, hogy a szeptemberi intézkedések hatdsdra a hosszi lejaratu
allampapirpiaci hozamok csokkentek az el6z6 kamatdontés 6ta, ugyanakkor a folyamatok
tartdssaganak biztositasahoz tovabbra is sziikséges mind az alapkamat, mind a laza monetéris
kondicidk és a lazité iranyultsdagi kommunikdcié fenntartasa.
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Magyar generikus dllamkétvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat alakuldsa 2013-2017
negyedik negyedéve kbzott:
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Adatforrés: Bloomberg

A dontéshozék egyetértettek abban, hogy a hosszii hozamok mérséklése és ezéltal a hozamgérbe
meredekségének csokkentése fontos szempont a jév6ben, mivel a redlgazdasidg tovabbi
tamogatdsa leghatékonyabban a hosszi hozamok mérséklésén keresztiil valésithaté meg a
finanszirozasi és hitelkoltségek csokkentése révén. A tanidcstagok egyetértettek abban is, hogy a
hosszt hozamok csokkentése pénziigyi stabilitasi szempontbdl is kiemelt jelentdségil. A hosszu
futamideji hitelek kamatkockazatat mérsékli, ha a gazdasagi szereplék alacsony kamatok mellett
hosszi futamidejli, kamatfixalt hitelekhez tudnak hozziférni. A tandcstagok megvitattdk a
monetéris kondiciok tovabbi lazitasara alkalmazandd, potencidlis eszkézoket. Arra jutottak, hogy
eszkozok széles kore dllhat rendelkezésre, és ezzel Gsszhangban vizsgéljak, hogy mely eszkézéket
érdemes alkalmazni a szandékolt hatds elérése érdekében.

A Magyar Nemzeti Bank 2017. negyedik negyedévében nem valtoztatott alapkamat 0,9%-os
szintjén, csakugy, mint az egynapos betéti kamatszintjének -0,15%-an. Az 8szi MNB kommunikacié
és a tovabbra is nyomott nemzetkozi hozamkérnyezet fényében, természetesnek tiinik, hogy a
magyar allampapir hozamok az elmult harom hdonapban tovabb estek.
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Hazai dllampapir-piaci 6sszhozamindexek alakuldsa 2013-2017 negyedik negyedév végéig:
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Adatforras:

=]

loomberg

2017 IV. negyedévében a forint a korabbi jo teljesitményével szemben inkabb védekez& szerepet
kapott a devizapiacon. Mind ez euréval, mind az amerikai dollarral szemben a magyar fizetd eszkéz,
ha kis mértékben is, de folyamatosan gyengiilt a negyedév sordn. A dollar-forint kurzusa egészen a
270-es lélektani szintig emelkedett és mind&ssze az év utolsé napjaiban tavolodott el err§l szintrél.
Hasonlé képet festett az eurd-forint kurzusa is. Az év utolsé negyedévében az EURHUF arfolyam
kilengése rendkiviil alacsony volt, és a devizapar 306 forintrél szépen lassan felmaszott a 315
forintos szintig. Majd az év utolsé napjaiban, csakigy mint az USDHUF, élesen eltdvolodott a

technikai szintjérél és december utolsé napjan mér 310 forint alatt jegyezték a devizapart.
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Az alap teljesitményének értékelése 2017-ben

Az év soran az alap 0,7%-os hozamot ért el, mikdzben a benchmark 0,2%-ot tudott felmutatni.

2017-ben uj allokaciés modellt dolgoztunk ki, mely igyekszik figyelembe venni a mégéttes alapok
teijesitményét és a benniik Iévé komponenseket is. Ennek készénhet8en alakultak Ggy a sulyok,
hogy végiil a benchmarkot sikeriilt megverni, a mégéttes alapok teljesitményének nagyobb foku
ingadozasa ellenére.

Az Alapkezelé m(kodésében a 2017. pénziigyi évben nem voltak olyan véltozasok, jelent8s izleti
események, amelyek a 2017-es év soran akdr az Alap mi{kédését, akar annak befektetési
politikajanak alakulasat jelentdsen befolydsolhattak volna.

..Equilor Alapkezel6 Zrt.

Equitor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/

Asz.: 23838442-241

3.
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Fuiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap befektetdinek

Az éves beszamoloroél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektet6 Alap (tovibbiakban ,az Alap”) 2017.
évi éves beszimol6jdnak konyvvizsgilatit, amely éves beszamolé a 2017. december 31-i
fordulénapra készitett mérlegb6l —melyben az eszkozok és forrasok egyez6 végosszege 219.102 EFt,
az lzleti év eredménye 5.183 EFt nyereség -, és az ugyanezen idSponttal végz8dé iizleti évre
vonatkoz6 eredménykimutatasbol, valamint a szimviteli politika jelentds elemeinek Gsszefoglalasat
is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl 41l

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhat6 és valés képet ad az Alap 2017.
december 31-én fennill6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzds
tizleti évre vonatkozé jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000.
évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szdmviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 —~ Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felel6sségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
kényvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamuiteli informacidk kényvvizsgdlataért valé felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel8jétél, az EQUILOR Alapkezel Zrt-t6] a vonatkozd,
Magyarorszigon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgél6i Kamara ,A kényvvizsgal6i
hivats magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabélyzata®-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete Altal
kiadott ,Konyvvizsgilok Etikai Koédexe”-ben (az IESBA Kbédex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai el8irasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegend6 és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informécidk:

Az egyéb informaciok az Alap 2017. éves jelentésébdl és iizleti jelentésébdl Allnak, de nem
tartalmazzak az éves beszamolot és az arra vonatkozd konyvvizsgalati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel$ Zrt. igazgatésiga (tovébbiakban a ,vezetés”) felelSs az iizleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé elirdsaival dsszhangban toérténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informécidkra.

Az éves beszamold éltalunk végzett konyvvizsgilatival kapcsolatban a mi felel@sségiink a fent
azonositott egyéb informéciok 4tolvasdsa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszimolénak vagy a konyvvizsgdlat sorin szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaznak.
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A szamviteli térvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirdsaival 6sszhangban van-e, és errdl,
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valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolé Gsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap. 2017. évi iizleti jelentése 6sszhangban van az Alap 2017. évi éves
beszdmolb6javal és a szimviteli térvény vonatkozé el6irasaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap
szdmdra nem {ir el8 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken ta] az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges
hibés 4llitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas 4llitas) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyfitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamol6ért

Az Alapkezel vezetése felelGs az éves beszdmol6nak a szimviteli térvénnyel 6sszhangban torténd és
a valés bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csalasbél, akar hibabol eredd
lényeges hibés allit4stél mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszdmolé elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytataséra val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozas folytatasival
kapesolatos informéci6kat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatisdnak elvén alapul éves
beszamol6 Gsszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitissal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgal6 éves beszamolé konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalésbol, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan
a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaléi jelentést boesassunk ki. A kell§ bizonyossag
magas fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koényvvizsgilati
Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az egyébként létezd lényeges
hibas allitast. A hibés 4llitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
észszeri lehet az a vérakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjik a
felhaszndl6k adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v' Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszimol6 akar csalasbol, akar hibaboél ereds 1ényeges
hibas Aallitdsainak kockézatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegend$
és megfelel6 kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalésbél eredd lényeges hibas allitas
fel nem tardsinak kockazata nagyobb, mint a hibibdl eredéé, mivel a csalds magiban
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foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagy4sokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsé kontroll feliilirasat.

v Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjsbél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonységaira vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

v’ Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel§ vezetése 4ltal készitett szdmviteli becslések és kapesolédd kozzétételek
ésszerliségét.

v" Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozis
folytatisénak elvén alapulé szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati
bizonyiték alapjén arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatisira valé képességét illetben. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves beszamol6ban 16v8 kapesol6dd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, min6siteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a
fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni.

v Ertékeljiitk az éves beszamold dtfogd bemutatasat, felépitését és tartalmit, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljestil-e az alapul szolgalé iigyletek és események valés bemutatésa.

Az iranyitissal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgilat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentSs megéallapitasait, beleértve az Alapkezel6
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgilatunk soran 4ltalunk azonositott jelent6s
hiédnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. 4prilis 26.

i nyvvizsgalé és Adétanicsadé Kit.
jsz: 01-09-566797
Nyilvantartisba-vételi szama: Tooo340
Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa
Ugyvezetd igazgatd
Kamarai tag konyvvizsgilé
Kamarai tagsagi szim: E-o01130
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MNB engedély szhAma

HORBANNNAAE
MNB engedély ddtuma

Alapkezeld: Equilor Alapkezelé Zrt.
Forgalmazé:  Raiffeisen Bank Zrt.
Letétkezelb: Raiffeisen Bank Zrt,

EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektetd Alap a véllalkozAs megnevezése
1037 Budapest Montevideo u. 2/C. a véllalkozas cime
2017 évi

Eves beszdmolé

-

Budapest, 2018. Aprilis 26. P.H.

Equilor Alaprxzelﬁ Zrt,

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41
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MNB engedély szdma
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MNB engedély détuma

2017 . évi
EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektet§ Alap
MERLEG
MERLEG Eszldzik (aktivik)
adatok eFt-ban
Sor- El6z8 év(ek)
$2am A tétel megnevezése 2016.12.31 mddositdsai 2017.12.31
a b 3 d 3
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0
02. 1.|ERTEKPAPIROK {03.+04. sor) 0 0
03. | 1|  Ertékpapirok
04, 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgbeszkozik (08.+13.+18. sor) 207 524 218 836
08. L|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kiillonbozete
12. 4. Forintgévetel&ek értékelési kiilonbdzete
13. 1I.| ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 199 379 195 903
14. | 1|  Enékpapirok 193 837 193 699
15. 2. E’rtekpapimk értékelési kilonbdzete (16.+17, sor) 5542 2204
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl
17. b) egyéb 5542 2204
18. IIL [PENZESZKOZOK. (19.420. sor) 8 145 22933
19. 1. Pénzeszkdzok 8 145 23013
20. 2. Vahita, devizabetét értékelési killonbdzete -80
21. C.{Aktiv idGbeli elhatdroldsok (22.+23. sor) 6 0
22. 1.| Aktiv id6beli elhatiroldsok 6
23. 2.| Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 266
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 207 530 219 102
26. E.|Sajdt toke (27.4+30. sor) 206 722 218 445
27. L|INDULO TOKE (28.+29. sor) 204 024 214 100
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 472 915 668 663
29. b) _ visszavésarolt befektetési jegyek névértéke () -268 891 454 563
30. | IL|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 2 698 4345
31. a) _ visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -1 545 -1929
32. b)  értékelési kiilonbozet tartaléka 5542 2390
33. ¢) eldzd év(ek) eredménye -496 -1299
34. d) lizleti év eredménye -803 5183
35. F.| Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.4+38.439. sor) 311 57
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 311 57
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. | IL|KULONBOZETE
40. H. |Passzfv idébeli elhatirolisok 497 600
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36,+40. sor) 207 530 0 219 102
Budapest, 2018. Aprilis 26. P.H.
Equilor Alapkevlﬁ Ztt.

Equiior Alapkezel6 Zrt,
H-1037 Budapest
Maontevideo utca 2/¢

Asz.: 23838442-2-41
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EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektet6 Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2017 . évi

adatok eFi-ban

Sor- El6z6 év(ek)
SZam A tétel megnevezése 2016.12.31 médositisai 2017.12.31
a b ¢ d e
1. |[PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 808 8 164
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 1500
1II. |EGYEB BEVETELEK 0 0
1IV. IMUKODESI KOLTSEGEK 1499 1457
V. |EGYEB RAFORDITASOK 112 24
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
Vil. |TARGYEVI EREDMENY -803 0 5183
Budapest, 2018. Aprilis 26. P.H. y
Equilor Alapke’ael(") Zri.
Equilor Alapkezeld Zrt.

H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c
Asz.: 23838442-2-41
3.




EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektets Alap

2017
KIEGESZITO MELLEKLET
TARTALMA
L ALTALANOS RESZ
II. SPECIFIKUS ADATOK
IL/1. KOVETELESEK
1L./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
1L./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
I1./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
IL/5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS
11./6. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
1. TAJEKOZTATO ADATOK
IIL/1. MUKODESI KOLTSEGEK
Imw./2. SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
IIL./3. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
I1./4, PORTFOLIO JELENTES
IL/5. CASH FLOW
/6. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2018. Aprilis 26. (y
P.H. >

Equilor Ala 16 Zrt.

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41
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EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap
I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tékével 2012.
januér 31-én alakult. A Térsasag iizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februir 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqga.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszdmoldjanak alairasédra jogosultak:
Pillér Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A konyvvizsgélatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szildgyi Erzsébet fasor 79.,
regisztricids szdma: Magyar Kdnyvvizsgaldi Kamara 000340 végezte.
Konyvvizsgal6 altal felszamitott kdnyvvizsgdldi dij 2017. évben 254.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatds kdrébe tartozd feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jakéi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhéaz u. 122.

Regisztralasi szdma: Magyar Konyvvizsgal6éi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szimviteli politika f6 vonasai

Az Alap szdmviteli politikdjat a szamviteli torvény és a betektetési alapok beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszdmolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az ért€kpapirok értékelése az Alap kezelési szabédlyzatanak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben Keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletck
atértékelési  kiillonbdzete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tékendvekménnyel szemben keriil kKimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladésra, illetve visszavasirlasra. A forgalmazis
névértékben az induld t6két, a befektetési jegyek névértéke és folydara kizotti értékelésbdl adods -
kiilonbozet a tékenSvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatésag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet el6irdsainak megfeleld bontisban szerepelnek.

A beszamold szempontjabél Iényeges és jelentds hiba

JelentOs hiba - ami sziikségess¢ teszi a hdromhasibos beszamolé elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamol6val lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatisok
elgjeltdl fuggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-f6dsszegének
2%-4t, illetve ha a mérlegfodsszeg 2%-a nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié
forintot.



EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektet Alap

A valuta és devizatételek évkozi elszimolasinak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kdzzétett a gazdasigi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizadrfolyamon szédmitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizéban fennallé eszk6zoket és ktelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB éltal kozzétett a mérleg forduldnapjéara sz6l6 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcesolodé kiegészitések:

A sajat toke induld tékébdl és tékenSvekménybdl all. Az induld toke az alakuldskori és a késdbbi
forgalmazasbdl szarmaz6 befektetési jegyek kibocsatasét tartalmazza névértéken.

A t8kendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési

kiildnbozete teszi ki.
A passziv iddbeli elhatarolasok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatishoz kapesolodé kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a tirgyévben realizdlt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszdmolt mikodési koltségeket kiillon tablazat részletezi kéltségnemenként, a kimutatas a
tirgyidoszak végéig pénziigyileg rendezett sszegeket is tartalmazza,

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kdlesonbe adott, illetve kolcstnbe vett értékpapirok, kapott €s adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.,

Az alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.



EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektetd Alap

IL/1. KOVETELESEK

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Kovetelések druszallitasbol és szolgaltatasbol (vevk)
Adott elblegek
Forgalmazasi szdmlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszimia
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesziése
Osszes kivetelés 0 0
IL/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszimolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kerdilt elszamolasra.
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EOQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap

AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Elszdmolasi szamla kamat 6 0

Aktiv iddbeli elhatarolasok tsszesen: 6 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Hossz1l lejarath kotelezettségek az alapkezelével szemben
Egyéb hosszi lejarata kotelezettségek
Osszes hosszii lejarati kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2016.12,31 2017.12.31
ekt ekt
Kapott elolegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitdk) 57 57
Rovid lejarath kotelezettségek az alapkezelével szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rivid lejarati kotelezettségek 254
Osszes rovid lejaratia kotelezettség 311 37



EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

IL./5.

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt

Forgalmazasi szamla egyenleg 254 0
Atcsoportositis az egyéb kitelezettségek kizé dsszesen: 254 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2016.12.31
eFi

Atsorolas révid lejarati kotelezettségek kozé Gsszesen: 0

2017.12.31

eFt



EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektets Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL./6.

2016.12.31 2017.12.31

eFt eFt

Feltigyeleti dij 13 15
Letétkezeldi dij 8 ]
Foly6szamla kamat 0 3
Konyvvizsgaléi dij 254 254
Kényvelési dij 57 57
Sikerdij 139 263
Kiilonadd 26 0
Passziv id6beli elhatdrolasok dsszesen: 497 600



EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektetd Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

HIL/1.

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

eFt eFt

Teljesitménydij 138 263
Letétkezel6i dij 111 61
Feliigyeleti dij 55 53
Kényvvizsgéléi dij 254 254
Bankkoltség 46 27
Egyéb kiltség 152 56
Konyvelési dij 743 743
Miikddési koltség dsszesen 1,499 1,457



I11./2.
EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektetd Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KivULI KOTELEZETTSEGEK

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
S évnél hosszabb lejarati kotelezettségek nincs nincs
Zilogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozbk, jelenlegi és jévébeni
kérnyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jdvébeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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IiL./4.

EQUILOR Optimus Befelietési Alaphs Fektetd Al
PORTFOLIO JELENTES
Alipadatol;
Alap neve: EQUILOR Optimus Befektetési Alapha Fektetd Alap (lajstromszim: 111 1-651)
Alspkezeld neve: Bquilor Alapkezels Zrt,
Letétkezeld neve; Raiffeisen Bank Zit.
NEE szimitds tipusa: Napi
ITirgymp (T): 2017.12.31
Sajat téke (Ft): 218,451,853
gy jegyre juté NEE: 10203
Darabszam (db): 214,100,053
A thrgynapi netté eszkdzértsk meghatirozésa:
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (eFt) (%)
fin. Hiteléllominy (3sszes): Hitelezé Futamidb 0 0%|
/2. b ktelezettséaek (Ssszes): 57 9%|
i dij mistt E
Letétkeznldi dif miatt 0| -|
izominyosi dij miatt 1| -
F: isi koltso miatt [1]| A
i dij mistt : 57] 100%
ki ég miatt 0{ -
Koltsdgként elszimott egyéh tétel miatt o ]
- ncm Kdltsép alapi - 0 B
/3. Céltartalékok ($sszes) ): 1] |
/4. [Passziv iddbeli elhatirolisok (6sszes). 600) 91%)
[K3telezetts Jsszesen; 657 lﬁﬂ%h
I ESZKOZOK (%)
/1. [Folybszhmla, készpénz (osszes): 22,933 10.5%
lll/z. IEM kdvetelés (5sszes):
73, tt bankbetétek (dsszes): Bank Futamids

/3.1, [Max 3 ho lekatést (asszes):
1/3/2. 3 hénapnil hosszabb lekotési (Ssszes):

Ertékpapirok (5sszes): Devizanem Névénék 195,903 89.4%
lampapirok (tsszes):

Kotvények (0sszes):
Kincstirjegyek (5sszes):

Egyéb jegybankképes ép. (ssszes):
[Kalfsldi dllampapirak (8sszes):

[Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd €p.:

T8zsdére bevezetett (dsszes):
[Kiilfoldi kétvények (Ssszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Részvények (0sszes):

0/4.3.1.  |T6zsdére bevezetett (Osszes):
[I/4.3.2.  [Kalfoldi részvények (0sszes):
1/4.3.3.  |Tozsdén kivili (gsszes):
11/4.4, Jelzdloglevelek (Bsszes):

/4.4.1. | Tozsdére bevezetett (Bsszes):
/4.4.2.  |Tézsdén kivitli {Bsszes):

11/4,5. Befektetési jegyek (Bsszes): HUF 156,056,324, 195,903 100%

11/4.5.1.  [Tézsdére bevezetett (Osszes):
/452,  |Tézsdén kivili {Bsszes):

11/4,6, Kérpotldsi jegy (8sszes):

/5. Aktiv id8beli elhatérolasok (osszes):
Szérmazta

/6. | tott Dgylet 266 0.12%)
| [Es2kbzik ssszesen: 219,102 100%|
Az alapnéil kélesnbe adott, illetve kdlosdnbe vett értékpapirok, h és t8ke megbvisira tett igéret, kapott s adott fedezetek, biztositskok. dvadskol

ésh égvallalisok mérl dulékor nem voltak,
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EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap

II1./5.

2017 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
L. IMiikddési cash flow ( 01.-13, sorok ) -1277 -1 642
01. JTéargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) -+- -835 5151
02. |Elszamolt amortizaci6 +
03. JElszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbdzet +- -5542 -2 390
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. atlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. _|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltdsanak eredménye +- -776 -6 648
08. |Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa +-
09. |Forgbeszkszok 4llomanyvaltozasa +- 0 0f
10. JRGvid lejaratii kotelezettségek alloméanyviltozisa +- 311 -254
11.  JHossz lejaratt kotelezettségek alloméanyvaltozésa +-
12. JAktiv iddbeli elhataroldsok allomanyvaltozdsa +- -6 6
13. JPassziv idébeli elhatérolisok allomanyviltozisa +- 29 103
14. |Ertékelési kiilonbézet 5542 2 390
IL. |Befektetési cash flow ( 14.-19, sorok ) -43 029] 6 818
14. |Ingatlanok beszerzése -
15. |Ingatlanok elad4sa +
16. IBefolyt bérleti dijak +
17.  |Ertékpapirok beszerzése - -109 000 -191 700
18. |Ertékpapirok eladsa, bevaltésa + 65 939 198 486
19. |Kapott hozamok + 32 32
III. _|Finanszirozisi cash flow ( 20.-26. sorok ) 16 874 9 692
20. |Befektetési jegy kibocsatis + 85081 195 748
21. IBefektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavésérlasa - -66 891 -185 672
23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -1316 -384
24. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
25. JHitel, illetve kdlcson torlesztése -
26. [Hitel, illetve kolcson utdn fizetett kamat -
IV. JPENZESZKOZOK VALTOZASA ( L. +IL +1III. sorok ) -27 432 14 868

Budapest, 2018. Aprilis 26.

Equilor Alapkezel6 Zrt.

H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c
Asz.: 2 42-2-41
3.

r

Equilor Alaplﬁzelﬁ Zit.



