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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrdl szolo konyvvizsgdlati jelentés

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektet6 Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektetd Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2021.
évi éves jelentésének I-VIL. pontjaiban talalhaté szamviteli informaciéinak (tovabbiakban:
wszamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz4dé iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szdmviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelrdl sz0l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolo
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaci6kban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszidmolasra.

A vélemény alapja
Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelgsségiink b6vebb leirasat jelentésiink ,,A
kényvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamuiteli informdacidk konyvvizsgalataért valé felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétdl, az EQUILOR AlapkezelS Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivat4s magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim( kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggy6zGdésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelels
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéaciokbél allnak. Az EQUILOR
Alapkezeld Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelSs az egyéb informaciok elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
»Vélemény” szakasziban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb
informéacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméji bizonyossagot nyujté
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalatéaval kapcsolatban
a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacioknak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a
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kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomasunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn térvények modositasarol szolo 2014. évi XVIL
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiillonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol ered6 lényeges hibas allitastél mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatasara valéo képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcesolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedllitasaért. A
vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését
eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé
tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziligyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést
bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként létezG lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a virakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményilink megalapozasahoz
elegends és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl ered6 lényeges hibas
allitds fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feltlirasat;
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v" Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysigira vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesolodo kozzétételek ésszertiségét.

v' Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansiag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap
vallalkozas folytatasara valo képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapesolodd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap
nem tudja a véllalkozast folytatni.

v Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelents megallapitasait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgilatunk sordn A4ltalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Venilia Vellum Konyvvizsgalo és Adotanacsado Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: TBVooo0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Merkel Gabor

Cégvezetd

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szam: EBV007363

Budapest, 2022. aprilis 20.




EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap Eves jelentés — 2021.

EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteto
Alap

2021. éves jelentése

Datum: 2022. prilis 20.

Az éves beszamolo az éves jelentés részét képezi.

Készitette:

EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1026 Budapest
Pasaréti ut 122-124.
Cégjegyzékszam: 01-10-047344

EQUILOR
ALAPKEZELO



EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap

Eves jelentés — 2021.

A EQUILOR AlapkezelS Zrt. (székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124., Cg. 01-10-047344) a kollektiv befektetési
formdkrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények maodositdsdrol szol6 2014. évi XVI. térvény 132. §
(1) bekezdése rendelkezéseinek megfelelGen az aldbbiakban tdjékoztatja az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba
Fektetd Alap (a tovdabbiakban: Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2021. év miikodési eredményérél.

L. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes 6sszetétele, a befektetési politikdban meghatarozott kategdridk

szerint, a targyidGszak elején és végén, valamint az adott eszk6zok 6sszes eszkdzon beliili ardnya.

2020.12.31* 2020.12.31**

HUF | NEE %-aban HUF NEE %-dban
Banki egyenlegek 137 394 062 12,25% 137394 024 12,25%
Atruhazhaté értékpapirok 1011531568 90,17% 1011531567 90,17%
Egyéb eszkdzok 24773 -0,00% 24780 0,00%
Osszes eszkoz 1148 950 403 102,42% 1148950371 102,42%
Koételezettségek -27 143534 -2,42% -27 139 216 -2,42%
Nettd Eszkozérték 1121 806 869 100,00% 1121811155 100,00%

2021.12.31* 2021.12.31**

HUF [ NEE %-aban HUF NEE %-aban
Banki egyenlegek 86 174 326 7,40%% 85 704 466 7,36%
Atruhazhaté értékpapirok 1083 676 825 93,11%% 1083676 824 93,11%
Egyéb eszk6z6k 815784 0,07%% 815784 0,07%
Osszes eszkoz 1170 666 934 100,59% 1170936 029 100,60%
Koételezettségek -6 859 588 -0,59% -7 038 325 -0,6%
Netto Eszkdzérték 1163 807 346 100,00% 1163 897 705 100,00%

*FGkonyv szerinti értékek

**|d@szak utolso forgalmazasi napjara készilt nettd eszkozérték szerinti értékek

Il A forgalomban levé befektetési jegyek szdma

Targynap (T): 2021.12.31.

»A” sorozat (HUF)

,B” sorozat (EUR)

,C” sorozat (USD)

Darabszam (db):

994 078 154

300

300

A tdblazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.

I, Az egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték

Targynap (T): 2021.12.31.

»A” sorozat (HUF)

,B” sorozat (EUR)

,C” sorozat (USD)

Netto eszkdzérték:

1163679 264

313,30

315,72

Egy jegyre jutd NEE:

1,170611

1,044333

1,0524

A tdblazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.
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v. A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszk6zok dsszes eszk6zon belili aranya
2020.12.31 2021.12.31
A netté A netté
eszkozérték eszkozérték
HUF %-aban HUF %-aban %

t6zsdén hivatalosan jegyzett, atruhazhato értékpapirok - - - -

mas szabdlyozott piacon forgalmazott, atruhazhaté
értékpapirok - - - -

kézelmultban forgalomba hozott, atruhazhato
értékpapirok - - - -

egyéb atruhazhato értékpapirok 1011531567 90,17% 1083676 824 93,11%

hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok - - - -

A tdblazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.

Az Equilor Optimus Alapok Alapja 2021 végén eszkozeinek tobb mint 90%-at tartotta hat befektetési alap befektetési
jegyeiben. Ezek az Equilor Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap, az EQUILOR Kozép-eurdpai Részvény Befektetési
Alap, az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap, az Equilor Magnus EUR Szdrmaztatott Befektetési Alap,
az Equilor Progressziv Szarmaztatott Befektetési Alap és az Equilor Ingatlan Trend Alap jegyei voltak. Az id6szak végére
a befektetési jegyek az alap eszkozeinek 93,11%-at tették ki.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyid6szakban, ezer forintban
a)befektetésekbdl szarmazd jovedelem -54 551
b)egyéb bevétel 0
c)kezelési koltségek 0
d)a letétkezeld dijai 448
e)egyéb dijak és addk 10 652
f)nettd jovedelem -65 651
g)felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h)a t6keszamla valtozasai 169 528
i)a befektetések értékndvekedése,illetve értékcsokkenése 267 414
j)mindenle_gyéb onarT.vé!toz’és, z.a.mely hate’fst gyakorol a nincs ilyen tétel
befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

VL. Osszehasonlité tablazat az elmalt Gizleti évekrdl
Egy jegyre jutd
Nettd eszkdzérték | nettd eszkozérték
Datum (Ft) (,A” sorozat)
2019.12.31. 1083324410 1,055139
2020.12.31. 1121596 142 1,152078
2021.12.31. 1121596 142 1,170611
Egy jegyre jutd
Nettd eszkdzérték | nettd eszkozérték
Datum (EUR) (,B” sorozat)
2019.12.31. - -
2020.12.31. 311,64 1,0383
2021.12.31. 313,3 1,044333
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Egy jegyre jutd
Nettd eszkdzérték | nettd eszkozérték
Datum (USD) (,,C” sorozat)
2019.12.31. - -
2020.12.31. 340,41 1,1347
2021.12.31. 315,72 1,052400

Az Alap euréban denominalt ,,B” sorozata 2020. julius 1-én indult.
Az Alap dollarban denominalt ,C” sorozata 2020. julius 1-én indult.

A tdblazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.

VIL. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidGszakban,
ezekbdl eredé koételezettségvallalas 6sszegét

kategoriankénti bontasban, feltiintetve az

d:f:fr\sa Lejarat Instrumentum tipus Eszk6zérték Instrumentum é:(fﬁ:j:im
2020.12.17 2021.03.17 | ESH1 Index Eladas -730 799 | ESH1 Index 3692,90
2020.12.17 2021.03.17 | HWAH1 Index Eladas -148 527 | HWAH1 Index 3692,70
2020.12.17 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -56 800 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.17 2021.03.17 | KRSH1 Index Eladds 545 169 | KRSH1 Index 1973,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -1420 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -155 100 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -112 800 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -213 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -442 500 | UOZ1 Index 41 650,00
2020.12.29 2021.03.17 | KRSH1 Index Eladas 682 646 | KRSH1 Index 2 022,00
2020.12.29 2021.03.17 | SXOH1 Index Eladas 218 691 | SXOH1 Index 400,2
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -271 500 | UOZ1 Index 41 610,00
2020.12.30 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -648 000 | UOZ1 Index 41 800,00
2020.12.30 2021.03.17 | KRSH1 Index Eladas 417 173 | KRSH1 Index 1994,00
2020.12.30 2021.03.17 | VGH1 Index Eladas 297 563 | VGH1 Index 3561,00
2021.01.04 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -452 000 | UOZ1 Index 42 290,00
2021.01.04 2021.03.17 | KRSH1 Index Eladas 511985 | KRSH1 Index 2 004,00
2021.01.04 2021.03.17 | VGH1 Index Eladés 509 084 | VGH1 Index 3549,00
2020.12.17 2021.03.17 | ESH1 Index Eladas -6 924 967 | ESH1 Index 3692,90
2020.12.17 2021.03.17 | HWAH1 Index Eladds -1387 375 | HWAH1 Index 3692,70
2020.12.17 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -62 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.17 2021.03.17 | KRSH1 Index Eladas 1270092 | KRSH1 Index 1973,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -1 550 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -169 400 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -123 200 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -232 500 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -475 000 | UOZ1 Index 41 650,00
2020.12.29 2021.03.17 | KRSH1 Index Eladas 977 731 | KRSH1 Index 2 022,00
2020.12.29 2021.03.17 | SXOH1 Index Eladas -108 303 | SXOH1 Index 400,2
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -291 000 | UOZ1 Index 41 610,00
2020.12.30 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -700 000 | UOZ1 Index 41 800,00
2020.12.30 2021.03.17 | KRSH1 Index Eladas 709 334 | KRSH1 Index 1994,00
2020.12.30 2021.03.17 | VGH1 Index Eladés -238 267 | VGH1 Index 3561,00
2021.01.04 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -504 000 | UOZ1 Index 42 290,00
2021.01.04 2021.03.17 | KRSH1 Index Eladas 805 190 | KRSH1 Index 2 004,00
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2021.01.04 2021.03.17 | VGH1 Index Eladés -563 176 | VGH1 Index 3549,00
2020.12.17 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -98 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -2 450 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -268 400 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -195 200 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -367 500 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -700 000 | UOZ1 Index 41 650,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -426 000 | UOZ1 Index 41 610,00
2020.12.30 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -1060 000 | UOZ1 Index 41 800,00
2021.01.04 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -864 000 | UOZ1 Index 42 290,00
2021.03.17 2021.06.17 | ESM1 Index Eladas -710 670 | ESM1 Index 3952,10
2021.03.17 2021.06.17 | HWAM1 Index Eladas -189 512 | HWAM1 Index 3952,10
2021.03.17 2021.06.17 | VGM1 Index Eladas -856 584 | VGM1 Index 3787,50
2021.03.17 2021.06.17 | SXOML1 Index Eladas -260 431 | SXOM1 Index 418,14
2021.03.17 2021.06.17 | KRSM1 Index Eladas -489 903 | KRSM1 Index 1931,49
2020.12.17 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -48 400 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -1210000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -132 000 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -96 000 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -181 500 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -390 000 | UOZ1 Index 41 650,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -240 000 | UOZ1 Index 41 610,00
2020.12.30 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -564 000 | UOZ1 Index 41 800,00
2021.01.04 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -368 000 | UOZ1 Index 42 290,00
2021.03.17 2021.06.17 | ESM1 Index Eladas -9913 468 | ESM1 Index 3952,10
2021.03.17 2021.06.17 | HWAM1 Index Eladas -2 643592 | HWAM1 Index 3952,10
2021.03.17 2021.06.17 | VGM1 Index Eladds -1 645 124 | VGM1 Index 3787,50
2021.03.17 2021.06.17 | SXOM1 Index Eladds -584 693 | SXOM1 Index 418,14
2021.03.17 2021.06.17 | KRSM1 Index Eladas -5380 883 | KRSM1 Index 1931,49
2020.12.17 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -166 800 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -4 170 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -457 600 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -332 800 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -625 500 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -1130000 | UOZ1 Index 41 650,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -684 000 | UOZ1 Index 41 610,00
2020.12.30 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -1748 000 | UOZ1 Index 41 800,00
2021.01.04 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -1552 000 | UOZ1 Index 42 290,00
2021.03.17 2021.06.17 | ESM1 Index Eladas -10 716 845 | ESM1 Index 3952,10
2021.03.17 2021.06.17 | HWAM1 Index Eladas -2857 825 | HWAM1 Index 3952,10
2021.03.17 2021.06.17 | VGM1 Index Eladas -2 585 682 | VGM1 Index 3787,50
2021.03.17 2021.06.17 | SXOM1 Index Eladas -970 197 | SXOM1 Index 418,14
2021.03.17 2021.06.17 | KRSM1 Index Eladas -15359 736 | KRSM1 Index 1931,49
2020.12.17 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -214 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -5350 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -587 400 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -427 200 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -802 500 | UOZ1 Index 42 000,00
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2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladds -1425000 | UOZ1 Index 41 650,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -861 000 | UOZ1 Index 41 610,00
2020.12.30 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -2220 000 | UOZ1 Index 41 800,00
2021.01.04 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -2024 000 | UOZ1 Index 42 290,00
2021.06.17 2021.09.15 | KRSU1 Index Eladés -565 264 | KRSU1 Index 2181,00
2021.06.17 2021.09.15 | SXOU1 Index Eladas 212 548 | SXOU1 Index 457,24
2021.06.17 2021.09.15 | HWAUL1 Index Eladas -337 264 | HWAU1 Index 4212,65
2021.06.17 2021.09.15 | VGU1 Index Eladas 944 851 | VGU1 Index 4145,00
2021.06.17 2021.09.15 | ESU1 Index Eladas -3368 195 | ESU1 Index 4212,75
2020.12.17 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -263 200 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -6 580 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -722 700 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladds -525 600 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -987 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -1732 500 | UOZ1 Index 41 650,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -1045 500 | UOZ1 Index 41 610,00
2020.12.30 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -2712 000 | UOZ1 Index 41 800,00
2021.01.04 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -2516 000 | UOZ1 Index 42 290,00
2021.06.17 2021.09.15 | KRSU1 Index Eladds -2 737 535 | KRSU1 Index 2181,00
2021.06.17 2021.09.15 | SXOU1 Index Eladas -120 160 | SXOU1 Index 457,24
2021.06.17 2021.09.15 | HWAUL1 Index Eladas -796 727 | HWAU1 Index 4212,65
2021.06.17 2021.09.15 | VGU1 Index Eladas 611 530 | VGU1 Index 4145,00
2021.06.17 2021.09.15 | ESU1 Index Eladds -7 962 764 | ESU1 Index 4212,75
2020.12.17 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -390 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -9 750 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -1071 400 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladds -779 200 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -1462 500 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladds -2525000 | UOZ1 Index 41 650,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -1521 000 | UOZ1 Index 41 610,00
2020.12.30 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladds -3980 000 | UOZ1 Index 41 800,00
2021.01.04 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -3784 000 | UOZ1 Index 42 290,00
2021.06.17 2021.09.15 | KRSU1 Index Eladds -8207 179 | KRSU1 Index 2181,00
2021.06.17 2021.09.15 | SXOU1 Index Eladas -434 206 | SXOU1 Index 457,24
2021.06.17 2021.09.15 | HWAUL1 Index Eladas -1361174 | HWAU1 Index 4212,65
2021.06.17 2021.09.15 | VGU1 Index Eladas -381586 | VGU1 Index 4145,00
2021.06.17 2021.09.15 | ESU1 Index Eladds -13 607 320 | ESU1 Index 4212,75
2020.12.17 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -424 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -10 600 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladds -1164 900 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -847 200 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 2021.11.04 | UOZ1 Index Eladas -1590 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -2 737 500 | UOZ1 Index 41 650,00
2020.12.29 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -1 648 500 | UOZ1 Index 41 610,00
2020.12.30 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -4 320000 | UOZ1 Index 41 800,00
2021.01.04 2021.12.17 | UOZ1 Index Eladas -4 124 000 | UOZ1 Index 42 290,00
2021.09.15 2021.12.15 | ESZ1 Index Eladas 6403 635 | ESZ1 Index 4435,17
2021.09.15 2021.12.15 | HWAZ1 Index Eladds 637 241 | HWAZ1 Index 4434,50
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2021.09.15 | 2021.12.15 |VGZ1 Index Eladas 1016 666 | VGZ1 Index 4142,00
2021.09.15 | 2021.12.15 |SXOZ1 Index Eladas 342 855 | SXOZ1 Index 463,31
2021.09.15 | 2021.12.15 | KRSZ1 Index Eladas 3081276 | KRSZ1 Index 2363,00
2021.09.15 | 2021.12.15 | ESZ1 Index Eladas -7 517 084 | ESZ1 Index 4435,17
2021.09.15 | 2021.12.15 | HWAZ1 Index Eladas -754 821 | HWAZ1 Index 4 434,50
2021.09.15 | 2021.12.15 |VGZ1 Index Eladas -1 028 280 | VGZ1 Index 4142,00
2021.09.15 2021.12.15 | SXOZ1 Index Eladas -396 519 | SXOZ1 Index 463,31
2021.09.15 | 2021.12.15 | KRSZ1 Index Eladas 2421111 | KRSZ1 Index 2363,00
2020.12.17 | 2021.11.04 |UOZ1 Index Eladas -485 200 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 | 2021.11.04 |UOZ1 Index Eladas -12 130 000 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.18 | 2021.11.04 |UOZ1 Index Eladas 1333200 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 | 2021.11.04 |UOZ1 Index Eladas -969 600 | UOZ1 Index 42 010,00
2020.12.18 | 2021.11.04 |UOZ1 Index Eladas -1819 500 | UOZ1 Index 42 000,00
2020.12.29 | 2021.12.17 |UOZ1 Index Eladas -3 120000 | UOZ1 Index 41 650,00
2020.12.29 | 2021.12.17 |UOZ1 Index Eladas -1878000 | UOZ1 Index 41610,00
2020.12.30 | 2021.12.17 |UOZ1 Index Eladas -4 932 000 | UOZ1 Index 41 800,00
2021.01.04 | 2021.12.17 |UOZ1 Index Eladas -4 736 000 | UOZ1 Index 42 290,00
2021.09.15 | 2021.12.15 | ESZ1 Index Eladas -6 346 894 | ESZ1 Index 4435,17
2021.09.15 | 2021.12.15 | HWAZ1 Index Eladas -637 934 | HWAZ1 Index 4434,50
2021.09.15 | 2021.12.15 |VGZ1 Index Eladas 715 319 | VGZ1 Index 4142,00
2021.09.15 | 2021.12.15 |SXOZ1 Index Eladas -14 306 | SXOZ1 Index 463,31
2021.09.15 | 2021.12.15 | KRSZ1 Index Eladas 7 940 634 | KRSZ1 Index 2363,00
2020.12.29 | 2021.12.17 |UOZ1 Index Eladas -1241 500 | UOZ1 Index 41 650,00
2020.12.29 | 2021.12.17 |UOZ1 Index Eladas 1438500 | UOZ1 Index 41610,00
2020.12.30 | 2021.12.17 |UOZ1 Index Eladas -3 760 000 | UOZ1 Index 41 800,00
2021.01.04 | 2021.12.17 |UOZ1 Index Eladas -3 564 000 | UOZ1 Index 42 290,00
2021.12.17 2022.12.16 | UOZ2 Index Eladas -29 517 | UOZ2 Index 51 057,22
2021.12.15 | 2022.03.11 | ESH2 Index Eladés -6 385 545 | ESH2 Index 4627,80
2021.12.15 | 2022.03.11 | HWAH?2 Index Eladés -638 799 | HWAH2 Index 4627,75
2021.12.15 | 2022.03.11 |VGH2 Index Eladds -1622 103 | VGH2 Index 4141,25
2021.12.15 | 2022.03.11 | SXOH2 Index Eladés -689 879 | SXOH2 Index 467,84
2021.12.15 | 2022.03.11 | KRSH2 Index Eladés -2 536 380 | KRSH2 Index 2174,00
VIIl. A befektetési alapkezelS miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara

hato fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok:

Az Equilor Alapkezeld 2012. évi alapitasa 6ta a legmagasabb eredménnyel és kezelt vagyonnal zérta a 2021-es évet.
Az alapkezel6 altal kezelt vagyon a piaci atlagot - 10,6%-ot - eghaladva 14,21%-kal ndévekedett az év soran, év végére
megkozelitette a 180 milliard forintot. Az intézményi vagyonkezelés teriiletén 6nkéntes nyugdijpénztarnak és
gazdalkodo szervezeteknek végeztlink vagyonkezelési tevékenységet.

2021. végére az Equilor Alapkezel§ alapjainak szama a 2020-ban kezelt tizennyolcrél huszonegyre emelkedett, mely
alapokbdl tizenkett6 nyilvanos, kilenc pedig zartkorli médon mikodott.

A befektetési politikara haté tényezék:

A targyid6szakban véltozds az Alap befektetési politikdjaban nem tortént. Az Alap célja, hogy az Alapkezeld sajat
alapjait felhasznalva alakitson ki jol teljesit6 portfdliét. Az idGszak soran bekerilt a portfélioba a 2021-ban indult
EQUILOR Ingatlan Trend Befektetési Alapunk. Az idGszak sordn az alap részvénykitettségeivel szemben kotott
szarmazékos részvényindex hatarid6s eladdsok mértékét a piaci koriilményekhez igazodva valtoztatta az Alap kezelGje.
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IX. Az ABAK 3altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett
rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK ligyvezet6i és azon munkavallaléi
szerinti bontdasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak (az Alapkezel6 teljes tevékenysége utan) 289 301 629 Ft
kifizetett javadalmazas teljes dsszege:
Az Alapkezel§ alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas 233737 058 Ft
Osszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett valtozé javadalmazas 55 564 571 Ft
Osszege:
Kedvezményezettek szdma: 2116
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) sszege: 6 166 469 Ft
Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak részére kifizetett nyereségrészesedés 0 Ft
(sikerdij) 6sszege:
Az Alapkezel§ ugyvezetGinek (az Alapkezel§ teljes tevékenysége utan) 48 516 757 Ft
kifizetett javadalmazas teljes dsszege:
Az alap kockazati profiljara lényeges hatast gyakorld6 munkavallalok* 72933 541 Ft
javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezel6 (6 f6)

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott
uj megallapodas, az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfélidjaban a targyidGszakban nem volt olyan eszkdz, amelyre illikvid jellegénél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoztak volna.

A targyidGszakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozd rendelkezések bevezetésére nem keriilt sor, a
likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kovetkezett be.

Az Alap forintban denominalt ,A” sorozatdanak kockazat-nyereség mutatdja: 4 (az 1 — 7 kozotti skalan)
Az Alap euréban denominalt ,,B” sorozatdanak kockazat-nyereség mutatdja: 4 (az 1 — 7 kozotti skalan)
Az Alap dollarban denominalt ,,C” sorozatanak kockazat-nyereség mutatdja: 5 (az 1 — 7 k6zotti skalan)

A kockazat/nyereség mutaté az elmult 5 évben elért heti referenciahozam adatokat veszi alapul. A kockdzat/nyereség
profil a multra vonatkozik és nem tekinthetd a jovébeni kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatdjanak. Az 1.
kategdriaba torténé besorolas nem jelenti azt, hogy kockazatmentes befektetésrdl van szé. A feltlintetett kockazati
besorolds nem marad garantdltan valtozatlan, és az Alap kategorizalasa id6ével mddosulhat. A sorozatok kockazati
besoroldsai az elmult 5 év piaci viszonyait tikrozé arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak kdszénhetd, hogy az
alapok - melyekbe az Alap fektet — jelent6s mértékd szérast mutattak fel.

Az Alap kockazati profiljanak bemutatdsat az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezel6 biztositja, hogy befektetési
alap kockazati profilja megfeleljen a befektetési alap méretének, portfoliészerkezetének, befektetési stratégidinak és
célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban, tajékoztatdjdban és az ajanlattételi dokumentumokban
foglaltak szerint. Az Alapkezel$ az Alap relevans kockazatokra valo érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
elGirasok és belsd szabalyzatai alapjan forgatékdnyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.
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XI. Az ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekovetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a tGkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga, és az
adott ABA altal alkalmazott tGkeattétel teljes 6sszege

A tdrgyid&szakban az Alap altal alkalmazhaté tGkedattétel mértékében vdltozds nem kovetkezett be. Az Alap a
targyid6szakban nem rendelkezett biztositék vagy tGkeattételi megallapodassal.

Az Alap altal alkalmazott tGkeattétel teljes Osszege a targyiddszak végén: 507 687 842 Ft (A t6keattétellel novelt nettd
eszkozérték csokkentve a befektetési alap tényleges nettd eszkozértékével az idGszak végén)

Az Alap a targyid6szakban értékpapir-finanszirozasi tigyletet és teljeshozam-csereligyletet nem kotott.

Xil. Egyéb informaciok

Az Alap 2021. évi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2021.12.31

eFt
Teljesitménydij 6 166
LetétkezelGi dij 448
Megbizasi dij 1856
Felligyeleti dij 392
Konyvvizsgaléi dij 254
Bankkoltség 98
Forgalmazasi dij 300
Egyéb koltség 50
Konyvelési dij 1494
Miikodési koltség 0sszesen 11 058

Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formdakra vonatkozé informacio:

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektets Alap altal felszamitott alapkezelési dij mértéke évi 0%.

Amennyiben az adott évben az Alap a referencia hozamanal (benchmarknal) magasabb hozamot ér el, Ugy az
Alapkezel§ teljesitménydijra jogosult. A teljesitménydij mértéke a referencia hozam feletti hozam 20%-a.

A tényleges befektetésként szerepl6é mas befektetési | A tényleges befektetésként szereplé mas befektetési
alapok, egyéb kollektiv befektetési formak: alapokat, egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel6 befektetési alapkezelési dijak mértéke:
Equilor K6zép-eurdpai Részvényalap A Sorozat 0,8%
Equilor K6zép-eurdpai Részvényalap B Sorozat 0,8%
Equilor Magnus EUR Szarmaztatott Befektetési Alap 0,0%
Equilor Progressziv Szarmaztatott Befektetési Alap 2,0%
Equilor Noé Nemzetkdzi Részvényalap 0,8%
Equilor Fregatt Szdrmaztatott Befektetési Alap 2,0%
Equilor Ingatlan Trend Befektetési Alap 1,0%
Equilor Primus Alapok Alapja B Sorozat 0,0%

Equilor Alapkezel6 Zrt.
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektet6 Alap befektetéinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektetd Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2021.
évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2021. december 31-i fordulonapra
készitett mérlegbdl —melyben az eszkozok és forrasok egyezd végisszege 1.170.667 EFt, az lizleti év
eredménye 65.651 EFt veszteség -, és az ugyanezen idGponttal végzédé lizleti évre vonatkozo
eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika jelentSs elemeinek Osszefoglalasat is
tartalmazo6 kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhat6é és valos képet ad az Alap 2021.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végzadd tizleti
évre vonatkozo6 jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolé 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal oOsszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bGvebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgalé éves beszamold konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeljétsl, az EQUILOR Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabéalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepls tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zidésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok:

Az egyéb informéaciok az Alap 2021. éves jelentésébdl és iizleti jelentésébdl allnak, de nem
tartalmazzak az éves beszdmolot és az arra vonatkozo konyvvizsgalati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelGs az egyéb informacioknak a szdmviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elGirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
fliggetlen konyvvizsgil6i jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcesolatban a mi felelGsségiink a fent
azonositott egyéb informaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaznak.
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A szamviteli torvény alapjan a mi felel§sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival sszhangban van-e, és errdl,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2021. évi lizleti jelentése Osszhangban van az Alap 2021. évi éves
beszamolo6javal és a szamviteli torvény vonatkozé elirasaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap
szamara nem ir el§ tovabbi tartalmi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges
hibas 4llitas) az egyéb informaciékban, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas allitas)
milyen jellegti. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felel6s az éves beszamolénak a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd és a valds
bemutatas kovetelményének megfelelS elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér esalasbél, akar hibabol ereds 1ényeges
hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése sorin a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapuld éves
beszamold Gsszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést boesassunk ki. A kell6 bizonyossag
magas foki bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges
hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbél vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszerl lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszadmol6 alapjan meghozott gazdaséagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v" Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamold akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges
hibas Allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendd
és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magéban foglalhat
oOsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.
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v" Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagira vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel vezetése ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
ésszerliségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuldé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara valo
képességét illeten. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
4ll fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoléban 1évé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménytinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teljesiil-e az alapul szolgalo tigyletek és események valos bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitéasait, beleértve az Alapkezelé
4ltal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Ly

Venilia Vellum Kényvvizsgalo és Adotanacsado Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: TBVooo0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Merkel Gabor
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I Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektet6 Alap alapadatai

1. Az Alap elnevezése, tipusa, fajtaja

Az Alap a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasarol szélé
2014. évi XVI. torvény ,illetve a t6kepiacrdl szélé 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, a befektetési jegyek
tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Utjan Iétrehozott, fajtajat tekintve nyiltvégl, hatarozatlan futamidejd
értékpapir befektetési alap.

Az Alap ,,A” sorozatanak futamideje 2015. november 27-ével indult.

Az Alap ,,B” sorozatanak futamideje 2020. julius 1-ével indult.

Az Alap ,,C” sorozatdnak futamideje 2020. julius 1-ével indult.

Az Alap ,,A” sorozatanak ISIN kédja: HU0000715297

Az Alap ,,B” sorozatanak ISIN kédja: HUO000724885

Az Alap ,,C” sorozatanak ISIN kodja: HU0000724893

2. Az Alap miik6désében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.)
LetétkezelG: a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.)
Konyvvizsgald cég: a Venilia Vellum Konyvvizsgdld és Addtanacsado Kft. (székhely: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet
fasor 79. fsz. 3), nyilvantartasba vételi szdama: T000340

Kijelolt konyvvizsgdld személy: Merkel Gabor - MKVK tagsagi szama EBV 007363
Forgalmazdk , A” sorozat esetén:

Raiffeisen Bank Hungary Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.)

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.)
Forgalmazdk ,B” sorozat esetén:

Raiffeisen Bank Hungary Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Véci Ut 116-118.)

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1026 Budapest, Pasaréti it 122-124.)
Forgalmazék ,C” sorozat esetén:

Raiffeisen Bank Hungary Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.)

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzGi

A befektetési jegyek harom sorozatban kertltek kibocsatasra.

Az ,A” sorozat forintban denominalt, névértéke 1,00 forint.

A, B” sorozat eurdban denomindlt, névértéke 1,00 EUR.

A, C” sorozat dollarban denominalt, névértéke 1,00 amerikai dollar.

Az Alap nettd eszkdzértékét az Alapkezel6 hatarozza meg.

Az Alap netté eszkdzértéke minden Banki Munkanapra az Alap eszkézeire vonatkozo lehet6 legfrissebb piaci arfolyam-
informacidk alapjan kerilt meghatarozasra.

Az eszkdzértékszamitds (lasd az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatat) szabvanyai szerint a mogottes piaci
folyamatokat tiikrozve naponta keriiltek kiszamitasra és a befektet6k szamdra publikaldsra.

4, Az Alap hozama
Az Alap futamideje sordn nem fizetett hozamot t6kendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvég(, ezért a Befektetési
Jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét a Befektetési Jegyek visszavaltasa révén realizdlhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a targyid&szakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei

www.eqga.hu
www.kozzetetelek.hu
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Uzleti jelentés — 2021.

1. Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektet6 Alap szamszaki adatai

1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak tételes 0sszetétele, a befektetési politikdban meghatdrozott kategoriak

szerint, a targyid&szak elején és végén, valamint az adott eszk6zok 6sszes eszkdzon belili ardnya.

2020.12.31* 2020.12.31**
HUF | NEE %-aban HUF NEE %-aban
Banki egyenlegek 137 394 062 12,25% 137 394 024 12,25%
Atruhazhaté értékpapirok 1011531568 90,17% 1011531567 90,17%
Egyéb eszkdzok 24773 -0,00% 24780 0,00%
Osszes eszkoz 1148 950 403 102,42% 1148950371 102,42%
Kotelezettségek -27 143534 -2,42% -27 139 216 -2,42%
Nett6 Eszkozérték 1121 806 869 100,00% 1121811155 100,00%
2021.12.31* 2021.12.31**
HUF | NEE %-aban HUF NEE %-aban
Banki egyenlegek 86 174 326 7,40%% 85 704 466 7,36%
Atruhazhato értékpapirok 1083 676 825 93,11%% 1083676 824 93,11%
Egyéb eszkdzok 815784 0,07%% 815 784 0,07%
Osszes eszkoz 1170666 934 100,59% 1170936 029 100,60%
Kotelezettségek -6 859 588 -0,59% -7 038 325 -0,6%
Netto6 Eszkozérték 1163 807 346 100,00% 1163 897 705 100,00%

*F6konyv szerinti értékek

**|d@szak utolso forgalmazasi napjara késziilt nettd eszkozérték szerinti értékek

2. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

Targynap (T): 2021.12.31.

,»A” sorozat (HUF)

,B” sorozat (EUR)

,C” sorozat (USD)

Darabszam (db):

994 078 154

300

300

A tdblazat az id6szak utolsd forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.

3. Az egy befektetési jegyre juto nettd eszk6zérték

Targynap (T): 2021.12.31.

,»A” sorozat (HUF)

,B” sorozat (EUR)

,C” sorozat (USD)

Netto eszkdzérték:

1163 679 264

313,30

315,72

Egy jegyre jutd NEE:

1,170611

1,044333

1,0524

A tdblazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.
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. Az alap teljesitményének, piaci kornyezetének értékelése 2021-ben
Az év sordn az alap forintban denomindlt ,,A” sorozata 1,30 %-0s hozamot ért el, mikézben a benchmark 0,01 %-os
teljesitményt tudott felmutatni.

Az alap eurdban denominadlt ,B” sorozata 0,08 %-os hozamot ért el, mikozben a benchmark 0,20%-os teljesitményt
tudott felmutatni.

Az alap dollarban denominalt ,,C” sorozata -7,55 %-0s hozamot ért el, mikézben a benchmark 0,44 %-os teljesitményt
tudott felmutatni.

A targyid6szakban valtozds az Alap befektetési politikajdban nem tortént. Az Alap célja, hogy az alapkezels sajat alapjait
felhasznalva alakitson ki jél teljesité portféliot.

Az Alapkezel6 mikodésében a 2021. pénziigyi évben nem voltak olyan valtozasok, jelentGs lizleti események, amelyek
a 2021-es év sordn akar az Alap miikodését, akar annak befektetési politikajanak alakulasat jelentésen befolyasolhattak
volna.

Iv. Mogottes piaci folyamatok 2021-ben

1. Nemzetkozi Részvénypiacok

A 2021-es év egy Ujabb példatlan id&szak volt a globalis t6kepiacokon, hiszen a vallalatoknak tovabbi ellatasilanc-beli
kihivasokkal és inflaciés nyomassal kellett szembenéznilik. A koronavirus Ujabb variansai tovabbi problémat okoztak a
vallalatoknak. A kihivasok ellenére a cégek eredménybdéviilése atlagosan megkozelitette az 50%-ot, illetve a gazdasagi
aktivitds is robosztus volt. A részvénypiaci emelkedést nagymértékben tdmogattdk a megjelent retail kereskeddk,
miutdn hatalmas Osszegeket fektettek egyedi részvényekbe. A kdzponti bank fiskalis tdmogatasa és helikopter pénz

aradata tovabb f(itotte a gazdasagot, illetve az S&P 500 piaci kapitalizacidjanak értéke 14.000 milliard dollarral bévilt
ennek hatasara. Az S&P 500 26,9%-0s emelkedéssel zarta az évet.

Nemzetkozi indexek teljesitménye
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—Nasdaq Composite =——S&P 500 DAX ——Nikkei 225 =——Shanghai Composite
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2021.december Elmult 3 hénap 2021-ben 2020-ban 2019-ben 2018-ban 2017-ben  2016-ban

USAiranyado blue chip S&P 500 4,36% 26,89% -6,24% 19,42%
USAkis kapitalizacio Russell 2000 2,11% 13,70% -12,18% 13,14%
Németorszag DAX 5,20% 15,79% -18,26% 12,51%
Egyesiilt-Kirdlysag FTSE 100 4,61% 14,30% -12,48% 7,63%
Franciaorszag CAC40 6,43% 9,71% 28,85% -7,14% 26,37% -10,95% 9,26%
Japan Nikkei 225 3,49% -2,24% 4,91% 16,01% 18,20% -12,08% 19,10% 0,42%)

fébb fejlett
részvénypiacok

Az oltassal kapcsolatos optimizmus, illetve a fiskalis stimulus, enyhitette az omikron varians terjedése altal okozott
pesszimizmust, és ugyan a részvénypiacok tovabb zakatoltak felfelé, az emelked& energia arak az inflaciés nyomast
erGsitették. Az amerikai Federal Reserve elkezdte csokkenteni a QE tevékenységeit oktdberben havi 15 millidrd
dollarral, majd decemberben ezt 30 milliard dollaros csokkentésre emelte ezzel is jelezve, a 2022-ben varhaté
kamatemelési ciklus megkezdését. Az EKB még odébb lehet a kamatemelés megkezdésétdl, hiszen a piac leghamarabb
2022 végére varja az EKB lépését, de lehet, hogy csak 2023-ban kovetkezhet ez be. Az évre a globalis gazdasagi
novekedés 5,9% volt, de még 2022-ben akar tovabbi 5%-os emelkedéssel szamolhatunk.

2021.december Elmult 3 hénap 2021-ben 2020-ban 2019-ben 2018-ban 2017-ben  2016-ban
© & MSCI EM Index MXEF 1,62% -1,68% -4,59% 15,84% 15,42% -16,63% 34,35% 8,58%)
E é Kina SHCOMP 2,13% 2,01% 4,80% 13,87% 22,30% -24,59% 6,56% -12,31%
E E India Nifty 2,18% -1,50% 24,12% 14,90% 12,02% 3,15% 28,65% 3,01%
ﬁ E Mexiko MEXBOL 7,19% 3,67% 20,89% 1,21% 4,56% -15,63% 8,13% 6,20%)
= Brazilia IBOV 2,85% -5,55% -11,93% 2,92% 31,58% 15,03% 26,86% 38,93%)

Az olaj arfolyama tdbb, mint 50%-os emelkedést produkdlt, miutdn a jarvany okozta lezarasokat kovetéen az
energiahordozod iranti kereslet megemelkedett, korilbelll 6%-kal éves alapon, ami sokszorosa az atlagos 1-2%-os éves
novekedésnek. Az arany kivilallonak bizonyult, hiszen mig az arupiaci cikkek tobbsége emelkedett, addig az arany
értéke 7% koruli csokkenést mutatott a teljes évre. Ugyan az inflacids kornyezetnek emelnie kellett volna az arany iranti
keresletet, mivel a dollar nagyobb felértékel6désbe kezdett, az arany nem tudta tartani az iramot.

2021.december Elmult 3 hénap 2021-ben 2020-ban 2019-ben 2018-ban 2017-ben 2016-ban
:g Japan Nikkei 225 3,49% -2,24% 4,91% 16,01% 18,20% -12,08% 19,10% 0,42%
:E E Kina SHCOMP 2,13% 2,01% 4,80% 13,87% 22,30% -24,59% 6,56% -12,31%
§ [ India Nifty 2,18% -1,50% 24,12% 14,90% 12,02% 3,15% 28,65% 3,01%
2 Korea Kospi 4,88% -2,97% 3,63% 30,75% 7,67% -17,28% 21,76% 3,32%|
2. Hazai és regionalis makrogazdasag és részvénypiac

A régidnk jol teljesitett az év végi hajraban, ezzel 2021-ben ledolgoztak a 2020-as csdkkenéseket. Decemberben egyediil
a hazai piac zart enyhe minuszban, dm igy is az elmult 4 év egyik legjobb teljesitményét tudja maga mogott.

2021.december Elmult 3 hénap 2021-ben 2020-ban 2019-ben 2018-ban 2017-ben 2016-ban
Lengyelorszag WIG 20 3,31% - -5,56% -7,50% 26,35%
Csehorszag PX Index 5,07% 13,08% -8,50% 16,99%
Romania BET Index 7,10% 35,13% -4,77% 9,44%
Ausztria ATX Index 5,45% 16,07% -19,72% 30,62%
Magyarorszag BUX -1,45% - 17,74% -0,61% 23,04%
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A magyar kormany a gazdasag Ujrainditasara tobb mint 7 ezer milliard forintot szant, ennek is kdszonhetd, hogy a GDP-
aranyos beruhdazasi rata 27 szdzalék feletti, amivel Magyarorszag az Eurdpai Unié élmezényéhez tartozik. A GDP 7,1
szazalékkal novekedett, mikdzben tulszdrnyalta a jarvany elGtti szintjét. Bar eleinte még a 7,5 szdzalék feletti ndvekedés
sem tlint elérhetetlennek — példaul amikor kiderilt, hogy 17,9 szdzalékkal n6tt a brutté hazai termék a masodik
negyedévben az egy évvel korabbihoz képest, ami a valaha mért legmagasabb érték — az energiadrak megugrasa, az
inflacié emelkedése és a virushelyzet romldsa miatt fokozatosan csdkkentek a varakozasok. A beruhazasokrdl is
rekordadatok érkeztek, amelyek 12,4 szazalékkal n6ttek a harmadik negyedévben, 6sszességében pedig 15 ezer milliard
forint értékd fejlesztés valdsult meg 2021-ben.

Tavasszal hatdrozott fordulatot vett a hazai monetaris politika, miutan a Magyar Nemzeti Bank az els6k k6zott ismerte
fel a tartds inflacios kockdzatokat, ezért madr juniusban, a régié jegybankjait jocskan megelSzve, kamatemelési ciklusba
kezdett. Az alapkamat akkor 0,6 szazalékon allt, amelyet tobb |épésben év végére 2,4 szazalékra emeltek. Az inflacid
azonban, miutdn aprilisra atlépte az 5 szazalékos hatart, a globalis hatasok miatt tovabbra sem enyhiilt, s6t: oktéberben
6,5 szazalékra, novemberre pedig masfél évtizedes csucsara, 7,4 szazalékra ért a fogyasztdi arak emelkedésének
mértéke, igy az MNB-nek tovabbi szigoritd Iépéseket kellett hoznia.
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500%

450%

400%

350%

300%

250%

200%

150%

100%

50%

2012.12.28
2013.05.17
2013.10.04
2014.02.21
2014.07.11
2014.11.28
2015.04.17
2015.09.04
2016.01.22
2016.06.10
2016.10.28
2017.03.17
2017.08.04
2017.12.22
2018.05.11
2018.09.28
2019.02.15
2019.07.05
2019.11.22
2020.04.10
2020.08.28
2021.01.15
2021.06.04
2021.10.22

OTP ——Richter ——Mtelekom

w
C
>
<
O
=

Az MNB decemberben hivatalosan is kozolte, hogy januartdl ismét fizethetnek osztalékot a hitelintézetek, illetve
lehetévé valnak a részvény-visszavasarlasok és a teljesitményjavadalmazast szolgadld kifizetések is. JelentGsen
csokkentek a torlesztési moratériummal kapcsolatos kockazatok és megfelel6 a bankok értékvesztés-fedezettség
szintje.

A BET éves forgalma az idén meghaladta a 3360 millidrd forintot, szemben a 2020-as 3300 milliard forint alatti
forgalommal. A vezet6 részvények 2021-ben jelentés mértékben erGsédtek, legnagyobb mértékben az OTP. A
bankpapir az év végén 16 600 forintot ért, mikdzben a 2020-as évet 13 360 forinton zarta, ez tébb, mint 24 szazalékos
emelkedés.

A Mol arfolyama egy év alatt 2190 milliard forintrél 2520 millidrd forintra, 15,07 szazalékkal er6s6dott. Az olajipari
vallalat arfolyaman révidebb megrendiilést okozott a benzin arstop, de az idészakos negativ hangulat az év végére
enyhiilt.

A Richter arfolyama 8725 forintra n6tt 7440 forintrdl, 17,27 szdzalékos novekedés. A gydgyszeripari vallalat tobb
amerikai gyégyszergyartéval tudott megallapodast kdtni, remek évet tudhat maga mogott.

A régids részvények is hasonlo évet tudhatnak maguk mégott, mint a hazaiak, igy jellemzéen emelkedés tortént minden
orszag indexében. A lengyel WIG Index 20 szazalékot, a pragai index majdnem 40 szazalékot emelkedett.

A cseh gazdasag tavaly 3,3 szazalékkal n6tt a gazdasagi novekedés 2021 utolsé negyedévében 3,6 szdzalékkal nétt, ami
a statisztikusok szerint tulszarnyalta az elemzd6k elérejelzéseit. A gazdasagi ndvekedést elsGsorban a belféldi kereslet
hajtotta fel, amelyhez a helyi fogyaszték jarultak hozza a legnagyobb mértékben. A ndvekedés azonban nem volt
elegendd a 2020-as recesszid mértékének ellensulyozasara.

Az Eurdpai Bizottsag tdjékoztatasa szerint a jarvanyhelyzet romldsa és a globalis ingadozds miatt 2021 masodik felében
lassult a szlovak gazdasag. A 2021 harmadik negyedévében bekdvetkezett jelent8s lassuldst kovetéen varhatéan 3
szazalékos lesz az éves GDP-novekedés. A 2022 els6 negyedévére vonatkozd gazdasagi kilatasok tovabbra sem jok. A
bizottsag vdrakozasai szerint a fellendiilés csak a masodik negyedévben gyorsul fel, és all vissza a jarvany el6tti szintre.

A lengyel gazdasag 5,8 szazalékkal névekedett 2021-ben, ami kimagaslé volt a kontinensen a magyar adattal egyiitt. A
két orszag azonban jelent6s veszélyeknek van kitéve az Eurdpai Unidval folytatott folyamatos nézeteltérései miatt.
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3. Nemzetkozi és hazai allampapirpiac és hozamkornyezet

A 2021-es év a kotvénypiacokon szintlgy izgalmasnak bizonyult, miutan kezdtiink kildbalni a virushelyzetbél. Az egyéves
id&szak alatt igen nagy emelkedést lattunk a nemzetkdzi hozamokban, miutan egyre tobben a kockazatosabb eszk6zok
irdnydba sulyoztak at. Az év legnagyobb kockazata az inflacié emelkedése volt, amit eleinte csak atmenetinek gondoltak
a kdzponti bankdrok, viszont ez nem igy lett és a monetaris politikdnak hamarosan kézbe kell széInia, hogy kordaban
tudjak tartani a globalis inflaciés kornyezetet. Az inflaciés nyomas legnagyobb mozgatdérugdja az energiaarak
emelkedése, amit a magas olajar okoz, illetve a hatalmas pénzbdség, amit a kozponti bankok 0szténz6 programjai
idéztek el6. Az inflacids kornyezet globalisan érinti a fogyasztdkat, hiszen atlagos 5% korili inflaciot tapasztalhattunk
2021-ben, de az olyan orszagokban, mint Brazilia vagy Torokorszag béven e szint feletti dragulast tapasztalt.

Irdnyado fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok alakuldsa
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2018 kozepe 6ta kamatcsokkenést figyelhettiink meg a piacokon, hiszen az amerikai 10-éves allampapir tébb, mint 3%-
rol egészen 0,55%-ig csokkent, majd 2020 augusztusatol ismét emelkedd pdlyara allt. 2021-ben egy rossz évet hagytak
a hatuk mogott a kotvénybefektetbk a kotvényhozamok emelkedése kovetkeztében. A vakcindk szétosztasa, illetve a
korlatozdsok feloldasa a gazdasagi fellendiilés el6futarai voltak, ami jol mutatkozik, hogy a globalis gazdasagi névekedés
meghaladta az 5%-ot. Természetesen a gazdasagi fellendiiléssel szamtalan Uj problémaval kellett szembenéznie a
gazdasagoknak, mint példaul a munkaerdéhidny, elladtasilanc-beli problémak, illetve a mar emlitett inflacié. A
részvénypiacokkal ellentétben a koétvénypiac sokkal nyomottabb teljesitményt produkalt, amit a Bloomberg Global

Aggregate Bond index 1,39%-0s éves hozama is jol mutat.

Ugyan a Federal Reserve 2021-ben nem emelte meg az iranyadd kamatait, viszont 2022-ben akar hatszor is emelhetik
a varakozasok szerint. Eurédpdban azonban mdshogy allnak a helyzethez a kézponti bankarok, hiszen a Bank of England
decemberben 15 bazispontos emelést hajtott végre, de Norvégidban is egy 25 bazispontos emelést hajtottak végre
szeptemberben. Ugyan az EKB nem gondolja tgy, hogy sietnie kellene a kamatemeléssel, az egyes orszagok igyekeznek
megfékezni az inflaciés nyomast. Az MNB juniusban kezdte el a kamatemelési ciklusat egy 25 bazispontos emeléssel,
amit kdvetett a cseh kdzponti bank, illetve oktdberben a lengyel kézponti bank is. Annyira belelendilt az MNB, hogy év

végére mar 3,75%-on allt az iranyadd kamatrata.



Uzleti jelentés — 2021.

e Q3lapkamat

=3 ho
=6 ho

Magyar generikus dllamkétvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat alakuldsa

EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektets Alap
6,8

1
_ 1dazs ‘Tz02 - 99p 'TZ0T
| - 1dazs '1Z0T
| lfreae _unf 1707
- 21BW "TZ0T
I Aou - :
| 0202 | 555 G0z
“ unl-0zot - 1dazs '0z0T
I - unf-0z0¢
_ uel0zoz L 2Jew '0z0z
| sne - 23p 61O
| ne 610¢ - 1dazs '6T0C
_ .
| oewetor @ | | - unfr6toz
_ S 1 - 2JBW "6TOT
_ Mo'gT0z _ _ _ - 29p '810¢
I m [ - 1dazs '8T0T
_ few ‘8T0T m Lo - unf-8T0C
o .
I 23p *£10C ,m [ - M= SEOT
_ g 1 1 - 29p "£TOT
lmorgoz 8L - 1dazs /102
I S 1o - unfl /102
_ 193} °£10T "m [ N L 2sew *£T0T
e § 1L
oy £
< L .
| ide ‘910z S 0 0 00 unl 9107
_ S 100 L 2leW '9TOT
jroustoz  § b bbb - 29p '5T0¢
_ ST T R N O B - 1dazs 'sTOT
| unf*ST10T S e R L unl'sT0T
_ L T T T N R L 212w c1o7
| uel'gT0CT T | | | | | | | .
_ R T T T T - 29p "$TOT
| . | | | | | | | | L 1dazs *
| 8ne y10T N ui0c
I R T TR IO T B B - unfl$T0C
mevor T
e O O R B - 93P "€10C
| o EToc R - 1dazs €107
T O T T EO (R T B B .
| few €107 T T T T T O TR B B - unl g0z
_ N T T T T N (N TR B B T e Y - 2JBW "€TOT
| 29p ‘zTOC e - 29p "Z10C
(o] o N o wn o N o wn o N o wn o o
=) S8 RRRRI BT I I B A3 2



EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektets Alap Uzleti jelentés — 2021.

Infldcid és jegybanki alapkamat alakuldsa napjainkig
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V. 2022. évi tervek

Az idei év eddigi részében a geopolitikai kockazattal egésziilt ki az eddigi inflacids és virushelyzet altal adatott kockazat,
ami a befektetési stratégiankat is egy konzervativ irdnyba viszi at. Azonban a haboru okozta korrekcié szamtalan
lehet6séget rejt az energia, illetve arucikkek piacdn, amit igyeksziink kihaszndlni. 2022-ben az inflacid tovabb
emelkedhet, hiszen az ellatasilanc problémak nem enyhilnek, f6leg miutan Kina tovabbra is a virushelyzet miatt
lezarasokra kényszeril. A kétvény hozamok tovabbi emelkedése varhatd, miutdn a Federal Reserve megkezdi a
kamatemelési ciklust, illetve a regionalis kézponti bankok is a monetadris szigoritdson keresztil probaljak kordaban
tartani az inflaciét. A kamatemelés, illetve az inflacié hatasara a value tipusu papirok teljesithetnek jél, mint az energia
szektorban, egészségligyi szektorban, illetve k6zm( szektorban tevékenykedé vallalatok. Ugyan recesszié még nem
varhaté se Eurépaban, sem pedig az Egyesiilt Allamokban, a Federal reserve a tilzott kamatemeléssel, egy mozdulattal
romba dontheti a gazdasagi stabilitast.

A haboru kitorése el6tt a 2022-es évnek a gazdasagi nyitasrdl, illetve novekedésrdl kellett volna szdlnia, viszont a
jelenlegi allapot inkdbb egy hosszabb haborus idészakra adhat kovetkeztetést. Szamtalan elemzé haz visszavagta a
2022-es novekedési kilatasait, illetve Eurdpa energiabiztonsaga is megkérdGjelezhetd, ami lehet&ségeket jelenthet a
szektorban.

Ennek megfelel6en 6 célunk a befektetési alapjainkban kezelt téke megbrzése, valamint azok névelése. A részvény és
abszolut hozamu alapok az alacsonyabb kockdzatu kotvényalapokkal szemben novelhetik piaci részesedésiiket,
miképpen a hozamemelkedés vildgszerte fennmaradhat. Tovdbbra is komoly versenytarsai lesznek az alapoknak a
lakossagi allampapirok.

VL. Mérleg forduldnapjat kéveté események

A mérleg forduldnapjat kbvetGen az alap tevékenységére hatd jelentés esemény nem tortént.
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VIl. Az Alap kockazati profilja

Az Alap portfélidjaban a targyid6szakban nem volt olyan eszkdz, amelyre illikvid jellegénél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoztak volna.

A tdargyid6szakban az Alap tekintetében a visszavaltdst korlatozé rendelkezések bevezetésére nem kerilt sor, a
likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem koévetkezett be.

Az Alap forintban denominalt ,A” sorozatanak kockazat-nyereség mutatdja: 4 (az 1 — 7 kozotti skalan)
Az Alap eurdban denominalt ,,B” sorozatanak kockazat-nyereség mutatdja: 4 (az 1 — 7 kdzotti skalan)
Az Alap dollarban denominalt ,,C” sorozatanak kockazat-nyereség mutatdja: 5 (az 1 — 7 k6zotti skalan)

A kockazat/nyereség mutatd az elmult 5 évben elért heti referenciahozam adatokat veszi alapul. A kockazat/nyereség
profil a multra vonatkozik és nem tekinthetd a jovGbeni kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatdjanak. Az 1.
kategoridba torténé besorolds nem jelenti azt, hogy kockdzatmentes befektetésrdl van szd. A feltlintetett kockazati
besorolds nem marad garantaltan valtozatlan, és az Alap kategorizalasa id6vel mddosulhat. A sorozatok kockazati
besoroldsai az elmult 5 év piaci viszonyait tiikr6z6 arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak kdszonhetd, hogy az
alapok - melyekbe az Alap fektet — jelent6s mértéki szorast mutattak fel.

Az Alap kockazati profiljanak bemutatdsat az Alap Tdjékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezel$ biztositja, hogy befektetési
alap kockazati profilja megfeleljen a befektetési alap méretének, portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és
célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési szabdlyzataban, tajékoztatdjdban és az ajanlattételi dokumentumokban
foglaltak szerint. Az Alapkezel6 az Alap relevdns kockdzatokra vald érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
elGirasok és belsd szabalyzatai alapjan forgatékdnyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

VIIl. Kornyezetvédelmiinformacio

értékpapiralapok portfélidjaban tarthatdé eszk6zok kozott a 78/2014-es kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem
szerepelhet olyan eszk6z, amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre vald tekintettel az Alapnak
kornyezetvédelmi kotelezettsége nincs, az Alap kornyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kdz6tt nincs a
kornyezet védelmét kdzvetleniil szolgald targyi eszkdz, sem kornyezetre karos anyag.

Budapest, 2022. aprilis 20.

Equilor Alapkezel6 Zrt.
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