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KEZELESI SZABALYZAT

I. A befektetési alapra vonatkozé
alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektet6 Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve

EQUILOR Optimus Alapok Alapja

1.3. A befektetési alap székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.

1.4. A befektetési alap
nyilvantartasba vételének idGpontja,
nyilvantartasi szama

2015. november 27.; 1111-651

1.5. A befektetési alapkezels neve

EQUILOR Alapkezel6 Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve

Raiffeisen Bank Zrt.

1.7. A forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt., tovabbi forgalmazé: EQUILOR
Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt.

1.8. A befektetési alap miikodési

formdja (nyilvdnos) a lehetséges
befektet6k kore (szakmai vagy
lakossagi)

nyilvanos, mind szakmai, mind lakossagi Gigyfelek részére

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyilt
végli vagy zart végl)

nyiltvégd

1.10. A befektetési alap futamideje
(hatarozatlan  vagy  hatarozott),
hatdrozott futamid6 esetén a
futamid{ lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan

1.11. Annak feltiintetése, ha a
befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy
ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
alap

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.12. A Dbefektetési alap altal
kibocsatott sorozatok szama, jel6lése,
annak feltlintetése, hogy az egyes
sorozatok  milyen  jellemz6kben
térnek el egymastol

Az Alap ,,A” sorozatu befektetési jegyeket bocsat ki.

1.13. A befektetési alap elsédleges
eszkozkategodria tipusa (értékpapir-
vagy ingatlanalap)

Az Alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltintetése, ha a
befektetési alap t6kéjének
megovasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositds
biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési
politikaja tdmasztja ala (tGke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit
a kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazé pont megjeldlése

Nem alkalmazandé.

2. A befektetési alapra vonatkozd
egyéb alapinformacidk

Felhivjuk a BefektetSk figyelmét, hogy az Alap befektetési alapba fektetd
alap, befektetései kozott a Ill. szamud mellékletben megjeldlt befektetési
alapok altal kibocsatott befektetési jegyek aranya alaponként meghaladhatja
az Alap eszkozeinek 20%-at.

3. A Dbefektetési alapkezelésre,
tovdbba a  befektetési jegyek
forgalomba hozatalara és

A vonatkozd jogszabalyok az alabbiak:
- akollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.),




forgalmazasdra vonatkozé, valamint
az alap és a befekteté kozotti
jogviszonyt szabdlyozd jogszabalyok
felsoroldsa

- A Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvek a mentességek, az
altaldanos miikodési feltételek, a letétkezel6k, a t6keattétel, az
atlathatésag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésekrél (ABAK
rendelet)

- 2011/61/EU irényelv az alternativ befektetési alap — kezel6krél, valamint
a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet mddositasardl (ABAK iranyelv)

- 78/2014. (Il. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

- atG6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény (T6kepiaci torvény),

- a befektetési vallalkozasrol és arutdzsdei szolgaltatdkrél, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIII.
toérvény,

- aPolgari Torvénykonyvrél sz616 2013. évi V. torvény,

- afogyasztovédelemrdl sz6161997. évi CLV. torvény,

- aszemélyi jévedelemadordl szold 1995. évi CXVII. torvény,

- atarsasagi adordl és az osztalékaddrol sz6l6 1996. évi LXXXI. torvény.

- 2006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilonadorol
és jaradékrol (Kulonadé tv.)

A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket sem a
Tajékoztatd, sem a Kezelési Szabalyzat nem szabalyoz, az esettdl fliiggben az
Alapkezel6 vagy a Forgalmazé hatalyos Uzletszabalyzata irdnyadd. Az
el6bbiek rendelkezései nem dllhatnak ellentétben a Kbftv., és a T6kepiaci
torvény feltétlen alkalmazast kivand rendelkezéseivel. Az el6bbiek altal nem
szabalyozott kérdésekben a Kbftv., a T6kepiaci torvény és mas, értékpapirral
kapcsolatos jogszabalyok iranyaddak.

4. A befektetés legfontosabb jogi
kovetkezményeinek leirasa, beleértve
ajoghatdsagra, az alkalmazandd jogra
és barmilyen olyan jogi eszkdz
meglétére vagy hianyara vonatkozd

informacidkat, amelyek az ABA
letelepedése  szerinti  orszagban
hozott itéletek elismerésér6l és

végrehajtasardl rendelkeznek;

Az Alap m(ikodésére iranyadd jog a magyar jog.

Minden a folyamatos forgalmazas soran, azzal kapcsolatban, - igy kiilondsen
a Befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval — létrejov6é jogviszony
tekintetében, az azok alapjaul szolgdld jog- és egyéb nyilatkozatokkal,
szerz8désekkel kapcsolatban felmeril6 vitds kérdéseket a szereplék, igy
kiilonosen a Befektetdk, az Alapkezel6, a Forgalmazd és a Letétkezeld
egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén
birésagi eljarasnak vetik ala magukat.

Il. A befektetési jegyre vonatkozo
informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja

,A” sorozat: HU0000715297

6. A befektetési jegy névértéke

1Ft

7. A befektetési jegy devizaneme

Forint

8. A befektetési jegy elGallitadsanak
moddja, a kibocsatdsra, értékesitésre
vonatkozé informaciok

Az Alap Befektetési Jegyei névre sz6l6, dematerializalt értékpapirként
keriilnek elGallitasra, az atruhdzdsra kizardlag értékpapirszamlan torténdé
terhelés, illetve jovairas utjan kerilhet sor.

A dematerializalt értékpapirok vasarlasahoz sziikséges, hogy a Befektetd
értékpapir-szamlaval rendelkezzen.

A Befektetési jegyek dematearializadlt médon keriilnek elGallitasra.
A Befektetési jegyek a folyamatos forgalmazas sordn a Forgalmazoénal
megvasarolhatoak, illetve visszavalthatdak.

9. A befektetési jegyre vonatkozd
tulajdonjog igazoldsanak és
nyilvantartasanak madja

A TG6kepiaci torvény rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir
megszerzésére és atruhdzasara kizardlag értékpapirszamlan torténd
terhelés, illetve jovairds utjan kertlhet sor. A Befektetési jegyek
tulajdonjogadt a Befektet§ értékpapir-szamlavezetGje altal kiallitott
szamlakivonat igazolja.




Az értékpapir tulajdonosdnak - az ellenkez6 bizonyitdsdig - azt kell tekinteni,
akinek szdmlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

10. A befektet6nek a befektetési jegy
altal biztositott jogai annak leirdsa,
hogy az ABAK hogyan biztositja a

befektetékkel  valé  tisztességes
bandsmadot, és amennyiben
valamely  befektet6  kivételezett
bandsmddban részesiil, vagy erre

jogot szerez, a kivételezett banasmad
leirdsa, a kivételezett banasmaddban
részesilé befektetStipusok
azonositasa, valamint adott esetben
ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz
fiz6d6 jogi és gazdasagi kot6désének
leirdsa; az adott targykorre vonatkozd
egyéb informdacidk

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- az altaluk vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni,

- jogosultak arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a
Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazd pénztari érdiban
visszavaltsak a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken,

- az Alap Tajékoztatdjanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a
befektetési jegyei névértéke

aranyanak megfelelé mértékben vald részesedéshez.

- az Alap rendszeres tajékoztatasait megismerni az Alap Kozzétételi helyein
valé megjelenés utjan, ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- a Kbftv.-ben foglalt tovabbi jogok gyakorlasara.

A befektetési jegyek tulajdonosai koézul senki sem részesil kivételes
banasmodban, a befektet6ket ugyanazon jogok illetik, illetve
kotelezettségek terhelik.

lll. A befektetési alap befektetési
politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési
politika és stratégia moddosithaté,
ezen beliil kiilonosen:

11. A befektetési alap befektetési
céljainak, specializacidjanak leirasa,
feltlintetve a pénzigyi célokat is (pl.:
t6kenovekedés vagy jovedelem,
foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelel6en vdlogat az Equilor
Alapkezel6 altal kezelt, kilénb6z6 kockazati szintl alapjaibdl, azok sulyat a
portfolidn belll aktivan valtoztatva. Célja, hogy megfelel6 — az alapkezel6
varakozasait tiikroz6 — befektetési mixet alakitson ki az Alap vasarldi
szamara. A portfolid részét képezhetik kiilonb6z6 profilu befektetési alapok,
igy példaul, kdtvény, részvény, abszolut hozamu, forintban és devizaban
denomindlt alapok. Az Alapkezel6 térekszik arra, hogy a varhaté hozamot és
kockdzatokat hosszu tdvon optimalizalja, igy az Alapot azoknak ajanljuk, akik
egyszerlen és alacsony koltségek mellett hosszu tavon kivannak befektetni.
Minimalisan ajanlott id6tdv: 3 év

12. Befektetési stratégia, a
befektetési alap céljai
megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap befektetési politikaja szerint eszkozeit legaldbb 80%-0s mértékben
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti, de id6szakonként ettdl eltérhet.
Korlatozott mértékben lehetdség van kilonb6z6 futamidejli és tipusu
allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, részvények
valamint pénzpiaci eszkdzok vdasarlasara is. Az Alap fedezeti céllal
szarmaztatott ligyleteket is kothet.

13. Azon eszkozkategdridk
megjeldlése, amelyekbe a befektetési
alap befektethet, kilon utalassal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott tgyletek alkalmazasa

Az Alap befektetési alapokbdl diverzifikdltan ©sszeallitott portfolidjaval
lehet6séget teremt a befektetGinek arra, hogy egyetlen alap befektetési
jegyeinek megvasarlasaval tobb klUlénb6z6 stratégia hozamabdl
koltséghatékonyan részesedjenek.

Az Alap benchmarkja 100% RMAX index.
Az Alap fedezeti céllal szarmaztatott ligyleteket is kothet.

Az Alap befektetései kozott az EQUILOR Afrika Befektetési Alap, EQUILOR
Likviditasi Befektetési Alap, EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési
Alap, EQUILOR Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap, EQUILOR Primus
Alapok Alapja, EQUILOR Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap, EQUILOR
Noé Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap, EQUILOR Magnus EUR
Szarmaztatott Befektetési Alap, és EQUILOR Dinamikus Portfolié




Szarmaztatott Befektetési Alap dltal kibocsatott befektetési jegyek aranya
alaponként meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at.

A felsorolt alapok befektetési politikajat, valamint dijait és koltségeit
részletesen bemutatja a Kezelési Szabalyzat Ill. szamu melléklete.

A portfolio lehetséges elemei:

—  Készpénz/Szamlapénz (Forint, vagy mas deviza)

—  Bankbetét (forint, vagy mas deviza)

—  Pénzpiaci eszkdzok

—  Allampapir

— Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban
denominilt, hitelviszonyt megtestesit8 értékpapirok

—  Gazdalkodd szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas
devizdban denominilt, hitelviszonyt megtestesit8 értékpapirok

— Jelzaloglevél

— Repo- és forditott repdligylet

—  Magyar és kiilféldi részvények

—  Kollektiv befektetési értékpapirok

— Szarmaztatott tgyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében kizardlag a deviza pozicidk fedezésére kothet
szarmaztatott Ggyleteket.

14. Az egyes portfélidelemek
maximalis, illetve minimalis vagy
tervezett ardnya

Készpénz/Szamlapénz
Forint, eurd vagy mas deviza. (Tervezett arany: 0-20%)

Bankbetét (forint, vagy mas deviza)

Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy az Eurdpai Unid valamely
tagallamdban székhellyel rendelkez6, vagy olyan harmadik orszégbeli
hitelintézetnél tarthat az alap, amelynek szabalyozasi és felligyeleti
rendszere biztositja a hitelintézet megfelel6 biztonsagos miikodését.
(Tervezett arany: 0-20%)

Pénzpiaci eszkozok

Olyan —forintban vagy mas devizdban denominalt -, sorozatban kibocsatott,
pénzkovetelésre sz616 eszkdzok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.
(Tervezett arany: 0-20%)

Allampapir

Az allampapir magyar vagy Eurdpai Unids tagdllam, a Magyar Nemzeti Bank,
az Eurdpai Kézponti Bank vagy mas Eurdpai Unids tagallam jegybankja altal
forintban vagy eurdban, vagy mas devizdban kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir. (Tervezett arany: 0-20%)

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Eurépai Unié tagorszaganak hitelintézete altal forgalomba hozott,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a
kibocsatd (az adds) hitelintézet meghatarozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz
(kodlcson) Osszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak
meghatarozott moddon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyitt: kamat), illet6leg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat
az értékpapir birtokosanak (a hitelez6nek) a megjelolt id6ben és mddon
megfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsatd




hitelintézet forrassziikségletének fliggvényében torténik. Fix és valtozd
kamatozasu, illetve zérdkuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra
kerulhetnek. (Tervezett arany: 0-20%)

Gazdalkodé szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas
devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Eurdpai Unid tagorszagaban, vagy mas orszagban bejegyzett, gazdalkodd
szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir
minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) gazdalkodo
szervezet meghatdrozott pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatdsat
elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kdlcson) Gsszegét, valamint
kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat
vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illet6leg az altala vallalt
egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelez6nek) a
megjelolt id6ben és moédon megfizetiilletve teljesiti. Ezen értékpapirok
kibocsatasa a kibocsaté gazdalkodd szervezet forrassziikségletének
fliggvényében torténik. Fix és valtozé kamatozasu, illetve zérdkuponos
értékpapirok egyarant kibocsatasra kerllhetnek. (Tervezett arany: 0-20%)

Jelzaloglevél

A Magyarorszagon, illetve az Eurdpai Unid tagorszadgaiban, vagy mas
orszagokban, forintban, euréban, vagy mas devizaban kibocsatott jelzalog-
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok. (Tervezett arany: 0-20%)

Repd- és forditott repodiigylet: minden olyan megallapodds, amely
értékpapir vagy aru tulajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy aru
tulajdonjogdhoz fliz6d6 garantalt jog atruhazasara vonatkozik - ha e
garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az
aruhoz f(iz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi lehetévé az
eladé szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott idépontban
egyszerre tobb félnek ruhazza at, illet6leg mas lgylethez adja biztositékul. A
szerz6déskotéssel egyidejlleg az értékpapirra vagy arura az eladé
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevdé az eladd részére torténd
viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az
eladdé altal meghatdrozandd jovébeli id6pontban térténd meghatdrozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kozotti megdllapodas
rendelkezhet Ggy is, hogy az ligylet targyat képezd és biztositékul szolgdld
értékpapir vagy aru mas, egyenértékd értékpapirra vagy arura kicserélhetd.
Az Ugylet az értékpapir vagy aru eladdja szempontjabdl repdigyletnek, az
értékpapir vagy d4ru vevdje szempontjdbdl forditott repdlgyletnek
tekintendd. (Tervezett arany: 0-20%)

Magyar és kulfoldi részvények
Az Alap a fejl6d6, fejlett és egyéb orszagokban kibocsatott részvényekbdl a

torvényi limiteknek megfelel6 mértékben vasarolhat. A
részvénybefektetések magukban foglaljdk a letéti igazoldsokba
(depositoryreceipts) (American DeposirotyReceipt — ADR, Global

DepositoryReceipt - GDR), valamint a certifikdtba vald befektetést is.
(Tervezett arany: 0-20%)

Kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai és nemzetkozi nyiltvégli befektetési alapok folyamatosan forgalmazott
befektetési jegyei

Az Alap hazai és nemzetkozi t6zsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett
ETF-ekbe is befektethet. (Tervezett arany: 80-100%)

Szarmaztatott ligyletek




Az Alap nem jogosult a kollektiv befektetési formdk befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl szolé6 78/2014. (ll.4.) Korm. rendelet szerinti
altaldnos befektetési korldtokat meghaladdan befektetni szdrmaztatott
tgyletekbe.

Az Alapkezel6 az Alap nevében kizardlag a deviza poziciok fedezésére mind
szabvanyositott, mind un. OTC forward vagy futures lgyleteket kéthet. A
szarmaztatott (igyletek jelentésen névelik az Alap volatilitasat, igy
kockazatat. (Tervezett arany: 0-200%)

15. A befektetési politika minden
esetleges  korlatozasa, valamint
barmely olyan technika, eszkéz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhato, ideértve a tékeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a
garancidk  és  eszko6zok  ujbdli
felhaszndldsara vonatkozd
megallapodasokat és az alkalmazhaté
t6keattétel legnagyobb mértékét,
utalva arra, hogy ABA esetében az
éves és féléves jelentés tartalmazza a
6. melléklet XI. pontjanak megfelelé
informacidkat

Az Alap nem kothet értékpapirkdlcson ligyletet.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladdsi Ugyleteket.

Az Alap nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely
nincs az Alap tulajdonaban.

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat
ki.

Az Alap nem nyujthat pénzkélcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom
nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok
vasarlasara.

Az Alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkdzokkel.

Az Alap fedezeti céllal, a veszteségek minimalizalasa érdekében kothet
szarmaztatott lgyletet, igy alkalmazhat t6keattételt.

Az Alap nem szarmaztatott befektetési alap, ezért tGkeattételt csak a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6
78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet szerinti altalanos befektetési szabélyok
figyelembevételével vehet fel, vagyis az Alap - szarmaztatott Ugyletek
figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg a nettd eszkozértékének a kétszeresét.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege, valamint a tékeattétel
mértékében bekovetkez6 valtozas, tovabba a biztositék vagy a t6keattételi
megallapodas értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznalasi joga, és az
Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes Gsszege az Alap éves és féléves
jelentésében bemutatasra kerdil.

16. A portfolié devizdlis kitettsége

Az Alap Ft-ban denominalt eszkdzdk mellett barmilyen devizaban kibocsatott
eszkdzt is megvasarolhat. A forinttdl eltéré devizanemekben denominalt
értékpapirok maximalis aranya devizanemenként 100%.

Az Alapkezel6nek nem elsGdleges célja az idegen devizdban denominalt
eszk6zokbdl fakadd devizakockazatot kikiiszobolni. Ennek megfelelGen
el6fordulhatnak olyan id6szakok, amikor az Alap fedezetlen devizapoziciéval
rendelkezik.

17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a
befektetési alap befektetési
politikajaval van alatdmasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok
leirdsa

Nem alkalmazando.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdnapnal rovidebb
futamiddre. Az Alap jogosult a hitelfelvételhez dvadékot nyujtani.

Az Alap a jelen Kezelési szabdlyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az
eszkozei terhére szarmaztatott Ugyleteihez dvadékot nyujtani.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté

vagy garantdld allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az

értékpapirjaiba az alap eszkozeinek
tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkdzeinek tébb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT vagy
OECD allam altal kibocsatott allampapirokba, illetve a Magyar Nemzeti Bank
(1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.) altal kibocsatott értékpapirokba.

A Kezelési szabdlyzat készitésének id6pontjaban az alabbi orszagok tartoznak
ide:

Amerikai Egyesiilt Allamok, Ausztralia, Ausztria, Belgium, Chile, Ciprus,
Csehorszag, Dania, Dél-Korea, Egyesiilt Kirdlysag, Esztorszag, Finnorszag,
Franciaorszag, Gorogorszag, Hollandia, irorszag, lzland, lzrael, Japan,
Kanada, Lengyelorszag, Lettorszag, Liechtenstein, Litvdnia, Luxemburg,
Magyarorszag, Milta, Mexikd, Németorszag, Norvégia, Olaszorszag,




Portugdlia, Romdania, Spanyolorszag, Svajc, Svédorszag, Szlovakia, Szlovénia,
Torokorszag és Uj-Zéland.

20. A leképezett index bemutatasa és
az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatél valo eltérésének maximalis
nagysaga

Nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési
politikdja, amelybe a befektetési
alapba fektet6 befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladd mértékben kivan
befektetni

Az Alap befektetései kdzott az EQUILOR Afrika Befektetési Alap, EQUILOR
Likviditasi Befektetési Alap, EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési
Alap, EQUILOR Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap, EQUILOR Primus
Alapok Alapja, EQUILOR Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap, EQUILOR
Noé Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap, Equilor Magnus EUR
Szarmaztatott Befektetési Alap, EQUILOR Dinamikus Portfolié Szarmaztatott
Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési jegyek aranya alaponként
meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at.

A felsorolt alapok befektetési politikajat, valamint dijait és koltségeit
részletesen bemutatja a Kezelési Szabalyzat lll. szamu melléklete.

22. A cél-AEKBV, illetve részalapjanak
megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére
vonatkozé informaciok

Nem alkalmazandé.

23. Az adott targykorre vonatkozo
egyéb informacidk, igy pl. a mogottes
alapok letelepedésére vonatkozd
informaciék, amennyiben az ABA
alapok alapja

Az Alap 20%-ot meghaladd mogottes befektetési alapjai magyarorszagi
székhellyel rendelkeznek.

Az AlapkezelS az Alap befektetései soran az alabbi elérhetGségen szereplé
orszagok t6zsdéit, vagy kereskedési platformijait, mint lehetséges befektetési
helyszineket is alkalmazhatja:

http://www.un.org/en/members/index.shtml

24, Szarmaztatott Ggyletekkel
kapcsolatos informacidk
24.1. Szarmaztatott lgyletek | Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott lgyletet kothet, amelyet a kockdazat

alkalmazdsa esetén arra vonatkozo

csokkentése (fedezeti Gigylet) érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan

informacié, hogy a szarmaztatott | szarmaztatott eszkozt, mely nem tartozik a kollektiv befektetési formak
Ugyletek alkalmazasara fedezeti | befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélé 78/2014. (Il.4.)  Korm.
célbdl vagy a befektetési célok | rendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.
megvaldsitasa érdekében van
lehet6ség
24.2. A szarmaztatott termékek, | Az Alap nem jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan
illetve a szdrmaztatott Ugyletek | befektetni szarmaztatott Gigyletekbe.
lehetséges kore Az Alapkezel§ az Alap nevében kizardlag a deviza poziciok fedezésére mind
szabvanyositott, mind Un. OTC forward vagy futures tgyleteket kothet.
A megengedett szarmaztatott eszk6z a deviza.
A szarmaztatott ligyletek jelent6sen nodvelik az Alap volatilitasat, igy
kockazatat.
24.3. Azon jogszabdlyhely | Nem alkalmazandé.
megjelolése, amelynek alapjan a

befektetési alap eltérési lehetGséggel
élt

24.4. A szarmaztatott Ugylettel
kapcsolatos befektetési korlatok

A befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014.
(I1.14.) kormdanyrendelet 22. §-a alapjan:

(1) A befektetési alap az aldbbi feltételekkel kothet szarmaztatott tgyletet:
a) a szdrmaztatott ligylet a portfélié hatékony kezelésének céljat szolgalja,
b) az Gigylet ktése nem jar a (2) és (3) bekezdésben megallapitott befektetési
korlatok megsértésével,

c) a szarmaztatott Ugylet értéke nyilvanos arinformacié alapjan a nettd
eszkozérték-szamitas gyakorisaganak megfelel6en megallapithatd, tovabba



http://www.un.org/en/members/index.shtml

a szarmaztatott ligylet — figyelembe véve a befektetési jegyek visszavaltdsi
feltételeit — kell6 id6ben a megfelels piaci aron lezarhato, elszamolhaté,

d) a szdrmaztatott ligyletekre vonatkoz6 befektetési szabdlyokat, beleértve
a szarmaztatott lgylet alapjaul szolgadlé megengedett eszkdzok korét, a
befektetési korlatokat, a szarmaztatott ligyletek értékelésének a szabalyait,
a kezelési szabalyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott
- teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési
alap netté eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockdzati
kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési
alapnak az egyes eszk6zokben meglévs nettdsitott kockazati kitettségét az
adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkézon alapuld
szarmaztatott ligyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitdsaval kell megallapitani, dgy hogy az ellentétes irdnyu
lgyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az Alap
teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés
szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockdzatok fedezése
céljabdl kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkozeiben meglévé nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (111.14.) kormanyrendeletben vagy
az Alap kezelési szabalyzatdban az adott eszk6zre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabdly alkalmazadsa soran nem kell figyelembe venni az
indexhez kotott szarmaztatott lgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni
azt, ha egy atruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz az adott eszk6zon
alapuld szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkdzokben meglévs
pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévé nettositott kockazati kitettségét
az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon
alapuld szarmaztatott (Gigyletekben meglév6é kitettségek értékének
egybeszamitasdval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
lgyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az Alap
teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkozeiben meglév6é devizakockazatok fedezése
céljabdl kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkOzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz6élé 78/2014. (111.14.) korményrendeletben vagy az Alap
kezelési szabdlyzatdban az adott eszkézre megadllapitott befektetési
korlatokat. E szabdly alkalmazasa soran figyelembe kell venni azt, ha egy
atruhdazhatd értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz az adott eszkdzén alapuld
szarmaztatott lgyletet is tartalmaz.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra,
devizara kotott hataridés Ugyleteket az alapul szolgdlé eszkoz piaci
arfolyaman, az opcids szerz6déseket pedig az alapul szolgald eszkoz piaci
arfolyama és az opcio deltatényezéjének szorzataként kell figyelembe venni.
A t6zsdei hataridGs lgyleteket és a tézsdén kivili hatarid6s tgyleteket az
alapul szolgald eszkoz és az Ugylet altal generdlt fiktiv vagy valos pénzdramlas
Osszetételeként kell kezelni.

A devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos
devizara, illetve befektetési eszkozre és lejaratra szold szarmaztatott
Ggyletek, opcidk hosszu (rovid) pozicidinak a rovid (hosszu) pozicidkkal
szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja. Az Alapkezel6
a devizdban, illetve befektetési eszkozben meglévé nem szarmaztatott
hosszu (révid) pozicidt az ugyanezen devizdn, illetve befektetési eszkozon
alapuld rovid (hosszl) szdrmaztatott pozicidval szemben, valamint a
szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgdlé eszkozben meglévé - hosszu és




rovid poziciokat egymdssal szemben nettdsithatja. A nettd poziciot
devizanemenként is meg kell allapitani. A hitelfelvétel évadékaul szolgald
vagy kolcsénadott értékpapirok nem nettdsithatdk szdrmaztatott rovid
pozicidval. Az Alap szarmaztatott Ugylet, illetve kdlcsonvett értékpapir
eladasa utjan netté eladasi poziciot vehet fel.

24.6. Az indexekben, egyéb Gsszetett
eszkdzokben meglévé pozicidk
kezelése

Nem alkalmazandé.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni
kivant arinformdaciok forrasa

A portfolid elemeinek értékeléséhez a T napra érvényes piaci arfolyamokat
kell haszndlni. Forrasként alkalmazhatéak a kovetkez6 elektronikus
informacidszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok: Reuters
rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberg, Magyar Tékepiac, Napi
Gazdasag.

24.8. Amennyiben azon
szarmaztatott  Ggylet  jellemzéi,

amelybe a befektetési alap befektet,
kilonbéznek a jogszabaly 4dltal a

szarmaztatott lgyletekre
vonatkozdan meghatarozott
altalanos  jellemz6ktdl, az erre

vonatkozé figyelemfelhivas,
meghatarozva az adott szarmaztatott
Ugylet jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazandoé.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo
egyéb informacidk

Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra vonatkozé
specidlis rendelkezések
25.1. Annak megjeldlése, hogy | Nem alkalmazandé.

hozamtermel§ vagy értéknovekedési
céllal  kivalasztandd ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

25.2. Annak megjeldlése, hogy milyen
funkciéju (lakas, kereskedelmi, ipari
stb.)  ingatlanokba  fektet az
ingatlanalap

Nem alkalmazandé.

25.3. Annak megjel6lése, hogy mely
orszagokban fektet be az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz
kapcsolédé vagyoni értékili jog
értékének maximuma Gsszegszertien

Nem alkalmazandd.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz
kapcsolédd vagyoni értékli jog
értékének maximuma az 0Osszes
eszkdzhoz viszonyitottan

Nem alkalmazandé.

25.6. Az épités alatt allé ingatlanok
maximum aranya

Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra haruléd | Nem alkalmazandé.
kockazatok
25.8. Az ingatlanalapra harulé | Nem alkalmazandé.

kockazatok kezelésének moddja, a
kockazatkezelés stratégidja és
megvaldsitasanak fébb elvei

25.9. Az alap nyilvantartdsba vételét
megel6z6 forgalomba hozatal
kapcsan tortént apportdlas esetén az

Nem alkalmazando.




apportalandé részletes

bemutatdsa

ingatlanok

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k, valamint
annak bemutatdsa, hogy az ABAK
hogyan felel meg a 16. § (5)
bekezdésben elirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a kovetkez6, a befektetési jegyek tulajdonosait terheld fébb
kockazatokra hivja fel a befektet6k figyelmét. Az Alapkezel§ felhivja a
figyelmet, hogy a kockazatok teljes korl felsorolasara nincs méd, ebbdl
kdvetkez6en el6fordulhatnak a befektetSket érint6 tovabbi kockazati
helyzetek.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adédo kockazatokat,
illetve az abbdl adddo esetleges karokat kizarélag a Befektet6k viselik.

Az Alapkezel6 szakmai felelGssége

Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl
szarmazd, esetleges szakmai felelGsséggel kapcsolatos kockazatok
fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelel6en szavatold és poétldlagos tGkét
képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adédd potencidlis
felel&sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés az pénz- és tékepiacok
jellegébdl adéddan kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabdl adodo
veszteségek viselGi teljes mértékben a Befekteték, a befektetési kockazatok
felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektet6 feladata. Az aldbbiakban
— nem kizardlagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd
befektetésekbdl eredd kockazati tényezbkre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése
Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfliggesztésre
kertl akkor az Alap befektet6i nem tudnak vasarolni és visszavaltani
befektetési jegyeiket. A felfliggesztés szabalyait a Kbftv. 113-116. §-ai
tartalmazzak részletesen.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A célorszdgok, - amelyekbe az Alap befektetései irdnyulnak - mindenkori
politikai stabilitasa, helyzete idér6l-idére megvaltozhat. Az egyes orszdgok
kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjak
az Alap mikoddése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek
értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgald devizak forinttal
szembeni arfolyamat. A magyar, illetve a kilféldi kormdanyok, valamint az
egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikdja és intézkedései jelent&s
hatdssal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozamara és az Uzleti életre dltalaban,
igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek dltal kibocsdtott
értékpapirok jellemzéen az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A
célorszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitikaja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap
Nettd eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezGtlenil is érintheti. Az
Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkerdlni, illetve elébe menni
mindennem( negativ hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Nettd eszkozértékét.

Inflacié, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesit6 és egyéb
kamatjellegli jovedelmet nyujtd értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az
altaluk nydjtott hozam-arfolyam jelent&sen befolyadsolja az Alap altal elért
hozamot. Az adott orszdgban az inflacids nyomas erGsédése kapcsan,
politikai vagy altalanos gazdasdgi bizalmatlansdg esetén, altalanos
t6kekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesité és egyéb
kamatjellegli jovedelmet biztositd értékpapirok hozama rovid idén beliil




jelentésen emelkedhet, és ezzel egyidejlileg az Alap Nettd eszkdzértékére
negativ hatassal lehet. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik
elkerilni, illetve elébe menni mindennem{ negativ hatdsnak, amely
negativan befolydsolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban |évé értékpapirok kibocsatdi — kedvezétlen esetekben
- rossz gazdasagi eredményeket produkdlhatnak, cséd, vagy felszamolasi
eljards ala kerilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a BefektetSket a
hozamok elmaraddsa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték
formdjaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezel8 legjobb tudasa szerint
igyekszik elkerilni, illetve elébe menni mindennem( negativ hatdsnak,
amely negativan befolyasolhatja az Alap Netto eszkozértékét.

Adézasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a
befektetési alapok addzasara vonatkozé el8irasok a jov6ben valtozhatnak.
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekdvetkez6 addpolitikai valtozadsoknak
(pl.: adéemelés, Uj adonem bevezetése, biintetd adod bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektet6 a Befektetési jegyekre irdnyulé megbizas leadasakor nem ismeri
annak teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott ligyletek
Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott lgyletet kizardlag a Kezelési
Szabdlyzat 24.1 pontjaban megfogalmazott célok elérése érdekében kothet.

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb ligyletek
esetén, a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az tgylet soran
vallalt kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel6 kételes megsziintetni,
amennyiben az alap Sajat t6kéje harom héonapon keresztil atlagosan nem éri
el a haszmillié forintot.

Arfolyamkockazatok

- devizdk drfolyamkockdzata: Az egyes devizdk egymadshoz
viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati
viszonyok, valamint a jegybanki intervencio, illetve spekulativ befektetdi
dontések kovetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen az Alap
eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra konvertalva az
adott deviza és a forint kozoétti arfolyam ingadozasatdl fuggden valtozhat.
Ezdaltal a Befektetési jegyeket megvasarld Befektet6knek bizonyos esetekben
az Alap portfoliéjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek forinttal
szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell
szembenézniiilk, mely adott esetben negativan érintheti a Nettd
eszkozértéket. Az AlapkezelS legjobb tudasa szerint igyekszik elkerdlni,
illetve elébe menni mindennemi negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

- koétvények, illetve hitelviszonyt megtestesité eszk6zok kockdzata:
az Alap portfoliéjdban — a befektetési politikdban meghatdrozott keretek
kozott — tarthatd kotvények arfolyama érzékeny lehet a f6bb gazdasagi




folyamatok valtozasara, igy kiilondsen az inflacié novekedésére, a kibocsatd
allam koltségvetési hidnyanak novekedésére, a kibocsaté dllam teljes
allamaddssaganak novekedésére. Ezen tényez6k akar kiilon, akar egyszerre
jelent6s mértékben noévelhetik az adott eszkdz kockazatat, igy csokkentve
annak arfolyamat.

- hataridés iigyletek kockdzata: az Alap portfolidjaban - a
befektetési politikaban meghatdrozott keretek kozott — tarthatd hataridés
tgyletek arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék mindenkori aktualis
arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak valtozasara.

- részvény iigyletek kockdzata: a részvények arfolyamvaltozasa igen
kedvez6tlenul érintheti egy adott Alap értékét és hozamat. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkertlni, illetve elébe menni mindennemd
negativ hatdsnak, amely negativan érintheti az Alap Nettd Eszkozértékét.

Jogi, szabalyozasi kérnyezet valtozasanak kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabdlyozdsi kérnyezetben olyan
véltozas(ok) mennek végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat,
illetve hozamat, illetve mas mdédon hatranyos médon érinti a befektetési
jegyek tulajdonosait. Ilyen eset kovetkezménye lehet, hogy az Alap
befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsa nem biztositott. Szintén
felmerll6 kockazat lehet a kezelési szabalyzat megvaltoztatasabol eredé
kockdzat.

Koncentracios kockazat

Az Alap befektetési alapba fektet6 alap, igy eszkozeinek legaldabb 80%-at
befektetési jegyek képezik. A Kezelési Szabalyzat Ill. szamu mellékletében
megjelolt befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek aranya
alaponként meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at, melybdl eredéen
azokkal szemben fennallé kockazati kitettsége is meghaladhatja a 20%-ot.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabal fakadé kockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkbzei egy részét
lekotott betétben tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmerilhet
annak a kockazata, hogy a partner a betét lejartdval a kamattal novelt
kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét Eurdpai
Unid tagorszagaiban, illetve mas orszagokban, euréban vagy mas devizaban
kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsaté orszagok altalanos
gazdasagi kockazatdnak, orszagkockazatanak (CDS felar) novekedése
hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkbzei egy részét
vallalatok altal kibocsatott kdtvényekben, hitelt megtestesit6 eszkdzokben
tarthatja. Az adott vallalat hitelkockazatanak névekedése — mely egyben a
kamat- és t6ketorlesztések elmaradasaval, a kibocsatd csédjével jarhat -, az
adott kotvény vagy egyéb eszkoz értékének jelentls értékvesztését
okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkOzei egy részét
jelzéloglevelekben tarthatja. Jelzadloglevelek esetében a nyilvanvald
kockazatok — hitelkockazat, kibocsatoéi kockazat, kamat- és arfolyamkockazat




— mellett egy kozvetett kockdazat is felmerilhet. A jelzdloglevelek fedezetét
ugyanis a jelzalogbank altal kihelyezett jelzdloghitelekbél fakadd kovetelések
jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel addsa kotelezettségének nem tud eleget
tenni, ugy fennallhat a kamat- és tGketorlesztés elmaradasa, ami negativan
hathat a jelzaloglevelek értékére.

Jegyzési idGszak korabbi lezarasanak kockazata

Mivel az Alapkezel6 a jegyzést a meghirdetettnél kordbban is lezarhatja, és a
jegyzés csak akkor érvényes, ha a jegyzett Gsszeg a jegyzésre elkiilonitett
letéti szamlan rendelkezésre &ll, valamint Ugyfél altal alairt jegyzési iv
Forgalmazdéhoz megérkezett, ezért a befektetének atutalas esetén a jegyzés
lezarasanak kockazatat is viselnie kell. Amennyiben ugyanis a jegyzési
szandék kinyilvanitasa és a jegyzett Osszeg szamlara érkezése kozott egy
munkanapnal hosszabb id6 telik el, és ezalatt az Alapkezel6 a jegyzést
érvényesen lezdrja, ugy az lgyfélszamlara ez utan érkezett 6sszegeknek
megfeleld jegyzések nem érvényesek.

Esetleges aluljegyzés kockazata

Amennyiben a jegyzési eljards soran a befektet6k nem jegyzik le a
kibocsatasra meghirdetett minimalis értékpapir mennyiségét, a kibocsatas
meghiusul, az Alap nem jon létre.

26.1. Az ABA likviditdsi kockazatanak
kezelése, visszavaltasi jogok és a
befektet6kkel kotott visszavaltasi
megdllapodasok leirdsa, utalva arra,
hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6. melléklet X.
pontjanak megfeleld informacidkat

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az dltaldnos globalizacié
eredményeképpen alapvetéen az értékpapir piacok likviditasi helyzetének
novekedése irdnyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditdsa még nem
éri el a fejlett tékepiacok szintjét, s altalanossdgban ugyanez mondhato el
valamennyi régids értékpapirpiacrdl is. Eszkozcsoportokra kivetitve
likviditasi kockazat |éphet fel a részvénypiacokon tulmenden a kotvény-,
valamint a devizapiacokon is. A likviditasi kockazat az Alap szabad
pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozd tényezé lehet. Emellett az
értékpapirok arat az erésen ingadozd piaci kereslet és kinalat fokozottan
képes befolyasolni, ami az Alap Nettd eszkozértékén keresztil hat a
Befektetési jegyek arfolyamdra. A likviditas hidnya az Alapra kedvez6tlen
hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis tGkepiaci helyzet
fliggvénye. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkerdlni, illetve
elébe menni mindennem( negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

A Befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsa keretében jogosultak a Befektetési jegyeik napi Nettd
eszkozértéken vald visszavaltdsara a forgalmazasi helyen az Alap Kezelési
Szabdlyzatdban meghatdrozott feltételek szerint. Az Alap kilonds
visszavaltasi jogot nem biztosit egyetlen befektetének sem.

Az Alap éves és féléves jelentés tartalmazza az Alap nem likvid eszkézeinek
aranyat, az adott id6szakban a likviditaskezeléssel kapcsolatban kotott
megallapodasok, illetve az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
bemutatdsat.

V. Az eszk6zok értékelése

27. A netto eszkozérték
megallapitdsa, kozzétételének helye
és ideje, a hibas nettd eszkozérték
szamitas esetén kovetend§ eljaras

A Kbftv. 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan a netté
eszkdzérték megallapitdsat az Alapkezel§ maga végzi el, felel tovdbba ennek
kozzétételéért. A Letétkezel6 -az AlapkezelGvel kotott letétkezelési
szerz6dés alapjan- az eszkozérték kiszamitasanak ellenbrzését végzi el.

A Befektetési alap Nettd eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jutd Nettd
eszkozérték minden forgalmazas-elszamolasi napra (T nap) megallapitasra,
és megallapitas napjat (T+1) kdvetS els6 munkanapon (T+2) az Alapkezel6
honlapjan (www.eqa.hu) kozzétételre kerdil.

Az Alap netté eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén az
Alapkezel6 a Kbftv. 126. §-a alapjan jar el.



http://www.eqa.hu/

28. A portfélid elemeinek értékelése,
az értékelési eljardsnak és az
eszkdzok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelhetd
eszkdzok értékelése soran a 38. §-nak
megfeleléen alkalmazott
modszereket

A portfdlié elemeinek értékelését az Alapkezel6 végzi, az értékelés feladata
a befektetéskezelési funkciétol és a javadalmazasi politikatol fliggetlendl
mikodik, a kovetkezd szabdlyok alapjan:

Az Alapkezelé befektetéskezelési funkciotdl és a javadalmazasi politikatdl
fliggetlen EszkozértékelGje latja el az Alap portfolidjaba tartozd eszkdzok
fliggetlen értékelését.

Az Eszkozértékel6 tevékenysége sordn fliggetlen mddon, kizdrélag a

befektet6k érdekében jar el, az Alap eszkozeinek értékelését partatlanul,

valamint megfelel6 szakértelemmel, korultekintéssel és gondossaggal végzi.

Az Alap valamennyi eszk6zének értékeléséért, az Alap nettd eszkdzértékének

kiszamitasaért az Alapkezel6 felel.

A T napi Nettd eszkdzértéket az Alapkezel6 T+1 munkanapon allapitja meg

(a kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként 6 tizedesjegy

pontossagra) a kovetkezd adatok figyelembe vételével:

- Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban |év8 pénz- és tékepiaci
instrumentumok a kés6bbiekben bemutatott mddon szamitott
értékének, az Alap pénzeszkdzeinek és egyéb eszkdzeinek az értéke
hatarozza meg, amelyet korrigdlni kell a targynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

- Az Alap likvid eszkozeinek valamint hitelviszonyt megtestesité
eszkdzeinek T napi netto arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal
kell névelni és a nettd eszkozérték szamitas soran figyelembe venni.

- Az Alapot terhel6 koltségeket a nettd eszkozérték szamitds soran T
napig kell elszamolni.

- Az Alap T napi nettéd eszkdzértékében a T nap 14 oraig felvett
megbizasokbdl szarmazé koveteléseket illetve tartozasokat kell
figyelembe venni. A T nap 14 éra utan felvett megbizasok a kévetkez6
napi nettd eszkdzértékében keriilnek figyelembevételre.

- A portfoli6 elemeinek értékeléséhez — az alabb meghatarozasra keruld
értékelési szabalyok figyelembevételével - a T napra érvényes piaci
arfolyamokat kell hasznalni Forrasként alkalmazhatéak a kovetkezé
elektronikus informdcidszolgdltatd rendszerek, illetve gazdasagi
szaklapok: Reuters rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberg,
Magyar Tékepiac, Napi Gazdasag.

Ha a nettd eszkozérték szamitds alapjaul szolgalé adatok tekintetében
felmeril, hogy adott adat piaci adatként nem vehet$ figyelembe (pl. az
értékpapir hozama negativ, vagy az el6z6leg kozzétett arfolyam olyan
mértékben valtozott, amit egyébként a piaci helyzet nem indokol), a
Letétkezeld a befektet6k védelme érdekében dénthet az adatok figyelmen
kivil hagyasardl és haszndlhatja a jelen Tajékoztatéban meghatarozott
értékelési modszereket, illetve egyéb olyan mddszert is jogosult alkalmazni,
amely a piaci arat szakmai megitélése alapjan redlisabban tiikr6zi. Ezekben
az esetekben dokumentdlni kell mind a rendhagyd értékelés okdat, mind
pedig a hasznalt arfolyam szarmazasi helyét.

Az értékpapirallomanyban lévd befektetési eszkdzok piaci értéke

Pénzeszk6z6k

A folydszamlan 1év6 pénzeszk6zok T napig felhalmozott kamata és a T napi

zard allomany keril elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan kerdil

sor az esetleges korrekcio elszamolasara.

Uton lévé pénzek

b/1. Eladaskor, vételkor a fenndlld kovetelések, kotelezettségek T napi

varhaté értékét hozza kell adni, vagy le kell vonni az eszk6zok értékébdl.

Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithet koveteléseket

nem lehet a Nettod eszkozérték meghatarozasakor figyelembe venni.




b/2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T napig tortént
forgalmazasabdl fakado kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell
adni/le kell vonni az Alap eszk6zeinek értékébdl.

Latra szol6 és lekotott betét

A lekotéskori 30 napnal hosszabb lekotott betétek esetén a jelenérték
szamitas szabalyai szerint kell a piaci értéket meghatarozni és a netté
eszkdzértékben szerepeltetni. A 12 hoénapnal rovidebb lekotott betétek
esetén az MNB altal az értékelést megel6z8 legutolsd munkanapon a
Bloomberg BTMM oldalon kozzétételre keriilt, a lejarathoz legkdzelebb esé
BUBOR referenciahozama a szamitds alapja. A 12 hdénapon tul lekotott
betétek esetén a diszkontalashoz felhasznalt rata a betét lejaratahoz
legktzelebb esé swap rata a T-1. napon, amely Bloomberg BTMM oldalon
kozzétételre keriilt. Amennyiben a betét a lek6tés napjan rovidebb, mint 30
nap ugy a felhalmozasi eljards szerint torténik az értékelés. A lekotott
betéteknél a lekotott betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell
novelni és a nettd eszkdzértékben szerepeltetni.

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

a) az els6dleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett, magyar forintban

kibocsatott, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejl fix és valtozo

kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssag Kezel

Koézpont (AKK) dltal a T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon

kdzzétett legjobb vételi és eladdsi nettd arfolyamok szamtani atlaga ésa T

napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

b) a 3 honapndl rovidebb hatralévé futamidejl, magyar forintban

kibocsatott, fix kamatozasu és diszkont allampapirok esetén az AKK altal a T

napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kodzzétett 3 hénapos

referenciahozam felhaszndldsaval a forduldénapra szamitott netté arfolyam
és a T napig felhalmozott kamatok 0Osszegeként kell a piaci értéket
meghatdrozni;

c¢) a Magyar Nemzeti Bank altal harom hdnapnal révidebb hatralévé

futamidével kibocsatott kétvények és diszkontjegyek esetén az AKK altala T

napon, illetve az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett 3 hdnapos

referenciahozam felhaszndldsaval a forduldénapra szamitott nettd arfolyam
és a T napig felhalmozott kamatok 0Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni.

d) hitelintézet, illetve gazdalkodd szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok, illetve az els6dleges forgalmazdi rendszerbe nem

bevezetett egyéb fix illetve vdltozo kamatozdsu kétvény tipusu eszkdzok,
illetve jelzdloglevelek piaci értékének meghatarozasa:

- aTnapinettd arfolyambdl T napra szamitott bruttd értéken torténik.

- Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a
legutols6 arjegyzés eladasi arabdl T napra szdmitott bruttd értéken
torténik

- Ha az arjegyz6k még nem jegyeztek drat az adott kotvényre, akkor az
értékelés t6zsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsd tézsdei
Uzletkotéshez tartozd arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd
arfolyamon, tézsdére be nem vezetett kotvény esetében pedig a
beszerzéskori nettd érték plusz a T napig megszolgdlt felhalmozott
kamat 0sszegeként keriil értékelésre.

Részvények

T6zsdére bevezetett részvények:

A t6zsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra
kozolt tézsdén kialakult, T t6zsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra
meghatarozni.




Ha az adott napon nem volt (izletkdtés, vagy a T napra vonatkozdan az
arfolyamadatok nem hozzaférhetGek, a fenti szamitasokat az értékpapir-
piaci hir- és adatszolgdaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal
kozzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

T6zsdén nem jegyzett részvények:

A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott
értékpapirra kozolt T napi OTC zardarfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a T napra vonatkozdan az adott értékpapirokra nincs regisztralt
OTC arfolyam, akkor a fenti szamitasokat az utolsd, 30 napnal nem régebbi
napi zardarfolyam alapjan kell elvégezni, illetve amennyiben az nem
alkalmazhaté, akkor fliggetlenil annak régiségétdl, az utolsé ismert OTC
zardarfolyam, illetve a beszerzési ar kozil az alacsonyabbat kell figyelembe
venni.

Repo ligyletek
Az ugylet arkilonbozetének naptari napra szémitott idGaranyos (linearis)
része.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozo nyilvanosan kozzétett (amennyiben ilyen
nem all rendelkezésre, Ugy az utolsé nyilvanosan kdzzétett) egy jegyre jutd
nettd eszkozérték és az Alap tulajdonaban levé kollektiv befektetési
értékpapirok darabszamanak szorzata.

At6zsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra kdzolt
t6zsdén kialakult, T t6zsdenapi zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha
az adott napon nem volt lzletkotés, vagy a T napra az arfolyamadatok nem
hozzaférhet6ek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és
adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kbzzétett legutolso
zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Deviza

Az Alap devizdjatdl eltér6, mds devizdban denomindlt eszk&zoket,

koveteléseket, stb. az Alap bazisdevizajara kell atszamitani a kovetkezé

arfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:

- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos T napra vonatkozé devizaarfolyama,

- A Letétkezel6 aktudlis kozéparfolyama. Amennyiben valamely devizara
nincs hivatalos arfolyam, Ugy az adott devizanem USD vagy EUR
keresztarfolyama (Reuters 16:30) és az USD/HUF vagy EUR/HUF
keresztarfolyambdl szdmolt arfolyamon kell értékelni.

- A deviza jellemz6 piacanak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg,
napilapok stb.) altal kozolt az értékeléskori legutolso elérhetd arfolyama
alapjan.

Az Alap portfélidjaban nehezen értékelhetd eszkdzok nem szerepelnek, igy a
nehezen értékelhet6 eszkozok értékelésére vonatkozéan a Kezelési
Szabdlyzat nem fogalmaz meg irdnymutatast.

29. A szarmaztatott  Ugyletek
értékelése

Hatdridds ligyletek

Az értékelés napjan az Osszes poziciot értékelni kell. Az érvényességi nap és
a teljesitési id6pont kozotti id6 fliggvényében kivalasztott kockdazatmentes
piaci benchmark hozambdl képzett diszkontrataval a hataridds arfolyambal
jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sszevetni az
érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kilénbozetnek és a
kotés névértéken vett nagysaganak a szorzata adja a pozicid értékét
(veszteség/nyereség nagysagat).

30. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informacidk

lllkvid eszk6zok elkiilonitése




Ha a befektetési alap eszkdzeinek 5 szazalékat meghaladd része illikviddé
valt, a befektetési alapkezel6 a befektet6k kozotti egyenlS elbands elvének
biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében donthet az
illikviddé valt eszkdzoknek a befektetési alap portfolidjan, illetve az azokat
megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beliil
torténd elkulonitésérdl.

Illikvidnek min@siil az az eszkéz, amely az adott piaci koriilmények kozott
nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelent8s
visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd,
figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

Az Alapkezel6 az elkilonitésrél szold dontést kdvetGen az illikvidnek
minGsitett eszkdzoket a nettd eszkdzérték-szamitas soran a befektetési alap
egyéb eszkozeitdl elkllonitetten tartja nyilvan. Ezzel egyitt a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan
aranyban osztja meg, amilyen aranyt az illikvid eszk6zok az alap nettd
eszkozértékén belil képviselnek. A megosztast kovetSen az illikvid
eszkozoket megtestesits befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell ellatni.
Az illikviddé valt eszkdzoket a nettd eszkdzérték-szamitas szempontjabdl
elkilonitetten kell nyilvantartani, az eszkozok kezelésével kapcsolatos
koltségeket ezen eszkdzportfélidval szemben lehet elszamolni. Amennyiben
a felmeril6 koltségek az illikvid eszkdzportfélidval szemben nem
teljesithet6k, ugy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezel6 viseli.
Az illikvid eszkdzportfdlié terhére sem alapkezel6i, sem letétkezelSi, sem
forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithatd fel. Az ,,IL” sorozatjellel ellatott
befektetési jegyek arfolyamdt az illikvid eszkdzportfélioban nyilvantartott
eszkdzok és kotelezettségek figyelembevételével kell megallapitani és
kozzétenni a nettd eszkozérték-szamitasra vonatkozo altalanos szabalyok
szerint.

Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatdak, kivéve,
ha a befektetési alapkezel6 felajanlja a lehetGségét és a befektets hozzajarul
ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL”
sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel teljesitse.

Az elkiilonitésre okot add koriilmények megszlinését kovetben az elkiilonités
részben vagy egészben tortén6é megszintetésérdl a befektetési alapkezeld
dont, amelynek soran az ”"IL” sorozatjellii befektetési jegyeket az alap
befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis arfolyamainak
megfeleld atvaltasi arany szerint.

Az eszkozok elkllonitésérdl, az elkllonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokardl a befektetési
alapkezel6 a rendkivili tajékoztatds szabdlyai szerint tajékoztatja a
befektetdket és a Felligyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében
részletes tajékoztatast kell adni az elkllonitett eszk6zok Gsszetételérdl.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszkdzok
elkiilonitésérdl szélé dontés kozzétételével egy id6ben, az elkilonités
végrehajtasaig fel kell fliggeszteni.

VI. A hozammal
informaciok

kapcsolatos

31. A hozam megallapitdsanak és
kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes
t6kendvekmény djra befektetésre keriil az Alap befektetési politikajanak
megfeleléen. A Befektet6k a tékendvekményt a tulajdonukban allo
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kilonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informdacidk

Nem alkalmazando.

VII. A befektetési alap tdékéjének
megovasara, illetve a hozamra




vonatkozo igéret és teljesitésének
biztositasa

34. A t6ke megdvasara, illetve a
hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazandé.

34.1. A t6ke megdvasara, illetve a
hozamra vonatkozé igéret
teljestilését biztositd hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas
(t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazandé.

34.2. A t6ke megdvasara, illetve a
hozamra vonatkozé igéretet
alatamaszté  befektetési  politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandd.

35. Az adott targykorre vonatkozo
egyéb informaciok

Nem alkalmazandoé.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terheld dijak,
koltségek mértéke és az alapra
terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap altal az
alapkezel6 tarsasag részére fizetend6
dijak, koltségek Osszege,
kiszdamitdsanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel§ szolgaltatdsaiért alapkezel6i dij nem kerul felszdmitasra
(mértéke 0%).

Amennyiben az adott évben az Alap a referencia hozamanal (benchmarknal)
magasabb hozamot ér el, gy az Alapkezel6 teljesitménydijra jogosult. A
teljesitménydij mértéke a referencia hozam feletti hozam 20%-a. Ev kézben
a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan, azaz
minden nap elhatarolja az Alapbdl fizetendd teljesitménydijat, mig a
benchmarktél elmaradd teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt
teljesitménydij allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatdrolt
teljesitménydijak elszdmoldsa a naptdri év utolsé napjan valdsul meg, és
minden U] targyévben, az Uj targyévet kovet6 10. munkanapig keriil
kifizetésre.

36.2. Amennyiben azt a befektetési
alap kozvetlenil fizeti, a befektetési
alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, koltségek 0Osszege,
kiszdmitdsdnak leirdsa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap a Letétkezeld szolgaltatdsaiért a Nettd eszkdzérték maximum éves
0,05%-anak megfelel6 dijat fizet napi szinten. Az Alapkezel6 a megallapitott
targyhavi letétkezel6i dijat minden hdnapban, a targyhdnapot kévetéen
szamla alapjan a Letétkezel6nek megfizeti.

36.3. Amennyiben azt a befektetési
alap kozvetlenil fizeti, a befektetési
alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak,
koltségek Osszege, kiszamitasanak
leirdsa, az alapra terhelésik és
kiegyenlitésiik mddja

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaért az Alapkezel6 forgalmazéi
dijat fizet, melynek nagysaga az Alapkezel§ és a Forgalmazd kozott sziiletett
egyedi szerz6désben kerll meghatarozasra.

Az MNB a hatdlyos jogszabalyok szerint éves felluigyeleti dijat szamol fel,
amelyet szintén az Alap visel. A feligyeleti dij mértékét jogszabaly
szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap atlagos Nettd eszkozértékének 0,25
ezreléke évente, mely naponta elhatdroldsra kertil.

Az Alap Konywvizsgdldjanak fizetend6 kényvvizsgaldi dij mértéke évi 200.000
Ft + AFA, amely id&ardnyosan keriil elhatdrolasra. A kénywvizsgaloi dij
levondsa évente torténik.

A Kulénado tv. a befektetési alapra kiilonadét hatarozott meg, amelynek
megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves mértéke 0,05%), az add
alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain
nyilvantartott nettd eszkdzértékén szamitott negyedévben Gsszesitett érték
és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve
a kollektiv befektetési forma tulajdonaban levs, ezen szdmlakon
nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét).
Kifizetése az adott negyedévet kévets hdnap 20. napjaig esedékes.




37. A Dbefektetési alapot és a
befektetSket terhel6 egyéb
lehetséges koltségek vagy dijak, (ez
utdbbiak legmagasabb  Gsszege),
kivéve a 36. pontban emlitett
koltségeket

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovabba az Alap lgyletei sordn felmerilt
egyéb koézvetlen koltségeket, igy kiilonosen a befektetési szolgaltatoi
dijakat, a WARP dijat, az Alaphoz kapcsolddd kényvelési koltségeket, a banki
koltségeket, a kozzététellel és a Befektet6k tdjékoztatasaval kapcsolatos
koltségeket, illetve az Alap mikodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandé
kozvetlen koltségeket. Ezen egyéb kozvetlen koltségek maximalis mértéke
1% évente.

A BefektetSket a befektetési jegyek vétele, tartasa, illetve visszavaltasa
kovetkeztében egyéb dijak és koltségek terhelik:

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazé
érvényes Uzletszabdlyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve dtutalasi dij
a Befektet6t terheli.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez, valamint a befektetési
jegyek transzferdldsahoz kapcsoléodd dijakat a Forgalmazé az
lizletszabdlyzata szerinti mértékben szamitja fel.

A Forgalmazé Uzletszabdlyzatat a Befektet6k a forgalmazési helyeken és a
Forgalmazd székhelyén kaphatjak meg.

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek
legaldbb 20 szdzalékat mas kollektiv
befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szereplé egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld

Az Alap befektetései kdzott az EQUILOR Afrika Befektetési Alap, EQUILOR
Likviditasi Befektetési Alap, EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési
Alap, EQUILOR Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap, EQUILOR Primus
Alapok Alapja, EQUILOR Ko6zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap, EQUILOR
Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap, EQUILOR Magnus EUR

alapkezelési  dijak  legmagasabb | Szarmaztatott Befektetési Alap, és EQUILOR Dinamikus Portfolid

mértéke Szarmaztatott Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési jegyek aranya
alaponként meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-4t.
A felsorolt alapok befektetési politikdjat, valamint dijait és koltségeit
részletesen bemutatja a Kezelési Szabalyzat Ill. szamu melléklete.

39. A részalapok kozotti valtas | Nem alkalmazandé.

feltételei és koltségei

40. Az adott targykérre vonatkozd
egyéb informdacidk

Az Alapot érint6 — a hozamot terhel6 esetleges teljesitménydijon kivili —
maximalis dijterhelés mértéke 1,5%. Ez a dijterhelés az alabbi dijtételekre
vonatkozik:
- letétkezelGi dij, a Nettd eszkdzérték maximum éves 0,05%-a,
- felugyeleti dij, mely az Alap atlagos Nettd eszkozértékének 0,25
ezreléke évente,
- kénywvizsgaldi dij, melynek mértéke évi 200.000 Ft + AFA,
- kilénado, amelynek éves mértéke 0,05%, tovabba
- egyéb kozvetlen koltségek, melyeknek maximdlis mértéke 1%
évente

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra keriilnek.
A Letétkezel6 a Nettd eszkozérték megallapitdsanal minden hosszabb
id&szakra vonatkozd, elére kalkulalhato koltséget, a lehetGség szerint idGbeli
elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alap érintett sorozatdra. Ha az Alap
Sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjaba fektetik be, amelyet az Alap AlapkezelGje, vagy azzal szoros
kapcsolatban Iév6 masik alapkezelS kezel - ideértve azt az esetet is, amikor
az Alapkezel6 alvallalkozéként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve
annak megsziintetésével kapcsolatosan az Alapra eladdsi és visszavaltasi
jutalék nem terhelhetd.

IX. A befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele




41.1. A vételi megbizdsok felvétele,
elszdmoldsa, teljesitése, felvételének
napon beliili hatarideje

A vételi megbizdsok leaddsa minden Banki munkanapon a Forgalmazé altal
nyilvdnosan meghirdetett pénztari érak alatt torténik. A forgalmazasi helyek
lgyfélfogadasi idejiknek megfelel§ zard id6pontnal korabbi idépontot is
meghatarozhatnak a megbizdsok leadasanak hataridejeként.

41.2. A vételi megbizasokra | A vételi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjara (a T napra) érvényes
vonatkozé forgalmazas-elszamolasi | egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték alapjan teljesiti.

nap

41.3. A vételi ~megbizasokra | A vételi megbizdsok a megbizast kdvet6 harmadik Banki munkanapon (T+3

vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

nap) teljestilnek, ekkor torténik meg a Befektetési jegyek jévdirdsa a
Befektetd értékpapirszamlajan.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok
felvétele, elszdmoldsa, teljesitése,
felvételének napon beliili hatarideje

A visszavaltasi megbizasok leaddsa minden Banki munkanapon a Forgalmazé
altal nyilvdnosan meghirdetett pénztari 6rdi alatt torténik. A forgalmazasi
helyek Ugyfélfogadasi idejiknek megfelel6 zaré id6pontndl korabbi
id6pontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra
vonatkozé forgalmazas-elszamolasi
nap

A visszavaltasi megbizasokat a forgalmazo a megbizas napjara (a T napra)
érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkézérték alapjan teljesiti.

42.3. A visszavaltdsi megbizasokra
vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizdsok a megbizds napjat koveté negyedik Banki
munkanapon (T+4 nap) teljesiilnek, a Befektet6t megillets ellenérték ezen a
napon keril jévairdsra a Befektetd ligyfélszamlajan.

43. A befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum | Nem alkalmazando.
mértéke
43.2. A forgalmazasi maximum | Nem alkalmazando.

elérését kovetd eljaras, az értékesités
Ujrainditasanak pontos feltételei

44. A befektetési jegyek vételi, illetve
visszavaltasi ardanak meghatarozasa

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltdsi ara az egy Befektetési
jegyre jutd Nettd eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve keril kiszamitasra.

44.1. A fenti arak kiszdmitasanak
modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel§ az Alap nettd eszkozértékét az Alap tulajdondban [évé
eszkdzok piaci értéke alapjan hatarozza meg, az alapot terhelé koltségek
levondsa utan, az eszkdozokre vonatkozo legfrissebb informacidk
ismeretében.

A T napi Netto eszkozértéket az Alapkezel6 T+1 munkanapon allapitja meg,
igy az eladasi vagy visszavasarlasi megbizas id6pontjaban az Alap egy jegyre
jutd nettd eszkozértéke nem ismert. Az Alapkezel6 T értékelési napra
vonatkozdan az Alap egy Befektetési jegyére jutd nettd eszkozértéket ugy
allapitja meg 6 tizedes jegy pontossagig, hogy az Alap mindenkori nettd
eszkozértékét elosztja a forgalomban lévé befektetési jegyek szamaval. Az
Alap nettd eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkdzértéket minden forgalmazasi napra vonatkozéoan meg kell dllapitani és
a megdllapitast (T+1) kovet6 els6 munkanapon (T+2) az Alapkezel6
honlapjan kozzé kell tenni, valamint a Forgalmazasi Helyeken a Befektet6k
szamara hozzaférhetévé kell tenni.

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas sordn a forgalmazds-
elszdmoldsi napon (T nap) érvényes (vasarlaskor a vasarlast terhel6
forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltas esetén a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatok
meg, illetve valthatok vissza.

44.2. A befektetési jegyek vételével,
visszavaltasaval kapcsolatban
felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis  mértéke és  annak
megjeldlése, hogy ez - részben vagy
egészben - a befektetési alapot vagy a

Eladasi jutalék
Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarldsa esetén — maximum a
befektetett 6sszeg 12 %-a.

Visszavaltasi jutalék
A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltasa esetén — maximum




forgalmazét vagy a befektetési

alapkezel6t illeti meg

a visszavaltott 6sszeg 12 %-a.

A fenti jutalékok teljes egészében a Befektetési jegyek Forgalmazdjat illetik.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak
a feltintetése, ahol a befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

A Befektetési jegyek szabalyozott piacra nem kerilnek bevezetésre.

46. Azoknak az allamoknak
(forgalmazasi terlleteknek) a
feltiintetése, ahol a befektetési

jegyeket forgalmazzak

A Befektetési
forgalmazasra.

jegyek kizarélag Magyarorszag terlletén kerilnek

47. Az adott tdrgykorre vonatkozd
egyéb informacidk

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel§
kizarélag az Alap jelen Kezelési Szabalyzat Il. szamu mellékletében
meghatarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A Forgalmazé minden
Banki és forgalmazasi munkanapon koteles a Befektetési jegyekre Megbizast
felvenni. Megbizast a Forgalmazé a fidkjaiban, illetve mas
Ggyfélkommunikaciés rendszerein keresztil vesz fel.

Az Alap befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas sordn korlatozas nélkil
megvasarolhatoak.

Befektetési jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizas kizardlag abban az
esetben teljesithetf, ha a Befektet6 az emlitett Befektetési jegyeket,
legkés6bb a megbizds megadasakor (T nap) a Forgalmazdnak rendelkezésére
bocsatja (transzferdljak a Befektetd értékpapirszamlajara).

Az értékpapirszamla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolodd dijakat a
Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben
a Befektet6 a Forgalmazéndl vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott
Befektetési jegyeit a Forgalmazdnal, vagy mas befektetési szolgaltaténal,
hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferdlja, akkor a
Forgalmazd a kapcsolédd dijakat az Uzletszabalyzata szerinti mértékben
szamitja fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a Befektet6k a forgalmazaési
helyeken és a Forgalmazo székhelyén kaphatjak meg.

X. A befektetési alapra vonatkozoé
tovabbi informacié

48. Befektetési alap  mdultbeli
teljesitménye - az ilyen informacié
szerepelhet a kezelési szabalyzatban
vagy ahhoz csatolhaté

Id6szak: Netto éves | Netté hozam az | Benchmark
hozam: adott hozama:
idészakban:
2015.11.27- - -0,14% 0,08%
2015.12.31.
2015.12.31- 1,47% 1,47% 1,22%
2016.12.30.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni
teljesitményre, hozamra.

49. Amennyiben az adott alap
esetében mdd van a befektetési
jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését
kivalté korilmények, a megsziinés
hatasa a befekteték jogaira

Az Alap megszlinését eredményezhetik az aldbbi esetek:

— Ha az Alapkezel6 a pozitiv sajat tékével
megsziintetésérdl dont,

— ha a befekteték az 6sszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld
visszavaltasi megbizast adtak le,

— haaz Alap nettd eszkozértéke 3 hdnapon keresztil, atlagosan nem éri
el a huszmillié forintot,

— ha az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt;

— ha az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenység végzésére
jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,

rendelkez6 Alap




— ha a Felligyelet kotelezte az Alapkezel6t a befektetési
kezelésének 4ataddsara, azonban az
befektetési alapkezel6 sem veszi at,

— ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési
jegyek visszavaltasa felfliggesztésének megszlinését kovetden a
folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

A megszilinési eljards alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel
kell flggeszteni, és az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és kozzétenni. Az Alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazo
ellenérték a megszlinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkézokbe
fektethet6 be.

alap
Alap kezelését egyetlen

51. Minden olyan tovabbi informacio,
amely alapjan a befektet6k kell6
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési lehet&ségrdl

Nem alkalmazandd.

Xl. Kozremiikodé szervezetekre
vonatkozo alapinformacidk

52. A Dbefektetési alapkezel6re
vonatkozé alapinformacidk (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam)

cégnév: EQUILOR Alapkezels Zrt.
cégforma: részvénytarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-047344

53. A letétkezel6re vonatkozd
alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

cégforma: részvénytarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

A Letétkezel§ a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3),
124. § (3). 136. § (1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

A LetétkezelG feladatai az alabbiak:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfeleld nyomon kdvetésérdl, és
arrél, hogy a befektetési jegyek forgalmazasa soran a befektet6k altal vagy
neviikben tortént befizetések beérkezzenek;

b) gondoskodik az Alap tulajdonaban |évé és a Bank altal letétkezelt pénziigyi
eszkozok illetve a pénziigyi eszkdzokbdl szarmazd jog fenndllasat igazold
dokumentumok letéti 6rzésérdl, és letétkezelésérdl;

c) 6sszevont értékpapirszamlat, valamint fizetési szamlat vezet az Alapnak;
d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a
rendelkezésre allé kiilsé bizonyitékok alapjan nyilvantartast vezet az Alap
tulajdonat képezé minden egyéb, letétbe nem helyezhet6 eszkozrdl,
valamint meggy6z6dik arrdl, hogy az adott eszkdz az Alap tulajdonat képezi-
€;

e) ellenérzi, hogy a befektetési jegyek forgalmazasa vagy érvénytelenitése a
jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzatnak megfelelGen torténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértékét a jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdalyzatanak
megfelel6en szamitsak ki;

g) teljesiti az Alapkezel6 pénzlgyi eszkézokre vonatkozd utasitasait a
jogszabalyokkal, az Alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban;

h) ellatja az 4&ltala kezelt értékpapirok hozamainak elszamoldsaval
kapcsolatos tevékenységet;

i) ellatja az altala kezelt értékpapirokkal 6sszefligg6 tarsasagi eseményekkel
kapcsolatos teendéket;

j) ellendrzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabalyokban és a
Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési szabdlyoknak kiilénos tekintettel a
befektetési korlatokra, a Bank a befektetési korlatok ellenérzését a nettd
eszk6zérték szamitassal/ellen6rzéssel egy id6ben végzi;

k) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd tgyletekbdl szarmazo valamennyi
ellenszolgaltatas a szokasos hataridén belll az Alaphoz keriljon;

[) elldtja az Alap megszlinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban elGirt
technikai teenddket;




m) ellendrzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Kezelési
Szabalyzatdval 6sszhangban haszndlja-e fel;

n) ingatlanalapok esetében az ingatlanok atruhazéasara, valamint az
ingatlanok megterhelésére vonatkozd szerz6dések hatdlyossdgahoz
megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott
Ggylet megfelel a vonatkozo jogszabalyoknak;

o) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsagnak a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az
altalanos mlkodési feltételek, a letétkezel6k, a t6kedttétel, az atldthatdsag
és a fellgyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szolé 231/2013/EU
felhatalmazdson alapulé rendelete és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (lll. 14.) Korm.
rendelet a letétkezel6 szamara eldir.

54. A konywvvizsgaléora vonatkozo
alapinformaciék (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

cégnév: Venilia Vellum Kényvvizsgalo és Adétanacsado Korlatolt FelelGsségl
Tarsasag
cégforma: korlatolt felel§sségl tarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-09-566797
A Konywvizsgald a Kbftv-ben, igy kilondsen a 135.§ (1) bekezdésben
meghatarozott feladatokat latja el.
A Konyvvizsgalé feladatai:
- az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk felllvizsgalata;
- annak figyelemmel kisérése és ellendrzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot
a torvényeknek megfelel6en kezeli;
- a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Felligyelet tajékoztatasa a fenti
ellendérzés eredményeirdl.

55. Az olyan tandcsadéra vonatkozd
alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a
befektetési alap eszkozeibdl torténik

Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazéra vonatkozd
alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Vezet6 forgalmazo cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo cégformaja: részvénytarsasag
Vezet6 forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

Forgalmazé cégneve: EQUILOR Befektetési Zrt.
Forgalmazo cégformaja: részvénytarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041431

Forgalmazo cégneve: Erste Befektetési Zrt.
Forgalmazd cégformaja: részvénytarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041373

A Forgalmazdk a Kbftv. 106-108.§-aban meghatarozott feladatokat Iatjak el,

azaz:

- Kozremikodnek a nyiltvégli  befektetési
forgalmazasaban, illetve adott esetben

- abefektetésijegyek elsédleges forgalomba hozataldaban (jegyzési eljaras
lebonyolitasa).

- Honlapjukon folyamatosan elérhetévé teszik az Alap Kbftv. 3altal
meghatarozott hatdlyos dokumentumait, az Alap rendszeres
tdjékoztatasai és rendkivili kozzétételei egy példanyat kérésre
dijmentesen atadjak a BefektetGnek.

jegyek  folyamatos

57. Az ingatlanértékelére vonatkozd
alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Nem alkalmazandé.

58. A prime brékerre vonatkozé
informaciok

58.1. A prime bréker neve

Nem alkalmazando.




58.2. Az ABA prime brokerrel kétott
megdllapodasa lényegi elemeinek, a

Nem alkalmazandé.

felmeriilé Osszeférhetetlenségek

kezelésének leirdsa

58.3. A letétkezel6vel  kotott | Nem alkalmazandé.
esetleges megallapodas azon

elemének leirasa, amely az ABA

eszkozei atruhdazasanak és

Ujrafelhaszndaldsnak lehetGségére
vonatkozik, tovdbba a prime brdékerre
esetlegesen datruhazott felelGsségre
vonatkozé informacid leirdsa

59. Harmadik személyre kiszervezett
tevékenységek leirasa, az esetleges
Osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel6 tevékenységének hatékonyabb ellatdsa érdekében
feladatanak ellatdsara harmadik személyt vehet igénybe. Az Alapkezeld a
kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-dban, valamint az ABAK rendelet 75.
cikkében foglalt altalanos elvek figyelembevételével jar el azzal, hogy a
kiszervezésre vonatkozé megadllapodds hatalybalépése el6tt értesitenie kell
a Fellgyeletet.

Az Alapkezel6 olyan belsé szervezeti megoldasokat és miuikodési
folyamatokat dolgoz ki, amelyekkel kizarja vagy a lehet6 legkisebbre
csokkenti a Kbftv. 34. §, illetve az ABAK rendelet 30-37. cikkeiben definialt
Osszeférhetetlenségeket.

Az Alapkezel6 a jelen kezelési szabalyzat hatalyba lépésekor feladatanak
ellatasara kiszervezés keretében nem veszi igénybe harmadik személy
szolgaltatasat.

Az Alapkezel6 az aldbbi feladatok elvégzésére megbizasi szerz6dés
keretében harmadik személy szolgaltatdsait veszi igénybe, azonban a Kbftv.
41. § (11) b) pontjara tekintettel ezen tevékenységek nem mindsiilnek
kiszervezésnek:

szamviteli szolgdltatds nyujtasa, jogi szolgaltatdas nyujtdsa, informatikai
kockazatkezelési és vezetési tanacsadas nyujtdsa, adotandcsadas,
befektetési alapok forgalmazasa.

Budapest, 2017. junius 20.

EQUILOR Alapkezel§ Zrt.




I. Melléklet — Fogalmak

Alap (Befektetési alap): Equilor Optimus Befektetési Alapba Fektetd Alap (székhelye: 1037 Budapest,
Montevideo utca 2/C.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldaval létrehozott és a
kockdzatmegosztas elvén mikddtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet az Alapkezeld a
BefektetSk érdekében kezel.

Alapkezel6 (befektetési alapkezeld): EQUILOR Alapkezel6 Zrt.

Allampapir: A magyar vagy kiilféldi dllam, az MNB, az Eurdpai Koézponti Bank vagy az Eurdpai Unid mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a LetétkezelS, sem a Forgalmazoé szempontjabdl nem
szunnap

Befektetési jegy: meghatdrozott mddon és alakszer(iséggel a Befektetési alap, mint kibocsatd altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott
kovetelést és egyéb jogokat biztosito, dtruhazhato értékpapir

Befektetd: A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezel&vel vagy mas befektetével
kotott szerzGdés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontdrgyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a
t6zsde hatdsaitdl teszi fligg6vé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket megvasarolja, illetve eladja

BET: Budapesti Ertékt6zsde Zrt.

Bszt.: a befektetési vdllalkozasrdl és arutézsdei szolgdltatdkrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. torvény

Feliigyelet (MNB): Magyar Nemzeti Bank

Forgalmazé: A Befektetési jegyek forgalomba hozataldban és folyamatos forgalmazasaban koézrem(ikodé
befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen Kezelési szabalyzatban foglalt hivatkozasok alapjan a
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.), mint Vezets Forgalmazd, tovabba az EQUILOR
Befektetési Zrt. (székhelye 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.) és az Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138
Budapest, Népfird6 u. 24-26.) mint Forgalmazé. Amennyiben a szovegosszefliggésbdl kifejezetten mas nem
kovetkezik, jelen Kezelési szabalyzat alkalmazdsdban ,Forgalmazd” alatt az esettdl fiiggéen valamennyi vagy
barmely Forgalmazo értendé.

Forgalmazasi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartasi idején belll a Befektetési jegyek
forgalmazasara forgalmazasi helyenként megallapitott nyitvatartdsi idé

Folyamatos forgalmazas: a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt

Forgalmazas-elszamoldasi nap: az a nap, amelyre vonatkozdéan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatdrozva a teljesitéskor a
befektetSknek jaré ellenértéket

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetdk felé teljesitik, jovairjak.

Kbftv. 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények maédositasardl

KELER: Kdzponti Elszdmoldhdz és Ertéktar Zrt.

Kereskedelmi kommunikacié: a tajékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a
befektet6k tdjékoztatasat szolgald, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvdnos forgalomba hozatalaval és
forgalmazasaval 6sszefiiggésbe hozhatd, reklamban vagy egyéb mdodon koézolt informacio

Kezelési Szabalyzat: A Kbftv. 3. szamu melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kilonos szabalyait
tartalmazd szabdlyzat, amely az Alapkezeld és a Befektet6k kozotti altalanos szerz6dési feltételeket tartalmazza
Kiemelt befektet6i informacid: az AEKBV-rél és az egyéb nyilvanos nyilt végii befektetési alaprol készitett, a
befektet6knek adandd legfontosabb informacidkat tartalmazo révid dokumentum

Konywvizsgdlé: Venilia Vellum Konyvvizsgalo és Addtanacsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (1026 Budapest,
Szilagyi Erzsébet fasor 79. fszt. 3.., cg: 01-09-566797)

Ko6zzétételi helyek: A Fellgyelet altal Gizemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezel6
(www.ega.hu) honlapja

LetétkezelG: Az Alapkezel6 altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozd engedéllyel rendelkez6 - magyarorszagi székhelyl
befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet

Long pozicié: Long, vagyis vételi pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi muivelettel realizaljuk
Megbizas: Befektetési jegyekre vonatkozd vételi, visszavaltasi megbizas



http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.eqa.hu/

Netto eszkozérték: A befektetési alap vagyonaban szereplS eszkozok értéke — ideértve az aktiv idébeli
elhataroldsokat és a koélcsonbe adasbdl szarmazd koveteléseket is — csokkentve az azt terhel§ 0Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatdroldsokat is

Sajat t6ke: A befektetési alap Sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, mikodése soran a Sajat t6ke a befektetési alap Osszesitett Nettd Eszkozértékével
azonos

Short pozicié: Short, vagyis eladési pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi m(ivelettel realizaljuk
Szarmaztatott lgylet: A szdrmaztatott lgylet olyan befektetési Ugylet, amelynek értékét, arfolyamat mas
pénziigyi instrumentum, Un. mogottes termék (deviza, kamat, részvény, kotvény stb.) hatdrozza meg
Tajékoztatd: A Kbftv. 5. szamu melléklete szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra vonatkozdan a Kbftv.
elGirasainak megfelel6 informacidkat tartalmazza.

T-nap: Az lgyletkotésre vonatkozé megbizas leadasanak napja

T6kepiaci torvény: A tékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény

Ugyfélszamla: Az Ugyfél pénzeszkdzeinek nyilvantartasdra szolgald, befektetési vdllalkozas, hitelintézet,
arutézsdei szolgaltatd, befektetési alapkezel6 altal vezetett szamla. Az ligyfélnek vezetett olyan szamla, amely
kizardlag a befektetési szolgaltatds, arutézsdei szolgdltatds és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapuld
fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitasara szolgdl; vagy értékpapir
tranzakcidk pénzmozgasainak elszamolasahoz hasznalt pénzszamla

Il. Melléklet — Forgalmazasi helyek

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C. 3.em.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

. Melléklet

A kezelési szabalyzat készitésének napjan, az Alap eszkdzeinek 20%-at esetlegesen meghaladé befektetési
alapokra vonatkozé informaciok.

Az alabb bemutatasra keriil6 alapok alapot terhel6 koltségei az adott alap nett6 eszk6zértékében szerepelnek,
igy azokat az Alap netto6 eszkozértéke kozvetetten tartalmazza.

EQUILOR AFRIKA BEFEKTETESI ALAP

Az Alap célja, hogy a feltdrekvé afrikai kontinens prominens vallalatainak teljesitményébdl ugy részesiiljon, hogy
ezzel a vilag fejlettebb régidinak jévedelmezésége feletti profitot biztositson befektetSinek. Az Alap befektetési
stratégiajanak kozéppontjaban a fundamentalis megkozelités all. Az Alap olyan vallalatok részvényeibe, illetve
ETF-ekbe kivan befektetni, melyek bels6 értéke megitélése szerint jelent6sen magasabb a befektetés
id6pontjaban a t6kepiacon, t6zsdéken tapasztalat értékénél. Az Alap benchmarkja 70% RMAX+ 30% MSCI EFM
Afrika Index.

Az egyes eszkozkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Készpénz/Szamlapénz: 0-100%

Bankbetét (forint, vagy mas deviza): 0-50%

Pénzpiaci eszkdzok: 0-100%

Allampapir: 0-100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizdban denomindlt, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok: 0-100%

Gazdalkodd szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizdban denominalt, hitelviszonyt



megtestesit6 értékpapirok: 0-50%

Jelzaloglevél: 0-50%

Repo- és forditott repdigylet: 0-50%

Magyar és kilfoldi részvények: 0-100%

Kollektiv befektetési értékpapirok: 0-80% azzal, hogy egyik kollektiv befektetési értékpapir aranya sem
haladhatja meg a 20%-ot, illetve a befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke 3% lehet.

Szdrmaztatott lgyletek: 0-20%

Az Alap m(ikodésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 2%

LetétkezelGi dij évente: maximum 0,04%

Felligyeleti dij: az Alap atlagos nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke
Kulénadd: 0,05%

Koényvvizsgdléi dij: 200.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tébblethozam 20%-a

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Befektetési szolgaltatasok, kiegészit6 befektetési szolgaltatasok koltségei
Marketing és kommunikacids kéltségek

Szamviteli, kbnyvvezetési koltségek

Jogi koltségek

EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Az Alapkezeld az Alap sajat t6kéjét dontden rovid lejaratu forint betétekbe, valamint a Magyar Allam &ltal
garantalt révid hatralévs futamidejli értékpapirokba fekteti be. Az Alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

Az egyes eszkdzkategdridk minimalis és maximalis ardnya:

Készpénz/Szamlapénz: 0-20%

Bankbetét (forint, vagy mas deviza): 0-20%

Pénzpiaci eszk6zok: 0-20%

Forintban kibocsatott allampapir 80-100%

Forinttdl eltér6 devizaban kibocsatott allampapir: 0-20%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok: 0-20%

Gazddlkodd szervezet dltal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt, hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok: 0-20%

Jelzaloglevél: 0-20%

Repo- és forditott repdiigylet: 0-20%

Kollektiv befektetési értékpapirok: 0-20%

Szarmaztatott Ugyletek: 0-20%

Az Alap m(ikodésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 1%

LetétkezelSi dij évente: maximum 0,05%

Felligyeleti dij: az Alap atlagos netto eszkozértékének 0,25 ezreléke
Kulénadé: 0,05%

Konywvizsgéldi dij: 150.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tébblethozam 25%-a

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Befektetési szolgaltatdsok, kiegészit6 befektetési szolgaltatasok koltségei
Marketing és kommunikacids koéltségek

Szamviteli, kdnyvvezetési koltségek

Jogi koltségek



EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

Az Alapkezel6 az Alap vagyonat elsGsorban a Magyar Allam &ltal garantalt értékpapirokban tartja, kisebb
aranyban hazai vallalatok altal kibocsatott kotvények, illetve kilfoldi kotvények is keriilhetnek az Alap
portfolidjaba. A kotvények atvaltoztathatdsaga miatt el6fordulhat, hogy az Alapban atmenetileg részvények is
szerepeljenek. Az Alap benchmarkja 80% CMAX Index+20% S&P Eurozone Government Bond Index 1-3y (HUF).

Az egyes eszkdzkategdridk minimalis és maximalis ardnya:

Készpénz/Szamlapénz: 0-100%

Bankbetét (forint, vagy mas deviza): 0-50%

Pénzpiaci eszk6zok: 0-100%

Allampapir: 0-100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mds devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok: 0-100%

Gazddalkodd szervezet dltal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizdban denominalt, hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok: 0-50%

Jelzaloglevél: 0-50%

Repo- és forditott repdigylet: 0-50%

Magyar és kilfoldi részvények: 0-25%

Kollektiv befektetési értékpapirok: 0-25% azzal, hogy egyik kollektiv befektetési értékpapir aranya sem
haladhatja meg a 20%-ot.

Szarmaztatott tgyletek: 0-20%

Az Alap miikbdésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 1,5%

LetétkezelGi dij évente: maximum 0,07%

Felligyeleti dij: az Alap atlagos nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke
Kilonadd: 0,05%

Koénywvizsgdléi dij: 150.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tébblethozam 25%-a

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Befektetési szolgaltatasok, kiegészit6 befektetési szolgaltatasok koltségei
Marketing és kommunikacids koltségek

Szamviteli, kdnyvvezetési koltségek

Jogi koltségek

EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alap minden befektetési eszkozre — kétvény, részvény, nyersanyag, deviza,
szarmaztatott termékek — felvehet akar vételi, akdr eladasi pozicidt. A hagyomanyos befektetési alapokkal
ellentétben az Equilor Szarmaztatott Alapnak nem csak emelkedd, hanem adott esetben csdkkend piacokon is
lehet&sége van hozamot elérnie. Az Alap sajat t6kéjét hazai és kulfoldi részvényekbe, kotvényekbe, illetve a
Tékepiaci torvény dltal engedélyezett hataridds tgyletekbe fekteti. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkozi
és t6zsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a T6kepiaci torvény altal megengedett azonnali és szarmaztatott
pozicidt felvehet, long és short iranyba is. Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran mind a rovidtavid, mind a hosszu
tava piaci mozgasokat torekszik kihasznalni, igy taktikai) és stratégiai pozicidkkal is rendelkezni kivan. Az Alap
abszolut hozam szemléletben fog mikddni, a kedvezé lehet&ségeket kivanja kihaszndlni. A vételi-eladasi tipus
lehet6séget ad a piacok rugalmasabb kihasznaldsara, ez elsGsorban a rovidebb tava befektetések soran biztosit
lehet6séget profit megszerzésére. Az alap arra torekszik, hogy parhuzamosan aktiv pozicidkat épitsen ki, mind
kotvény, mind részvény, mind pedig deviza és arupiaci instrumentumokban, mely szegmensek alkotjak a
befektetési paletta f6 oszlopait. Az Alap benchmarkja 100% RMAX Index.

Az egyes eszkozkategdridk minimalis és maximalis aranya:



Készpénz/Szamlapénz: 0-100%

Bankbetét (forint, vagy mas deviza): 0-50%

Pénzpiaci eszkdzok: 0-100%

Allampapir: 0-100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesit6é
értékpapirok: 0-100%

Gazddalkodd szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt, hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok: 0-50%

Jelzaloglevél: 0-50%

Repo- és forditott repdigylet: 0-50%

Magyar és kilfoldi részvények: 0-100%

Szarmaztatott tUgyletek: 0-200%

Kollektiv befektetési értékpapirok: 0-80% azzal, hogy egyik kollektiv befektetési értékpapir aranya sem
haladhatja meg a 20%-ot.

Az Alap m(ikodésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 2%

LetétkezelGi dij évente: maximum 0,08%

Felligyeleti dij: az Alap atlagos nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke
Kulénadd: 0,05%

Konyvvizsgaldi dij: 200.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tébblethozam 25%-a

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatds koltségei

Befektetési szolgaltatdsok, kiegészit6 befektetési szolgaltatasok koltségei
Marketing és kommunikacids koltségek

Szamviteli, kdnyvvezetési koltségek

Jogi koltségek

EQUILOR PRIMUS ALAPOK ALAPJA

Az Alap célja, hogy az Alapkezel6 altala kivalasztott abszolut hozamu alapokbdl 6sszedllitott portfolidjaval az
ajanlott befektetési id6tavon a hazai dllampapirpiac teljesitményét jelentGsen meghaladd hozamot biztositson a
BefektetSk részére.

Az Alapot azoknak ajanljuk, akik egy abszolit hozam stratégiaval kezelt alapokbdl allo befektetést keresnek,
amelybe egyszerlien és alacsony koltségek mellett fektethetnek be, és aminek a hozama jelent8sen
meghaladhatja az azonos id6tavd allampapir-befektetések hozamat, ugyanakkor kockdzata kisebb, mint a
portfolidt alkotd alapoké.

Minimalisan ajanlott id6tav: 1-3 év

Az Alap befektetési politikdja szerint eszkdzeit legalabb 80%-0s mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti, de id6szakonként ettdl eltérhet. Korlatozott mértékben lehetGség van kilénb6z6 futamidejl és tipusu
allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, részvények valamint pénzpiaci eszkdzok
vasdrldsara is. Az Alap fedezeti céllal szarmaztatott tgyleteket is kdthet.

Az Alap abszolut hozamu alapokbdl diverzifikaltan 6sszeallitott portfolidjaval lehetGséget teremt a befektetSinek
arra, hogy egyetlen alap befektetési jegyeinek megvasarlasaval tobb abszollit hozamra torekvd stratégia
hozamabdl kéltséghatékonyan részesedjenek.

Az Alap benchmarkja 6%.

Az Alap fedezeti céllal szarmaztatott ligyleteket is kothet.

Az Alap befektetései kozott az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap, EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény
Befektetési Alap, EQUILOR Pillars Szdrmaztatott Befektetési Alap, EQUILOR Afrika Befektetési Alap, az Aegon
Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap, az Aegon Moneymaxx Express Vegyes Befektetési Alap, a Citadella
Szarmaztatott Befektetési Alap (Concorde), a Concorde VM Abszollt Szarmaztatott Befektetési Alap, Concorde
Columbus Szdrmaztatott Befektetési Alap, a Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap (Concorde), a Platina
Delta Szarmaztatott Befektetési Alap (Concorde) és a Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap (Concorde), a
Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap, az OTP EMDA Szirmaztatott Befektetési Alap, az OTP Supra



Szarmaztatott Befektetési Alap, OTP Globalis Szarmaztatott Kotvény Alap, illetve Raiffeisen Hozam Prémium
Szarmaztatott Alap altal kibocsatott befektetési jegyek aranya alaponként meghaladhatja az Alap eszkdzeinek
20%-at. Az Alapban kulfoldi befektetési alapok is fokuszba keriilhetnek, els6sorban olyan alapok, amelyek
abszolut hozamu stratégiat kovetnek, de az egyéb befektetési politikaval rendelkezs alapok sem zarhatéak ki.

Az egyes eszkozkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Készpénz/Szamlapénz: 0-100%

Bankbetét (forint, vagy mas deviza): 0-20%

Pénzpiaci eszkdzok: 0-20%

Allampapir: 0-20%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok: 0-20%

Gazdalkodd szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizdban denominalt, hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok: 0-20%

Jelzaloglevél: 0-20%

Repd- és forditott repdigylet: 0-20%

Magyar és kilfoldi részvények: 0-20%

Kollektiv befektetési értékpapirok: 80-100%

Az Alap miikbdésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 1%

LetétkezelSi dij évente: maximum 0,08%

Felligyeleti dij: az Alap atlagos nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke
Kilonadd: 0,05%

Koénywvizsgdldi dij: 200.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tébblethozam 20%-a

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Befektetési szolgaltatdsok, kiegészit6 befektetési szolgaltatasok koltségei
Marketing és kommunikacids koltségek

Szamviteli, kdnyvvezetési koltségek

Jogi koltségek

EQUILOR KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Az alap célja a kozép-kelet-eurdpai régio részvénypiacain valé befektetés, mely révén az Alap befektet6i magas
hozamot érhetnek el.

Az Alap a kozép-eurdpai régid (els6sorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszdg, Romania, Szlovénia,
Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak vdllalatai 4ltal kibocsatott
részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6d6, és fejlett kiilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti
hataridGs devizapozicidkkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl hatarids részvény és index
gyletek alkalmazésa is megengedett. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap az AKK altal kibocsatott
allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani, am a torvényi szabdlyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a
portfélidban a részvények ardnya. Az Alapkezel§ torekszik arra, hogy a varhaté hozamot és kockdzatokat hosszu
tdvon optimalizélja, igy az Alapot azoknak ajanljuk, akik a kozép-eurdpai részvénypiacokon hosszu tdvon kivannak
befektetni.

Minimalisan ajanlott id6tav: 3 év

Az Alap céljat az Alapkezeld altala kivalasztott részvényekbdl oOsszeallitott portfolidjaval kivanja elérni. Az
Alapkezel6 az Alap vagyonat dontGen Kozép-Kelet-Eurdpdaban fekteti be, de a portfolidban szerepelnek egyéb
értékpapirok is. Az Alap befektetési stratégidjanak kdzéppontjdban a fundamentdlis megkozelités all. Az Alap
olyan vallalatok részvényeibe, illetve ETF-ekbe kivan befektetni, melyek belsé értéke megitélése szerint
jelent6sen magasabb a befektetés id6pontjaban a t6kepiacon, tézsdéken tapasztalat értékénél.

Az egyes eszkozkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Készpénz/Szamlapénz: 0-50%

Bankbetét (forint, vagy mds deviza): 0-50%

Pénzpiaci eszkdzok: 0-50%



Allampapir: 0-50%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mds devizdban denominalt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok: 0-50%

Gazdalkodd szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizdban denominalt, hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok: 0-50%

Jelzaloglevél: 0-50%

Repd- és forditott repdigylet: 0-50%

Magyar és kilfoldi részvények: 50-100%

Kollektiv befektetési értékpapirok: 0-80%

Szdrmaztatott lgyletek: 0-100%

Az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 0,8%

LetétkezelGi dij évente: maximum 0,05%

Felligyeleti dij: az Alap atlagos nettod eszkozértékének 0,25 ezreléke
Kilonadd: 0,05%

Koénywvizsgdléi dij: 200.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tébblethozam 20%-a

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Befektetési szolgaltatasok, kiegészit6 befektetési szolgaltatasok koltségei
Marketing és kommunikacids koltségek

Szamviteli, kdnyvvezetési koltségek

Jogi koltségek

EQUILOR NOE NEMZETKOZI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Az alap célja a fejlett részvénypiacon vald befektetés, mely révén az Alap befektet6i magas hozamot érhetnek el.
Az alap részvénypiaci befektetéseit elsGsorban a globalis részvénypiac, azon beliil is dontéen az amerikai, a japan
és az eurdpai részvénypiacok eszkozei, ezen belll is elsGsorban elismert kilfoldi t6zsdékre bevezetett
részvények, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirok alkotjak. Az alapban id6szakosan fejl6d6 piaci
részvények is helyet kapnak. Az Alap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitdsa céljabdl hataridds részvény és index lgyletek
alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK 4ltal kibocsatott allampapirokat
kivanja portfdliéjaban tartani, am a torvényi szabalyozdsnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfélidban a
részvények aranya.

Minimalisan ajanlott id6tav: 3-5 év

Az Alap céljat az Alapkezel6 altala kivalasztott részvényekbdl 6sszedllitott portfolidjaval kivanja elérni.

Az Alap befektetési stratégidjanak k6zéppontjadban a fundamentalis megkozelités all. Az Alap olyan vallalatok
részvényeibe, illetve ETF-ekbe kivan befektetni, melyek belsé értéke megitélése szerint jelentésen magasabb a
befektetés id6pontjaban a tékepiacon, tézsdéken tapasztalat értékénél.

A kialakitandd portfolid részét képezik egyrészt a fejlett piac vallalatainak teljesitményét tiikr6z6 ETF-k, mdasrészt
olyan nemzetkdzi vallalatok részvényei, amelyek ezen piacokon miikddnek. A portfolié kezelése aktiv szemléletd,
kedvezd idGszakokban jelentGsebb mértéki részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezétlen tékepiaci
klima esetén védekez6 stratégiat folytat, melynek megvaldsitasa érdekében a kockazati kitettséget csokkenti. Az
alap értékpapirokbdl és szarmaztatott lgyletekbdl szarmazé részvény piaci kitettségének minimalis aranya 50%.

Az Alap fektethet szarmaztatott eszk6zokbe.

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott Ugyletet kothet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a hatékony
portfdlid kialakitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.4.) Korm. rendelet 2.§ (1)
g) pontjaban felsoroltak ala.

A piacra Iépés tobb tamogato tényezl egyittalldsa esetén valdsul meg. A fundamentalis elemeken tulmenGen
fontos szerephez jutnak a piaci ,sentiment”-tel és a technikai elemzéssel kapcsolatos tényezék is. Meghatarozé
jelent6ségl szempont tovabbd a megfelel6en magas hozam-kockazat aranyu befektetési lehet6ségek keresése.



Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index, 10% ZMAX index

Az egyes eszkdzkategdridk minimalis és maximalis ardnya:

Készpénz/Szamlapénz: 0-50%

Bankbetét (forint, vagy mas deviza): 0-50%

Pénzpiaci eszk6zok: 0-50%

Allampapir: 0-50%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mds devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok: 0-50%

Gazddalkodd szervezet dltal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizdban denominadlt, hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok: 0-50%

Jelzaloglevél: 0-50%

Repo- és forditott repdigylet: 0-50%

Magyar és kilfoldi részvények: 0-100%

Kollektiv befektetési értékpapirok: 0-80%

Szarmaztatott Ugyletek: a kockdzati szint mértékéig

Az Alap mikbdésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 0,8%

LetétkezelGi dij évente: maximum 0,05%

Felligyeleti dij: az Alap atlagos nettod eszkozértékének 0,25 ezreléke
Kilonadd: 0,05%

Koénywvizsgdléi dij: 200.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tébblethozam 20%-a

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Befektetési szolgaltatasok, kiegészit6 befektetési szolgaltatasok koltségei
Marketing és kommunikacids koltségek

Szamviteli, kdnyvvezetési koltségek

Jogi koltségek

EQUILOR MAGNUS EUR SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Az Equilor Magnus EUR Szarmaztatott Alap célja, hogy a pénz és t6kepiacok altal adott lehet6ségeken beliil,
megfelel6 kockazatkezeléssel, valamint befektetési eszkozok kivalasztdsaval a bankbetéteknél magasabb
hozamot biztositson a befektet6k szamdra. Ennek érdekében az alap aktiv portfélid kezelést folytat, és
alkalmazkodik a mindenkori piaci viszonyokhoz.

Minimalisan ajanlott idGtav: 5 év.

Az Alap a céljainak elérése érdekében minden befektetési eszkdzben, termékben felvehet vételi, vagy eladasi
pozicidt is, a piaci viszonyok flggvényében. Az Alap pozicidkat vallalhat hazai és kilfoldi részvényekben,
kotvényekben, illetve befektetési alapokban, valamint ETF-ben.

Az Alap mind a révidtavd, mind a hosszabb tavu piaci mozgasokat kihasznalhatja, valamint emellett szigoru
kockazatkezelési eszkoztaraval a lehetGségekhez képest alacsony szérast probal megcélozni. Az Alapkezel§ a
stratégia eszkozallokacié soran folyamatosan monitorozza az Alap portfélidjdban 1év6 eszkdzdket mind a
fundamentalis mind a technikai elemzés eszkdztaraval, kilonos tekintettel az egyes eszk6zok kockazatdra,
valamint jovébeli teljesitményére.

Az Alap f6 célja megfelel6, eurdban, dollarban denominalt részvények tartasa, melyekhez alacsonyabb kockazatu
kotvénybefektetéseket is tarsit, igy megcélozva az egyenletes teljesitményt.

Az Alap értékalapu befektetési stratégiat is kovet, valamint ersen tdmaszkodik a 300 millié és 2 milliard dollar
kozotti kapitalizacioval (vallalat 6sszes részvénye szorozva az aktualis piaci arral) rendelkezé részvények
kivdlasztasara.

Az Alap arra torekszik, hogy mikddése sordn a megfelel6en kivalasztott részvények alkossak az Alap
Osszetételének donté hanyadat.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran mind a rovidtavd, mind a hosszi tava piaci mozgdsokat torekszik
kihasznalni, igy taktikai és stratégiai pozicidkkal is rendelkezni kivan. Az Alap abszolit hozam szemléletben fog



m(ikddni, a kedvez6 lehet6ségeket kivanja kihaszndlni. Az Alap portfélidjanak aktiv kezelése lehet6séget ad a
piacok rugalmasabb kihasznalasara.
Az Alap referenciahozama: 100% effas eurobond 1-3y index.

Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy a varhaté hozamot és kockazatokat hosszu tavon optimalizalja, igy az Alapot
azoknak ajanljuk, akik legaldbb 5 éves id6tavra kivannak befektetni.

Az egyes eszkdzkategdridk minimalis és maximalis ardnya:

Készpénz/Szamlapénz: 0-100%

Bankbetét (forint, vagy mas deviza): 0-50%

Pénzpiaci eszk6zok: 0-100%

Allampapir: 0-100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok: 0-100%

Gazdalkodd szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizdban denominalt, hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok: 0-50%

Jelzaloglevél: 0-50%

Repo- és forditott repdigylet: 0-50%

Magyar és kilfoldi részvények: 0-100%

Kollektiv befektetési értékpapirok: 0-80%

Szarmaztatott tgyletek: 0-200%

Az Alap m(ikodésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 0,8%

LetétkezelSi dij évente: maximum 0,05%

Felligyeleti dij: az Alap atlagos netto eszkozértékének 0,25 ezreléke
Kulénadd: 0,05%

Konyvvizsgaldi dij: 200.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tébblethozam 20%-a

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatds koltségei

Befektetési szolgaltatdsok, kiegészit6 befektetési szolgaltatasok koltségei
Marketing és kommunikacids koltségek

Szamviteli, kbnyvvezetési koltségek

Jogi koltségek

EQUILOR DINAMIKUS PORTFOLIO SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Az Equilor Dinamikus Portfolié Szarmaztatott Alap célja, hogy a pénz- és t6kepiacok adta lehetdségeket
kihasznalva — kifejezetten magas kockazatvallalas mellett — kiemelked6 hozamot érjen el.

Az Alap arra torekszik, hogy parhuzamosan aktiv pozicidkat épitsen ki, mind kotvény, mind részvény, mind pedig
deviza és arupiaci instrumentumokban, mely szegmensek alkotjak a befektetési paletta f6 oszlopait. A torvényi
limiteken belll az Alap tGkeattételes pozicidkat is felvehet. A tranzakcidk tipusa lehet hosszu (long) illetve rovid
(short) pozicio.

Minimalisan ajanlott id6tav: 5 év.

Az Alap a céljainak elérése érdekében minden befektetési eszkdzben, termékben felvehet vételi, vagy eladasi
pozicidt is, a piaci viszonyok flggvényében. Az Alap pozicidkat vallalhat hazai és kilfoldi részvényekben,
kotvényekben, illetve befektetési alapokban, valamint ETF-ben.

Az alap kifejezetten magas kockdazatot vallald, magas hozam potencidlt keres6 befektet6k igényeit kivanja
kielégiteni. Az Alap céljanak elérése érdekében az Alap minden befektetési eszkdzre — kotvény, részvény,
nyersanyag, deviza, szdrmaztatott termékek — felvehet akar vételi, akar eladasi poziciét. A hagyomanyos
befektetési alapokkal ellentétben az alap nem csak emelkedd, hanem adott esetben csdkkend piacokon is
lehet8sége van hozamot elérnie.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran mind a rovidtavd, mind a hosszu tava piaci mozgdsokat torekszik
kihasznalni, igy taktikai és stratégiai pozicidkkal is rendelkezni kivan. Az Alap abszolit hozam szemléletben



m(ikodik, a kedvez6 lehet&ségeket kivanja kihaszndlni. A vételi-eladasi tipus lehet&séget ad a piacok rugalmasabb
kihasznalasara, ez elsésorban a révidebb tava befektetések sordn biztosit lehet&séget profit megszerzésére.

Az Alap arra torekszik, hogy parhuzamosan aktiv pozicidkat épitsen ki, mind kotvény, mind részvény, mind pedig
deviza és arupiaci instrumentumokban, mely szegmensek alkotjak a befektetési paletta f6 oszlopait. A torvényi
limiteken beliil az Alap t6keattételes poziciokat is felvehet.

Az Alap referenciahozama: 100% ZMAX Index

Az Alapot azoknak ajanljuk, akik kifejezetten magas kockazat vallalasara hajlamosak és legaldbb 5 éves id6tavra
kivannak befektetni.

Az egyes eszkozkategdriak minimdlis és maximalis aranya:

Készpénz/Szamlapénz: 0-100%

Bankbetét (forint, vagy mas deviza): 0-50%

Pénzpiaci eszk6zok: 0-100%

Allampapir: 0-100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mds devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok: 0-100%

Gazddalkodd szervezet dltal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizdban denominadlt, hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok: 0-50%

Jelzaloglevél: 0-50%

Repo- és forditott repdigylet: 0-50%

Magyar és kilfoldi részvények: 0-100%

Kollektiv befektetési értékpapirok: 0-80%

Szarmaztatott tgyletek: 0-200%

Az Alap m(ikodésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 2%

LetétkezelGi dij évente: maximum 0,07%

Felligyeleti dij: az Alap atlagos nettod eszkozértékének 0,25 ezreléke
Kilonadd: 0,05%

Kénywvizsgdldi dij: 200.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tébblethozam 25%-a

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Befektetési szolgaltatasok, kiegészit6 befektetési szolgaltatasok koltségei
Marketing és kommunikacids koltségek

Szamviteli, konyvvezetési koltségek

Jogi koltségek



