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Fiiggetlen Konyvvizsgalé6i Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrdl sz6l6 kényvvizsgalati jelentés

Az EQUILOR Private Wealth Management Szirmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Private Wealth Management Szirmaztatott Befektetési Alap
(tovabbiakban: ,az Alap”) 2017. évi éves jelentésének I - VII. pontjaiban talalhat6 szidmviteli
informécidinak (tovébbiakban: ,szdmviteli informéciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz6d4 iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozdlt szdmviteli informaciék minden lényeges szempontbél a Magyarorszigon
hatalyos, a szdmvitelr6l sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,szémviteli t6rvény”), valamint a kollektiv
befektetési formékrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi tirgyt torvények médositisarél sz6l6
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéaci6kban szereplS eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink , A
konyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamuiteli informaciék kényvvizsgdlataért valé felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezelGjétél, az EQUILOR Alapkezel6 Zrt-t8l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabélyzata®-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete ltal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normékban szereplG tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegends és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciék

Az egyéb informéaci6k az éves jelentésben foglalt nem szamviteli inform4ciékbél llnak. Az EQUILOR
Alapkezel6 Zrt. igazgatosiga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelés az egyéb informacitk elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkra fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink
»Vélemény” szakasziban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécibkra, és az egyéb
informéici6kra vonatkozéan nem bocsitunk ki semmilyen form4ji bizonyossigot nydjté
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapesolatban
a mi felelGsségiink az egyéb informéaciok atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéci6knak vagy a konyvvizsgélat sorin szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tiinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas allitist tartalmaznak,
kotelességiink errél és a hibis allitas jellegérél jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk altalunk végzett kényvvizsgalatéval kapesolatban a
mi felelGsségiink az egyéb informaciok 4tolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéici6k lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciéknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tiinik-e, hogy azok lényeges hibas éllitist tartalmaznak. Ha az elvégzett munkink alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéci6k 1ényeges hib4s 4llitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informiciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas A4llitdis nem jutott a
tudomésunkra igy e tekintetben nincs jelentenival6nk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciékért

A vezetés a felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli informéci6knak a kollektiv befektetési
formékrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi torvények modositasarol szolé 2014. évi XVI
torvénnyel és a szdmviteli torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valé alatdmasztisdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjin torténé elszdmolésaért, valamint az olyan belss
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar
hib4bél eredd6 lényeges hibéds Allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése sorin a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozés folytatisira valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a véllalkozas folytatiasival kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapul, éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok Osszedllitiséért. A
vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltér rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatisinak ellentmondé
tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitissal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatinak

feliigyeletéért.
A konyvvizsgal6 éves jelentésbhen kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valé
feleldssége

A kényvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaci6k egésze nem tartalmaz akar csalashél, akar hib4bél eredd 1ényeges hibis allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentést
bocsassunk ki. A kell§ bizonyossig magas foka bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos
— torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az
egyébként létezd 1ényeges hibas allitdst. A hibas allitisok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjdk a felhasznilok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatalyos ~ torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovéabba:

v Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbél, akar
hibabol ered6 lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz
elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasb6l ered6 lényeges hibas
allitis fel nem tarasidnak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredGé, mivel a csalds magiban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat;

v Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabé! relevins belsG kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények koézott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysidgara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

v FErtékeljiik az Alapkezel6 vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel$ vezetése 4ltal készitett szdmviteli becslések és kapesol6dé kozzétételek ésszertiségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasdnak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciék dsszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vetheinek fel az Alap
vallalkozés folytatasara valo képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen kényvvizsgiléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szimviteli informéaciékban 1év8 kapesol6dd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

v' Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szaimviteli informéciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkézok és kotelezettségek idGszak végi leltdrara, valamint az adott
idGszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciék minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgy( torvények modositasardl szdlé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudoméiséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megéllapitisait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgdlatunk soradn altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Buda 8. aprilis 26.
.

enilia Vellum Konyvvizsgalé és Adétanacsadé Kit.
gjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: To0o0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa
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A EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrdl és kezelikr6l, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények
médositdsarol sz616 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
aldbbiakban tdjékoztatja az EQUILOR PWM Befektetési Alap (a tovdbbiakban: Alap) befektetési
Jjegyeinek tulajdonosait a 2017. év miikédési eredményérél.

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak tételes dsszetétele, a befektetési politikdban
meghatdrozott kategdridk szerint, a tdrgyid8szak elején és végén, valamint az adott eszkézok
dsszes eszkézén beliili ardnya.

2016.12.31 2017.12.31

HUF| NEE %-aban HUF| NEE %-aban
Banki egyenlegek 15 297 806 16,94% 219189991 96,14%
Atruhazhaté értékpapirok 75372762 83,45% 9118814 4,00%
Egyéb eszkozdk - - - -
Osszes eszkoz 90 670 568 100,39% 228 308 805 100,14%
Kételezettségek - - 357 741 0,16%
Netté Eszkozérték 90322072 100,00% 227982 221 100,00%

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szdma

Targynap (T): 2017.12.31
Darabszdm (db): 219 141 620

lil. Az egy befektetési jegyre jutod netté eszkozérték

| Targynap (T): 2017.12.31
Sajét toke (Ft): 227982 221
Egy jegyre juté NEE: 1,0403
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IV. A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszk6zok dsszes eszk6zon beliili ardnya

2016.12.31 2017.12.31
HUF % HUF %
t6zsdén hivatalosan jegyzett, atruhdzhaté értékpapirok - - - -

mds szabdlyzott piacon forgalmazott, truhdzhaté értékpapirok - - - -

kézelmultban forgalomba hozott, dtruhdzhaté értékpapirok - - - -

egyéb dtruhdzhaté értékpapirok - - - -
hitelviszonyt megtestesité értékpairok 75372762 | 83,45% |9118814 |4,00%
fix, valtozé kamatozasu bankbetétek - - - -
szarmaztatott ligyletek - - - -
egyéb eszkozok, kotelezettségek, passziv idébeli elhataroldsok | 14949310 16,55% 218 863 407 96%

Netto Eszkozérték 90322072 100% 227982221 100%

A fenti tadblazatban feltiintetett befektetési kategéridk a befektetési alap &sszes eszkdzeihez
viszonyitott részaranyvaltozasardl elmondhaté, hogy a portfolié ésszetételében a targyiddszakban
szignifikans valtozas kévetkezett be.

Az eszkdztipusok szazalékos sulyaban bekévetkezett markans valtozés alapvets oka a portfolio
befektetési politikdjanak megvéltozdsa, s az ennek révén is létrejévé magas tékebearamlas.

Az Equilor PWM Befektetési Alap eszkozeit jellemzGen magyar dllamadéssédgot megtestesitd révid
lejaratu értékpapirokban és pénzpiaci eszkdzékben tartotta.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyiddszakban, ezer forintban

a)befektetésekbél szarmazoé jovedelem 518
b)egyéb bevétel 0
c)kezelési kiltségek 131
d)a letétkezeld dijai 35
e)egyéb dijak és adok 1025
f)netto jovedelem -673
| g)felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0
h)a tékeszamia valtozasai 8809
i)a befektetések értéknovekedése,illetve értékcsokkenése 8
jiminden egyéb olyan valtozas, amely hatdst gyakorol a

befektetési alap eszkizeire és kotelezettségeire nincs

VI. Osszehasonlité tablazat az elmdlt iizleti évekrél

Nettd Egy jegyre jutd
Déatum eszkozérték netto eszkdzérték
2015.12.31 402 107 587 1,057424
2016.12.31 90 322072 1,054463
2017.12.31. 227 982 221 1,0403
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VIl. A szérmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyid&szakban, kategéridnkénti bontdsban,
feltiintetve az ezekb&l eredd kételezettségviallalds dsszegét

Az Alap a targyid@szakban nem kétott szarmaztatott ligyletet.

VIIl. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozdsok, valamint a befektetési
politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék bemutatdsa

Az Alapkezel§ mikodésében bekdvetkezett viltozdsok:

Kullai Andras befektetési igazgaté tavozott az alapkezel6td! és helyét Szigeti Péter vette at.
Elindult Equilor Hydra szarmaztatott alap, valamint az MNB engedélyezte az alapkezelSnek az
ingatlan alap kezelést.

A befektetési politikara haté tényezék:

A targyid6szakban valtozas tértént az alap befektetési politikajaban.

Az alap befektetési politikdja 2017. november 15.-én megviltozott, minthogy jelen
hozamkdrnyezetben egy likviditasi alap attraktivitisa befektetdi kérékben kisebb, mint egy
abszolut hozamu stratégiat folytatd befektetési alapé. Az uj befektetési stratégia szerint, az alap
célja az, hogy a pénz- és t6kepiacok adta lehetdségeket kihaszndlva - alacsony volatilitas mellett -
a lakossagi allampapirokon elérhet6 hozamot meghaladé eredményt érjen el. Az alap arra
torekszik, hogy egy olyan aktivan kezelt portféliét alakitson ki, amellyel mind a kétvény, mind a
részvény, mind pedig a deviza és drupiaci instrumentumok kindlta lehet8ségeket kihasznélja. Az
alapnak lehetésége van - long és short pozicidk felvétel Gtjan - mind a piacok emelkedésébdl,
mind pedig a piacok csékkenésébdl profitalni.

Az alap november 15. és december 31 kozott t6kefeltoltési fazisban volt, effektiv lizleteket még
nem eszkézolt ebben a peridédusban.

IX.Az ABAK altal az adott iddszakra kifizetett javadalmazas teljes osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazds szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazis teljes
Osszege az ABAK ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak (az Alapkezelé teljes 111135941 Ft
tevékenysége utdn) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az Alapkezel§ alkalmazottainak kifizetett rdgzitett 106999941 Ft
javadalmazas Osszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett véltozé 4136000 Ft
javadalmazas dsszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama: 17 f6
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: O Ft
Az Alapkezelé dltal az alkalmazottak részére kifizetett OFt
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:
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Az Alapkezel6 UgyvezetGinek (az Alapkezelé teljes 52085815 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:

Az alap kockazati profiljara lényeges hatast gyakorld 71483540 Ft
munkavallalék* javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezeld (8 fG)

X.Az ABA nem likvid eszkbzeinek ardnya, likviditaskezelésével kapcsoiatos minden, az adott
id&szakban kotoétt (j megallapodds, az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfélidjaban a targyid6szakban nem volt olyan eszkéz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kiilénleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyidészakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozé rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kdvetkezett be.

Az Alap kockézat-nyereség mutatéja: 5 (az 1 — 7 kdzotti skalan)

A kockdzat/nyereség mutaté egy 100%-ban részvényekbdl allé, kockazatosnak tekinthetd
portfolié elmult 5 éves szimulalt heti hozamadatain alapszik. A kockdzat/nyereség profil a multra
vonatkozik, és szimuldlt adatokra éplil, ezért nem tekinthet6 feltétlenil a jovSbeni
kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1. kategéridba térténé besorolds nem
jelent kockazatmentes befektetést. A feltiintetett kockazati besorolas nem marad garantaltan
véltozatlan, és az Alap kategorizéldsa id6vel mdédosulhat. A 5-6s kockazati kategoriaba térténd
kockazati besoroldst az indokolja, hogy az Alap sajat t6kéjét teljes egészében kockazatos
eszkdzékbe, tobbek kozott hazai és kilfoldi részvényekbe, kotvényekbe, illetve hataridds
ligyletekbe fektetheti. A befektetési jegy valamely kockazati osztalyba soroldasandl el6fordulhat,
hogy a szamitasi modell nem vesz figyelembe minden kockazatot.

Az Alap kockazati profiljanak bemutatasit az Alap Tdjékoztatéja tartalmazza. Az Alapkezeld
biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfeleljen a befektetési alap méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitGzéseinek, a befektetési alap kezelési
szabdalyzatdban, tdjékoztatdjdban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezel8 az Alap relevéns kockazatokra vald érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
elBirasok és belsd szabdlyzatai alapjan forgatokényv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI.Az ABAK 4&ltal az ABA nevében alkalmazhato tdkedttétel mértékében bekévetkezd
viltozdsok, valamint a biztositék vagy a tdkeattételi megallapodas értelmében nyqjtott
garancidk Ujbéli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege

A targyidGszakban az Alap altal alkalmazhato tGkeattétel mértékében valtozas nem kdvetkezett
be. Az Alap a targyid6szakban nem rendelkezett biztositék vagy t6keattételi megallapodassal.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes Gsszege a targyid6szak végén: O Ft (A tOkedttétellel
ndvelt nettd eszkozérték csékkentve a befektetési alap tényleges netté eszkozértékével az idGszak
végén)
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XI. Egyéb informacidk

Az Alap 2017. évi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2017.12.31
eft
Alapkezeldi dij 131
LetétkezelGi dij 35
Feliigyeleti dij 22
Kényvvizsgaldi dij 191
Bankkdltség 7
Forgalmazasi dij 0
Egyéb koltség 102
Kényvelési dij 660
Mikodési koltség dsszesen 1148

Az Equilor PWM Befektetési alap dltal felszamitott alapkezelési dij mértéke 2%.

Az EQUILOR PWM Befektetési Alap befektetési politikdjdnak lefrdsa

Az Alap célja, hogy a pénz- és t6kepiacok adta lehetségeket kihasznédlva — alacsony volatilitas
mellett — a lakosségi dllampapiron elérheté hozamot meghaladé eredményt érjen el. Az Alap arra
torekszik, hogy egy aktivan kezelt portfoliét alakitson ki, amellyel mind a kétvény, mind a
részvény, mind pedig a deviza- és az drupiaci instrumentumok kinélta lehetdségeket kihasznalja.
Minimalisan ajanlott id6tav: 3 év.

Az Alap a céljainak elérése érdekében minden befektetési eszkdzben (szdmlapénz, bankbetét,
allampapir, hitelintézeti vagy vallalati kotvények, jelzdloglevél, repoligyletek, értékpapir-
kélcsoniigyletek, részvények, szarmaztatott ligyletek, kollektiv befektetési értékpapirok) felvehet
vételi, vagy eladasi poziciét is, a piaci viszonyok fiiggvényében. A hagyoményos befektetési
alapokkal ellentétben az Alapnak nemcsak emelkedd, hanem adott esetben csékkend piacokon is
lehetésége van poziciét nyitni és hozamot elérnie. Az Alapkezel§ az Alap kezelése soran mind a
révid-, mind a hossza tavu piaci mozgdsokat térekszik kihaszndlni. A tdrvényi limiteken beliil az
Alap szigori kockazatkezelés mellett t6keattételes pozicidkat is felvehet. Az Alapkezel§ az Alap
kezelése sordn fundamentdlis és technikai paramétereket is elemez, amelyek kiemelt
fontossagiak az egyes befektetési dontések meghozatala sordn. Az Alap referenciahozama
(benchmark): 100% RMAX Index.

A befektetd, ha kéri, a befektetési jegyeit minden forgalmazési napon visszavélthatja, illetve az
Alap befektetési jegyei minden forgalmazési napon megvésarolhaték.

Az Alap ujrabefektetd, minden kamat és osztalék tipust bevételt befektet, nem fizeti ki.

Az Alap kezelési szabalyzatanak 2017. november 15. napi hatalybalépésével a befektetési politika
jelent8sen atalakul. Az Alap portféliéjanak eszk6z-Gsszetétel szerinti besoroldsa likviditasi alapbol
abszolut hozamu alap besoroldsuva mddosul.
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Mdgbttes piaci folyamatok 2017-ban

2017-ben a nemzetkézi részvény piacokon a volatilités rendkiviil alacsony szinten maradt,
mikdzben az egyedi papirokon &t a részvényindexekig, a t6zsdei termékek arfolyamai toretleniil
emelkedtek. S6t, az Egyesiilt Allamok részvénypiacan olyan esemény t6rtént, ami még soha
kordbban. Az SP500 az év minden hénapjst nyereséggel zarta, évesitve tobb, mint hiszszizalékos
hozammal. Ahogy kordbban mar megszokhattuk, nyoma sem volt a nemzetkdézi pénzpiacokon volt
a bizonytalansdgnak, a félelemnek, és fél évszazada nem volt ilyen alacsony a napi &tlagos
arfolyam ingadozas. 2017-ben példaul mindéssze hét kereskedési nap volt, mikor az drmozgas
elérte az egy szazalékot. Természetesen nem csak a tengerentuli, hanem az eurépai és az azsiai
indexek is jol teljesitettek egész évben.

2017 december Utols6 negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
. USA irényadd biue chip  sgp 500 0,98% 6,12% 19,42% 9,54% -0,73% 11,39%
E g USA kis kapitalizacié Russell 2000 -0,56% 2,95% 13,14% 19,48% -5,71% 3,53
g8 Németorszig DAX -0,82% 0,69% 12,51% 687% 9,56% 2,65%
2 g Egyesult-Kirdlyséag FTSE 100 493% 4,27% 7,63% 14,43% -4,93% -2,71%
£ @  Franciaorszdg CAC40 -1,12% 0,32% 9,26% 4,86% 8,53% 0,54
Japén Nikkei 225 0,18% 11,83% 19,10% 0,42% 9,07% 7,12

2017 hijan volt jelentdségteljes geopolitikai és makrogazdasagi kockazatokban. Az esemény, ami
mégis kiemelkedhetett volna az uborkaszezonbél az a novemberi bécsi OPEC talalkozé volt. A
meglepetés azonban az olaj kitermelék cstics talalkozéjan is elmaradt és a konferencia hozta a
kételezét. Igy az fekete arany arfolyama tovabb emelkedett, ami természetesen jotékony hatassal
birt a nemzetkozi részvénypiac olaj papirjaira. Ahogy az OPEC novemberben, tigy a FED is hozta a
kételez6t decemberben és a piaci varakozasoknak megfelelSen lépet. Az amerikai jegybank 25
bazisponttal 1.25%-ra megemelte iranyads ratajat. A FED decemberi kamatemelése szinte
érzékelhetd piaci reakcié nélkiil zajlott, a régi mantranknak megfelelGen: ,t6zsdemania van, és
jelenleg nincs az a hir, vagy esemény, ami kizokkenthetné a befektetGket a toretlen
optimizmusukbdl.”

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
" MSCI EM Index MXEF 3,36% 7,09% 34,35% 8,58% -16,96% -4,63%
g § Kina SHCcomP -0,30% -1,25% 656%  -12,31% 9,41% 52,87%
f.-} g India Nifty 2,97% 7,58% 28,65% 3,01% -4,06% 31,39%|
] '§ Mexiko MEXBOL 4.80% -1,97% 8,13% 6,20% -0,39% 0,98%|
e @ Brazilia 1BOV 6,16% 2,84% 26,86% 38,93% -13,31% -2,91%
Korea Kospi -0,36% 3,05% 21,76% 3,32% 2,39% 4,75%&

Az azsiai piacok 2018-as menetelése minden képzeletet felilmuilt. Br a megel6z6 negyedévben is
10%-os arfolyam emelkedést kényvelhetett el a Nikkei, az év utolsé idészakiban kazel 12%-ot
emelkedett a japan t6zsdeindex. K8szénhetd volt annak, hogy az oktéberi maginflacié a vart 0,8%
helyett csupan 0,7%-os volt éves bazison szeptemberben, a fogyasztéi drindex szintén 0,7%-kal
emelkedett, mely megfelelt az el6zetes vérakozasoknak. Ez az adat, azt a korabbi véleményt
erfsitette meg, hogy a Bank of Japan még hosszu ideig tartja ultra-laza monetaris politikajat,
aminek tdzsde pozitiv és Yen gyengité hatdsa van inkabb. A felkel§ nap orszaganak tdzsdéje
mellett, igencsak jél teljesitett az indiai és a koreai tézsde, ami hozzajérult az MSCI World

t8zsdeindex 2017-es kivalo teljesitményéhez.
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Hazai és regiondlis részvénypiac

A hazai és a regiondlis t6zsdék leny(igdz8 képet mutattak 2017-ben. Ujabb lendiiletet kapott az
emelkedés a hazai részvénypiacon, miutan a BUX index a Iélektani 38 000 pont foié emelkedett. A
kdvetkezd hetekben vezetd részvények koziil az OTP uj torténelmi csicsra tudott emelkedni és
tesztelte a kdvetkez6 — lélektani — szintet 11 000 Ft-ndl. J4l szerepelt a MOL, és a Richter, amig
Magyar Telekom esetében nagyon szerény arfolyammozgdasrol tudunk beszamolni.

Mind azonban a k6zép-eurdpai t6zsdék koronazatlan kiralya a lengyel tézsde volt 2017-ben.
A varsoi parkett t6bb mint 27%-ot emelkedett, és ezzel a teljesitménnyel kdnnyedén tilszarnyalta
a megel6z6 évek szerényebb arfolyam emelkedését.

2017 december Utolsd negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
o Lengyelorszag WIG 20 2,18% 0,32% 26,35% 4.,77% -19,72% -3,54
:Q E Csehorszag PX Index 1,78% 3,16% 16,99% -3,63% 1,02% -4,28%)
<
Magyarorszd g BUX 1,82% 5,60% 23,04% 33,79% 43,81% -10,40%]

A kovetkezé negyedévre, s6t akar 2018-ra is igaz lehet korabbi konkliziénk ,a tézsdék jol
teljesithetnek” és tovabbra is bizunk abban, hogy a hazai és a regiondlis részvénypiaci emelkedés
tovabbra is kitart, amit az alacsony allampapir és kotvény hozamok tdmogatnak.
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A Monetaris Tanacs kiemelte, hogy a kiils6 kdrnyezet tovabbra is lefelé mutaté inflaciés
kockazatot hordoz, a mérsékelt importalt inflacié és a historikusan alacsony inflaciés varakozasok
visszafogjdk a hazai drindex emelkedését. A tanicstagok megjegyezték, hogy a szeptemberi
inflaciés jelentésben két, a mérsékeltebb kiilsg inflaciot és a kelet-kozép-eurdpai régié befektetdi
megitélésének tovabbi javuldsat feltételez§ alternativ forgatékonyvek az alappalyanal
alacsonyabb inflaciés palyat jeleznek és ezen forgatékonyvek megvaldsuldsénak a valdszin(isége
emeikedeit az elmuit id6szakban.

Tébb tandcstag hozzatette, hogy kiemelten fontos figyelemmel kisérni az Eurdpai Kézponti Bank
lépéseit, kilonds tekintettel a mennyiségi lazitds lassitdsira és a kamatemelés virhaté
megkezdésére, mivel azok 6nmagukban hatdssal vannak a hazai relativ monetaris kondiciékra. A
ddntéshozok kiemelték, hogy a szeptemberi intézkedések hatdsdra a hosszu lejaratu
allampapirpiaci hozamok csokkentek az el6z8 kamatdontés ota, ugyanakkor a folyamatok
tartésséganak biztositasahoz tovabbra is sziikséges mind az alapkamat, mind a laza monetéris
kondicidk és a lazitd irdnyultsagi kommunikacié fenntartésa.

Magyar generikus dllamkétvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat 2013-2017
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A ddntéshozdk egyetértettek abban, hogy a hosszi hozamok mérséklése és ezéltal a hozamgoérbe
meredekségének csokkentése fontos szempont a jovében, mivel a redlgazdasdg tovabbi
tamogatdsa leghatékonyabban a hosszii hozamok mérséklésén keresztiil valdsithaté meg a
finanszirozési és hitelkoltségek csékkentése révén. A tanacstagok egyetértettek abban is, hogy a
hosszii hozamok csékkentése pénziigyi stabilitasi szempontbdl is kiemelt jelentéségl. A hosszi
futamidejd hitelek kamatkockazatat mérsékli, ha a gazdasagi szerepl6k alacsony kamatok mellett
hossza futamidejl, kamatfixalt hitelekhez tudnak hozzaférni. A tandcstagok megyvitattdk a
monetdris kondiciék tovabbi lazitdsira alkalmazandé, potencidlis eszkézéket. Arra jutottak, hogy
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eszk6zdk széles kore allhat rendelkezésre, és ezzel 6sszhangban vizsgéljak, hogy mely eszkdzoket
érdemes alkalmazni a szandékolt hatas elérése érdekében.

A Magyar Nemzeti Bank 2017-ben nem valtoztatott alapkamat 0,9%-os szintjén, csakigy, mint az
egynapos betéti kamatszintjének -0,15%-an. Az 8szi MNB kommunikéacié és a tovabbra is nyomott
nemzetkézi hozamkérnyezet fényében, természetesnek t(inik, hogy a magyar dllampapir hozamok
az eimult harom hénapban tovabb estek.

Hazai éllampapir-piaci 6sszhozamindexek alakuldsa 2013-2017
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2017-ben a forint a korabbi jo teljesitményével szemben inkdbb védekez§ szerepet kapott a
devizapiacon. Mind ez eurdval, mind az amerikai dollarral szemben a magyar fizeté eszkéz, ha kis
mértékben is, de folyamatosan gyengiilt a negyedév soran. A dollar-forint kurzusa egészen a 270-
es |élektani szintig emelkedett és mindGssze az év utolsé napjaiban tavolodott el errél szintrél.
Hasonlé képet festett az eurd-forint kurzusa is. Az év utolsé negyedévében az EURHUF arfolyam
kilengése rendkiviil alacsony volt, és a devizapar 306 forintrél szépen lassan felmaszott a 315
forintos szintig. Majd az év utolsé napjaiban, csakugy mint az USDHUF, élesen eltdvolodott a
technikai szintjérél és december utolsé napjan mar 310 forint alatt jegyezték a devizapart.
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Az alap teljesitményének értékelése 2017-ban

Az év sorén az alap -1,34%-0s hozamot ért el a 2016. december 31. és 2017. december 31. kdzti
idészakban. A benchmark hozama ezen id8szak alatt 0,12% volt.

Az alap célja, hogy olyan, révid tévon is jovedelmezd, rugalmas befektetési lehetséget kindljon,
amely a forint betétekkel és a révid futamidejdi allampapirokkal versenyképes hozam elérését
biztositja. Ezen befektetési politikabdl kifolyélag az alap eszkézeinek donts része magyar
diszkontkincstarjegyekben voltak befektetve.
A meredeken csékkend hozamszintek s ezen beliil a zéré révid oldali kamatszint nem tette
lehet6vé a pozitiv hozam elérését az alapban.

Az Alapkezel6 mikodésében a 2017. pénziigyi évben nem voltak olyan valtozasok, jelentds iizleti
események, amelyek a 2017-es év sordn akar az Alap miikédését, akar annak befektetési
politikajanak alakuldsat jelentésen befolydsoihattik volna.

Equilor Alapkezels zrt.
H-1037 Budapest

Montevideo uica 2/c

ész.: 23838442-2.-41
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Az EQUILOR Private Wealth Management Szarmaztatott Befektetési Alap befektetfSinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Private Wealth Management Szirmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban
»az Alap”) 2017. évi éves beszamoléjanak konyvvizsgalatit, amely éves beszamol6 a 2017. december
31-i fordul6napra készitett mérlegb6l ~melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege
228.309 EFt, az lizleti év eredménye 673 EFt veszteség -, és az ugyanezen id6ponttal végz8dé lizleti
évre vonatkozd eredménykimutatasbél, valamint a szimviteli politika jelentds elemeinek
Osszefoglalasat is tartalmazo6 kiegészit6 mellékletbdl All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszimolé megbizhaté és valés képet ad az Alap 2017.
december 31-én fenn4ll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzad6 iizleti
évre vonatkozd jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszigon hatélyos, a szamvitelrsl sz616 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli t6rvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatéilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennill6 felel6sségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informacibk konyvvizsgalataért valé feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjétél, az EQUILOR Alapkezels Zrt-t8] a vonatkozo,
Magyarorszigon hatéalyos jogszabélyokban és a Magyar Kényvvizsgléi Kamara ,A kényvvizsgal6i
hivatas magatartési (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrél szolé szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai elSirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informéacidk:

Az egyéb informaciék az Alap 2017. éves jelentésébdl és lizleti jelentéséb6l allnak, de nem
tartalmazzik az éves beszamolét és az arra vonatkozé konyvvizsgilati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel6 Zrt. igazgatdsiga (tovabbiakban a ,vezetés”) felel6s az iizleti jelentésnek a szdmviteli
torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé elGirasaival dsszhangban térténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban az éves beszdmoléra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informécidkra.

Az éves beszamol6 Altalunk végzett konyvvizsgilatdval kapcsolatban a mi felel&sségiink a fent
azonositott egyéb informécidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszamolénak vagy a kényvvizsgilat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az 1ényeges hibés allit4st tartalmaznak.

Concilio et Labor
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A szimviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabbé annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli tdrvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé el8irasaival osszhangban van-e, és errél,
valamint az fizleti jelentés és az éves beszdmol6 dsszhangjérdl vélemény nyilvéinitisa.

Véleménytink szerint az Alap. 2017. évi iizleti jelentése Gsszhangban van az Alap 2017. évi éves
beszdmoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé el8irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap
szamaéra nem ir el tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kornyezetérsl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrdl, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges
hibés éllitas) az lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibés kozlés (hibas allitas) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

sz 2

Az Alapkezeld vezetése felel6s az éves beszamol6nak a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd és
a valos bemutatds kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belss kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbél, akar hibsbél ered
lényeges hibés allitasté] mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszdmol6 elkészitése sordn a vezetés felelss azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozis
folytatasdra val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozés folytatdséaval
kapesolatos informéci6kat, valamint a vezetés felel a villalkozas folytatasinak elvén alapulé éves
beszdmol6 dsszedllitisaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a véllalkozési tevékenység
folytatisanak ellentmondé tényez8, koriilmény nem 411 fenn.

Az iranyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A ktinyvvizsgilé éves beszimolé konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgilat sorén célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csaléshol, akdr hib4bol ered6 1ényeges hibés 4llitist, valamint az, hogy ennek alapjin a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgiléi jelentést bocséssunk ki. A kell§ bizonyossag
magas fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges
hibés éllitast. A hibés allitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszert lehet az a virakozés, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszdmol6 alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamolé akar csalasbél, akar hibabél eredd lényeges
hibas allitdsainak kockizatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljérasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozisihoz elegendd
és megfeleld kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csaldsbél ereds lényeges hibas 4llitas fel
nem tarasinak kockézata nagyobb, mint a hib4bél ered6é, mivel a csalds magéban foglalhat

Concilio et Labore Otdal:
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oOsszejatszést, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belss kontroll
feliilirasat,

v' Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjébél relevins belsS kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgilati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysigira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetése éltal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és az
Alapkezel6 vezetése 4ltal készitett szamviteli becslések és kapesolodd kozzétételek
ésszerliségét.

v' Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasdnak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatasara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoldban 1év6 kapcsolod6 kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink détumaig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszdmol6 4tfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszédmoldban teljesiil-e az alapul szolgild iigyletek és események valés bemutatisa.

Az irényitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgilatunk sordn A&ltalunk azonositott jelent8s
hidnyossigait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. 4prilis 26.

Venilia Vellum Konyvvizsgal6 és Adbdtaniacsado Kift.
. Cgysz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: To00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.

Bukri Rdzsa

Ugyvezetd igazgatd

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szim: E-001130
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EQUILOR Private Wealth Management Szdrmaztatott Befektetési Alap a villalkoz4s megnevezbse
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Budapest, 2018. dprilis 26. P.H.

Equilor Alapkﬂlﬁlﬁ Zrt.
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H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c
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EQUILOR Private Wealth Management Szarmaztatott Befektetési Alap
MERLEG
MERLEG Eszkizok (aktivik)

2017 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szAm A tétel megnevezése 2016.12.31 | médositasai | 2017.12.31

a b [ d e

01. | A.|Befektetett eszkizok (02. sor) 0 o] 0
02. L{ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. FErtékpapirok

04. | 2. Ertékpapirok értékelési kilonbézete (05.+ 06, sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbdl

06. b/ egyéb

07. | B.|Forgbeszkbzbk (08.+13.+18, sor) 90 671 0 228 309
08. 1.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12, sor) 0 0 0
09. 1. Kévetelések

10. | 2. Kovetelések értékvesziése ()

11. | 3. Kilfoldi pénzértékre 52616 kovetelések értékelési kiilonbdzete

12. | 4. Forintkévetelések ériékelési kiilonbozete

13. | IL|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 75 373 0 9119
14. L. apirok 74 999 9111
15. | 2. Frtékpapirok értékelési kiilonbdzete (16.+17. sor) 374 0 8
16. a) kamatokbdl, osztalékokbo] 374 67
17. b) egyéb -59
18. | ILL|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 15 298 219 190
19. 1. Pénzeszkdzok 15 298 219190
20. | 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0
21. | C.|Aktiv id6beli elhatdrolisok (22.+23. sor) 10 0 0
22. 1.| Aktiv id6beli elhatérolasok 10

23. | 2.|Aktiv id8beli elhataroldsok értékvesztése (-)

24._| D.[Szérmaztatott ligyletek értékelési kilonbozete

25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21,+24. sor) 90 681 0 228 309
26. | E.[Sajét téke (27.+30. sor) 90 329 0 227 951
27. L|INDULO TOKE (28.+29. sor) 85 658 0 219 142
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5755 762 6399 112
29. b) visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) -5 670 104, -6 179970
30. | IL|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 4671 0 8 809
31 a) visszavasarolt befekietési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -19 670 _14 493
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 374 3
33. c) elozd év(ek) eredménye 24 512 23 967
34. d) zleti év eredménye 545 673
35. | F.|Céltartalékok

36. | G.|Kotelezeitségek (37.+38,+39. sor) 51 0 51
37. L|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

38._| IL.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 51 51

KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI

39. { IL|KOLONBOZETE

40. H.|Passziv iddbeli elhatiroldsok 301 307
41. FORRASOK OSSZESEN (26.435.+36.+40. sor) 90 631 0 228 309

Budapest, 2018, dprilis 26, PH. y

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41
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EQUILOR Private Wealth Management Szirmaz

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2017 . évi

adatok eFt-ban

Seor- Elézé év(ek)
szam A tétel megnevezése 2016.12.31 modositdsai 2017.12.31
a b [ d e
I. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 1345 711
II. JPENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 60 193
M. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 1746 1148
V. |EGYEB RAFORDITASOK 84 43
VI. |FIZETETT, FIZETEND(Q HOZAMOK 0 0
VII. |TARGYEVI EREDMENY -545 0 -673

Budapest, 2018. 4prilis 26. PH.

Eguiior Alapkezel6 Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/¢

Asz.: 23838442-2-41
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2017

KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

1. ALTALANOS RESZ

1I. SPECIFIKUS ADATOK

1L/1. KOVETELESEK

1L./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

IL./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
IL/5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

1L/6. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

IIL. TAJEKOZTATO ADATOK

/1. MUKODESI KOLTSEGEK

/2. SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
IIL/3. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
IL./4. PORTFOLIO JELENTES

II1./5. CASH FLOW

IIL./6. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2018. dprilis 26.

PH.

. Equilor Alapkezeld Zit.
Equilor Alapkezelé Zrt.

H-1037 Budapest

Montevideo utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41

3.



EQUILOR Private Wealth Management Szirmaztatott Befektetési Alap
I[. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezelé Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett t6kével 2012.
Jjanuér 31-én alakult. A Térsas4g lizleti tevékenységét ténylegesen 2012, februdr 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Ko&zzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamol6janak aldirasara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A konyvvizsgélatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szildgyi Erzsébet fasor 79.,
regisztricios szdma: Magyar K6nyvvizsgaloi Kamara 000340 végezte.
Konyvvizsgélé éltal felszamitott kdnyvvizsgal6i dij 2017, évben 190.500 Ft.

A kényvviteli szolgéltatas korébe tartozo feladatok irdnyitésaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jakoéi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhiz u. 122,

Regisztrilasi szdma: Magyar Konyvvizsgal6i Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szémviteli politikdjat a szamviteli térvény és a befektetési alapok beszdmolé készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajétossigairdl sz616 215/2000. (X11. 11.) kormény rendelet alapjén
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamol6t készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen
torténik. Az ért€kpapirok nem realizalt drfolyam kiilsnbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékenSvekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbdzete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniill a
tokendvekménnyel szemben keriil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folybdron kerlilnek eladésra, illetve visszavésérlisra. A forgalmazis
névértékben az indulo tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl adodo -
killénbdzet a tékendvekményt viltoztatja. Az dsszehasonlithatésag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet elSirdsainak megfeleld bontisban szerepelnek.

A beszimolé szempontjabél lényeges és jelentds hiba

Jelentds hiba - ami szilkségessé teszi a haromhasabos beszamolé elkészitését - az a hiba, melyet
ellen6rzés vagy onellendrzés tar fel, és beszdmoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatdsok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-féosszegének
2%-at, illetve ha a mérlegfoosszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio
forintot.



EQUILOR Private Wealth Management Szdrmaztatott Befektetési Alap
A valuta és devizatételek évkozi elszamoldsanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasigi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon szdmitja 4t forintra.

A valutiban és devizaban fenn#ll6 eszkozik és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennall6 eszk6zoket és kitelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB 4ltal k6zzétett a mérleg fordulénapjara sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapesol6do kiegészitések:

A sajat toke induld t6kébol és tékenSvekménybdl 4ll. Az indul6 toke az alakuldskori és a késébbi
forgalmazasbol szarmaz6 befektetési jegyek kibocsatasat és visszavasarlasat tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilonbozete teszi ki. A rovidlejératd kotelezettségek Osszege a targyidészak végén beérkezd, de
pénziigyileg még nem rendezett kltségszamlabol tevidik Sssze.

A passziv idébeli elhatarolasok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatishoz kapcsolédé kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt mukd&dési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyidészak végéig pénziigyileg rendezett §sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kolcsdnbe adott, illetve kolcstnbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességviallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Az alapnal peres ligyek vagy egyéb mérlegen Kiviili kitelezettségek nem voltak.

2017. oktéber 12-i hivatalos kézlemény szerint, az EQUILOR Private Wealth Management
Szarmaztatott Befektetési Alap (korabbi nevén: EQUILOR Likviditas Befektetési Alap) befektetési
politika mddositésa, valamint az alap nevének valtozasa 2017. november 15-t61 1épett hatdlyba.
Melyet az Magyar Nemzeti Bank az alabbi hatirozataval hagyott jova: H-KE-III-684/2017. sz.
hatarozat 2017. oktéber 10.



EQUILOR Private Wealth Management Szirmaztatott Befektetési Alap

IL/1. KOVETELESEK

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Kovetelések druszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamidk
Ertékpapirforgalmazdk pénzszamla
Egyéb kévetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
IL/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszimolt értékvesztés 0 0

Frtékvesztés nem keriilt elszémolasra.



11./3.
EQUILOR Private Wealth Management Szdrmaztatott Befektetési Alap

AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2016.12.31 2017.12.31
ekt eFt
Elszdmolasi szdmla kamat 10 0

Aktiv idabeli elhatarolasok ésszesen: 10 0



EQUILOR Private Wealth Management Szdrmaztatott Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

2016.12.31 2017.12.31
ekt eFt
Hosszu lejarati kételezettségek az alapkezeldvel szemben
'Egyéb hosszi lejirati kotelezettségek
Osszes hosszii lejarati kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2016.12.31 2017.12.31
ekt ekt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 51 51
Rovid lejarati kitelezettségek az alapkezelével szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejarati kitelezettségek
Osszes rovid lejirati kitelezettség 51 51



IL./5.
EQUILOR Private Wealth Management Szdrmaztatott Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Atcsoportositis az egyéb kotelezettségek kiizé Gsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarata ktelezettségek kozé dsszesen: 0 0



EQUILOR Private Wealth Management Szdrmaztatott Befektetési Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL./6.

2016.12.31 2017.12,31

eFt eFt

Alapkezeldi dij 35 37
Feliigyeleti dij 7 7
Letétkezeldi dij 3 7
Kényvvizsgaloi dij 191 191
Kényvelési dij 51 51
Killsnadd 14 14
Passziv id6beli elhatarolasok dsszesen: 301 307



EQUILOR Private Wealth Management Szirmaztatott Befektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

IIL/1.

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

eFt eFt

Alapkezeldi dij 723 131
Letétkezel6i dij 67 35
Feliigyeleti dij 41 22
Konyvvizsgaléi dij 191 191
Bankkoltség 6 7
Forgalmazasi dij 40 0
Egyéb koltség 18 102
Konyvelési dij 660 660
Miikodési kdltség dsszesen 1,746 1,148



I1L./2.
EQUILOR Private Wealth Management Szdrmaziatott Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
S5 évnél hosszabb lejirati kitelezettségek ninces nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nincs nines
Kdrnyezetvédelmi eszkdzik, jelenlegi és jovobeni
kiornyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
Jiovébeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartés bérlet) nincs nines

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



611°6 ) 111°6 000°09v°SLE ANH sazssg ydedysns NH
uasazssg aidedyay|

09% 0 09% 000°09t 40H 11¥081d])
slapIsouny Juoyzsiq

6LY'1 8¢ 1t°1 000°01¢°] 40H 80VyT9061V
081°L 0c- 00T°L 0000169 40H 91D0£0161V
mnwzmu_ﬂ.«:%

09) Ne119 PEIg 0u49) (13°) ueqyzIAap ndedyry

PZOQUOIDINIY | FZSRMD 1592197809 | POPAId / NPM9AIN

1A9 °LT0T

ANYWOTTY-ZONZSH IdVNQOTNAHOI-DTTIAN V

€/ 111




Ei R Private Ith Mana Sz tott Befeldetési
PORTFOLIO JELENTES
Alspadatok:
Alap neve: EQUILOR Private Wealth M: Szi Befektetési Alap (laj

IIL./4,

Alapkezel8 neve: Equilor Alapkezeis Zrt,
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zit.
NEE szimités tipusa: Napi

2017.12.31
227,982,271
1.0403
219,141,620

A tirgynapi nett6 eszkozérték meghatirozisa:

szdm: 1111-504)

L KOTELEZETTSEGEK

Osszeg/Erték (eFt) (%)

Hitelezf

Futamidé L] [}

4
s
S

th

=1 (=1 =1 9 = (R =1 =)

/3. | Céltartalékok (83szes):

=
.

/4, [Passziv id3beli elhatdrolisok (Bsszes):

307 86

K‘ltelaemégek Jsszesen:

358 100%

ESZKOZOK

Folys: la, ke (bsszes):

219,190 96.0%)

b kiivetelés (0sszes):

Lekatdtt bankbetétek (9sszes): Bank

Futamidé

Max 3 hé lekitésfi (dsszes)
3 hénapnal hosszabb lekstést (dsszes):

Ertékpapirok (8sszes): Devizanem

Névérték 9,119 4.0%]

Uampapirok (Gsszes):

[Katfsldi allampapirok ($sszes);

Gazdilkoddi és egysb hitelviszonyt megtestesits ép.:
Tozsdére bevezetett (dsszes):

Kulfdldi ktvények (8sszes):

Tozsdén kiviili ($sszes):

[Részvények (6sszes):
Tozsdére bevezetett (H3szes):
Kiilf3ldi részvények (bsszes):
| Tézsdén kivili (sszes):
Jelziloglevelek (Gsszes):

/4.4.1.  [Tozsdére bevezetett (dsszes):
/442, |Tdzsdén kivili (5sszes):

4.5, |Befektotési jegyek (asszes):

/4.5.1.  |Tézsdére bevezetett (Gsszes):
[/4.5.2.  |T6zsdén kivili (8sszes):

[Kirpotlési jegy (6sszes):

9,119 100%)

8,220,000 8,659 95%
460,000 460 5%

1175, Aktiv idGbeli elhatirolésok (b3szes):

Eszkiizdk tisszesen:

228,309 100!

Az alapnil kélcsonbe adott, illetve killesdnbe vett &nékpapirok. h €s tbke megGvisira tett igéret, kapott és adott fedezstek, biztositékok,

és kezességvillalisok mérlegfordulkor nem voltak,
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EQUILOR Private Wealth Management Szirmaztatott Befektetési Alap

H1./5.

2017 évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31

L __ |Miiktdési cash flow ( 01.-13. sorok ) -2 061 -1 734
01. (Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- -607 -1171
02. |Elszédmolt amortizici6 +
03. JElszémolt értékvesztés és visszairis +-
04. |Eiszamolt értékelési kiilénbdzet +- -374 -8
05. JCéltartalékképzés és felhasznélés kiilénbdzete +-
06. atlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -1224 -579
08. |Befektetett eszkdzok 4llomanyvaltozésa +-
09. JForgbeszkozok allomanyvaltozasa +-

10. Rovid lejaratiy kotelezettségek 4llomanyvaltozésa +- 51 0
11. J|Hosszi lejaratn kdtelezettségek dllomanyvaltozisa +-

12. JAktiv id6beli elhatéroldsok alloményvéltozésa +- -10 10
13. _JPassziv id6beli elhatiroldsok sllomanyvaltozésa +- -271 6
14. |Ertékelési kiilonbozet 374 8
IL__|Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 300 755 66 965
14. JIngatlanok beszerzése -

15. |Ingatlanok eladdsa +

16. jBefolyt bérleti dijak +

17. _ |Ertékpapirok beszerzése - -466 915 -120 605
18. _|Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 767 608 187 072
19. |Kapott hozamok + 62, 498
ITI. JFinanszirozisi cash flow ( 20.-26. sorok ) -311 280 138 661
20. |Befektetési jegy kibocsatis + 449 624 643 350
21. |Befektetési jegy kiboosatas soran kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlisa -744 237 -509 866
23 |Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - ~16 667 5177
24. _[Hitel, illetve kdlcsén felvétele +
25. [Hitel, illetve kdlesén torlesziése -
26. JHitel, illetve kélcson utén fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +IL +IIL sorok ) -12 586 203 892

Budapest, 2018. aprilis 26.

PH.

Equilor Alapkejelé Z1t.




