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Fiiggetlen Konyvvizsgal6i Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrdl sz6lé konyvvizsgalati jelentés

Az EQUILOR Pillars Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap (tovibbiakban: ,az Alap”) 2017. évi
éves jelentésének I - VIL. pontjaiban taldlhaté szimviteli informaciéinak (tovidbbiakban: ,szamviteli
informéciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz8d6 iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciék minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyt térvények médositasarol szolé
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltirral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszimolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Gsszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgadlé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgélataért valé felelossége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjétél, az EQUILOR Alapkezel$ Zrt-tSl a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabédlyokban és a Magyar Konyvvizsgil6i Kamara ,A konyvvizsgal6i
hivatis magatartési (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaéciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szimviteli informéciékbél allnak. Az EQUILOR
Alapkezeld Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,,vezetés”) felelds az egyéb informéaci6k elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szidmviteli informécibkra fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink
»Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéacibkra, és az egyéb
informéciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméji bizonyossigot nyjtd
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéci6k altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcesolatban
a mi felel6sségiink az egyéb informaciok atolvaséisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaci6k lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgélat sorin szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitist tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdici6k lényeges hibas Allitist tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett kényvvizsgilatival kapcsolatban a
mi felelGsségiink az egyéb informacidk 4tolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informici6k lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécioknak vagy a konyvvizsgilat sorin szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciékban lényeges ellentmondis vagy lényeges hibds A&llitis nem jutott a
tudomésunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciékért

A vezetés a felelds az éves jelentésben kozolt szimviteli informéciéknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények médositasarol sz6l6 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltirral valé alidtimasztasiért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitast6] mentes éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécibk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozis folytatasira valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapesolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozéis
folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szdmviteli informiciék Osszedllitisaért. A
vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését
eltéré rendelkezés nem akadilyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasinak ellentmondé
tényezG, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszdmolisi folyamatinak

feliigyeletéért.
A konyvvizsgal6 éves jelentésben kozolt szamviteli informéciék kinyvvizsgalatdért vald
feleldssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell6 bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaci6k egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabél eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo6 fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentést
bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgéilatra vonatkozé — Magyarorszigon hatélyos
— torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltdrja az
egyébként 1étezS lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasb6l vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciék alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos ~ torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilat egésze sorén szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

v' Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akér csaldsbél, akir
hibabdl ered6 lényeges hibés allitAsainak kockizatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozéséhoz
elegendd és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredé lényeges hibés
allitas fel nem térdsinak kockézata nagyobb, mint a hib4bél eredéé, mivel a csalds magéban
foglalhat Gsszejatszést, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels
kontroll feliilirdsat;

v" Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevins bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljirisokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozétt
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysigira vonatkozbéan véleményt
nyilvanitsunk.

v’ FErtékeljiik az Alapkezel§ vezetés altal alkalmazott szAmviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szdmviteli becslések és kapesolédé kozzétételek ésszertiségét.

V' Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok dsszeallitisa, valamint a megszerzett
konyvvizsgilati bizonyiték alapjin arrdl, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap
véllalkoz4s folytatéséra val6 képességét illetéen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivhunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciékban 1év8 kapcsolédé kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink datuméaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap
nem tudja a véllalkozast folytatni.

v Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek iddszak végi leltirara, valamint az adott
idGszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi tirgy toérvények moédositisardl sz6l6 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgilat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megéllapitisait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgilatunk sor4n altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Bud 8. aprili

Venilia Vellum Konyvvizsgilé és Adétanacsadé Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szima: To00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rbzsa

Ugyvezetd igazgat6

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagségi szim: E-001130
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EQUILOR Pillars Befektetési Alap

2017. éves jelentése

Datum: 2017. aprilis 26
Az éves beszamolo az éves jelentés részét képezi

Készitette:

EQUILOR Alapkezeld Zrt.
Székhely: 1037 Budapest
Montevideo u. 2/C.
Cégjegyzékszam: 01-10-047344
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EQUILOR Fiflars Befektetési Alap Eves jelentés — 2017.

A EQUILOR Alapkezel Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrol és kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények
modositdsarol sz616 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfelelGen az
aldbbiakban tdjékoztatia az EQUILOR Pillars Befektetési Alap (a tovdbbiakban: Alap) befektetési
Jjegyeinek tulajdonosait a 2017. év miikodési eredményéréi.

L Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes osszetétele, a befektetési politikaban

meghatdrozott kategéridk szerint, a targyid@szak elején és végén, valamint az adott eszkézok
Osszes eszkdzon beliili aranya.

2016.12.31 2017.12.31

HUF| NEE %-aban HUF| NEE %-sban
Banki egyenlegek 1030 470 343 45,93% 68493 634 25,29%
Atruhézhat6 értékpapirok 1210818678 53,97% 198 688 911 73,37%
Egyéb eszkdzok - - 4828 461 1,78%
Osszes eszkoz 2241289021 99,90% 272 011 006 100,45%
Kotelezettségek - - 1257101 0,46%
Netto Eszkdzérték 2 243 562 470 100,00% 270793 535 100,00%

. A forgalomban levd befektetési jegyek szdma

| Targynap (T): 2017.12.31
Darabszdm (db): 235619 504

. Az egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték

| Targynap (T): 2017.12.31
Nettd eszkozérték (Ft): 270 793 535
| Egy jegyre jutd NEE: 1,149300
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\"A A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkozdk dsszes eszkdzon beliili ardnya

2016.12.31 2017.12.31
HUF A nettd HUF A netté
eszkozérték eszkbzérték
%-aban %-aban
tézsdén hivatalosan jegyzett, atruhazhatd 23 422 606 10,44% 111074722 41,02%
értékpapirok
mas szabdlyzott piacon forgalmazott, - - - -
dtruhdzhaté értékpapirok
kozelmultban forgalomba hozott, atruhdzhatd - - - -
értékpapirok
egyéb struhdzhatd értékpapirok -
hitelviszonyt megtestesité értékpairok 931 435 968 41,52% 86 923 998 32,10%
fix, valtozé kamatozasu bankbetétek
az alap sajat devizanemében - -
szarmaztatott ligyletek - - 4828 461 1,78%
egyéb eszkézok, kotelezettségek, passziv idobeli 1077 904 896 48,04% 67 966 354 25,10%
elhatarolasok
Nett6 Eszkézérték 2243563470 100% 270793535 100%

Az alap eszkozeit jellemz6en magyar allamaddssigot megtestesité értékpapirokban, vallalati
kétvényekben, részvényekben és pénzpiaci eszkdzokben tartottuk.
részvénypiacokban, igy a fébb kitettséget 2018-ban is ott fogjuk vallalni.

V. A befektetési alap eszkodzeinek alakuldsa a targyid&szakban, ezer forintban

Tovabbra is bizunk a

a)befektetésekbdl szarmazé jovedelem 72221
b)egyéb bevétel 0
c)kezelési kbltségek 28 907
d)a letétkezel6 dijai 726
e)egyéb dijak és ad6k 9753
f)netto jovedelem 32835
g)felosztott és Gjra befektetett jovedelem -
h)a tékeszamla valtozasai 35134
i)a befektetések értékndvekedése,illetve értékcsikkenése 17348
jiminden egyéb olyan valtozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkdzeire és kdtelezettségeire nincs

V. Osszehasonlité tablazat az elmilt hdrom dzleti évrél
Netto Egy jegyre jutd
Datum eszkozérték netté eszkozerték
2015.12.31. 1290538 386 1,155388
2016.12.31. 2 243 563 470 1,162133
2017.12.31. 270793 535 1,149300
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Vi. A szirmaztatott Ulgyletek részletes leirdsa a targyid&szakban, kategéridnkénti

bontdsban, feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalds 6sszegét

A 2017-es évben az alap jelentds nagysagrendben kotétt szarmaztatott ligyleteklet. Ezek részletes
felsoroldsa az aldbbi tablazatban torténik. Az Ugyletek jelentds része a dollar, eurd kitettség
fedezését szolgaltak.

pozicié nyitasa

Kotésdatum Fcfrward Instrumentum tipus Eszkozérték | Instrumentum Ifotesn
datum arfolyam

2017.12.14 | 2018.03.12 | Deviza forward vételi 250 000 EURHUF 314,75
pozicié nyitdsa

2017.12.11 | 2018.03.12 | Deviza forward eladasi 350 000 EURHUF 314,56
pozicié nyitasa

2017.12.11 | 2018.03.12 | Deviza forward eladasi 600 000 USDHUF 265,12
pozicié nyitdsa

2017.12.11 | 2017.12.11 | Deviza forward vételi 350 000 EURHUF 314,6
pozicid nyitdsa

2017.12.11 | 2017.12.11 | Deviza forward vételi 1200 000 USDHUF 266,7
pozicié nyitdsa

-2017.11.21 | 2017.12.11 | Deviza forward vételi 500 000 EURHUF 312,89

pozicié nyitasa

2017.10.26 | 2017.12.11 | Deviza forward vételi 450 000 EURHUF 311,42
pozicid nyitdsa

2017.10.13° | 2017.12.11 | Deviza forward eladési 600 000 USDHUF 258,96
pozicié nyitdsa

2017.10.13 | 2017.12.11 | Deviza forward eladdsi 100 000 EURHUF 308,1
pozicié nyitasa

2017.10.10 | 2017.12.11 | Deviza forward eladdsi 600 000 USDHUF 262,96
pozicid nyitdsa

2017.09.26 | 2017.12.11 | Deviza forward vételi 1 100 000 USDHUF 262,96
pozicid nyitdsa

2017.09.14 | 2017.12.11 | Deviza forward vételi 300 000 USDHUF 258,38
pozicié nyitasa

2017.09.14 | 2017.12.11 | Deviza forward eladasi 200 000 EURHUF 308,46
pozicié nyitasa

2017.09.13 | 2017.12.11 | Deviza forward eladasi 200 000 EURHUF 307,55
pozicié nyitdsa

2017.09.13 | 2017.12.11 | Deviza forward vételi 300 000 USDHUF 256,2
pozicié nyitésa

2017.09.07 | 2017.12.11 | Deviza forward eladasi 800 000 EURHUF 305,66
pozicié nyitasa

2017.09.07 | 2017.12.11 | Deviza forward eladasi 1200000 USDHUF 252,87
pozicio nyitasa

2017.09.07 | 2017.09.11 | Deviza forward vételi 800 000 EURHUF 305,6
pozicid nyitdsa

2017.09.07 | 2017.09.11 | Deviza forward vételi 1200000 USDHUF 254
pozicié nyitdsa

2017.08.28 | 2017.12.11 | Deviza forward eladési 500 000 USDHUF 253,35
pozicioé nyitdsa

2017.08.08 | 2017.09.11 | Deviza forward eladési 500 000 EURHUF 304,39
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2017.08.08 | 2017.09.11 | Deviza forward vételi 500 000 USDHUF 257,87
pozicid nyitdsa

2017.08.01 | 2017.09.11 | Deviza forward vételi 1 550000 EURHUF 303,75
pozicio nyitasa

2017.07.20 | 2017.09.11 | Deviza forward eladasi 150 000 EURHUF 305,48
pozicié nyitdsa

2017.07.14 Hataridés kontraktus 14 ZCcu7 375,875
eladasi pozicié nyitasa

2017.07.05 Hataridés kontraktus 14 CuU7 389,75
vételi pozicid nyitasa

2017.06.14 | 2017.09.11 | Deviza forward eladasi 700 000 EURHUF 306,3
pozicié nyitasa

2017.06.09 | 2017.09.11 | Deviza forward eladasi 1700 000 USDHUF 273,93
pozici6 nyitédsa

2017.06.09 | 2017.09.11 | Deviza forward eladasi 1000 000 EURHUF 308,2
pozicié nyitdsa

2017.06.09 | 2017.06.09 | Deviza forward vételi 1 000 000 EURHUF 307,9
pozicié nyitasa

2017.06.09 | 2017.06.09 | Deviza forward vételi 1700 000 USDHUF 275
pozicid nyitasa

2017.03.08 | 2017.03.10 | Deviza forward vételi 1000 000 EURHUF 310,2
pozici6é nyitasa

2017.03.08 | 2017.03.10 | Deviza forward vételi 1 700 000 USDHUF 293,9
pozicid nyitasa

2017.03.08 | 2017.06.09 | Deviza forward eladasi 1 000 000 EURHUF 310,08
pozicid nyitdsa

2017.03.08 | 2017.06.09 | Deviza forward eladasi 1700 000 USDHUF 292,45
pozicié nyitdsa

Viil. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett viltozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hato fontosabb tényez&k bemutatdsa

Az Alapkezel6 miikddésében bekdvetkezett valtozdsok:

Kullai Andras befektetési igazgaté tavozott az alapkezel6t6l és helyét Szigeti Péter vette at.

Elindult Equilor Hydra szarmaztatott alap, valamint az MNB engedélyezte az alapkezel6nek az
ingatlan alap kezelést.

A befektetési politikdra haté tényezék:

A targyiddszakban valtozas az Alap befektetési politikdjdban nem tértént. Az Alap célja, hogy
kifejezetten magas kockazatot vallalva, jelentds hozamot biztositson a befekteték szdmdra. Az
Alap mogottes piacainak targyévi térténéseit és az alap befektetési politikajat a Jelentés XIl.
pontjaban mutatjuk be részletesen.

IX. Az ABAK altal az adott idGszakra Kkifizetett javadalmazas teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazds szerinti bontisban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes
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Osszege az ABAK ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati
profiljira tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroltak

Az Alapkezel§ alkalmazottainak (az Alapkezel6 teljes 111 135941 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett régzitett 106 999 941 Ft
javadalmazas Gsszege:
Az Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett valtozo 4 136 000 Ft
javadalmazas dsszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama: 17 f6
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) Osszege: OFt
Az Alapkezel 4&ltal az alkalmazottak részére kifizetett OFt
nyereségrészesedés (sikerdij) sszege:
Az Alapkezel6 {ligyvezetSinek (az Alapkezeld teljes 52085 815 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az alap kockdzati profiliara lényeges hatdst gyakorid 71483540 Ft
munkavallalék* javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsdg és a kockazatkezel (8 f6)

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
id6szakban kotott Uj megallapodds, az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK éltal e
kockizatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap portfélidjaban a targyidészakban nem volt olyan eszkéz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kiilénleges szabalyok vonatkoztak voina.

A targyidészakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozé rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kdvetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 4 (az 1 — 7 kozotti skalan)

A kockdzat/nyereség mutaté az elmilt 5 évben elért heti referenciahozam adatokat veszi alapul. A
kockazat/nyereség profil a multra vonatkozik és nem tekinthet6é a jovébeni kockazat/nyereség
profil megbizhaté mutatéjdnak. Az 1. kategéridba torténé besorolds nem jelenti azt, hogy
kockdzatmentes befektetésrél van szd. A feltiintetett kockazati besoroldas nem marad garantaltan
valtozatlan, és az Alap kategorizaldsa id6vel modosulhat. A 4-es kockazati kategéridba torténd
kockazati besorolast az indokolja, hogy az Alap sajat t6kéjét hazai és kiilfoldi részvényekbe,
kétvényekbe, illetve hataridds Uigyletekbe fekteti.

Az Alap kockazati profiljanak bemutatdsit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezel
biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilia megfeleljen a befektetési alap méretének,
portfdlidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabélyzataban, tajékoztatéjdban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezeld az Alap relevans kockazatokra vald érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
el8irasok és belsd szabalyzatai alapjan forgatokdnyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.
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Xl. Az ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkez6
véltozésok, valamint a biztositék vagy a tokeattételi megéllapodds értelmében nyujtott
garancidk ujbdéli felhasznélasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott tékeattétel teljes Osszege

A targyid6szakban az Alap dltal alkalmazhaté tSkeattétel mértékében véaltozds nem kovetkezett
be. Az Alap a térgyid6szakban nem rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megaéllapodassal.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege a targyidGszak végén: O forint (A t8keattétellel
novelt nett eszkdzérték csokkentve a befektetési alap tényleges nettéd eszkdzértékével az idGszak
végén)

Xil. Egyéb informaciék

Az Alap 2017. évi koltségeinek tételes kimutatasat az aldbbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2017.12.31

eFt
Alapkezel6i dij 28 907
Letétkezel6i dij 726
Megbizasi dij 6778
Feliigyeleti dij 360
Kdényvvizsgaléi dif 254
Bankkoltség . 139
Egyéb kéltség 840
Kényvelési dij 660
Miikédési koltség 6sszesen 38 664

Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formdakra vonatkozé informacié:

egyéb kollektiv befektetési formak Alapkezelési dij mértéke:
megnevezése
GXG US 0,61%

Az EQUILOR Pillars Befektetési Alap befektetési politikdjanak lefrdsa

Befektetési politika

Az EQUILOR Pillars Szédrmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a pénz- és tSkepiacok adta
lehetségeket kihaszndlva — magasabb kockdzatvallalds mellett — a bankbetétekét meghaladé
hozamot érjen el. Az Alapkezel§ egy aktivan kezelt portfolié kialakitasat téizte ki célul. A
tranzakcidk tipusa lehet hosszd (long), illetve révid (short) pozicié is. Az alap arra térekszik, hogy
parhuzamosan aktiv pozicidkat épitsen ki, mind kétvény-, mind részvény-, mind pedig deviza- és
arupiaci instrumentumokban, mely szegmensek alkotjék a befektetési paletta f6 oszlopait.
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Onallé részportfoliok, multi stratégia

Az alap célja az, hogy a piaci kériilményekt6l fiiggetleniil (emelkedd, esé, oldalazo piac) a magyar
kockazatmenetes hozamot jelentds mértékben meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében
folyamatosan vizsgdlja a hdrom f6 piaci szegmens (részvény-ktvénypiac, devizapiac, arupiac)
allapotat, és a statisztikai, fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott
piaci szegmens befektetésekben valé részesedésének sulyat.

Privat, professziondlis vagyonkezelés

Az alap abszolit hozamu stratégidjanak f6 elénye az, hogy kiveszi az eszkdzosztilyok kdzétti
allokacio felelGsségét a befektetd kezébél, és azt a profi alapkezelére bizza. A stratégia jellemzdje,
hogy az alapkezelé mindig egy pozitiv hozamcélt tiz ki maga elé, melynek minimdlis szintje a
kockazatmentes magyar allampapirhozam. Ennek kdszonhet6en az egyéb benchmark kdvetd
alapok esetében megjelend egyetlen, a benchmark meghaladésat kit(iz6 célt (ami ugyanakkor
negativ hozamot is jelenthet) ebben az esetben egy kettds cél, a mindig pozitiv hozamu
benchmark meghaladésa, illetve a minél magasabb hozam elérése véltja fel.

Az alap benchmarkja: 100% RMAX index

Mdogottes piaci folyamatok 2017-ban

2017-ben a nemzetkdzi részvény piacokon a volatilitds rendkiviil alacsony szinten maradt,
mikézben az egyedi papirokon &t a részvényindexekig, a tézsdei termékek arfolyamai téretlenl
emelkedtek. S6t, az Egyesiilt Allamok részvénypiacdn olyan esemény tértént, ami még soha
korabban. Az SP500 az év minden honapjat nyereséggel zarta, évesitve tobb, mint hiszszézalékos
hozammal. Ahogy kordbban mar megszokhattuk, nyoma sem volt a nemzetkdzi pénzpiacokon volt
a bizonytalansagnak, a félelemnek, és fél évszazada nem volt ilyen alacsony a napi étlagos
arfolyam ingadozas. 2017-ben példaul mindéssze hét kereskedési nap volt, mikor az armozgas
elérte az egy szazalékot. Természetesen nem csak a tengerentuli, hanem az eurdpai és az azsiai
indexek is jo| teljesitettek egész évben.

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
. USA irfinyadé biue chip  s&P 500 0,98% 6,12% 19,42% 9,54% -0,73% 11,39%
g g USA kis kapitalizact6 Russell 2000 -0,56% 2,99% 13,14% 19,48% -5,71% 3,53%
) E‘ Németorszag DAX 0,82% 0,69% 12,51% 6,87% 9,56% 2,65
2 § Egyestlt-Kiralysag FTSE 100 4,93% 4,27% 7,63% 1443% -4,93% -2,71%!
e @ Franciaorszag CAC40 -1,12% -0,32% 9,26% 4,.86% 8,53% -0,54%!
Japan Nikkei 225 0,18% 11,83% 19,10% 0,22% 9,07% 7,12%

A 2017-es év hijan volt jelent8ségteljes geopolitikai és makrogazdasédgi kockazatokban. Az
esemény, ami mégis kiemelkedhetett volna az uborkaszezonbdl az a novemberi bécsi OPEC
taldlkozé volt. A meglepetés azonban az olaj kitermelSk csucs taldlkozojan is elmaradt és a
konferencia hozta a kételez6t. igy az fekete arany arfolyama tovabb emelkedett, ami
természetesen jétékony hatdssal birt a nemzetkézi részvénypiac olaj papirjaira. Ahogy az OPEC
novemberben, Ugy a FED is hozta a kételez6t decemberben és a piaci varakozdsoknak
megfeleléen lépet. Az amerikai jegybank 25 bazisponttal 1.25%-ra megemelte irdnyad6 ratajat. A
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FED decemberi kamatemelése szinte érzékelhetd piaci reakcié nélkiil zajlott, a régi mantranknak
megfelelGen: ,t6zsdemadnia van, és jelenleg nincs az a hir, vagy esemény, ami kizokkenthetné a
befektetlket a téretlen optimizmusukbdl.”

2017 decernber Utolst negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
. MSCIEM Index MXEF 3,36% 7,09% 34,35% 8,58% -16,96% -4,63%|
9 § Kina SHCOMP -0,30% -1,25% 6,56% -12,31% 9,41% 52,87%
% s India Nifty 2,97% 7.58% 28,65% 3,01% -4,06% 31,39%,
] 'g Mexiks MEXBOL 4,80% -1,97% 8,13% 6,20% -0,39% 0,98%|
2 4  Brazilia IBOV 6,16% 2,84% 26,86% 38,93% -13,31% -2,91%
Korea Kospi -0,36% 3,05% 21,76% 3,32% 2,39% -4,76%|

Az azsiai piacok 2017-es menetelése minden képzeletet fellilmalt. Bar a megel6z6 negyedévben is
10%-o0s arfolyam emelkedést kényvelhetett el a Nikkei, az év utolsé id8szakdban kdzel 12%-ot
emelkedett a japan tézsdeindex. Készénhetd volt annak, hogy az oktéberi maginflacié a vart 0,8%
helyett csupan 0,7%-os volt éves bazison szeptemberben, a fogyasztéi arindex szintén 0,7%-kal
emelkedett, mely megfelelt az el6zetes vdrakozasoknak. Ez az adat, azt a koradbbi véleményt
er@sitette meg, hogy a Bank of Japan még hosszu ideig tartja ultra-laza monetaris politikdjat,
aminek tézsde pozitiv és Yen gyengit6 hatdsa van inkdbb. A felkelé nap orszaganak t6zsdéje
mellett, igencsak jol teljesitett az indiai és a koreai t6zsde, ami hozzajarult az MSCI World
t6zsdeindex 2017-es kivald teljesitményéhez.

Nemzetkdzi indexek teljesitménye
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Hazai és regiondlis részvénypiac

A hazai és a regionadlis t6zsdék, ahogy egész évben, leny(ig6z6 képet mutattak 2017-ben is.
Oktéberben ujabb lendiiletet kapott az emelkedés a hazai részvénypiacon, miutan a BUX index a
Iélektani 38 000 pont f6ié emelkedett. A kévetkezé hetekben vezeté részvények koziil az OTP U]
torténelmi csucsra tudott emelkedni és tesztelte a kévetkezé — lélektani — szintet 11 000 Ft-nal.
Jol szerepelt a MOL, és a Richter Q4-ben, amig Magyar Telekom esetében nagyon szerény
arfolyammozgasrél tudunk beszamolni.

Mind azonban a k6zép-eurdpai tézsdék koronazatlan kirdlya a lengyel t6zsde volt 2017-ben.
A varséi parkett tobb mint 27%-ot emelkedett, és ezzel a teljesitménnyel kénnyedén tulszarnyalta
a megel6z6 évek szerényebb arfolyam emelkedését.

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben

% x lengyeloiszdg WIG 20 2,18% 0,32% 26,35% 4,77% -19,72% -3,54%]

& E Csehorszdg PX Index 1,78% 3,16% 16,99% -3,63% 1,02% -4,28%|
a

Magyarorszég BUX 1,82% 5,60% 23,04% 33,79% 43,81% -10,40%

A kdvetkez6 negyedévre, sGt akar 2018-ra is igaz lehet korabbi konkluziénk ,a t8zsdék jol
teljesithetnek” és tovabbra is bizunk abban, hogy a hazai és a regionalis részvénypiaci emelkedés
tovabbra is kitart, amit az alacsony allampapir és kétvény hozamok tdmogatnak.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye
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1.3. Magyar dllampapirpiac és hozamkdrnyezet

2017-ben a magyar allampapirpiaci és kotvénypiaci hangulatot, valamint kockazatvallalasi
hajlandésagot az idszak alatt megjelené MNB lépések hataroztdk meg leginkabb. Ezek kéziil a
legfontosabbnak a 2017 novemberi doéntés megvitatasat gondoljuk, ahol kévetkez8k
fogalmazédtak meg.

Iranyado fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013-2017:

7.5

—magyar 10 éves
65 -~ el A e ——USA 10 éves
' német 10 éves
el - EMRR —brit 10 éves
. P | W P

2017. dov.

2017. szépt.
2017. bkt

T T T T el pp——

A Monetaris Tanacs kiemelte, hogy a kiilsé kérnyezet tovabbra is lefelé mutatd inflacios
kockazatot hordoz, a mérsékelt importalt inflacié és a historikusan alacsony inflaciés varakozasok
visszafogjdk a hazai arindex emelkedését. A tanacstagok megjegyezték, hogy a szeptemberi
inflacios jelentésben két, a mérsékeltebb kiilsé inflaciot és a kelet-k6zép-europai régio befektetsi
megitélésének tovabbi javulasat feltételezé alternativ forgatokdnyvek az alappalyanal
alacsonyabb inflaciés palyat jeleznek és ezen forgatdkdonyvek megvalésuldsanak a valdszin(isége
emelkedett az elmult idészakban.

Tobb tanacstag hozzatette, hogy kiemelten fontos figyelemmel kisérni az Eurdpai Kézponti Bank
Iépéseit, kiilonds tekintettel a mennyiségi lazitds lassitasdra és a kamatemelés varhato
megkezdésére, mivel azok 6nmagukban hatdassal vannak a hazai relativ monetaris kondiciékra. A
dontéshozok kiemelték, hogy a szeptemberi intézkedések hatasara a hosszti lejaratu
allampapirpiaci hozamok csékkentek az el6z6 kamatdontés ota, ugyanakkor a folyamatok
tartdssaganak biztositasahoz tovabbra is sziikséges mind az alapkamat, mind a laza monetaris
kondicidk és a lazité irdnyultsdgi kommunikacié fenntartasa.
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Magyar generikus dllamkétvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat 2013-2017 kézétt
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A dontéshozék egyetértettek abban, hogy a hosszii hozamok mérséklése és ezéltal a hozamgérbe
meredekségének csdkkentése fontos szempont a jov6ben, mivel a redlgazdasag tovabbi
tdmogatasa leghatékonyabban a hosszii hozamok mérséklésén keresztiil valésithaté meg a
finanszirozasi és hitelkéltségek csokkentése révén. A tanacstagok egyetértettek abban is, hogy a
hosszi hozamok csékkentése pénziigyi stabilitasi szempontbdl is kiemelt jelentGségli. A hossza
futamidejii hitelek kamatkockazatat mérsékli, ha a gazdasagi szereplSk alacsony kamatok mellett
hosszii futamidejl, kamatfixalt hitelekhez tudnak hozzaférni. A tanacstagok megvitattak a
monetdris kondiciok tovabbi lazitasara alkalmazandd, potencialis eszkdzoket. Arra jutottak, hogy
eszkozok széles kore allhat rendelkezésre, és ezzel 6sszhangban vizsgéljék, hogy mely eszkdzéket
érdemes alkalmazni a szdndékolt hatas elérése érdekében.

A Magyar Nemzeti Bank 2017-ben nem valtoztatott alapkamat 0,9%-os szintjén, csaklgy, mint az
egynapos betéti kamatszintjének -0,15%-an. Az szi MNB kommunikacié és a tovdbbra is nyomott
nemzetkézi hozamkdérnyezet fényében, természetesnek tiinik, hogy a magyar allampapir hozamok
az elmult harom hénapban tovabb estek.
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Hazai éllampapir-piaci 6sszhozamindexek alakuldsa 2013-2017
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2017-ben a forint a korabbi j6 teljesitményével szemben inkdbb védekezé szerepet kapott a
devizapiacon. Mind ez euréval, mind az amerikai dollarral szemben a magyar fizetd eszkdz, ha kis
mértékben is, de folyamatosan gyengiilt a negyedév sorén. A dolidr-forint kurzusa egészen a 270-
es Iélektani szintig emelkedett és mindéssze az év utolsé napjaiban tavolodott el errél szintrél.
Hasonl6 képet festett az eurd-forint kurzusa is. Az év utolsé negyedévében az EURHUF arfolyam
kilengése rendkivill alacsony volt, és a devizapar 306 forintrél szépen lassan felmaszott a 315
forintos szintig. Majd az év utolsé napjaiban, csakigy mint az USDHUF, élesen eltavolodott a
technikai szintjérél és december utolsé napjan mar 310 forint alatt jegyezték a devizapart.

Az alap teljesitményének értékelése 2017-ben
Az év soran az alap -1,11%-os hozamot ért el, a benchmark hozama ezen id6szak alatt 0,2% volt.

Az év folyamdn az Alap dinamikusan valtoztatta a részvénykitettség, f6 részvénybefektetési
teriilet USA, Europa és Magyarorszag volt. Az alap az egyedi részvényszelekcién tul, ETF-eket azaz
tézsdén kereskedett befektetési alapokat, tékeattételes ETF-eket, valamint volatilitisra szolé

2wz

termékeket is tartott portfélidjaban.

Az Alap a részvénykereskedelmen tdl, deviza- és drupiaci kereskedést is folytatott.

Az Alapkezels miikédésében a 2017-es pénziigyi évben nem voltak olyan valtozasok, jelentds
lizleti események, amelyek a 2017-0s év soran akdr az Alap miikédését, akar annak befektetési
politikajanak alakulasat jelent6sen befolyasolhattak volna.
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Fiiggetlen Konyvvizsgal6i Jelentés
Az EQUILOR Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2017. évi
éves beszdmol6janak konyvvizsgalatat, amely éves beszimold a 2017. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegh6l —melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 272.011 EFt, az lizleti év
eredménye 32.835 EFt nyereség -, és az ugyanezen idGponttal végz8dé iizleti évre vonatkozd
eredménykimutatasbél, valamint a szadmviteli politika jelent6s elemeinek Osszefoglaldsat is
tartalmazo6 kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhaté és valos képet ad az Alap 2017.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz4da6 tizleti
évre vonatkozo6 jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l szol6 2000. évi C.
torvénnyel (a tovibbiakban: ,szdmviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink , A
konyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamuiteli informdacidk konyvvizsgdalatdért valé felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jét6l, az EQUILOR Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6éi Kamara ,,A konyvvizsgal6i
hivat4s magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szolo szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»~Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaitak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normékban szerepld tovibbi etikai elSirdsoknak is.

Meggy6zGdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informéciék:

Az egyéb informaciok az Alap 2017. éves jelentésébdl és iizleti jelentésébsdl allnak, de nem
tartalmazzaik az éves beszdmol6t és az arra vonatkoz6 konyvvizsgalati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel$ Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelGs az iizleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irasaival dsszhangban torténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban az éves beszimoléra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informacidkra.

Az éves beszadmolé éltalunk végzett konyvvizsgalatival kapesolatban a mi felelGsségiink a fent
azonositott egyéb informacidk atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszamolonak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként gy t(inik-e, hogy az 1ényeges hib4s 4llitast tartalmaznak.

Concilio et Labor[e Oldalr:rl
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A szamviteli torvény alapjin a mi felelGsségiink tovabbéa annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elGirasaival tsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap. 2017. évi iizleti jelentése Gsszhangban van az Alap 2017. évi éves
beszamolgjaval és a szamviteli torvény vonatkozo elGirdsaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap
sziméira nem ir el tovibbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken tiil az Alaprél és annak kornyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e birmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges
hibés allitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forg6 hibés kozlés (hibas 4llitas) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoléért
Az Alapkezel6 vezetése felelés az éves beszdmolbnak a szimviteli térvénnyel Gsszhangban torténd és

a valés bemutatés kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetGvé valjon az akér csalasbél, akar hibabél ered6

lényeges hibas 4llitast6] mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatiséra valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a vallalkozas folytatasival
kapcsolatos informéciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapul6 éves
beszamol6 Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irényitdssal megbizott személyek felelsek az Alap pénziigyi beszdmolisi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgilé éves beszimolé konyvvizsgalataért val6 felelGssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell$ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjin a
véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag
magas fokG bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardokkal ésszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként létezd lényeges
hib4s &llitast. A hibéas allitisok eredhetnek csalasbél vagy hibabodl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszerfi lehet az a virakozis, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalék
adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
Tovabba:

v Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges
hibéds Aallitdsainak kockizatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati
eljirasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozéisihoz elegendd
és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél ered 1ényeges hibés allités fel
nem tarasdnak kockazata nagyobb, mint a hibabél ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat
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Osszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

v Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységira vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezel6 vezetése é&ltal készitett szdmviteli becslések és kapcsol6dé kozzétételek
ésszertiségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szidmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszémoléban 1évé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszimol6 4tfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamol6ban teljesiil-e az alapul szolgalé iigyletek és események valés bemutatésa.

Az irdnyftassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentGs megéllapitasait, beleértve az Alapkezel
altal alkalmazott belsG kontrollnak a konyvvizsgilatunk soran Altalunk azonositott jelentds
hidnyosséagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 26.

Konyvvizsgalo és Adétanacsadé Kft.,
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szima: To00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rozsa

Ugyvezet6 igazgat6d

Kamarai tag konyvvizsgal6

Kamarai tagsagi szam: E~-001130
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Equilor Pillars Szirmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

MERLEG Eszkiizok (aktivik)

2017 . évi

adatok eFt-ban

Sor- Eléz6 év(ek)
szém A tétel megnevezése 2016.12.31 | médositasai | 2017.12.31
a b c d €
01. | A.[Befektetett eszkbzok (02. sor) 0 0 0
02, L.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. | 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbél, osztalékokbbl
06. b/ egyéb
07. | B.|Forgéeszkbzok (08.+13.+18. sor) 2 242 940 0 267 183
08. 1.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 36 0 690
09. 1. Kéovetelések 36 0 690
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési kiilonbdzete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete
13. | IL|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1210 165 0 197 999
14. 1. Ertékpapirok 1153 667 183 895
15. 2. FErtékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 56 498 0 14 104
16. a) kamatokbél, osztalékokbol 3998 306
17. b) esyéb 52 500 13 798
18. | IIL|PENZESZKOZOK (19.4+20. sor) 1032 739 68 494
19. 1. Pénzeszkozok 1019 038 70 078
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 13 701 -1584
21. | C.|Aktiv idébeli elhatiroldsok (22.+23. sor) 28 0 0
22. 1.| Aktiv id6beli elhatarolasok 28
23. | 2.[Aktiv idabeli elhatérolasok értékvesztése (-)
24. | D.|Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 6 304 4828
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 2249 772 0 272011
26. | E.[Sajat tke (27.+30. sor) 2242 817 0 270 754
27. 1.JINDULO TOKE (28.429. sor) 1930 557 0 235 620
28. a) kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2 662 402 2 674 092
29. b) visszavasarolt befektetési jepyek névértéke () -731 845 2438472
30. | O.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.433.434. sor) 312 260 0 35134
31. a) visszavésérolt befektetési jegyek bevonisi értékkiilonbdzete 208 475 -41 831
32. b)  értékelési kiilonbozet tartaléka 77 003 17 348
33. c) eléz8 év(ek) eredménye 48 189 26 782
34, d) iizleti v eredménye 21 407 32835
35. | F.[Céltartalékok
36. | G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 2305 0 99
37. 1.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | IL[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2305 99
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. | mL|IKULONBOZETE
40. | H.|Passziv id&beli elhatirolisok 4650 1158
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2249 772 0 272011
-~
Budapest, 2018, Aprilis 26. PH.
Equilor Alapkezﬁ(’i Zrt.
Equilor Alapkezeld Zrt.

H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c
Asz.: 23838442-2-41
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2017 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)

SZAm A tétel megnevezése 2016.12.31 moédositisai 2017.12.31
a b c d e
1. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEIL 309 080 282 133
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 285 943 209 912
M. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 43 758 38 664
V. |EGYEB RAFORDITASOK 786 722
VL. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. [TARGYEVI EREDMENY 21407 0 32 835
Budapest, 2018. Aprilis 26. PH. _
. Equilor Alapkezel Zrt.
Equilor Alapkezeld Zrt. Ti
H-1037 Budapest \

Montevideo uica 2/c
Asz.: 23838442-2-41
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Equilor Pillars Szdrmaztatoit Befektetési Alap
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KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

L ALTALANOS RESZ

II. SPECIFIKUS ADATOK

/1. KOVETELESEK

IL/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

1L/3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL/4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
IL/5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

IL/6. PASSZ{V IDOBEL] ELHATAROLASOK

IIL. TAJEKOZTATO ADATOK

/1. MUKODESI KOLTSEGEK

IL./2. SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK
IIL./3. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

I1L/4. PORTFOLIO JELENTES

I1L/5. CASH FLOW

IIL/6. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2018. Aprilis 26.
PH.

Equifor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/¢

Asz.: 23838442-2-41
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Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap

L ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tdkével 2012,
janudr 31-én alakult. A Tarsasag iizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyz€k szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamol6janak aldirdsara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6..

A konyvvizsgilatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szildgyi Erzsébet fasor 79.,
regisztracios szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 000340 végezte.
Kényvvizsgal6 altal felszamitott kdnyvvizsgal6i dij 2017. évben 254.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelGs személy:
Neve: Jakoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122.

Regisztralasi szdma: Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamol$ készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossigair6l sz616 215/2000. (XII. 11.) korméany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszdmolét készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az koézvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési killonbdzete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folybaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az indul6 tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kdzotti értékelésbol adddo -
kiilonbozet a tdkendvekményt valtoztatja. Az dsszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az €l6zd évi adatok a rendelet eldirdsainak megfelelé bontisban szerepelnek.

A beszamolé szempontjibél lényeges és jelentds hiba
Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a hdromhasdbos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet

ellen6rzés vagy Onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatdsok
elojeltdl fliggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellen6rzétt iizleti év mérleg-fédsszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6
forintot.
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A valuta és devizatételek évkozi elszamolisanak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjéra sz6l6 devizadrfolyamon szdmitja 4t forintra.

A valutaban és deviziban fennillé eszkozok és kitelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennallo eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB 4ltal kdzzétett a mérleg fordulonapjara sz6l6 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolédé kiegészitések:

A sajat téke indul6 t8kébdl és tékendvekménybdl all. Az indulé téke az alakuldskori és a kés6bbi
forgalmaz4sbdl szarmazé befektetési jegyek kibocsatasat tartalmazza névértéken.

A t8kendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési

kiilénbozete teszi ki.
A passziv id6beli elhatirolasok a targyévet terhel kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizdlt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt mikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatis a
targyidészak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kolcsdnbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldékor nem voltak.

Az alapnil peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kételezettségek nem voltak.
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IL/1. KOVETELESEK

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevdk)
Adott ellegek
Forgalmazasi szdmlak 0 0
Ertékpapirforgalmazék pénzszimla 36 690
Egyéb kovetelések 0 0
Kovetelések ért€kvesztése
Osszes kivetelés 36 690
IL/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszdmoldsta.



II./3'
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Elszamolasi szamla kamat 28 0

Aktiv idobeli elhatdrolisok dsszesen: 28 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

2016.12.31 2017.12.31
eFt ekt
Hosszi lejarath kitelezettségek az alapkezelovel szemben
Egyéb hosszil lejdratn kételezettségek
Osszes hosszi lejarati kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Kapott elolegek
Kotelezettségek aruszallitdsbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 52 51
Rovid lejarati kitelezettségek az alapkezelével szemben 0
AFA kotelezettség 0
Egyéb rivid lejaratu kételezettségek 2,253 48
Osszes rivid lejarati kotelezettség 2,305 99
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

IL./S.

2016.12.31 2017.12.31

ekt eFt

Ertékpapir elszamolasi szdmla 2,253 0
Atcsoportosités az egyéb kitelezettségek kozé dsszesen: 2,253 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2016.12.31
eFt

Atsorolds rovid lejarati kitelezettségek kiszé Ssszesen: 0

2017.12.31

eFt
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PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./6.

2016.12.31 2017.1231
eFt eFt

Alapkezeldi dij 3,824 590
Sikerdfj 0 0
Feliigyeleti dij 140 35
Letétkezel6i dij 93 15
Konyvvizsgaloi dij 254 254
Kiilonadd 280 70
Folyészamla HUF bankkoltség 8 7
Foly4szamla EUR kamat 0 136
Kényvelési dij 51 51
Passziv idébeli elhatarolasok osszesen: 4,650 1,158
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MUKODESI KOLTSEGEK

IIL./1.

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

eFt eFt

Alapkezeldi dij 31,403 28,907
Letétkezel6i dij 782 726
Megbizasi dij 9,130 6,778
Feliigyeleti dij 392 360
Konyvvizsgal6i dij 254 254
Bankkoltség 249 139
Egyéb koltség 888 840
Kényvelési dij 660 660
Miikddési koltség dsszesen 43,758 38,664



I11./2.
Egquilor Pillars Szirmaztatoit Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KivULI KOTELEZETTSEGEK

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kitelezettségek nincs nincs
Zilogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkdzok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartés bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2017. évi
Névérték / eredeti Beszerzési Ertékkiildnbbzet
Ertékpapir devizdban érték/KSZE (eFT) (eFt) Piaci érték (eFt)
Allamkétvény
|REPHUN 5.75 11/23 USD 200,000 43,731 15,897 59,628
INyiltvégii alap befektetési jegye
[Global X MSCI Colombia ETF (GXG) USD 20,300 54,042 -1,396 52,646
[Részvény
Danske Bank DKK 50 446 57 503f
PETROLI1902US USD 100,000 30,270 -2,973 27297)
INTEL CORPORATION USD 100 997 197 1,194]
|K+S STK EUR 54 522 -175 347)
IMOL TORZS UJ HUF 5,592 15,839 965 16,804]
Thyssenkrupp AG EUR 122 615 301 916
'WELLS FARGO USD 20| 319 -5 314
|[MCDONALD'S CORPORATION USD 5 134 89 223
IRICHTER G. TORZS HUF 257,700 17,005 467 17472)
Seagate USD 77 757 77 834)
Stanley Black & Decker USD 10 295 145 440
SUB CR SUISSE GRP CHF 200 0 0 [i]|
DEUTSCHE LUFTHANSA AG EUR 130 482 757 1,239]
TUI EUR 100 378 154 532)
Waberers International Zrt. HUF 3,100 15,810 -1237 14,573]
'WALT DISNEY USD 10} 314 -36 278)
|CREDIT SUISSE GROUP REG CHF 200 849 74 923]
Zoetis Inc USD 50 687 245 932)
Altaba Inc USD 50 403 501 904]
_

IErtékpapir Bsszesen 183,895 14,104 197,999]
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IIL./4.

PORTFOLIO JELENTES
Alapadatok;
Alap neve; Equilor Pillars Sza Befektetési Alap (laj: m: 1111-506)
Alapkezels neve: Equilor Alapkezeld Zrt,
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zit.
NEE szimitis tipusa: Napi
2017.12.31
270,793,535
1.1493
235,619,504
Osszeg/Erték (eFi) (%)
HitclezB Futamid6 0] 0
|
99| 8
0] B
1] |
0 |
0! R
51 52%
0 ]
0| ]
- nom koltsdg alapis - kiitelcasttség 48 48%
IU3. Céltartalékok (5sszes): 1) g
1,158, 92!
1,257 100%)
)
68,494 25.18
690 0.25%
Bank Futamidd 0 0.00%;
1. 3 ho lekdtésti (Bsszes). 0
12, 3 hénapnal hosszabb lekotésh (Osszes):
Devizanem Néveérték 197,999 72.79%’1
59,628 30%
59,628 100%)
HUF 200,000, 59,628 1 00‘%&
1/4.2. Gazdilkodbi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2,]1.  |T8zsdére bevezetett (tsszes):
/4.2.2. |Kalfldi kotvények (osszes):
/4.2.3, |T8zsdén kivili (Gsszes):
11/4.3. észvények (Hsszes): 85,725 43%)
11/4.3.1.  |Tézsdére bevezetett (dsszes): 85,725 100
11/4.3.1.1 JRészvények (6sszes): HUF 266392 48,849 57
0/4.3.1.2 |Kolf$ldi részvények (6sszes): 36,876 43
EUR 406 3,034 8
USD 100,322| 32416 83%;
DKK 50 503 1%
CHF 400 923 3%)|
1/4.3.3.  JTézsdén kivili (sszes):
/4.4, |Jelziloglevelek (Bsszes):
[/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.4.2, |Tdzsdén kivali (dsszes):
1/4.5. |Befektetési jegyek (osszes): 20,300 52,646 27%
/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (osszes): (USD 20,300 52,646, ll)O%L
0/4.5.2. fT6zsdén kivili (6sszes):
0

| JEszkizbk #isszesen:

4,828/
272,011

Az alapnil kalcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és toke megdvéiséra tett igéret, kapott és adott fed k, bi

és | égvillalizok mérlegfordulékor nem voltak
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IIL./5.

2017 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I. |Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -21 044 -54 033
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- -85 008 4 605
02. |Elszamolt amortizici +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairis +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -77 003 -17 348
05. JCéltartalékképzés és felhasznilis kiilonbdzete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- 63 634 -52314
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +-
09. JForgdeszkdzok dlloményviltozisa +- 7738 -654
10. _JR&vid lejératii kitelezettségek dllomanyvéltozisa +- 2303 -2 206
11. |Hosszi lejérath kotelezettségek dlloményvéltozasa +-
12. JAktiv idébeli elhatérolésok alloméanyvaltozisa +- -28 28
13. |Passziv id6beli elhatarolasok 4lloméanyvaltozasa +- -9 683 -3 492
14. |Ertékelési kiildnbozet 77 003 17 348
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) -329 533 1 050 316
14. |Ingatlanok beszerzése -
15. |Ingatlanok eladésa +
16. |Befolyt bérleti dijak +
17. |Ertékpapirok beszerzése - -5 102 648 -2 640 104
18. |Ertékpapirok eladésa, beviltasa + 4709 514 3662 190]
19. |Kapott hozamok + 63 601 28 230]
IIl. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 958 475 -1 945 243
20. |Befektetési jegy kibocsétds + 1084 610 11 690
2]. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavasérlasa - -271 028 -1 706 627
23  |Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 144 893 -250 306
24, [Hitel, illetve kolcson felvétele +
25. [Hitel, illetve kblcson torlesztése -
26. |Hitel, illetve kdlcsOn utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (I +IL +II1. sorok ) 607 898 -948 960|
Equilor Alapkezeld Zrt. .
Budapest, 2018. Aprilis 26. H-1037 Budapest
Montevj utca 2/c -
Asz.: 24%%%442-241 Equilor Alapkezele Zrt.
3.



