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Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-
047344) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu
térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvény 6. szamu melléklete
rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatjia az EQUILOR Pillars Befektetési
Alap (a tovabbiakban: Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2017. elsé félév miikodési

eredményérol.

I.Az EQUILOR Pillars Befektetési Alap szamszaki adatai

1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes 6sszetétele, a befektetési politikédban
meghatarozott kategoriak szerint, a targyidészak elejéen és végén, valamint az adott

eszkozok 6sszes eszk6zén bellili aranya.

2016.12.30 2017.06.30

Ft % Ft %
Készpénz szamlapénz 1030470343 Ft| 45,93%| 276643 845Ft 18,50%
Bankbetét OFt| 0,00% OFt 0,00%
Allampapir 724 838977 Ft| 32,31% 297 644 769 Ft 19,91%
Vallati kotvények 206596991 Ft| 9,21%| 143452682Ft 9,59%
Magyar és kilfoldi részvények 234222 606 Ft| 10,44% 654 924 890 Ft 43,80%
Kollektiv befektetési értékpapirak 45160104 Ft| 2,01%| 294044 291Ft 19,67%
Osszes eszkoz 2241289021 Ft| 99,90%| 1666710477 Ft | 111,47%
Szérmaztatott Ggyletek eredménye 6804558 Ft| 0,30% 4476214 Ft 0,30%
Kotelezettség OFt] 0,00%|- 330048056Ft | -22,07%
Kovetelés 36048 Ft| 0,00%| 154245356 Ft 10,32%
Koltségek -4 566 158 Ft| -0,20%]|- 151 147 Ft -0,01%
Korrekcid 1Ft| 0,00% OFt 0,00%
Nettd Eszkézérték 2243 563 470 Ft| 100,00%| 1495232844 Ft | 100,00%

2. A forgalomban levé befektetési jegyek szama a targyiddszak elején és végén

2016.12.30

2017.06.30

1930556470 db

1317007 127 db

3. Az egy befektetési jegyre juto nettd eszkdzérték a targyidészak elején és végén

2016.12.30

2017.06.30

Nettd eszkozérték | Egy jegyre esd
nettd eszkozérték

Nettd eszkbzérték

Egy jegyre esd
netté eszkozérték

2 243 563 470

1,162133

1495 232 844

1,135326
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4. A befektetési alap osszetétele, az egyes eszkozok osszes eszkozon beluli aranya

2016.12.30 2017.06.30

Ft % Ft %
tézsdén hivatalosan jegyzett, dtruhazhato értékpapirok 234222 606 Ft[ 10,44%| 654924890Ft | 43,80%
mas szabalyozott piacon forgalmazott, dtruhdzhaté értékpapirok 0Ft| 0,00% OFt 0,00%
a kézelmultban forgalomba hozott truhdzhatod értékpapirok OFt| 0,00% 0 Ft 0,00%
egyéb atruhazhato értékpapirok OFt] 0,00% OFt 0,00%
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 931435968 Ft| 41,52%| 441097 451 Ft 29,50%
fix, valtozo kamatozaso bankbetétek OFt|] 0,00% OFt 0,00%
egyéb eszkdzok, kotelezettségek, passzividSbeli elhatarolasok 1077904 896 Ft| 48,04%| 399210503 Ft 26,70%
nettd eszkdzérték 2 243 563 470 Ft| 100,00%| 1495232 844 Ft | 100,00%

Az Alap az els6 félévben jol diverzifikalt portfolid kialakitasara és fenntartasara térekedett.
Az atlagos részvény kitettség 30% korili szintet ért el. Az évet 10%-os részvény kitettseggel
kezdte, mely januar végére 26%-ra nétt. A koévetkezd hoénapokban aktiv stratégiat
alkalmazva a részvényarany 33%-os szintig emelkedett, majd jlnius végén kozel 44%-on
csucsosodott. A részvény portfolid Osszetétele magasan diverzifikalt volt, elemszama
atlagosan, meghaladta az dtvenet.

Az alap kotvény kitettsége a hazai allampapriokra épiilt, azonban e mellett stabil portfolio
elemként vallalati kotvényeket is tartott.

Az alap eléré intenzitassal fedezte dollar és eurd kitettségét a forinttal szemben.
Teljesitményére negativ hatassal volt a dollar jelentds er6sédése.

Az Alapkezel6 miikodésében a 2017-es pénzlgyi év elsd féleveben nem voltak olyan

valtozasok, jelentds lizleti események, amelyek az Alap miikédéseét, akar annak befektetesi
politikdjanak alakulasat jelentésen befolyasolhattak volna.

Il.Egyéb informaciok

1. Az Alap 2017. évi els6 félévi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat

tartalmazza:
Megnevezés (EFt) 2017.06.30
Alapkezeldi dij 20 240,00
Teljesitmény dij 0,00
Letétkezel8i dij 509,00
Megbizasi dij 2 834,00
Feliigyeleti dij 254,00
Konyvvizsgaloi dij 167,00
Bankkoltség 76,00
Egyéb kéltség 222,00
Kdnyvelési dij 330,00
M{ikddési koltség dsszesen 24 632,00
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2. Tékeattételre vonatkozo informaciok:

A targyidészakban az Alap altal alkalmazhat6é tékeéattétel mértekében valtozas nem
kovetkezett be. Az Alap a targyidészakban tokeattételt nem alkalmazott, és nem
rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megallapodassal.

3. Az Alap nem likvid eszkozeire vonatkozé informaciok, likviditaskezeléssel
kapcsolatos (j megallapodas, az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6
altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfoliéjaban 2017 els6 félévében nem volt olyan eszkéz, amelyre illikvid jellegénél
fogva kililénleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyidészakban az Alap tekintetében a visszavéltast korlatozé rendelkezések
bevezetésére nem kerilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem
kovetkezett be.

Az Alap a targyid6szakban értékpapir-finanszirozasi tgyletet és teljeshozam-cserelgyletet
nem kotott.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 4 (az 1 — 7 kozotti skalan)

A kockéazat/nyereség mutaté az elmult 5 évben elért heti referenciahozam adatokat veszi
alapul. A kockazat/nyereség profil a multra vonatkozik és nem tekintheté a jovébeni
kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatdjanak. Az 1. kategoriaba tértené besorolas
nem jelenti azt, hogy kockazatmentes befektetésrdl van sz6. A feltlintetett kockazati
besorolas nem marad garantaltan valtozatlan, és az Alap kategorizalasa idével moédosulhat.
A 4-es kockazati besorolas az elmult 5 év piaci viszonyait tukrozé arfolyam-ingadozasok
eredménye, és annak koszonhetd, hogy az Alap eszkézeit valtozdo mertékben
részvényekbe, kétvényekbe vagy szarmaztatott eszkdzokbe fektetheti, amiket szamottevé
arfolyam-ingadozas is jellemezhet. Az abszolUt hozamu alapok azonban idénként részvény
alapokhoz hasonlo kockazati profillal is rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategoriaba is
keriilhetnek egy adott idészak soran.

Az Alap kockazati profiljanak bemutatasat az Alap Téjekoztatdja tartalmazza. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfeleljen a befektetesi alap
méretének, portfolioszerkezetének, befektetési stratégidinak és ceélkitlizeseinek, a
befektetési alap kezelési szabalyzataban, tajékoztatéjaban és az ajanlatteteli
dokumentumokban foglaltak szerint. Az Alapkezel6 az Alap relevans kockazatokra valo
érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi eléirasok és bels6 szabalyzatai alapjan
forgatokonyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.
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