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Fiiggetlen Konyvvizsgal6i Jelentés
A 2014. éui XVI. torvény szerinti éves jelentésrol sz616 kdnyvvizsgélati jelentés

Az EQUILOR Primus Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Primus Alapok Alapja (tovabbiakban: ,az Alap”) 2017. évi éves
jelentésének I - VII. pontjaiban talalhaté szimviteli informaciéinak (tovabbiakban: ,szimviteli
informaciok”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz8d6 iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informdciék minden lényeges szempontb6l a Magyarorszigon
hatilyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formékrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarél sz6lo
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtAmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje 4ltal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelésségiink bévebb lefrasat jelentésiink ,,A
kényvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamuiteli informaciék konyvvizsgalataért vald felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétél, az EQUILOR Alapkezels Zrt-t8] a vonatkozo,
Magyarorsz4gon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgal6i
hivatis magatartési (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljirasrol szél6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete Altal
kiadott ,Kdnyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kbédex-bem) foglaltak szerint, és
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megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggyd8z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informéacidk

Az egyéb informicidk az éves jelentésben foglalt nem szimviteli informéciékbél allnak. Az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felel6s az egyéb informéaciok
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szadmviteli informécidkra fiiggetlen konyvvizsgal6i
jelentésiink ,,Vélemény” szakaszéban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra,
és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem bocséitunk ki semmilyen form4jt bizonyossigot nytijtd
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciék altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban
a mi felelGsségiink az egyéb informéciok atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéaciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciéknak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként
Ggy tlinik-e, hogy azok lényeges hibés 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjn arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informAciék lényeges hibas 4llitdst tartalmaznak,
kételességiink errdl és a hibés 4llitas jellegérél jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szimviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalatival kapesolatban a
mi felelGsségiink az egyéb informécibk 4tolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidknak vagy a konyvvizsgilat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas &llitdst tartalmaznak,
kotelességiink errd] és a hibas llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéci6kban lényeges ellentmondds vagy lényeges hib4s Allitis nem jutott a
tudomaésunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitissal meghizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciékért

A vezetés a felel6s az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciéknak a kollektiv befektetési
forméakrdl és kezel§ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositisarél szolé 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséért, kiilonés tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valoé alatAmasztisiért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjin torténd elszdmol4séért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbél, akar
hibdb6l eredS lényeges hibés Allitast6l mentes éves jelentésben kozolt szdmviteli informAciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdéciok elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozés folytatésira valé képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a véllalkozas folytatisival kapesolatos informAciékat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatdsanak elvén alapuls, éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok
oOsszedllitasaért. A vezetésnek a villalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadilyozza, illetve a véllalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irényitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak

feliigyeletéért.
A kényvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgilataért
valoé felelGssége

A kényvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akir csalisbél, akir hibabél eredd lényeges hibés
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossig magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatilyos — térvényekkel és egyéb jogszabélyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig
feltirja az egyébként létezd lényeges hibéas 4llitist. A hib4s allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy
hibéabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhaszndlék adott éves jelentésben kozolt szimviteli informéaciok
alapjan meghozott gazdaségi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatalyos — t6rvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsglat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

v’ Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbdl, akar
hibabdl ered6 lényeges hibas allitisainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgilati eljdrisokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasdhoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd
lényeges hibas 4llit4s fel nem tarasanak kockizata nagyobb, mint a hibabdl ered8é, mivel a csalas
magéban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy
a belsé kontroll feliilirasat;

v Megismerjiik a konyvvizsgilat szempontjabél relevans bels kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljaradsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysigira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel6 vezetés 4ltal alkalmazott szimviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezeld vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesolodé kozzétételek ésszertiségét.

v" Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasinak
elvén alapulb, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék Osszeallitisa, valamint a
megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az
Alap vallalkozas folytatasara val6 képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le,
hogy l1ényeges bizonytalanséag 4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szimviteli informéciokban 1évé kapesolodéd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek, minsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgéloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az
Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

v Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltirara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targy( torvények moédositasarél szélé 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban kertiltek-e 6sszeallitisra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megallapitdsait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott belsG kontrollnak a konyvvizsgdlatunk sordn 4altalunk azonositott jelentds
hianyosségait is, ha voltak ilyenek.

Buda 018. aprilis 26.

Venilia Vellum Konyvvizsgald és Adétanacsadé Kft.

Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: To00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rozsa

Ugyvezetd igazgatd

Kamarai tag konyvvizsgilo

Kamarai tagsagi szam: E-001130
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A EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C,, Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu torvények
modositdsardl sz616 2014. évi XVI. torvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
aldbbiakban tdjékoztatia az EQUILOR Primus Befektetési Alap (a tovdbbiakban: Alap) befektetési
Jjegyeinek tulajdonosait a 2017. év mikédési eredményérél.

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrdsainak tételes dsszetétele, a befektetési politikdban
meghatdrozott kategdridk szerint, a térgyidSszak elején és végén, valamint az adott eszkézék ésszes
eszkdzén beliili ardnya.

2016.12.31 2017.12.31
NEE %-
HUF dban HUF NEE %-aban
Banki egyenlegek 101 439 502 5,20% 57 139 906 6,71%
Atruhdzhaté értékpapirok | 1852 723 338 94,94% 794 202 362 93,27%
Egyéb eszkozok - - 1466 422 0,17%
Osszes eszkdz 1954 162 840 | 100,13% 852 808 690 100,16%
Kotelezettségek - - 1473 399 0,17%
Netto Eszkozérték 1951568 636 | 100,00% 851 469 690 100,00%

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szdma

Targynap (T): 2017.12.31
Darabszam (db): 723 034 615

lil. Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték

Targynap (T): 2017.12.31
NEE. (Ft): 851 469 690
Egy jegyre juté NEE: 1,177633
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IV. A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszk6zok osszes eszkozon belili aranya

2016.12.31 2017.12.31

HUF NEE % HUF NEE %
t6zsdén hivatalosan jegyzett, atruhazhatoé 794202364 | 93,27%
értékpapirok 1786598 719 (91,55%
mas szabalyozott piacon forgalmazott,
atruhdzhato értékpapirok - - - -
kézelmultban forgalomba hozott, atruhazhaté
értékpapirok - - - -
egyéb atruhazhato értékpapirok - - - -
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 66124619 | 3,39% - -
fix, valtozo kamatozasa bankbetétek - - - -
szarmaztatott ligyletek - - 1466 422 0,17%
egyéb eszkozok, kotelezetiségek, passziv idSbeli
elhatarolasok 98 845 298 5,06 55 800 904 6,56%
Netté Eszkozérték 1951568636 | 100% | 851469 690 100%

Az alap eszkozeinek a jelent6s szazalékat befektetési alapokban tartottuk. A megfelelé allokaciot

modelljeink segitségével hataroztuk meg.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyiddszakban, ezer forintban

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 105 901
b) egyéb bevétel 0
c)kezelési koltségek 17 179
d)a letétkezelS dijai 1034
e) egyéb dijak és adok 2956
f) netto jovedelem 84 732
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem -
h) a t6keszamla valtozésai 128 301
i)a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése 19 942
j) minden egyéb olyan véltozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire 0

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult hdrom iizleti évrél
Nettd Egy jegyre juto
Datum eszkdzérték nettd eszkbzérték
2015.12.31| 3398 784 467 1,151925
2016.12.31| 1951568 636 1,192379
2017.12.31| 851469690 1,177633
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VIl.

feltiintetve az ezekbél eredd kotelezettségvallalds dsszegét

A szérmaztatott Ugyletek részletes leirdsa a targyiddszakban, kategéridnkénti bontssban,

Az Alap a térgyiddszakban fedezeti céllal kdtott szdrmaztatott Gigyleteket:

Kotésdatum Forward Instrumentum tipus | Eszkozérték | Instrumentum | | poted
ditum arfolyam

2017.12.21 | 2018.03.21 Deviza forward | 550 000 EURHUF 312,05
eladasi pozicioé
nyitasa

2017.12.21 | 2017.12.27 Deviza forward vételi | 640 000 EURHUF 312,3
pozicié nyitasa

2017.09.27 | 2017.12.27 Deviza forward | 640 000 EURHUF 311,25
eladasi pozicié
nyitasa

2017.05.16 | 2017.08.31 Deviza forward vételi | 650 000 EURHUF 310,05
pozicié nyitasa

2017.05.16 | 2017.08.31 Deviza forward | 650 000 EURHUF 309,6
eladasi pozicid
nyitasa

2017.05.16 | 2017.08.31 Deviza forward vételi | 650 000 EURHUF 309,67
pozicié nyitasa

2017.04.27 | 2017.05.02 Deviza forward vételi | 650 000 EURHUF 311,4
pozicié nyitasa

2017.04.27 | 2017.08.31 Deviza forward | 650 000 EURHUF 311,65
eladasi pozicid
nyitasa

2017.01.30 | 2017.05.02 Deviza forward | 650 000 EURHUF 311
eladasi pozicié
nyitasa




EQUILOR Primus Befektetési Alap Eves jelentés — 2017.

VIil. A befektetési alapkezeld miikodésében bekdvetkezett viltozdsok, valamint a befektetési
politika alakulaséara haté fontosabb tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett viltozdsok:
Kullai Andras befektetési igazgat6 tavozott az alapkezel6tél és helyét Szigeti Péter vette at.
Elindult Equilor Hydra Szarmaztatott Befektetési Alap, valamint az MNB engedélyezte az
alapkezel6nek az ingatlan alap kezelést.

A befektetési politikdra hato tényezbk:

A targyid8szakban valtozas az Alap befektetési politikdjdban nem tértént. Az Alap célja, hogy
kifejezetten magas kockazatot vallalva, jelentés hozamot biztositson a befektetSk szdméra. Az Alap
mogottes piacainak targyévi torténéseit és az alap befektetési politikdjat a Jelentés XII. pontjaban
mutatjuk be részletesen.

IX. Az ABAK altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazds teljes ©sszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes Osszege az ABAK ligyvezetSi és azon munkavallaléi szerinti
bontdsban, akik az ABA kockdzati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatést
gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak (az Alapkezel§ teljes

tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 111135941 Ft
Osszege:

{\z Alapkef.elfi alkalmazottainak kifizetett régzitett 106 999 941 Ft
javadalmazas dsszege:

{-\z Alapke’ze!? alkalmazottainak kifizetett valtozé 4 136 000 Ft
javadalmazas Osszege:

Az Alapkezel§ alkalmazottainak szama: 17 16
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) OFt
Osszege:

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak részére kifizetett OFt
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:

Az Alapkezel§ ligyvezetSinek (az Alapkezel§ teljes

tevékenysége utan) kifizetett javadalmazds teljes 52 085 815 Ft
Osszege:

Az alap'kogkaz.atl proflljar’a lényeges hatast gyakorlo 71 483 540 Ft
munkavallalék* javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezeld (8 f5)
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X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
id6szakban kotoétt Uj megdllapodas, az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal
e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfdliéjaban a targyidészakban nem volt olyan eszk6z, amelyre illikvid jellegénél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyid6szakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozo rendelkezések bevezetésére nem
kerult sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kévetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 3 (az 1 — 7 kdzdtti skalan)

A kockazat/nyereség mutaté az elmdlt 5 évben elért heti referenciahozam adatokat veszi alapul. A
kockazat/nyereség profil a multra vonatkozik és nem tekintheté a jévébeni kockazat/nyereség
profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1. kategéridba torténé besorolds nem jelenti azt, hogy
kockdzatmentes befektetésrdl van sz6. A feltiintetett kockazati besorolds nem marad garantaltan
valtozatlan, és az Alap kategorizalasa id6vel modosulhat. A kézepes kockazati besorolas annak
kdszénhetd, hogy az Alap eszkozeit tulnyomo részt kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti,
melyek donté tobbségében abszolit hozam stratégiaval miikodnek.

Az Alap kockazati profiljanak bemutatdsat az Alap Tajékoztatéja tartalmazza. Az Alapkezels
biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfelelien a befektetési alap méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabalyzataban, tajékoztatéjaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezel8 az Alap relevans kockazatokra valé érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
elGirdsok és belsé szabalyzatai alapjan forgatokdnyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.
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Xl. Az ABAK dltal az ABA nevében alkalmazhaté tSkeattétel mértékében bekodvetkezé
valtozasok, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megdllapodds értelmében
nyujtott garancidk Gjboli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott
tokeattétel teljes Osszege

A targyidGszakban az Alap altal alkalmazhaté t6keattétel mértékében valtozas nem kévetkezett be.
Az Alap a targyiddszakban nem rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megallapodassal.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege a targyidészak végén (a tSkeattétellel novelt

nettd eszkdzérték csokkentve a befektetési alap tényleges netté eszkdzértékével az id6szak végén):
0

Xil. Egyéb informaciék

Az Alap 2017. évi koltségeinek tételes kimutatdsat az alabbi tablizat tartalmazza.

Megnevezés 2017.12.31
eFt

Alapkezel6i dij 17 179
LetétkezelGi dij 1034
Megbizasi dij 334
Feliigyeleti dij 428
Koényvvizsgaldi dij 254
Bankkoltség 476
Egyéb koltség 66
Konyvelési dij "~ 660
M(ikodési koltség dsszesen 20431
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Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozé informacié:

Az Equilor Primus Alapok Alapja Befektetési Alap &ltal felszdmolt

alapkezelési dij mértéke: 1%

A ténylges befektetésként szerepl8 més befektetési
alapokat, egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel§ befektetési alapkezelési dijak mértéke:

A tényleges befektetésként szerepl§ més befektetési alapok, egyéb
kollektiv befektetési formak:

Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap Bef. jegy 2,25%
Concorde Columbus Globélis Ertékalapii Szarmaztatott Befektetési Alap 2,25%
Concorde Platina Pi Szdrmaztatott Befektetési Alap B sorozat Bef.jegy 2%
Equilor Afrika Befektetési Alap 2%
EQUILOR Magnus EUR Szarmaztatott Befektetési Alap 2%
Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési Jegy 2%
FALCON FUND SIC 1%
MARKETPROG BOND FX 1%
OTP Prémium Szdrmaztatott Alapok A 1,66%
PANNONIA C!G ORACULUM ALAP 0,80%

Az EQUILOR Primus Befektetési Alap befektetési politikajanak leirdsa

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az Alapkezel§ altal kivélasztott abszolit hozami alapokbdl &sszeallitott
portfolidjaval az ajanlott befektetési id6tavon a hazai allampapirpiac teljesitményét jelentSsen
meghalad6 hozamot biztositson a befektet6k részére. Az alapot azoknak ajanljuk, akik egy abszolut
hozam stratégiaval kezelt alapokbdl alié inveszticiot keresnek, amelybe egyszeriien és alacsony
koltségek mellett fektethetnek be, és amelynek a hozama jelentésen meghaladhatja az &llampapir-
befektetések hozamat, ugyanakkor kockazata kisebb, mint a portfoliét alkoté alapoké.

Magyar guruk alapja

Az alap a legjobban teljesit6 magyar abszolut hozama alapokbél az Alapkezel§ statisztikai és
technikai ismereteire tdmaszkodé médszerek segitségével olyan portfoliét alakit ki, amely képes
arra, hogy tartésan 6 szazalék feletti hozamot érjen el.

Privat, professzionalis vagyonkezelés

Az alap az abszolut hozamd stratégia altaldnos elényein tdlmenéen — mely befektetési stratégia a
piaci helyezettdl fliggetleniil képes magas hozam elérésére, valamint stvéllalja a befektetéktsl az
eszkdzosztalyok kozotti allokdciot ~ egyrészt az alapok kozétti diverzifikicidval csékkenti azok
egyedi kockazatat, masrészt megfelel§ idGzitéssel alakitja ki azt a portfoliét, amely az adott pillanat
piaci kériilményeihez legjobban illeszkedik.

Az alap benchmarkja: évi 6%-0s hozam.
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Mogdttes piaci folyamatok 2017-ben

2017 utolsé negyedéve pontosan olyan volt, mint maga a 2017-es év. A nemzetkézi részvény piacok
negyedik negyedévében is a volatilitas rendkiviil alacsony szinten maradt, mikézben az egyedi
papirokon at a részvényindexekig, a t6zsdei termékek drfolyamai toretleniil emelkedtek. S6t, az
Egyesiilt Allamok részvénypiacan olyan esemény tértént, ami még soha kordbban. Az SP500 az év
minden hdénapjat nyereséggel zarta, évesitve tobb, mint hiszszazalékos hozammal. Ahogy
korabban mar megszokhattuk, nyoma sem volt a nemzetkézi pénzpiacokon volt a
bizonytalansagnak, a félelemnek, és fél évszazada nem volt ilyen alacsony a napi atlagos arfolyam
ingadozas. 2017-ben példaul mindossze hét kereskedési nap volt, mikor az armozgas elérte az egy
szazalékot. Természetesen nem csak a tengerentuli, hanem az eurdpai és az dzsiai indexek is jol
teljesitettek Q4-ben.

2017 december Utolsé negyedév ~ 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
5 USA irdnyad6 blue chip  s&p 500 0,98% 6,12% 1942% 9,54% -0,73% 11,39%
£ § USAkis kapttalizacié Russell 2000 -0,56% 2,99% 13,14% 19,48% -5,71% 3,53
% g Németorszag DAX -0,82% 0,69% 12,51% 6,87% 9,56% 2,65
2 E Egyesiilt-Kirdlysag FTSE 100 4.93% 4,27% 7,63% 14,43% -4,93% 2,71%
2 w Franciaorsz4g CAC40 -1,12% -0,32% 9,26% 4,86% 8,53% -0,54
Japén Nikkei 225 0,18% 11,83% 19,10% 0,42% 9,07% 7,12%

Adatforrés: Bloomberg

Az év utolsé negyedéve hijan volt jelent&ségteljes geopolitikai és makrogazdasagi kockézatokban.
Az esemény, ami mégis kiemelkedhetett volna Q4 uborkaszezonjabél az a novemberi bécsi OPEC
talalkozé volt. A meglepetés azonban az olaj kitermel6k cstics taldlkozéjan is elmaradt és a
konferencia hozta a kételezét. Igy az fekete arany arfolyama tovabb emelkedett, ami
természetesen jotékony hatdssal birt a nemzetkézi részvénypiac olaj papirjaira. Ahogy az OPEC
novemberben, Ugy a FED is hozta a kételez6t decemberben és a piaci varakozdsoknak megfelelGen
Iépet. Az amerikai jegybank 25 bazisponttal 1.25%-ra megemelte irdnyadoé ratajat. A FED decemberi
kamatemelése szinte érzékelhet§ piaci reakcié nélkiil zajlott, a régi mantranknak megfelelSen:
»t0zsdemania van, és jelenleg nincs az a hir, vagy esemény, ami kizokkenthetné a befektetdket a
téretlen optimizmusukbdl.”

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
. MSCIEM Index MXEF 3,36% 7,09% 34,35% 8,58% -16,96% -4,63%
5 E Kina SHCOMP -0,30% -1,25% 6,56% -12,31% 9,41% 52,87%
¥ E India Nifty 2,97% 7,58% 28,65% 3,01% -4,06% 31,39%
2 ‘E Mexikd MEXBOL 4,80% -1,97% 8,13% 6,20% -0,39% 0,98%|
2 % Brazilia 1BOV 6,16% 2,84% 26,86% 38,93% -13,31% -2,91%
Korea Kospi 0,36% 3,05% 21,76% 3,32% 2,39% -4,76%)

Adatforras: Bloomberg

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben
:g Japan Nikkei 225 0,18% 11,83% 19,10% 0,42% 8,07% 7,12%
; 'E Kina SHCOMP -0,30% -1,25% 6,56% -12,31% 9,41% 52,87%
T s India Nifty 2,97% 7,58% 28,65% 3,01% -4,06% 31,39%|
2 Korea Kospi -0,36% 3,05% 21,76% 3,32% 2,39% -4,76%)

Adatforras: Bloomberg
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Az azsiai piacok Q4-es menetelése minden képzeletet feliilmdlt. Bar a megelSz6 negyedévben is
10%-os arfolyam emelkedést kdnyvelhetett el a Nikkei, az év utolsé idGszakaban kézel 12%-ot
emelkedett a japan t6zsdeindex. Készénhet§ volt annak, hogy az oktéberi maginflacié a vart 0,8%
helyett csupdn 0,7%-os volt éves bézison szeptemberben, a fogyasztéi drindex szintén 0,7%-kal
emelkedett, mely megfelelt az el6zetes virakozasoknak. Ez az adat, azt a korabbi véleményt
erfsitette meg, hogy a Bank of Japan még hosszt ideig tartja ultra-laza monetaris politikdjat,
aminek tézsde pozitiv és Yen gyengitd hatdsa van inkabb. A felkeld nap orszaganak tézsdéje mellett,
igencsak jol teljesitett az indiai és a koreai t8zsde, ami hozzéjarult az MSCI World t6zsdeindex 2017-

es kivalo teljesitményéhez.

Nemzetkizi indexek teljesitménye
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Adatforras: Bloomberg
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Hazai- és regiondlis részvénypiacok

A hazai és a regiondlis t6zsdék, ahogy egész évben, lenylig6z6 képet mutattak 2017 negyedik
negyedévében is. Oktéberben UGjabb lendiiletet kapott az emelkedés a hazai részvénypiacon,
miutdn a BUX index a lélektani 38 000 pont folé emelkedett. A kovetkez6 hetekben vezetd
részvények koziil az OTP uj térténelmi csticsra tudott emelkedni és tesztelte a kovetkezé — lélektani
— szintet 11 000 Ft-nal. J6l szerepelt a MOL, és a Richter Q4-ben, amig Magyar Telekom esetében
nagyon szerény arfolyammozgasrél tudunk beszamolni.

Mind azonban a kézép-eurdpai t6zsdék korondzatlan kiralya a lengyel tézsde volt 2017-ben.
A varsdi parkett t6bb mint 27%-ot emelkedett, és ezzel a teljesitménnyel kénnyedén tulszarnyalta
a megel6z6 évek szerényebb arfolyam emelkedését.

2017 december Utolsé negyedév 2017-ben 2016-ban  2015-ben  2014-ben

w x Lengyelorszig WIG 20 2,18% 0,32% 26,35% 4,77% -19,72% -3,54%)
3 % Csehorszdg PX Index 1,78% 3,16% 16,99% -3,63% 1,02% ~4,28%)
Mfgyarorsza'g BUX 1,82% 5,60% 23,04% 33,79% 43 81% -10,40%|

Adatforrés: Bloomberg

A koévetkez6 negyedévre, s6t akar 2018-ra is igaz lehet korabbi konkliziénk ,a t8zsdék jél
teljesithetnek” és tovabbra is bizunk abban, hogy a hazai és a regionalis részvénypiaci emelkedés
tovabbra is kitart, amit az alacsony dllampapir és kétvény hozamok tdmogatnak.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye
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Adatforras: Bloomberg
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Magyar dllampapirpiac és hozamkérnyezet

2017 negyedik negyedévben a magyar allampapirpiaci és k&tvénypiaci hangulatot, valamint
kockazatvallalasi hajlandésagot az idGszak alatt megjelené MNB lépések hataroztak meg leginkabb.
Ezek kozil a legfontosabbnak a 2017 novemberi dontés megvitatasat gondoljuk, ahol kévetkezék
fogalmazddtak meg.

Irényadé fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013-2017 negyedik negyedév végéig:
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Adatforrés: Bloomberg

A Monetaris Tandcs kiemelte, hogy a kiilsé kdrnyezet tovabbra is lefelé mutatd inflaciés kockazatot
hordoz, a mérsékelt importalt inflacié és a historikusan alacsony inflaciés varakozasok visszafogjak
a hazai arindex emelkedését. A tanacstagok megjegyezték, hogy a szeptemberi inflaciés jelentésben
két, a mérsékeltebb kiilsé inflacidt és a kelet-kdzép-eurdpai régid befektetsi megitélésének tovabbi
javuldsat feltételez6 alternativ forgatékonyvek az alappalyanal alacsonyabb inflcids palyat
jeleznek és ezen forgatdkdnyvek megvaldsulasdnak a valdszinlsége emelkedett az elmalt

idészakban.

Tébb tanédcstag hozzatette, hogy kiemelten fontos figyelemmel kisérni az Eurdépai Kézponti Bank
lépéseit, kilénds tekintettel a mennyiségi lazitds lassitasara és a kamatemelés varhaté
megkezdésére, mivel azok 6nmagukban hatdssal vannak a hazai relativ monetdris kondiciékra. A
dontéshozék kiemelték, hogy a szeptemberi intézkedések hatdsdra a hosszi lejaratd
allampapirpiaci hozamok csékkentek az el6z6 kamatddntés 6ta, ugyanakkor a folyamatok
tartéssaganak biztositasahoz tovabbra is szlikséges mind az alapkamat, mind a laza monetéris
kondiciok és a lazité iranyultsagi kommunikacié fenntartdsa.
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Magyar generikus dllamkétvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat alakuldsa 2013-2017
negyedik negyedéve kozott:
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Adatforras: Bloomberg

A dontéshozdk egyetértettek abban, hogy a hosszii hozamok mérsékiése és ezaltal a hozamgorbe
meredekségének csokkentése fontos szempont a jovében, mivel a redlgazdasag tovabbi
tamogatasa leghatékonyabban a hosszi hozamok mérséklésén keresztiil valdsithaté meg a
finanszirozasi és hitelkoltségek csokkentése révén. A tanacstagok egyetértettek abban is, hogy a
hosszu hozamok csékkentése pénzigyi stabilitasi szempontbdl is kiemelt jelent8ségii. A hosszu
futamideju hitelek kamatkockazatat mérsékli, ha a gazdasagi szerepl6k alacsony kamatok mellett
hosszu futamidejl, kamatfixdlt hitelekhez tudnak hozzaférni. A tanacstagok megvitattak a
monetaris kondiciok tovabbi lazitasara alkalmazandd, potencialis eszkézoket. Arra jutottak, hogy
eszkdzok széles kére allhat rendelkezésre, és ezzel 6sszhanghan vizsgaljak, hogy mely eszkozbket
érdemes alkalmazni a szandékolt hatas elérése érdekében.

A Magyar Nemzeti Bank 2017. negyedik negyedévében nem valtoztatott alapkamat 0,9%-os
szintjén, csakugy, mint az egynapos betéti kamatszintjének -0,15%-an. Az 8szi MNB kommunikacio
és a tovabbra is nyomott nemzetkdzi hozamkoérnyezet fényében, természetesnek tlinik, hogy a
magyar allampapir hozamok az elmult hdArom hénapban tovabb estek.
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Hazai dllampapir-piaci 6sszhozamindexek alakuldsa 2013-2017 negyedik negyedév végéig:
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Adatforrds: Bloomberg

2017 IV. negyedévében a forint a korabbi jé teljesitményével szemben inkdbb védekezd szerepet
kapott a devizapiacon. Mind ez euréval, mind az amerikai dollarral szemben a magyar fizet6 eszkéz,
ha kis mértékben is, de folyamatosan gyengiilt a negyedév soran. A dollar-forint kurzusa egészen a
270-es lélektani szintig emelkedett és mindGssze az év utolsé napjaiban tavolodott el errél szintrdl.
Hasonld képet festett az eurd-forint kurzusa is. Az év utolsé negyedévében az EURHUF arfolyam
kilengése rendkiviil alacsony volt, és a devizapar 306 forintrél szépen lassan felmdszott a 315
forintos szintig. Majd az év utolsé napjaiban, csakugy mint az USDHUF, élesen eltavolodott a
technikai szintjérdl és december utolsé napjan mar 310 forint alatt jegyezték a devizapart.
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V. Az alap teljesitményének értékelése 2017-ben

Az év soran az alap -1,24%-0s hozamot ért el a 2016. december 30. és 2017. december 29. kozti
id6szakban a referencia hozam pedig 5,98% volt.

Az alap a korabban mar jol bevalt statisztikai modszertana alapjan folytatta a komponensek
bevilogatdsat és atsulyozdsat. Id6kézben egy kisebb valtoztatast is végrehajtottunk a
modelliinkben, melynek célja a Sharpe rata maximalizaldsa lett, az elérhetd legvonzdébb befektetési
alapok bevédlogatasaval. Modelllinket folyamatosan fejlesztettiik, ennek fényében atsulyozasokat
hajtottunk végre.

Az Alapkezelé miikodésében a 2017. pénziigyi évben nem voltak olyan véltozasok, jelentds lizleti
események, amelyek a 2017-os év sordn akar az Alap miikodését, akar annak befektetési
politikdjanak alakulasat jelent8sen befolydsolhattak volna.

Equilor Kiepkezel6 Zrt.
v

101 Alapkezel6 Zrt
11037 Budapest '
Monlevideo utea 2/c
?sz.: 23838442-2-41
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Fiiggetlen Konyvvizsgal6i Jelentés
Az EQUILOR Primus Alapok Alapja befektetdinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Primus Alapok Alapja (tovibbiakban ,az Alap”™) 2017. évi éves
beszamol6janak konyvvizsgélatat, amely éves beszamolé a 2017. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegbdl ~melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 852.809 EFt, az iizleti év
eredménye 84.732 EFt nyereség -, és az ugyanezen idéponttal végzédé iizleti évre vonatkozéd
eredménykimutatasb6l, valamint a szadmviteli politika jelent8s elemeinek osszefoglalasat is
tartalmaz6 kiegészité mellékletbél All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2017.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id6ponttal végz8dé iizleti
évre vonatkozé jovedelmi helyzetérél a Magyarorszigon hatélyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szdmviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéll felel3sségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamuiteli informdciék konyvvizsgdlataért valé felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel$jét6l, az EQUILOR Alapkezels Zrt-t8] a vonatkozo,
Magyarorszigon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgil6i Kamara ,,A konyvvizsgal6i
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljirasrél sz616 szabélyzata”ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~Konyvvizsgilok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepls tovabbi etikai elGirdsoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyiijt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok:

Az egyéb informéicidk az Alap 2017. éves jelentésébdl és iizleti jelentésébdl allnak, de nem
tartalmazzak az éves beszamolét és az arra vonatkozd konyvvizsgélati jelentésiinket. Az EQUILOR
AlapkezelS Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelGs az iizleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozo6 elSirdsaival Gsszhangban t6rténd elkészitéséért. A
jelentésiink , Vélemény” szakasziban az éves beszdmoléra adott véleménylink nem vonatkozik az
egyéb informacidkra.

Az éves beszamold éltalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelGsségiink a fent
azonositott egyéb informacidk atolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszdmolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az 1ényeges hibés allitist tartalmaznak.
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A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az izleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival Osszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszadmol6 Osszhangjardl vélemény nyilvanitisa.

Véleménylink szerint az Alap. 2017. évi iizleti jelentése 6sszhangban van az Alap 2017. évi éves
beszamolé6javal és a szamviteli torvény vonatkozé elSirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap
szamara nem fir el8 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken tal az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e birmely 1ényegesnek tekinthetd hibéas kozlés (lényeges
hibéas allitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibés kozlés (hibas 4llitas) milyen
jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloért

Az Alapkezel6 vezetése felelGs az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd és
a valés bemutatas kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan belsG kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasb6l, akir hibabdl eredd
lényeges hibéas allitast6l mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara valb képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciékat, valamint a vezetés felel a véallalkozas folytatdsanak elvén alapul6 éves
beszdmolé Gsszeallitisaért. A vezetésnek a villalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irényitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgald éves beszamolé konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgal6i jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag
magas fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges
hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszer(i lehet az a varakozais, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznélok
adott éves beszamolé alapjdn meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabbé:

v Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamolé akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges
hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozisahoz elegendd
és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allits fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibidbél ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat
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Osszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll
feliilfrasat.

v' Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljirisokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysigara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

v’ Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetése 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel§ vezetése 4ltal készitett szdmviteli becslések és kapesolédd kozzétételek
ésszerliségét.

v' Kévetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisénak
elvén alapul6é szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illeten. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen kOnyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoléban 1évé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelSek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgiloi
jelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszimolé atfogd bemutatisit, felépitését és tartalmit, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszdmoléban teljesiil-e az alapul szolgalé iigyletek és események valés bemutatisa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatOkorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentSs megallapitisait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott bels§ kontrollnak a kényvvizsgilatunk sorin Altalunk azonosftott jelentGs
hiényosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. 4prilis 26.

enilia Vellum Konyvvizsgal6 és Adotanacsadé Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

yilvantartasba-vételi szama: To00340
Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa
Ugyvezets igazgatd
Kamarai tag konyvvizsgal6
Kamarai tagsigi szdm: E-001130
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PSZAF engedély datuma

Alapkezelé: Equilor Alapkezel§ Zrt,
Forgalmazé:  Raiffeisen Bank Zrt.
Letétkezel§: Raiffeisen Bank Zrt.

Equilor Primus Alapok Alapja a villalkozfis megnevezése

1037 Budapest Montevideo u. 2/C, a véllalkozis cime

2017 . évi

Eves beszamold

r\?/ \
Budapest, 2018. Aprilis 26. P.H.

Equilor Alaww Zrt.
Eguiior Alapkezeld Zrt.

H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41
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PSZAF engedély dituma
2017 . évi
Equilor Primus Alapok Alapia
MERLEG
MERLEG Esziibzik (akiivik)
adatok eFt-ban
Sor- El625 év(ek)
sZAm A tétel megnevezése 2016.12.31 médositdsai 2017.12.31
a b ¢ d [3
01. A.|Befektetett eszkoziok (02. sor) 0 0 0
02. 1.JERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. o/ kamatokb6, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. | B.[Forgéeszkizik (08.+13.+18. sor) 1954 163 0 851 343
08. L|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09, 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési kiilonbozete
12. 4, Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete
13. | IL[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1852 723 0 794 203
14, 1. Ertékpapfrok 1726 671 775 378
15. 2. Ertékpapirok &rtékelési kiilonbdzete (16.+17. sor) 126 052 0 18 825
16. a) kamatokbél, osztalékokbol 231
17. b) epyéb 125 821 18 825
18. | IL.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 101 440 57 140
19. 1. Pénzeszkdzok 101 440 57489
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete 349
21. | C.|Aktiv idébeli elhatirolisok (22.+23. sor) 20 0 0
22. 1.| Aktiv idbeli elhataroldsok 20
23. 2.|Aktiv idsbeli elhatdrolasok értékvesztése (-)
24. | D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbozete 1466
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 1954183 0 852 809
26. | E.[Sajit téke (27.+30. sor) 1951 511 0 851 335
27. L|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1636 701 0 723 034
28. a) kibocsétott befektetési jepyek névértéke 9984 137 10 155 395
29, b) visszavésérolt befektetési jegyek névértéke (-) -8 347 436 -9 432 361
30. IL| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY }(31.+32.+33.+34. sor) 314 810 0 128 301
31. a) visszavésérolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbizete -265 447 430 578
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 126 052 19 942
33. c) el6zb év(ek) eredménye 285 780 454 205
34, d) izleti év eredménye 168 425 84732
35. | F.|Céitartalékok
36. | G.|Kdtelezettségek (37.+38.+39. sor) 156 0 51
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | IL{ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 156 51
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. | ILL|KULONBOZETE
40, H.|Passziv id6beli elhatirolisok 2516 1423
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1954 183 0 852 809
Budapest, 2018. Aprilis 26. P.H.

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41
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Equilor Primus Alapok Alapja

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2017 . évi

adatok eFt-ban

Sor- Eléz6 év(ek)
szdm A tétel megnevezése 2016.12.31 modositasai 2017.12.31
a b c d e
1. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEIL 213 989 118 283
. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 13 225 12 382
M. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 31 005 20 431
V. |EGYEB RAFORDITASOK 1334 738
V1. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. |TARGYEVI EREDMENY 168 425 0 84 732
t
Budapest, 2018. Aprilis 26. PH.
Equilor Alapkezfl/r.’ii Zrt.

Zoviior Alapkezeld Zrt.
i1-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41



Equilor Primus Alapok Alapia

TARTAIMA:

2017
KIEGESZITO MELLEKLET

I. ALTALANOS RESZ

II. SPECIFIKUS ADATOK

ILA1,
1L.72.
IL./3.
11./4.
IL/s.
IL/6.

KOVETELESEK

TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

0. TAJEKOZTATO ADATOK

/1.
r./2.
III./3.
I1./4.
II1./5.
III./6.

MUKODESI KOLTSEGEK

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK
A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
PORTFOLIO JELENTES

CASH FLOW

EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2018. Aprilis 26.
P.H. /V B

Equilor Alapkezeld Zrt.
Equilor Alapkezeld Zrt.

H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c
Asz.: 23838442-2-41



Equilor Primus Alapok Alapia

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tokével 2012,
januér 31-én alakult. A Térsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februdr 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezel képviseletében az alap beszdmoldjanak alairasara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A konyvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szildgyi Erzsébet fasor 79.,
regisztracids szama: Magyar Konyvvizsgal6i Kamara 000340 végezte.
Konyvvizsgal6 altal felszamitott kényvvizsgéldi dij 2017. évben 254.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitiséért, vezetéséért felelos személy:
Neve: Jékoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122,

Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli térvény és a befektetési alapok beszdmold készitési €s
kényvvezetési kotelezettségének sajétossdgairdl sz616 215/2000. (XIL. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds kOnyvvitelt vezet, éves beszdmolét készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeir8l részletes
nyilvéntartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabélyzatinak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbodzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben kerlil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén koézvetlenill a
tokendvekménnyel szemben keriil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folyoaron keriilnek eladdsra, illetve visszavésarldsra. A forgalmazas
névértékben az indul t6két, a befektetési jegyek névértéke és folydara kdzotti értékelésbdl adodo -
kiildnbozet a tokendvekményt véltoztatja. Az §sszehasonlithatosdg elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az €l6z6 €vi adatok a rendelet eldirdsainak megfelelé bontdsban szerepelnek.

A beszimold szempontjibdl lénveges és jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a hdromhasdbos beszamol6 elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrz€s vagy OnellendrzEs tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatdsok
elgjeltd] fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzétt lizleti év mérleg-féosszegének
2%-4t, illetve ha a mérlegfésszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6
forintot.



Eguilor Primus Alapok Alapja

A valuta és devizatételek évkozi elszimoldsinak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kdzzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutiban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizdban fennallé eszkozoket és kitelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB éltal kbzzétett a mérleg fordulonapjéra sz6l6 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapesolddé kiegészitések:

A sajat toke induld t6kébdl és tékendvekménybél all. Az indul6 téke az alakuléskori és a késdbbi
forgalmazasbdl szarmaz6 befektetési jegyek kibocsatisat tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési

kiilonbozete teszi ki.
A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet terheld kitelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt miikddési koltségeket kiilon tdblazat részletezi koltségnemenként, a kimutatis a
targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kdolesonbe adott, illetve kolcsdnbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

Az alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kitelezettségek nem voltak.
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IL/1. KOVETELESEK

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Kovetelések druszallitasbol és szolgaltatasbol (vevik)
Adott ellegek
Forgalmazasi szamlak 0 0
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések 0 0
Kovetelések értékvesztése
Osszes kivetelés 0 0
IL/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszimolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszdmoldsra.



IL/3.

Equilor Primus Alapok Alapja

AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Elszamolasi szamla kamat 20 0

Aktiv idébeli elhatarolasok dsszesen: 20 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2016.12.31 2017.12,31
eFt eFt
Hosszu lejarati kitelezettségek az alapkezelovel szemben
Egyéb hosszii lejdrath kitelezettségek
Osszes hosszii lejaratt kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitok) 55 51
Rovid lejarati kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA Kkotelezettség
Egy¢éb révid lejdrata kitelezettségek 101
Osszes rovid lejarata kotelezettség 156 51



IL./5.
Equilor Primus Alapok Alapja

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2016.12.31 2017.12.31
eFt ekt
Atcsoportositis az egyéb kételezettségek kozé Osszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2016.12.31 2017.12.31
eFt eFt

Atsorolas rivid Iejarata kitelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./6.

2016.12.31 2017.12.31

eFt eFt

Alapkezeldi dij 1,696 753
Feliigyeleti dij 134 75
Letétkezeldi dij 99 45
Konyvvizsgaldi dij 254 254
Konyvelési dij 50 50
Foly6szamla kamat 0 16
Bankkoltség 16 114
Kiilsnado 267 116
Passziv id6beli elhatiarolisok dsszesen: 2,516 1,423
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MUKODESI KOLTSEGEK

IT./1.

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

eFt cFt

Alapkezel6i dij 26,714 17,179
Letétkezel6i dij 1,600 1,034
Megbizasi dij 692 334
Feliigyeleti dij 668 428
Konyvvizsgéléi dij 254 254
Bankkoltség 324 476
Egyéb koltség 93 66
Kd&nyvelési dij 660 660
Miikodési kdltség dsszesen 31,005 20,431
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SPECTALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2016.12.31 2017.12.31

eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nincs nincs

Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovdbeni

k('irnzezetvédelmi ktitelezettségek nincs nincs

—_—— O
Jovébeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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Equilor Prinus Alapok Alapja

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve: Equilor Primus Alapok Alapja (lajstromszdm: 111 1-505)

Alapkezeld neve: Equilor Alapkezel§ Zrt.

IML./4.

Latétkezelé neve: Raiffeisen Bank Zt,
NEE szimftds tipusa: Napi
2017.12.31
851,469,690
1.1776
723,034,615
A Hrgynapi netth eszkdzérték meghatérozisa:
Il. [KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (eFt) [e)
. Hiwl&llom&nx (Bsszes): Hitelezd Futamidd 0 0%
Egyéb kotelezettségek (8sszes): 51 3%
5i dfj miatt o
[Letéthezeléi df puiatt 0| g
i i dij miatt 0] -]
Forgalmazasi koltség miatt o] |
amyveldsi dff miart 51] 100%
izsgaldi koltség miar 0| -
[Koltady elszémolt téte! miatt 0 -]
- nem - kitclezettsé; 0, -
I73. Céltartriékok (daszes): 0, -
[Pass2iv iddbeli elhatirolisok (0sszes ): 1,423 S7%)
1,474 100%L
%)
57,140 6.70%]
/3. [Lekotott bankbetétek (6552es): Bank Futamid§
00/3.1. [Max 3 hé lekotésd (Gsszes);
/2, 3 hénapné] hosszabb lekotésfi (Ssszes):
Devizanemn Névérték 794,203 93.1%)
Allampapirok (sszes):
Kotvények (sszes):
Kincstirjegyek (dsszes):
[Egyéb jegybankképes ép. (dsszes):
Kulftldi éllampapirck (dsszes):
Gazdilkoddi és egyéh hitelviszonyt megtestesits ép.:
 Tozsdére beveaetett (Bsszes):
[Kitfoldi kotvények (ssszes)
Té2sdén Liviili (dsszes)
[Részvények (dsszes)
| Tozsdére bevezetett (Gsszes):
0/43.2,  [Kailfoldi részvények (3sszes):
1/4.3.3.  |Tézsdén kivali (gsszes):
/4.4, Telzdlogievelek (dsszes):
/4.4.1.  |Tozsdére bevezetett (dsszes):
/442, |Tézsdén kivili (Ssszes):
1/4.5. Befektetési jegyek (5sszes): 794,203 100%
HUF 435,284,688 644,500 81%)
EUR 265,650 149,703 19%
/45,1, |Tozsdére bevezetett (0sszes):
10/4.5.2,  |Tézsdén kivili (Usszes):
6. [Karpdtldsi jegy (Gsszes):
. Aktiv id8beli elhatirolisok (8sszes):
V6. |Szirmaztatott igyletek értdkelési kilonbozete 1,466 0.17
852,809 100%|
Az alapnil kdlcstnbe adott, illetve kilcsnbe vett énékpapirok, h és tdke megdvasira tett igéret, knpott s adott fedezetek, biztositékok,

A2k

és kezességvalialasok mérlegforduldkor nem voltak.
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Equilor Primus Alapok Alapja

IIL./35.

2017 évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
L IMiikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -44 111 -22 413
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- 168 276 84 715
02. JElszamolt amortizacié +
03. |Elszémolt értékvesztés és visszairds +-
04. 1Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -126 052 -19 942
05. JCéltartalékképzés &s felhasznalis kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. _|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -200 773 -105 950
08. |Befektetett eszk$zok slloményvaltozdsa +-
09. {Forgdeszkozédk dllomanyvaltozasa +- 0, 0
10. JRévid lejarata kitelezettségek 4llomanyvaltozésa +- -9 897 -105
11. JHosszii lejérati kotelezettségek allomanyvaltozésa +-
12. JAktiv idébeli elhatéroldsok allomanyvaltozisa +- -20 20}
13. |Passziv id8beli elhatéroldsok dlloményvaltozasa +- -1 697, -1 093
14. JErtékelési kiilonbozet 126 052 19 942
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 1651 263 1057 260
14. jIngatlanok beszerzése -
15. |JIngatlanok elad4sa +
16. IBefolyt bérleti dijak +
17.  |Ertékpapirok beszerzése - -434 751 -261 401
18. |Ertékpapirok elad4sa, bevaltisa + 2 085 865 1318 644
19. |Kapott hozamok + 149 17
IL __|Finanszirozisi cash flow ( 20.-26. sorok ) -1 535 464 -1 078 798
20. |Befektetési jegy kibocsétas + 114915 171 258
21. IBefektetési jegy kibocsatés sordn kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavésdrldsa -1428 738 -1 084 925
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -221 641 -165 131
24. [Hitel, illetve kdlcson felvétele +
25. [Hitel, illetve kdleson torlesztése -
26. [Hitel, illetve kdlcsdn utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (I +IL +IIL sorok ) 71 688 -43 951

Budapest, 2018. Aprilis 26.

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/(:1

Asz: 8442-24
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