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KEZELESI SZABALYZAT

I. A befektetési alapra vonatkozé
alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

EQUILOR Primus Alapok Alapja

1.2. A befektetési alap rovid neve

EQUILOR Primus Alapok Alapja

1.3. A befektetési alap székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 2/C. 111. emelet

1.4. A befektetési alap
nyilvantartasba vételének iddpontja,
nyilvantartdsi szdma

2012.12.04.
lajstromszama: 1111-505

1.5. A befektetési alapkezeld neve

EQUILOR Alapkezel0 Zrt.

1.6. A letétkezelO neve

Raiffeisen Bank Zrt.

1.7. A forgalmazd neve

Vezet6 forgalmazd: Raiffeisen Bank Zrt., tovabbi forgalmaz6: EQUILOR
Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt.

1.8. A befektetési alap miikddési | nyilvanos
formdja (zartkorli vagy nyilvanos)

1.9. A Dbefektetési alap fajtaja | nyiltvégl
(nyiltvégili vagy zartvégil)

1.10. A befektetési alap futamideje | hatarozatlan

(hatarozatlan ~ vagy  hatarozott),
hatarozott futamid6 esetén a futamidd
lejaratanak feltiintetése

1.11. Annak feltiintetése, ha a
befektetési alap AEKBV-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

nem harmonizalt

1.12. A befektetési alap altal
kibocsatott sorozatok szama, jeldlése,
annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok  milyen  jellemzdkben
térnek el egymastol

Az Alap ,,A” sorozatl befektetési jegyeket bocsat ki.

1.13. A befektetési alap elsodleges
eszkozkategoria tipusa (értékpapir-
vagy ingatlanalap)

Az Alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a
befektetési alap tékéjének
megévasara, illetve a hozamra

vonatkozo igéretet bankgarancia vagy
kezesi Dbiztositas biztositja (téke-,
illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési
politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a
kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmaz6 pont megjeldlése

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alapra vonatkozo
egyéb alapinformaciok

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy az Alap befektetési alapba fektetd
alap, befektetései kozott a II. szami mellékletben megjelolt befektetési
alapok altal kibocsatott befektetési jegyek aranya alaponként meghaladhatja
az Alap eszkozeinek 20%-at.

3. A Dbefektetési alapkezelésre,
tovabba a  befektetési  jegyek
forgalomba hozatalara és

forgalmazasara vonatkozd, valamint
az alap ¢és a befektetd kozotti
jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok
felsorolasa

A vonatkozo jogszabalyok az alabbiak:

a befektetési alapkezel6krol és a kollektiv befektetési formakrol szold 2011.
évi CXCIIL. torvény (Batv.),

a befektetési alapkezelére vonatkozo szervezeti, Osszeférhetetlenségi,
uzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl szol6 344/2011. (XII. 29.)
Korm. rendelet,

a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 345/2011.
(XI1. 29.) Korm. rendelet,

a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény (Tokepiaci torvény),




a befektetési vallalkozasrol és arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. térvény,
a Polgari Torvénykonyvrol szolo 1959. évi IV. térvény,

a fogyasztovédelemrol sz6161997. évi CLV. térvény,

a személyi jovedelemadorol szol6 1995. évi CXVIL. torvény,

a tarsasagi adordl és az osztalékadordl szo16 1996. évi LXXXI. torvény.

A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket sem a
Tajékoztatd, sem a Kezelési Szabalyzat nem szabalyoz, az esettdl fliggéen
az Alapkezelé vagy a Forgalmazo hatélyos Uzletszabélyzata irdnyadd. Az
elobbiek rendelkezései nem allhatnak ellentétben a Batv., és a Tdkepiaci
torvény feltétlen alkalmazast kivané rendelkezéseivel. Az elébbick altal nem
szabalyozott kérdésekben a Batv., a Tékepiaci torvény és mas, értekpapirral
kapcsolatos jogszabalyok irdnyadoak.

II. A befektetési jegyre vonatkozo
informaciok (sorozatonként)

4. A befektetési jegy ISIN | ,,A” sorozat: HU0O000711809
azonositoja
5. A befektetési jegy névértéke 1Ft

6. A befektetési jegy devizaneme

Forint

7. A befektetési jegy eldallitasanak
mddja

dematearializalt

8. A befektetési jegyre vonatkozd
tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak modja

A Tokepiaci torvény rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir
megszerzésére €s atruhazasara kizarélag értékpapirszamlan torténd terhelés,
illetve jovairas utjan keriilhet sor. A Befektetési jegyek tulajdonjogat a
Befekteto értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szamlakivonat igazolja.
Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkez$ bizonyitasaig - azt Kkell
tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

9. A befektetonek a befektetési jegy
altal biztositott jogai

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- az altaluk vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni,

- jogosultak arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a
Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazo pénztari oraiban
visszavaltsak a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken,

- az Alap Tajékoztatdjanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a
befektetési jegyei névértéke

aranyanak megfeleld mértékben valo részesedéshez.

- az Alap rendszeres és rendkiviili tijékoztatasait megismerni az Alap
Kozzétételi helyein valé megjelenés Utjan, ezek nyomtatott példanyat
kérésre dijmentesen megkapni,

- a jogszabalyokban, igy kiilondsen a Batv.-ben foglalt egyéb jogok
gyakorlasara.

10. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

III. A befektetési alap befektetési
politikaja és céljai, ezen beliil
kiilonosen:

11. A befektetési alap befektetési
céljainak, specializacidjanak leirasa,
feltlintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tokendvekedés vagy jovedelem,
foldrajzi vagy ipardgi specifikacio)

Az Alap célja, hogy az Alapkezel6 altala kivalasztott abszolut hozamu
alapokbdl osszeallitott portfolidjaval az ajanlott befektetési idotavon a hazai
allampapirpiac telje—sitményét jelentdsen meghalad6é hozamot biztositson a
Befektetok részére.

Az Alapot azoknak ajanljuk, akik egy abszolut hozam stratégidval kezelt
alapokbol all6 befektetést keresnek, amelybe egyszerlien és alacsony
koltségek mellett fektethetnek be, és aminek a hozama jelentésen
meghaladhatja az azonos idétava allampapir-befektetések hozamat,
ugyanakkor kockazata kisebb, mint a portfoliot alkot6 alapoké.

Minimalisan ajanlott iddtav: 1-3 év




12. Befektetési stratégia, a befektetési
alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alap befektetési politikaja szerint eszkdzeit legalabb 80%-os mértékben
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti, de iddszakonként ettdl eltérhet.
Korlatozott mértékben lehetdség van kiilonbozé futamidejii és tipusu
allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, részvények
valamint pénzpiaci eszkozOk vasarlasara is. Az Alap fedezeti céllal
szarmaztatott ligyleteket is kothet.

13. Azon eszkozkategoriak
megjelolése, amelyekbe a befektetési
alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az Alap abszolit hozamu alapokb6l diverzifikaltan Osszeallitott
portfolidjaval lehetdséget teremt a befektetdinek arra, hogy egyetlen alap
befektetési jegyeinek megvasarlasaval tobb abszolut hozamra torekvo
stratégia hozamabol koltséghatékonyan részesedjenek.

Az Alap benchmarkja 10%.

Az Alap fedezeti céllal szarmaztatott igyleteket is kothet.

Az Alap befektetései kozott az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap,
EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap, EQUILOR Pillars
Szarmaztatott Befektetési Alap, EQUILOR Afrika Befektetési Alap, az
Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap, az Aegon Moneymaxx
Express Vegyes Befektetési Alap, a Citadella Szarmaztatott Befektetési
Alap (Concorde), a Concorde VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap,
Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap, a Pelso Quant
Szarmaztatott Befektetési Alap (Concorde), a Platina Delta Szarmaztatott
Befektetési Alap (Concorde) és a Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap
(Concorde), a Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap, az OTP
EMDA Szarmaztatott Befektetési Alap, az OTP Supra Szarmaztatott
Befektetési Alap, OTP Globalis Szarmaztatott Kotvény Alap, illetve
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek aranya alaponként meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at.

A felsorolt alapok befektetési politikajat, valamint dijait és koltségeit
részletesen bemutatja a Kezelési Szabalyzat II. szamu melléklete.

14. Az egyes portfolidelemek
maximalis, illetve minimalis vagy
tervezett aranya

Allampapir

Az allampapir magyar vagy Europai Unios tagdllam, a Magyar Nemzeti
Bank, az Eurépai Kozponti Bank vagy mas Europai Unids tagallam
jegybankja altal forintban vagy eurdban, vagy mas devizaban kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité  értékpapir. Az allampapir biztonsagos
befektetésnek mindsiil, mert a névérték és a kamatok megfizetését a
kibocsato allam garantalja. (Tervezett arany: 0-20%)

Bankbetét (forint, vagy mas deviza)
Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal
nyitott szamlan tarthat az Alap. (Tervezett arany: 0-20%0)

Pénzpiaci eszkézok

Olyan — forintban vagy mas devizaban denominalt -, sorozatban kibocsatott,
pénzkdvetelésre sz0l6 eszkozok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.
(Tervezett arany: 0-20%0)

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas deviziban
denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Eurépai Unid tagorszaganak hitelintézete altal forgalomba hozott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a
kibocsaté (az adds)  hitelintézet meghatarozott pénzodsszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz
(koleson)  Osszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak
meghatarozott modon szamitott kamatdt vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyilitt: kamat), illetOleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat
az értékpapir birtokosanak (a hitelezonek) a megjelolt idében és moddon
megfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsatod
hitelintézet forrassziikségletének fiiggvényében torténik. Fix és valtozd
kamatozasu, illetve zérokuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra
keriilhetnek. (Tervezett arany: 0-20%b)




Gazdilkodé szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas
devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Eurépai Unid tagorszdgaban, vagy mas orszagban bejegyzett, gazdalkodo
szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az adds) gazdalkodo
szervezet meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat
elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kolcson) Osszegét, valamint
kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat
vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetdleg az altala
vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezonek) a
megjelolt idoben és modon megfizetiilletve teljesiti. Ezen értékpapirok
kibocsatasa a kibocsatd gazdalkodd szervezet forrassziikségletének
fiiggvényében torténik. Fix és valtozd kamatozasu, illetve zérékuponos
értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek. (Tervezett arany: 0-20%0)

Jelzaloglevél

A Magyarorszagon, illetve az Eurdpai Unid tagorszagaiban, vagy mas
orszagokban, forintban, euréban, vagy mas devizdban kibocsatott jelzalog-
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. (Tervezett arany: 0-20%0)

Repo- és forditott repoéiigylet: minden olyan megallapodéds, amely
értékpapir vagy aru tulajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy aru
tulajdonjogahoz fiiz6d6 garantalt jog atruhazasira vonatkozik - ha e
garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az
aruhoz fiz6do joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi lehetdvé az
eladd szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott idOpontban
egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetdleg mas tligylethez adja biztositékul. A
szerzOdéskotéssel egyidejlileg az értékpapirra vagy arura az elado
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az eladd részére torténd
viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az
elado altal meghatarozand6é jovobeli idépontban toérténd meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek ko6zotti megallapodas
rendelkezhet ugy is, hogy az ligylet targyat képezd és biztositékul szolgalo
értékpapir vagy aru mas, egyenértéki értékpapirra vagy arura kicserélhetd.
Az tlgylet az értékpapir vagy aru eladdja szempontjabol repoiigyletnek, az
értékpapir vagy aru vevdje szempontjabdl forditott repdiligyletnek
tekintendd. (Tervezett arany: 0-20%)

Készpénz/Szamlapénz
Forint, eur6 vagy mas deviza. (Tervezett arany: 0-100%)

Magyar és kiilfoldi részvények
Az Alap a fejlodo, fejlett és egyéb orszagokban kibocsatott részvényekbdl a

térvényi limiteknek megfeleld mértékben vasarolhat. A
részvénybefektetések  magukban foglaljak a  letéti  igazolasokba
(depositoryreceipts) (American DeposirotyReceipt — ADR, Global

DepositoryReceipt - GDR), valamint a certifikatba vald befektetést is.
(Tervezett arany: 0-20%0)

Szarmaztatott iigyletek

Az Alap mind szabvanyositott, mind in. OTC szarmaztatott ligyleteket
kothet.Ezen beliil felvehet futures vagy forwardlong és short pozicidt,
vasarolhat és kiirhat egyszerli és Osszetett opciokat, vasarolhat warrantokat,
CFD (ContractforDiffrences) ligyleteket kothet. Részvényre szold opcidk
koziil csak szabvanyositott {igyleteket kothet (warrantvision). A
szarmaztatott iigyletek jelentésen névelik az Alap volatilitasat, igy
kockazatat. (Tervezett arany: 0-200%)

Kollektiv befektetési értékpapirok




Az Exchange TradedFundok (ETF) egyre nagyobb elterjedése révén az Alap
ETF-ekbe is hajland6 befektetni. (Tervezett arany: 80-100%0)

15. A befektetési politika minden
esetleges  korlatozasa,  valamint
barmely olyan technika, eszkéz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhato

Az Alap nem kéthet értékpapirk6lcson tigyletet.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladési ligyleteket.

Az Alap nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely
nincs az Alap tulajdonaban.

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat
ki.

Az Alap nem nyujthat pénzkolesont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom
nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok
vasarlasara.

Az Alap rendelkezhetnek jarulékos likvid eszkdzokkel.

16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap Ft-ban denominalt eszkozok mellett barmilyen devizdban
kibocsatott eszkdzt is megvasarolhat.

Az Alapkezeld célja az idegen devizaban denomindlt eszkdzokbdl fakadd
devizakockazatot teljes mértékben  kikliszobolni.  Ett6l  eltéréen
el6fordulhatnak  olyan id6szakok, amikor az Alap fedezetlen
devizapozicidval rendelkezik.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a
befektetési alap befektetési
politikajaval van alatamasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok
leirdsa

Nem alkalmazando.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkodzeinek 10 széazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal
rovidebb futamiddre. Az Alap jogosult a hitelfelvételhez dvadékot nytjtani.
Az Alap a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az
eszkdzei terhére szarmaztatott igyleteihez ovadékot nyujtani.

A Dbefektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szo6lo
345/2011. (XII. 29.) Korm. Rendelet alkalmazasa soran nem mindsiil
hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a
forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi
teljesités lehetdsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsatd

vagy garantalo allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkdzi
szervezetek, amelyeknek az

értékpapirjaiba az alap eszkozeinek
tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkdzeinek tobb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT
vagy OECD allam altal kibocsatott allampapirokba, illetve a Magyar
Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.), valamint a Magyar
Nemzeti Vagyonkezelé Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi ut 56.) altal
kibocsatott értékpapirokba.

A Kezelési szabalyzat készitésének idépontjaban az alabbi orszagok
tartoznak ide:

Amerikai Egyesiilt Allamok, Ausztralia, Ausztria, Belgium, Chile, Ciprus,
Csehorszag, Dania, Dél-Korea, Egyesiilt Kiralysag, Esztorszag, Finnorszag,
Franciaorszag, Gorogorszag, Hollandia, frorszag, Izland, Izrael, Japan,
Kanada, Lengyelorszag, Lettorszag, Liechtenstein, Litvania, Luxemburg,
Magyarorszag, Malta, Mexikd, Németorszag, Norvégia, Olaszorszag,
Portugalia, Romania, Spanyolorszag, Svajc, Svédorszag, Szlovakia,
Szlovénia, Torokorszag és Uj-Zéland.

20. A leképezett index bemutatasa és
az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatol vald eltérésének maximalis
nagysaga

Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési
politikdja, amelybe a befektetési
alapba fektetd befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat
meghalado mértékben kivan
befektetni

Az Alap befektetései kozott az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap,
EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap, EQUILOR Pillars
Szarmaztatott Befektetési Alap, EQUILOR Afrika Befektetési Alap, az
Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap, az Aegon Moneymaxx
Express Vegyes Befektetési Alap, a Citadella Szarmaztatott Befektetési
Alap (Concorde), a Concorde VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap,
Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap, a Pelso Quant
Szarmaztatott Befektetési Alap (Concorde), a Platina Delta Szarmaztatott
Befektetési Alap (Concorde) és a Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap
(Concorde), a Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap, az OTP




EMDA Szarmaztatott Befektetési Alap, az OTP Supra Szarmaztatott
Befektetési Alap, OTP Globalis Szarmaztatott Kotvény Alap, illetve
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek aranya alaponként meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at.

A felsorolt alapok befektetési politikajat, valamint dijait és koltségeit
részletesen bemutatja a Kezelési Szabalyzat II. szamu melléklete.

22. A cél-AEKBV, illetve annak
részalapjanak megnevezése

Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informaciok

Az Alapkezeld a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol
sz616 345/2011. (XII. 29.) kormany rendelet 2. § (1) bekezdés c) pontja
alapjan az Alap befektetései soran az alabbi elérhetdségen szerepld orszagok
tézsdéit, vagy kereskedési platformjait, mint lehetséges befektetési
helyszineket is alkalmazhatja:

http://www.un.org/en/members/index.shtml

24. Szarmaztatott tigyletekkel

kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott igyletek | Az Alap fedezeti céllal kothet szdrmaztatott iigyleteket. A fedezeti célu

alkalmazésa esetén arra vonatkozo | iigyletek kotése az Alap portfolidjaban megtalalhaté  eszkozok

informacid, hogy a szarmaztatott | devizakockazatdnak csokkentését szolgalhatja.

igyletek  alkalmazasara  fedezeti

célbol vagy a befektetési célok

megvaldsitasa érdekében van

lehetOség

242. A szarmaztatott termékek, | Az Alap deviza pozicidinak fedezésére forward vagy futures ligyleteket

illetve a szarmaztatott {igyletek | kothet. A szarmaztatott iigyletek jelentésen novelik az Alap volatilitasat,

lehetséges kore igy kockazatat. Szarmaztatott iligyletnek tekintjik az értékpapirokra,
értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékekre,
kamatlabra, devizara kotott hataridds, opcios és swap-iigyleteket. Nem
mindsiilnek hataridés ligyletnek azok az ligyletek, amelyek a tézsdei prompt
igyleteknél, illetve 6 tdzsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t
tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukcion kotott igyletek.

24.3. Azon jogszabalyhely | Nem alkalmazando.

megjelolése, amelynek alapjan a

befektetési alap eltérési lehetdséggel
élt

244. A szarmaztatott iigylettel
kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapra vonatkozd befektetési korlatokat a 345/2011. (XI1.29.) szamu
Kormanyrendelet 18-21.§-ai, illetve az1. szami melléklete tartalmazzak.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévo
pozicidk nettositasi szabalyai

Az Alap - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettositott kockazati kitettségen az
Alap egyes eszkozeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettségek abszoltt
értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévo
nettositott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott iigyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranya iigyletekben 1évo kitettségeket egymassal szemben
nettositani kell. Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozd
limitnek valdo megfelelés szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott iigyleteket
figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyair6l szol6 345/2011. (XII. 29.) kormény rendeletben vagy az Alap
kezelési szabalyzatdban az adott eszkOzre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az
indexhez kotott szarmaztatott tigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni
azt, ha egy atruhazhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkodz az adott eszkdzon
alapul6 szarmaztatott tigyletet is tartalmaz.

A befektetési korlatoknak valdo megfelelés szempontjabol az értékpapirra,
devizara illetve indexre kotott hataridds tigyleteket az alapul szolgald eszkdz



http://www.un.org/en/members/index.shtml

piaci arfolyaman, az opcios szerzédéseket pedig az alapul szolgalo eszkoz
piaci arfolyama és az opcid deltatényezdjének szorzataként kell figyelembe
venni.

Az Osszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell
kezelni. A tdézsdei hataridés iigyleteket és a tézsdén kiviili hatdridos
igyleteket az alapul szolgald eszkoz és az ligylet altal generalt fiktiv vagy
valds pénzaramlas Osszetételeként kell kezelni.

A devizak, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos
devizara, illetve befektetési eszkozre és lejaratra szolo szarmaztatott
iigyletek, opciok hosszl (rovid) pozicidinak a rovid (hosszu) poziciokkal
szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja. Az
Alapkezeld a devizaban, illetve befektetési eszkozben meglévé nem
szarmaztatott hosszi (rovid) poziciét az ugyanezen devizan, illetve
befektetési eszkozon alapuld rovid (hosszi) szarmaztatott pozicidval
szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgdl6 eszkozben
meglévo - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja. A
nettd poziciét devizanemenként is meg kell allapitani. Az indexre sz6l6
szarmaztatott tigylet nettosithatd az indexkosarban szereplé értékpapirokkal,
ha az értékpapirok Osszetétele legalabb 80%-ban fedi az indexkosar
Osszetételét. A hitelfelvétel oOvadékaul szolgald vagy kolcsonadott
értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott rovid pozicioval. Az Alap
szarmaztatott ligylet, illetve kolcsonvett értékpapir eladasa utjan nettd
eladasi pozicidt vehet fel.

Az egyes eszkozokben meglévo poziciok nettositasi szabalyait részletesen a
345/2011. (XI1.29.) szami Kormanyrendelet 22. §-atartalmazza.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett
eszkozokben  meglévé  pozicidk
kezelése

Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévo pozicidk kezelésének
szabalyait részletesen a 345/2011. (XII.29.) szdmu Kormanyrendelet 22. §-
atartalmazza.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni
kivant arinformaciok forrasa

A portfoli6 elemeinek értékeléséhez — a 28. pontban meghatarozasra keriild
értékelési szabalyok figyelembevételével — a T napra érvényes piaci
arfolyamokat kell hasznalni. Forrasként alkalmazhatéak a kovetkezd
elektronikus informacidszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok:
Reuters rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberg, Magyar
Tokepiac, Napi Gazdasag.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott
igylet  jellemz6i, amelybe a
befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a
szarmaztatott ligyletekre vonatkozdan
meghatarozott altalanos jellemzoktdl,
az erre vonatkozo figyelemfelhivas,
meghatarozva az adott szarmaztatott
iigylet jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo
egyéb informaciok

Szarmaztatott iigyletek

Hataridés iigyletek

Az értékelés napjan az 6sszes poziciot értékelni kell. Az érvényességi nap és
a teljesitési idopont kozotti id6 fiiggvényében kivalasztott kockazatmentes
piaci benchmark hozambol képzett diszkontrataval a hataridés arfolyambol
jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sszevetni az
érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kiilonbozetnek és a
kotés névértéken vett nagysaganak a szorzata adja a pozicid értékét
(veszteség/nyereség nagysagat).

Opcios iigyletek

Az opcios dijat koltségként/bevételként a befolyas napjan teljes egészében el
kell szamolni. Az eszko6z értékelése pedig a hataridés ligyletek kiértékelése
szerint torténik, azzal a kiilonbséggel, hogy az opci6 jogosultjanak nem kell
az esetleges értékelési veszteséget figyelembe venni.




CFD (Contract for Diefference) tigyletek
A CFD tgyleteket a nyitdar és az alaptermék 14.00-kor elérhet6 pillanatnyi
aranak kiilonbozeteként kell értékelni.

25. Ingatlanalapra vonatkozo

specialis rendelkezések

25.1. Annak megjel6lése, hogy
hozamtermel6 vagy értéknovekedési
céllal kivalasztand6 ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjelolése, hogy
milyen funkcidju (lakas,
kereskedelmi, ipari sth.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjelolése, hogy mely
orszagokban fektet be az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.4, Egy ingatlan, illetve | Nem alkalmazando.
ingatlanhoz  kapcsolédé  vagyoni

értékli  jog értékének maximuma

Osszegszerlien

25.5. Egy ingatlan, illetve | Nem alkalmazando.
ingatlanhoz  kapcsolodd  vagyoni

értékli jog értékének maximuma az
Osszes eszkdzhoz viszonyitottan

25.6. Az épités alatt allo ingatlanok
maximum aranya

Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra haruld | Nem alkalmazandoé.
kockézatok
25.8. Az ingatlanalapra harul6 | Nem alkalmazando.

kockéazatok kezelésének modja, a
kockazatkezelés stratégiaja és
megvalodsitasanak f6bb elvei

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét

Nem alkalmazando.

megel6z6 forgalomba hozatal
kapcsan tortént apportalas esetén az
apportalandé ingatlanok részletes
bemutatisa

IV. A kockazatok

26. A kockéazati tényezok bemutatasa

Az Alap Befektetési
felfiiggesztése

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfliggesztésre
keriil akkor az Alap befektetéi nem tudnak vasarolni és visszavaltani
befektetési jegyeiket. A felfliggesztés szabalyait a Batv. 92. — 95. §-ai

tartalmazzak részletesen.

jegyeinek folyamatos forgalmazasanak

Politikai, gazdasagi kornyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori
politikai stabilitasa, helyzete idérél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjak
az Alap mikodése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek
értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgalé devizak forinttal
szembeni arfolyamat. A magyar, illetve a kiilf6ldi kormanyok, valamint az
egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikdja és intézkedései jelentds
hatassal lehetnek az Alap eszkozeinek hozamara és az lizleti életre altalaban,

igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott
értékpapirok jellemzéen az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A
célorszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicidja,

arfolyampolitikdja, koltségvetési hidnyanak mértéke és kamatszintje az Alap
Nettd eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezotleniil is érintheti. Az
Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennemii negativ hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap




Nettod eszkozértékét.

Inflacié, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesitd és egyéb
kamatjellegli jovedelmet nyujté értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az
altaluk nyujtott hozam-arfolyam jelent6sen befolyasolja az Alap altal elért
hozamot. Az adott orszdgban az inflacidos nyomas erdsddése kapcsan,
politikai vagy altalanos gazdasagi bizalmatlansag esetén, altalanos
tékekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesité és egycb
kamatjellegli jovedelmet biztositd értékpapirok hozama rovid idén beliil
jelentésen emelkedhet, és ezzel egyidejlleg az Alap Nettd eszkozértékére
negativ hatassal lehet. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennemii negativ hatdsnak, amely
negativan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfoligjdban 1évé értékpapirok kibocsatoi — kedvezdtlen
esetekben - rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy
felszamolasi eljaras ald keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a
Befektetoket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci
érték formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezeld legjobb tudasa
szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi negativ
hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az altalanos globalizacio
eredményeképpen alapvetden az értékpapir piacok likviditasi helyzetének
ndvekedése iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditasa még nem éri
el a fejlett tokepiacok szintjét, s altalanossagban ugyanez mondhat6 el
valamennyi régios értékpapirpiacrol is. Eszkdzcsoportokra kivetitve
likviditasi kockazat 1éphet fel a részvénypiacokon tilmenden a kdtvény-,
valamint a devizapiacokon is. A likviditasi kockazat az Alap szabad
pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozo tényezd lehet. Emellett az
értékpapirok arat az er6sen ingadozd piaci kereslet és kinalat fokozottan
képes befolyasolni, ami az Alap Nettdo eszkozértékén keresztil hat a
Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditas hidnya az Alapra kedvezotlen
hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis tOkepiaci helyzet
fiiggvénye. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkertiilni, illetve
elébe menni mindennemti negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja
az Alap Nett6 eszkozértékét.

Adoézasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozo személyi jovedelemadd szabalyok és a
befektetési alapok addzasara vonatkozd eléirasok a jovOben valtozhatnak.
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekdvetkezd addpolitikai valtozasoknak
(pl.: adoemelés, 0j adonem bevezetése, biintetd ado bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektetd a Befektetési jegyekre iranyuld megbizas leadasakor nem ismeri
annak teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott iigyletek
Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott ligyletet kizardlag a Kezelési
Szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kdthet. .

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb ligyletek
esetén, a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az tligylet soran
vallalt kdtelezettségeit.




Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezeld koteles
megsziintetni, amennyiben az alap Sajat tokéje harom hénapon keresztiil
atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.

Arfolyamkockazatok

- devizak drfolyamkockdzata: Az egyes devizdk egymashoz
viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati
viszonyok, valamint a jegybanki intervencio, illetve spekulativ befektetdi
dontések kovetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen az Alap
eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra konvertdlva az
adott deviza és a forint kozotti arfolyam ingadozasatol fiiggden valtozhat.
Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld Befektetoknek bizonyos
esetekben az Alap portfoliojat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek
forinttal szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell
szembenéznilik, mely adott esetben negativan érintheti a Netto
eszkozértéket. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni,
illetve elébe menni mindennem{i negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Nettod eszkozértékét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesito eszkozok kockdzata:
az Alap portfolidjaban — a befektetési politikaban meghatarozott keretek
kozott — tarthatdo kotvények arfolyama érzékeny lehet a fobb gazdasagi
folyamatok valtozasara, igy kiilondsen az inflacidé ndvekedésére, a kibocsatd
allam koltségvetési hianyanak ndvekedésére, a kibocsatdé allam teljes
allamadossaganak novekedésére. Ezen tényezok akar kiilon, akar egyszerre
jelentds mértékben novelhetik az adott eszkéz kockazatat, igy csékkentve
annak arfolyamat.

- hataridos iigyletek kockdzata: az Alap portfoligjadban — a
befektetési politikdaban meghatarozott keretek kozott — tarthatd hataridds
tigyletek arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék mindenkori aktualis
arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak valtozasara.

- részvény iigyletek kockdzata: a részvények arfolyamvaltozasa igen
kedvezoétleniil érintheti egy adott Alap értékét és hozamat. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi
negativ hatasnak, amely negativan érintheti az Alap Nettd Eszkozértékét.

Jogi, szabalyozasi kornyezet valtozasanak kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kornyezetben olyan
valtozas(ok) mennek végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap
vagyonat, illetve hozamat, illetve mas mddon hatranyos modon érinti a
befektetési jegyek tulajdonosait. Ilyen eset kdvetkezménye lehet, hogy az
Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa nem biztositott. Szintén
felmeriilé kockazat lehet a kezelési szabalyzat megvaltoztatasabol eredd
kockazat.

Koncentracios kockazat

Az Alap befektetési alapba fektetd alap, igy eszkozeinek legalabb 80%-at
befektetési jegyek képezik. A Téajékoztatd III. szdmu mellékletében
megjelolt befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek aranya
alaponként meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at, melybdl eredéen
azokkal szemben fennallé kockazati kitettsége is meghaladhatja a 20%-ot.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabdl fakado kockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
lekotott betétben tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a
kockazata, hogy a partner a betét lejartaval a kamattal novelt
kotelezettségének nem tud eleget tenni.




Orszagkockazat

A Dbefektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
Eurépai Unio6 tagorszagaiban, illetve mas orszagokban, eurdban vagy mas
devizdban kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsaté orszagok
altalanos gazdasagi kockazatdnak, orszagkockazatanak (CDS felar)
ndvekedése hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkodzei egy részét
vallalatok altal kibocsatott kotvényekben, hitelt megtestitd eszkdzokben
tarthatja. Az adott vallalat hitelkockazatanak novekedése — mely egyben a
kamat- és t6ketorlesztések elmaradasaval, a kibocsatd csédjével jarhat -, az
adott kotvény vagy egyéb eszkdz értékének jelentds értékvesztését
okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
jelzaloglevelekben tarthatja. Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvald
kockazatok —  hitelkockazat, kibocsatdoi  kockazat, kamat- és
arfolyamkockazat — mellett egy kozvetett kockédzat is felmeriilhet. A
jelzaloglevelek fedezetét ugyanis a jelzalogbank altal kihelyezett
jelzaloghitelekbdl fakado kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel
adosa kotelezettségének nem tud eleget tenni, ugy fennallhat a kamat- és
toketorlesztés elmaradasa, ami negativan hathat a jelzaloglevelek értékére.

V. Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték
megallapitdsa, kozzétételének helye
és ideje, a hibas nettd eszkozérték
szamitas esetén kovetendo eljaras

A Befektetési alap Nettd eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jutd
Nettd eszkozértek minden forgalmazas-elszamolasi napra (T nap)
megallapitasra, és megallapitas napjat (T+1) kovetd elsé munkanapon (T+2)
az Alapkezel6 honlapjan (www.eqa.hu) kozzétételre keriil.

Az Alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén az
Alapkezel6 a Batv. 101. §-a alapjan jar el.

28. A portfolio elemeinek értékelése

A T napi Netto eszkozértéket a Letétkezelé T+1 munkanapon allapitja meg a

kovetkez6 adatok figyelembe vételével:

A Letétkezel6 az Alap T napi nettd eszkozértékét a T napon a Letétkezeld

rendelkezésére bocsatott adasvételi ligyletek alapjan meghatarozott portfolid

figyelembe vételével T+1 napon késziti el, és juttatja el az Alapkezelonek.

- Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban 1évé pénz- és tékepiaci
instrumentumok a késObbiekben bemutatott modon szamitott
értékének, az Alap pénzeszkdzeinek és egyéb eszkozeinek az értéke
hatarozza meg, amelyet korrigdlni kell a targynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

- Az Alap likvid eszkbzeinek valamint hitelviszonyt megtestesitd
eszkdzeinek T napi nettd arfolyamat a T napig felhalmozott
kamatokkal kell ndvelni €és a nettd eszkdzérték szamitds soran
figyelembe venni.

- Az Alapot terheld koltségeket a nettd eszkdzérték szamitds soran T
napig kell elszamolni.

- Az Alap T napi nettd eszkozértékében a T nap 14 oraig felvett
megbizasokbol szarmazo koveteléseket illetve tartozasokat kell
figyelembe venni. A T nap 14 6ra utan felvett megbizasok a kovetkezo
napi nett6 eszkdzértékében keriilnek figyelembevételre.

- A portfoli6 elemeinek értékeléséhez — az alabb meghatarozasra keriilé
értékelési szabalyok figyelembevételével - a T napra érvényes piaci
arfolyamokat kell hasznalni Forrasként alkalmazhatéak a kovetkezd
elektronikus informacioszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi
szaklapok: Reuters rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberg,
Magyar Tokepiac, Napi Gazdasag.

Ha a nettd eszkozérték szamitds alapjaul szolgdld adatok tekintetében

felmeriil, hogy adott adat piaci adatként nem vehetd figyelembe (pl. az



http://www.eqa.hu/

értékpapir hozama negativ, vagy az el6zbleg kozzétett arfolyam olyan
mértékben valtozott, amit egyébként a piaci helyzet nem indokol), a
Letétkezeld a befekteték védelme érdekében donthet az adatok figyelmen
kivil hagyasardl ¢és hasznalhatja a jelen Kezelési szabalyzatban
meghatarozott értékelési modszereket, illetve egyéb olyan modszert is
jogosult alkalmazni, amely a piaci arat szakmai megitélése alapjan
realisabban tiikrozi. Ezekben az esetekben dokumentalni kell mind a
rendhagyo értékelés okat, mind pedig a hasznalt arfolyam szarmazasi helyét.

Az értékpapirallomanyban 1évé befektetési eszkozok piaci értéke
Pénzeszkozok

A foly6szamlan 1évé pénzeszkdzok T napig felhalmozott kamata és a T napi
zard allomany kertiil elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil
sor az esetleges korrekcid elszamoldsara.

Uton 1évé pénzek

b/1. Eladaskor, vételkor a fennalld kovetelések, kotelezettségek T napi
varhato értékét hozza kell adni, vagy le kell vonni az eszkdzok értékébol.
Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres iton érvényesithetd koveteléseket
nem lehet a Nettd eszkozérték meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T napig tortént
forgalmazasabol fakado kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell
adni/le kell vonni a fenti Alapok eszkozeinek értékébdl.

Latra sz616 és lekotott betét

A lekotéskori 30 napndl hosszabb lekotott betétek esetén a jelenérték
szamitas szabalyai szerint kell a piaci értéket meghatdrozni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni. A 12 honapnal rovidebb lekotott betétek
esetén az MNB altal az értékelést megel6zé legutols6 munkanapon a
Bloomberg BTMM oldalon kdzzétételre keriilt, a lejarathoz legkozelebb esé
BUBOR referenciahozama a szamitas alapja. A 12 hdénapon tal lekotott
betétek esetén a diszkontalashoz felhasznalt rata a betét lejaratdhoz
legk6zelebb esé swap rata a T-1. napon, amely Bloomberg BTMM oldalon
kozzétételre keriilt. Amennyiben a betét a lek6tés napjan rovidebb, mint 30
nap ugy a felhalmozasi eljaras szerint torténik az értékelés. A lekotott
betéteknél a lekotott betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell
ndvelni és a nettd eszkozértékben szerepeltetni.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
a) az elsddleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, magyar forintban
kibocsatott, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejii fix és valtozd
kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssag Kezeld
Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve az azt megel6zé legutolsd
munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani
atlaga és a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;
b) a 3 honapnal rovidebb hatralévé futamidejii, magyar forintban
kibocsatott, fix kamatozast és diszkont allampapirok esetén az AKK éltal a
T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett 3 honapos
referenciahozam felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nett6 arfolyam és
a T napig felhalmozott kamatok &sszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;
c) a Magyar Nemzeti Bank altal harom hoénapnal rovidebb hatralévé
futamidével kibocsatott kotvények és diszkontjegyek értékelése a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutt6 értéken torténik.
d) az els6dleges forgalmazo6i rendszerbe nem bevezetett egyéb fix illetve
valtozé kamatozdasu kotvény tipusu eszkozok, illetve jelzdloglevelek piaci
értékének meghatarozasa:
- a T napi arjegyzés nettd eladasi arfolyam T napra szamitott bruttd
értéken torténik.




- Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a
legutolsd arjegyzés eladasi ardbol T napra szamitott bruttd értéken
torténik

- Ha az arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kdtvényre, akkor az
értékelés tézsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsd tézsdei
izletkotéshez tartozd arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd
arfolyamon, t6zsdére be nem vezetett fix kamatozasu kdtvény esetében
pedig a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd értéken
torténik, valtozo kamatozasu kotvény esetében pedig beszerzéskori
nettd érték plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat
Osszegeként kertil értékelésre.

- Amennyiben az utols6 tézsdei lizletkotéshez tartozo arfolyam, vagy az
adott  kotvény, jelzaloglevél beszerzéskori hozammal vagy
beszerzéskori nettd értékkel szamitott bruttd értéke a hozza
legkozelebbi lejarath likvid allampapir T napi piaci hozama és az adott
tipusit (névleges kamatban, futamidében hozza leginkabb hasonld)
kotvény legfrissebb — azaz a legutolsd elsddleges kibocsatdson
kialakult - hozamfelara (spread) alapjan T napra szamitott brutto
értéktdl 0,5%-kal eltér, akkor kotelezd az adott eszkdz piaci
atértékelése a hozza legkozelebbi lejaratu likvid allampapir T-1 napi
piaci hozama és az adott tipusu kotvény legfrissebb hozamfelara
(spread) alapjan.

Részvények

Toézsdére bevezetett részvények:

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra
kozolt tozsdén kialakult, T tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra
meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt iizletkdtés, vagy a T napra vonatkozdan az
arfolyamadatok nem hozzaférhet6ek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci
hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett
legutolso zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

To6zsdén nem jegyzett részvények:

A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott
értékpapirra k6zolt T napi OTC zaroarfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt
OTC arfolyam, akkor a fenti szdmitasokat az utolsd, 30 napnal nem régebbi
napi zaroarfolyam alapjan kell elvégezni.

Repo iigyletek
Az lgylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (linearis)
része.

Szarmaztatott iigyletek
A szarmaztatott iigyletek értékelése a 29. pontban talalhato.

Szabvanyositott kereskedésii szarmazékos termékek (BUX)
Az érvényes napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett utolsod
hivatalos elszamol6 ar alapjan kell értékelni.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozé nyilvanosan kozzétett (amennyiben ilyen
nem all rendelkezésre, Ggy az utolsé nyilvanosan kozzétett) egy jegyre jutd
nettd eszkozérték ¢és az Alap tulajdonaban levdé kollektiv befektetési
értékpapirok darabszamanak szorzata.

Deviza
Az Alap devizijatdl eltéré, mas devizdban denominalt eszkozoket,




koveteléseket, stb. az Alap bazisdevizajara kell atszamitani a kovetkezd

arfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos T napra vonatkoz6 devizaarfolyama,

- A Letétkezeld aktudlis kdzéparfolyama. Amennyiben valamely devizara
nincs hivatalos arfolyam, Ggy az adott devizanem USD vagy EUR
keresztarfolyama (Reuters 16:30) és az USD/HUF vagy EUR/HUF
keresztarfolyambol szamolt arfolyamon kell értékelni.

- A deviza jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg,
napilapok stb.) altal kozolt az értékeléskori legutolséd elérhetd arfolyama
alapjan.

29. A szarmaztatott  iigyletek
értékelése

Hataridos iigyletek

Az értékelés napjan az Osszes poziciot értékelni kell. Az érvényességi nap €s
a teljesitési idépont kozotti id6 fliggvényében kivalasztott kockazatmentes
piaci benchmark hozambol képzett diszkontrataval a hataridés arfolyambol
jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sszevetni az
érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kiilonbozetnek és a
kotés névértéken vett nagysaganak a szorzata adja a pozicid értékét
(veszteség/nyereség nagysagat).

Opcios tigyletek

Az opcids dijat kdltségként/bevételként a befolyas napjan teljes egészében el
kell szamolni. Az eszkoz értékelése pedig a hataridds ligyletek kiértékelése
szerint torténik, azzal a kiilonbséggel, hogy az opcid jogosultjanak nem kell
az esetleges értékelési veszteséget figyelembe venni.

CFD (Contract for Diefference) tigyletek
A CFD tigyleteket a nyitdar ¢és az alaptermék 14.00-kor elérhet6 pillanatnyi
aranak kiilonbozeteként kell értékelni.

Cseretigyletek
Amennyiben tobb ar is elérhetd egy tézsdén nem kereskedett (OTC)
csereiigyletre, akkor az alabbi sorrend szerint kell figyelembe venni az
arakat:
- T napi iizletkotés arfolyama,
- bank vagy befektetési vallalkozas altal jegyzett kétoldali arfolyambol
szamitott kozéparfolyam,
- az adott szarmaztatott eszkoz elismert értékelési modszerével szamitott
elméleti arfolyam az alaptermékek arfolyamanak figyelembe vételével,
valamint a szamitas modszerének dokumentalasaval.

30. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informaciok

Ilkvid eszkozok elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szazalékat meghaladd része illikviddé
valt, a befektetési alapkezeld a befektetdk kozotti egyenld elbanas elvének
biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében donthet az
megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beliil
torténd elkiilonitésérol.

Illikvidnek mindsiil az az eszkoz, amely az adott piaci koriilmények kozott
nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentds
visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd,
figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

Az Alapkezelé az elkiilonitésrél szolo dontést kovetéen az illikvidnek
mindsitett eszkozoket a nettd eszkdzérték-szamitds soran a befektetési alap
egyéb eszkozeitdl elkiilonitetten tartja nyilvan. Ezzel egyiitt a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket befektetonként olyan
aranyban osztja meg, amilyen aranyt az illikvid eszkdzok az alap nettod
eszkozértékén belill képviselnek. A megosztast kovetden az illikvid
eszkdzoket megtestesitd befektetési jegyeket ,,IL” sorozatjellel kell ellatni.
Az illikviddé valt eszkdzoket a nettd eszkozérték-szamitas szempontjabol
elkiilonitetten kell nyilvantartani, az eszkozok kezelésével kapcsolatos
koltségeket ezen eszkozportfolioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben




a felmeril6 koltségek az illikvid eszkozportfolioval szemben nem
teljesithetdk, ugy e koltségeket dtmenetileg a befektetési alapkezeld viseli.
Az illikvid eszkozportfolio terhére sem alapkezeldi, sem letétkezel6i, sem
forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithaté fel. Az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid eszkdzportfélioban
nyilvantartott eszk6zok és kotelezettségek figyelembevételével kell
megallapitani és kozzétenni a nettd eszkozérték-szdmitasra vonatkozd
altalanos szabalyok szerint.

Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatoak,
kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajanlja a lehetségét és a befektetd
hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét a befektetési alapkezeld
az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel
teljesitse.

Az elkiilonitésre okot ad6 koriilmények megsziinését kovetden az
elkiilonités részben vagy egészben torténd megsziintetésérdl a befektetési
alapkezel6 dont, amelynek soran az ”IL” sorozatjelll befektetési jegyeket az
alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis arfolyamainak
megfeleld atvaltasi arany szerint.

Az eszk6zok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokardl a befektetési
alapkezeld a rendkiviili tajékoztatds szabalyai szerint tajékoztatja a
befektetoket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében
részletes tajékoztatast kell adni az elkiilonitett eszk6zok 6sszetételérol.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszk6zok
elkiilonitésérdl szoldo dontés kozzétételével egy iddben, az elkiilonités
végrehajtasaig fel kell fiiggeszteni.

VI. A hozammal
informaciok

kapcsolatos

31. A hozam megallapitdsanak ¢és
kifizetésének feltételei €s eljarasa

Az Alap a tbkendovekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes
tokenovekmény ujra befektetésre keriil az Alap befektetési politikajanak
megfeleloen. A Befektetok a tokendvekményt a tulajdonukban 4llo
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kiilonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

VII. A befektetési alap tékéjének
megévasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéret és teljesitésének
biztositdsa

34, A téke megovasara, illetve a
hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazando.

34.1. A téke megovasara, illetve a
hozamra vonatkoz6 igéret teljesiilését
biztositd bankgarancia vagy kezesi
biztositas (téke-, illetve
hozamgarancia)

Nem alkalmazandé.

342. A téke megovasara, illetve a
hozamra vonatkozo igéretet
alatamasztd  befektetési  politika
(tdke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykorre vonatkozo
egyeb informaciok

Nem alkalmazando.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak,
koltségek mértéke és az alapra
terhelésiik modja

36.1. A Dbefektetési alap altal az
alapkezeld tarsasag részére fizetendd
dijak, koltségek Osszege,

Az Alapkezel§ szolgaltatasaiért napi szinten az Alap értékelés napi Nettd
eszkozértéke maximum évi 1%-anak az adott év napjaival osztott részét
elhatdrolja. Az igy megallapitott alapkezeléi dij az Alap Nettod




kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

eszkozértékében naponta keriil elhatarolasra, és minden honapban, a
targyhonapot kdvetd 5. munkanapig keriil kifizetésre.

Amennyiben az adott évben az Alap a referencia hozamanal (benchmarknal)
magasabb hozamot ér el, ugy az Alapkezeld teljesitménydijra jogosult. A
teljesitménydij mértéke a referencia hozam feletti hozam 25%-a. Ev kozben
a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezeld folyamatosan, azaz
minden nap elhatdrolja az Alapbdl fizetendd teljesitménydijat, mig a
benchmarktdl elmaradd teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt
teljesitménydij allomanybol felold az Alap javara. Az elhatérolt
teljesitménydijak elszamolasa a naptari év utolsé napjan valdsul meg, és
minden Uj targyévben, az 1 targyévet kovetd 10. munkanapig keriil
kifizetésre.

36.2. Amennyiben azt a befektetési
alap kozvetleniil fizeti, a befektetési
alap altal a letétkezeld részére
fizetend6 dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasdnak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap a Letétkezeld szolgaltatasaiért a Nettd eszkozérték maximum éves
0,08%-anak megfeleld dijat fizet napi szinten. Az Alapkezelé a
megallapitott targyhavi letétkezel6i dijat minden hénapban, a targyhdnapot
kovetden szamla alapjan a Letétkezelonek megfizeti.

36.3. Amennyiben azt a befektetési
alap kozvetleniil fizeti, a befektetési
alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak,
koltségek 0Osszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik ¢és
kiegyenlitésiik modja

A PSZAF a hatalyos jogszabélyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol fel,
amelyet szintén az Alap visel. A feliigyeleti dij mértékét jogszabaly
szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap atlagos Nettd eszkozértékének 0,25
ezreléke évente, mely naponta elhatarolasra kertil.

Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetendd konyvvizsgaloi dij mértéke évi
200.000 Ft + AFA, amely iddaranyosan keriil elhatirolasra. A
konyvvizsgaloi dij levonasa évente torténik.

Az Alapkezelé az Alapra haritja tovabba az Alap ligyletei soran felmeriilt
egyéb kozvetlen koltségeket, igy kiilondsen a maximum 2%-0s befektetési
szolgaltatoi dijakat, az Alaphoz kapcsolodo konyvelési koltségeket, a banki
koltségeket, a kozzététellel és a Befektetok tajékoztatdsaval kapcsolatos
koltségeket, illetve az Alap mikddésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd
kozvetlen koltségeket. Az egyéb kozvetlen koltségeket az Alapkezeld a
felmeriilésiik iddpontjaban terheli az Alapra.

Ezen koltségek esetében az Alapot érintd6 — a hozamot terheld esetleges
teljesitménydijon kiviili — maximalis dijterhelés mértéke 2,5%.

37. A Dbefektetési alapot és a
befektetoket terheld egyéb lehetséges
koltségek vagy dijak, kivéve a 36.
pontban emlitett koltségeket

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazo
érvényes lUzletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi
dij a Befektet6t terheli.

Az értékpapirszamla megnyitasdhoz, vezetéséhez, valamint a befektetési
jegyek transzferalasdhoz kapcsolodd dijakat a  Forgalmazdé az
iizletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek
legalabb 20 szazalékat mas kollektiv
befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepld egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld

Az Alap befektetési alapba fektetd alap, igy eszkozeinek legalabb 80%-at
befektetési jegyek képezik.

Az Alap befektetései kozott az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap,
EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap, EQUILOR Pillars
Szarmaztatott Befektetési Alap, EQUILOR Afrika Befektetési Alap, az
Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap, az Aegon Moneymaxx
Express Vegyes Befektetési Alap, a Citadella Szarmaztatott Befektetési
Alap (Concorde), a Concorde VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap,
Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap, a Pelso Quant
Szarmaztatott Befektetési Alap (Concorde), a Platina Delta Szarmaztatott
Befektetési Alap (Concorde) és a Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap
(Concorde), a Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap, az OTP
EMDA Szarmaztatott Befektetési Alap, az OTP Supra Szarmaztatott
Befektetési Alap, OTP Globalis Szarmaztatott Kotvény Alap, illetve
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek aranya alaponként meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at.

A felsorolt alapok befektetési politikajat, valamint dijait és koltségeit
részletesen bemutatja a Kezelési Szabdlyzat II. szdmu melléklete.

alapkezelési  dijak  legmagasabb
mértéke
39. A részalapok kozotti valtas

Nem alkalmazando.




feltételei és koltségei

40. Az adott targykorre vonatkozo
egyéb informacidk

Az Alapot érintd — a hozamot terheld esetleges teljesitménydijon kiviili —
maximalis dijterhelés mértéke 2,5%.

IX. A befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele,
elszamolasa, teljesitése, felvételének
napon beliili hatarideje

A vételi megbizasok leadasa T napon a Forgalmazé altal nyilvanosan
meghirdetett pénztari oOrdi alatt torténik. A forgalmazéasi helyek
igyfélfogadasi idejilknek megfeleld zaré idépontnal korabbi idépontot is
meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.

41.2. A  vételi megbizasokra | A vételi megbizdsokat a forgalmazé a megbizds napjara (a T napra)
vonatkozod  forgalmazas-elszamolasi | érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettod eszkdzérték alapjan teljesiti.

nap

413. A vételi megbizasokra | A vételi megbizasok a megbizast kovetd masodik banki munkanapon (T+2

vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

nap) teljesiilnek, ekkor torténik meg a Befektetési jegyek jovairasa a
Befektetd értékpapirszamlajan.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1.  Visszavaltasi  megbizasok
felvétele, elszamolasa, teljesitése,
felvételének napon beliili hatarideje

A visszavaltasi megbizasok leadasa T napon a Forgalmazoé altal nyilvanosan
meghirdetett pénztari orai alatt torténik. A forgalmazasi helyek
tigyfélfogadasi idejiikknek megfeleld zar6 idépontnal korabbi idépontot is
meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra
vonatkoz6  forgalmazas-elszdmolasi
nap

A visszavaltasi megbizasokat a forgalmazé a megbizés napjara (a T napra)
érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték alapjan teljesiti.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra
vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizadsok a megbizas napjat koveté negyedik banki
munkanapon (T+4 nap) teljesiilnek, a Befektet6t megilletd ellenérték ezen a
napon keriil jovairasra a Befektetd ligyfélszamlajan.

43. A Dbefektetési jegyek folyamatos
forgalmazasanak részletszabdlyai

43.1. A forgalmazisi maximum | Nem alkalmazandé.
mértéke
43.2. A forgalmazasi maximum | Nem alkalmazando.

elérését kovetd eljaras, az értékesités
Ujrainditasanak pontos feltételei

44. A befektetési jegyek vételi, illetve
visszavaltasi aranak meghatarozasa

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési
jegyre jutd Nettd eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve keriil
kiszamitasra.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak
mddszere és gyakorisaga

A Letétkezelé az Alap nettd eszkozértékét az Alap tulajdonaban 1évo
eszkozok piaci értéke alapjan hatdrozza meg, az alapot terheld koltségek
levonasa wutdn, az eszkdzokre vonatkozd legfrissebb informaciok
ismeretében.

A T napi Nettd eszkozértéket a Letétkezelé T+1 munkanapon allapitja meg,
igy az eladasi vagy visszavasarlasi megbizas id6pontjaban az Alap egy
jegyre juto nettd eszkozértéke nem ismert. A Letétkezeld T értékelési napra
vonatkozoan az Alap egy Befektetési jegyére jutd nettd eszkozértéket Ggy
allapitja meg legalabb 6 tizedes jegy pontossagig, hogy az Alap mindenkori
netto eszkozértékét elosztja a forgalomban 1évo befektetési jegyek szamaval.
Az Alap nettd eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozértéket minden forgalmazasi napra vonatkozoéan meg kell allapitani és
a megallapitast (T+1) koveté els6 munkanapon (T+2) az Alapkezeld
honlapjan kdzzé kell tenni, valamint a Forgalmazasi Helyeken a Befektetok
szamara hozzaférhet6veé kell tenni. Az Alapkezeld koteles minden, az Alap
nettod eszkozértékének meghatarozasdhoz sziikséges dokumentumot minden
forgalmazasi napra vonatkozoan megkiildeni a Letétkezelonek.

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran a forgalmazas-
elszamolasi napon (T nap) érvényes (vasarlaskor a vasarlast terheld
forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltas esetén a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatok
meg, illetve valthatdk vissza.

44.2. A Dbefektetési jegyek vételével,

Eladasi jutalék




visszavaltasaval kapcsolatban
felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és  annak
megjelolése, hogy ez - részben vagy
egészben - a befektetési alapot vagy a

Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén - maximum a
befektetett 6sszeg 5 %o-a.

Visszavaltasi jutalék
A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltdsa maximum a

forgalmazot vagy a Dbefektetési | befektetett 6sszeg 5 %o-a
alapkezel6t illeti meg

A fenti jutalékok teljes egészében a Befektetési jegyek Forgalmazdjat illetik.
45. Azoknak a  szabalyozott | A Befektetési jegyek szabalyozott piacra nem keriilnek bevezetésre.

piacoknak a feltiintetése, ahol a
befektetési jegyeket jegyzik, illetve

forgalmazzak

46. Azoknak az  allamoknak | A Befektetési jegyek kizarolag Magyarorszag teriiletén keriilnek
(forgalmazasi teriileteknek) a | forgalmazasra.

feltiintetése, ahol a  Dbefektetési

jegyeket forgalmazzak

47. Az adott targykorre vonatkozo
egyéb informaciok

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezeld
kizarolag az Alap jelen Kezelési Szabalyzat 1. szamt mellékletében
meghatarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A Forgalmazo minden
Banki és forgalmazasi munkanapon koteles a Befektetési jegyekre
Megbizast felvenni. Megbizast a Forgalmazd a fidkjaiban, illetve mas
tigyfélkommunikacids rendszerein keresztiil vesz fel.

Az Alap befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran korlatozas nélkiil
megvasarolhatoak.

Befektetési jegyekre vonatkozo visszavaltasi megbizas kizardlag abban az
esetben teljesithetd, ha a Befektetd az emlitett Befektetési jegyeket,
legkés6bb a megbizds megadasakor (T nap) a Forgalmazonak
rendelkezésére bocsatja (transzferaljak a Befektetd értékpapirszamlajara).
Az értékpapirszdmla megnyitasahoz, vezetésé¢hez kapcsolddd dijakat a
Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.
Amennyiben a Befektetd a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan
nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazonal, vagy mas befektetési
szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja,
akkor a Forgalmazdé a kapcsolédd dijakat az Uzletszabalyzata szerinti
mértékben szamitja fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatit a Befektetok a
forgalmazasi helyeken és a Forgalmazo6 székhelyén kaphatjak meg.

X. A befektetési alapra vonatkozo
tovabbi informacio

48. Befektetési alap  multbeli
teljesitménye - az ilyen informacio
szerepelhet a kezelési szabalyzatban
vagy ahhoz csatolhatd

Mivel az Alap egy teljes naptari évre vonatkozo teljesitményadatokkal még
nem rendelkezik, ezért nem all rendelkezésre elegendé adat ahhoz, hogy a
befektetok szamara a multbeli teljesitményrdl hasznos tajékoztatast adjanak.

49. Amennyiben az adott alap
esetében mod van a befektetési
jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megszlinését
kivaltd korilmények, a megszlinés
hatasa a befektetok jogaira

Az Alap megszlinését eredményezhetik az alabbi esetek:

— Ha az Alapkezel6 a pozitiv sajat tokével rendelkezé Alap
megszlintetésérol dont,

— ha a befektetok az Osszes befektetési jegy visszavaltisara iranyuld
visszavaltasi megbizast adtak le,

— ha az Alap nettd eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a huszmilli6 forintot,

— haaz Alap nett6 eszkozértéke negativva valt;

— ha az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére
jogosito engedélyét a Feliigyelet visszavonta,

— ha a Felligyelet kotelezte az Alapkezel6t a befektetési alap
kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési
alapkezeld sem veszi at,

— ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési
jegyek visszavaltisa felfiiggesztésének megszliinését kovetden a




folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel
kell fliggeszteni, és az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és kdzzétenni. Az Alap eszkozeinek értékesitésébol szdrmazd
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid eszkozokbe
fektethetd be.

51. Minden olyan tovabbi informacio,
amely alapjan a befekteték kelld
tajékozottsaggal tudnak hatdrozni a
felkinalt befektetési lehetdségrol

Nem alkalmazando.

XI. Kozremiikodé szervezetekre
vonatkozé alapinformacidok

52. A befektetési alapkezeldre
vonatkozo alapinformaciok (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam)

cégnév: EQUILOR Alapkezeld Zrt.
cégforma: zartkoriien mikodo gazdasagi tarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-047344

53. A letétkezelére  vonatkozo
alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
cégforma: zartkoriien miikodo gazdasagi tarsasag
Cégjegyzékszdma: Cg. 01-10-041042

54. A konyvvizsgalora vonatkozd
alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

cégnév: Venilia Vellum Konyvvizsgdlo ¢és Adotanacsadd Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag
cégforma: korlatolt felelosségli tarsasag

Cégjegyzeékszama: Cg. 01-09-566797

55. Az olyan tanacsaddora vonatkozd
alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazasa

Nem alkalmazando.

a  Dbefektetési alap eszkdzeibdl
torténik
56. A forgalmazora vonatkozd | Vezetd forgalmazd cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.

alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Vezetd forgalmazé cégformaja: zartkoriien miikodo gazdasagi tarsasag
Vezetd forgalmazé cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

Forgalmazé cégneve: EQUILOR Befektetési Zartkorien Miikodo
Részvénytarsasag
Forgalmazo6 cégformaja: zartkoriien miikodo gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041431
Forgalmazo6 cégneve: MKB Bank Zrt.
Forgalmazd cégformaja: zartkorii részvénytarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01 -10-40952
57. Az ingatlanértékelére vonatkozé | Nem alkalmazando.
alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)
Budapest, 2013. junius 17. EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
l. Melléklet — Forgalmazasi helyek
EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montavideo u. 2/C. 3.em.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
MKB Bank Zrt. alabbi forgalmazasi helyein:
Kozponti értékesités:
Telepiilés Cim | Forgalmazis médja Telefonszdm




06-1-268-7185; 06-1-268-
iva : 7290
Budapest 1056 Budapest, Vaci utca 38. iig)t;:;f:::t)gr/lpsrzl;,ﬁé:);ezt:l is privat banki iigyfél
esetén a privat bankar
telefonszima
Halézati egységek:
Telepiilés Cim Forgalmazas mddja Telefonszam

+36-1-336-2655
Budapest 1024 Széna tér 4. Telefonon / személyesen +36-1-381-3515
Budapest 1051 Szent Istvan tér 11. Telefonon / személyesen +36-1-268-7271
Budapest 1052 Tiirr Istvan u. 9. Telefonon / személyesen +36-1-268-8337
Budapest 1056 Vaci u. 38. Telefonon / személyesen +36-1-485-1736
Tatabanya 2800 FO tér 6. Telefonon / személyesen +36-34-512-924
Miskolc 3530 Széchenyi u. 18. Telefonon / személyesen +36-46-504-544
Nyiregyhaza 4400 Szarvas u. 11. Telefonon / személyesen +36-42-597-615
Kecskemét 6000 Katona Jozsef tér 1. Telefonon / személyesen +36-76-504-088
Szeged 6720 Kolcsey u. 8. Telefonon / személyesen +36-62-592-011
Székesfehérvar | 8000 Zichy liget 12. Telefonon / személyesen +36-22-515-281
Gyb6r 9021 Bécsi kapu tér 12. Telefonon / személyesen +36-96-548-224
Szombathely 9700 Szent Marton u. 4. Telefonon / személyesen +36-94-528-363

1. sz. melléklet:

A kezelési szabalyzat készitésének napjan, az Alap eszkozeinek 20%-at esetlegesen meghalad6 befektetési
alapokra vonatkozé informaciok.

Az alabb bemutatasra Keriillé alapok alapot terhelé koltségei az adott alap netté eszkozértékében
szerepelnek, igy azokat az Alap netté eszkozértéke kozvetetten tartalmazza.

EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Az Alapkezelé az Alap sajat to6kéjét dontéen rovid lejarat forint betétekbe, valamint a Magyar Allam altal
garantalt rovid hatralévo futamidejli értékpapirokba fekteti be. Az Alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

Az egyes eszkozkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Allampapir: 0-100%

Bankbetét (forint, vagy mas deviza): 0-100%

Pénzpiaci eszk6zok: 0-100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok: 0-100%

Gazdalkod6 szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt, hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok: 0-20%

Jelzaloglevél: 0-20%

Repo- és forditott repotigylet: 0-100%

Készpénz/Szamlapénz: 0-100%

Az Alap muikodésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 1%

Letétkezel6i dij évente: maximum 0,05%

PSZAF dij: az Alap atlagos netté eszkozértékének 0,25 ezreléke
Konyvvizsgaloi dij: 150.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tobblethozam 25%-a

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Befektetési szolgaltatasok, kiegészité befektetési szolgaltatasok koltségei



Marketing és kommunikécios koltségek
Szamviteli, konyvvezetési koltségek
Jogi koltségek

EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

Az Alapkezeld az Alap vagyonat elsésorban a Magyar Allam éltal garantalt értékpapirokban tartja, kisebb
aranyban hazai vallalatok altal kibocsatott kotvények, illetve kiilfoldi kotvények is keriilhetnek az Alap
portfoliojaba. A kdtvények atvaltoztathatosaga miatt eléfordulhat, hogy az Alapban atmenetileg részvények is
szerepeljenek. Az Alap benchmarkja 80% CMAX Index+20% S&P Eurozone Government Bond Index 1-3y
(HUF).

Az egyes eszkozkategoridk minimalis és maximalis aranya:

Allampapir: 0-100%

Bankbetét (forint, vagy mas deviza): 0-50%

Pénzpiaci eszkozok: 0-100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mds devizaban denomindlt, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok: 0-100%

Gazdalkod6 szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok: 0-100%

Jelzéloglevél: 0-50%

Repo- és forditott repdiigylet: 0-50%

Készpénz/Szamlapénz: 0-100%

Magyar ¢és kiilfoldi részvények: 0-25%

Kollektiv befektetési értékpapirok: 0-25%

Befektetési jegyek: 0-25%

Az Alap mukddésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 1,75%

Letétkezeldi dij évente: maximum 0,07%

PSZAF dij: az Alap atlagos netté eszkozértékének 0,25 ezreléke
Konyvvizsgaloi dij: 150.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tobblethozam 25%-a

KELER Ztt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Befektetési szolgaltatasok, kiegészitd befektetési szolgaltatasok koltségei
Marketing és kommunikacios koltségek

Szamviteli, konyvvezetési koltségek

Jogi koltségek

EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alap minden befektetési eszkézre — kotvény, részvény, nyersanyag,
deviza, szarmaztatott termékek — felvehet akar vételi, akar eladasi poziciot. A hagyomanyos befektetési
alapokkal ellentétben az Equilor Szarmaztatott Alapnak nem csak emelkedd, hanem adott esetben csdkkend
piacokon is lehet6sége van hozamot elérnie. Az Alap sajat t6kéjét hazai és kiilfoldi részvényekbe, kotvényekbe,
illetve a Tokepiaci torvény altal engedélyezett hataridds tigyletekbe fekteti. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat
bankkozi és tézsdei devizapoziciokat. Az Alap minden, a Tdékepiaci torvény altal megengedett azonnali €s
szarmaztatott poziciot felvehet, long €s short iranyba is. Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran mind a révidtavu,
mind a hosszl tavl piaci mozgasokat torekszik kihasznalni, igy taktikai) és stratégiai poziciokkal is rendelkezni
kivan. Az Alap abszolit hozam szemléletben fog miikddni, a kedvezd lehetdségeket kivanja kihasznalni. A
vételi-eladasi tipus lehetdséget ad a piacok rugalmasabb kihasznalasara, ez elsGsorban a rdvidebb tavi
befektetések soran biztosit lehetdséget profit megszerzésére. Az alap arra torekszik, hogy parhuzamosan aktiv
pozicidkat épitsen ki, mind kotvény, mind részvény, mind pedig deviza és arupiaci instrumentumokban, mely
szegmensek alkotjak a befektetési paletta f6 oszlopait. Az Alap benchmarkja 100% RMAX Index.

Az egyes eszkozkategoridk minimalis és maximalis aranya:
Allampapir: 0-100%

Bankbetét (forint, vagy mas deviza): 0-50%

Pénzpiaci eszk6zok: 0-100%



Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok: 0-100%

Gazdalkodo6 szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok: 0-50%

Jelzéloglevél: 0-50%

Repo- és forditott repadiigylet: 0-50%

Készpénz/Szamlapénz: 0-100%

Magyar és kiilfoldi részvények: 0-100%

Szarmaztatott tigyletek: 0-100%

Kollektiv befektetési értékpapirok: 0-100%

Befektetési jegyek: 0-30%

Az Alap mukddésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 2%

Letétkezeldi dij évente: maximum 0,08%

PSZAF dij: az Alap atlagos netté eszkozértékének 0,25 ezreléke
Konyvvizsgaloi dij: 200.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tobblethozam 25%-a

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Befektetési szolgaltatasok, kiegészitd befektetési szolgaltatasok koltségei
Marketing és kommunikacios koltségek

Szamviteli, konyvvezetési koltségek

Jogi koltségek

EQUILOR AFRIKA BEFEKTETESI ALAP

Az Alap célja, hogy a feltorekvo afrikai kontinens prominens vallalatainak teljesitményébdl ugy részesiiljon,
hogy ezzel a vilag fejlettebb régidinak jovedelmezOsége feletti profitot biztositson befektetdinek. Az Alap
befektetési stratégiajanak kozéppontjaban a fundamentalis megkdzelités all. Az Alap olyan vallalatok
részvényeibe, illetve ETF-ekbe kivan befektetni, melyek belsé értéke megitélése szerint jelentdsen magasabb a
befektetés idépontjaban a tékepiacon, t6zsdéken tapasztalat értékénél. Az Alap benchmarkja 70% RMAX+ 30%
MSCI EFM Afrika Index.

Az egyes eszkozkategoridk minimalis és maximalis aranya:

Allampapir: 0-100%

Bankbetét (forint, vagy mas deviza): 0-50%

Pénzpiaci eszkozok: 0-100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok: 0-100%

Gazdalkod6 szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok: 0-50%

Jelzaloglevél: 0-50%

Repo- és forditott repdiigylet: 0-50%

Készpénz/Szamlapénz: 0-100%

Magyar és kiilfoldi részvények: 0-100%

Szarmaztatott tigyletek: 0-20%

Kollektiv befektetési értékpapirok: 0-80% azzal, hogy egyik kollektiv befektetési értékpapir aranya sem
haladhatja meg a 20%-ot, illetve a befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terheld
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke 3% lehet.

Az Alap miikddésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 2%

Letétkezeldi dij évente: maximum 0,04%

PSZAF dij: az Alap atlagos nett6 eszkozértékének 0,25 ezreléke
Koényvvizsgaléi dij: 200.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tobblethozam 20%-a

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Befektetési szolgaltatasok, kiegészité befektetési szolgaltatasok koltségei



Marketing és kommunikécios koltségek
Szamviteli, konyvvezetési koltségek
Jogi koltségek

AEGON Atticus Alfa ,,A” Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentds hozamhoz
juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiilondsen a szarmaztatott poziciok megléte miatt. Az
Alap az 0Osszes igénybe vehetd befektetési eszkozt, - hazai és kiilfoldi kotvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket ¢és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetdséget lat. Ebbdl a szempontb6l az alap opportunisztikus, és megkozelitésében a ,,global macro
hedge fund” kategoridhoz all kozel, amelyet olyan nevek fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy Soros
Gyorgy. Az Alap befektetései varhatéan két nagy csoportra oszlanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon
fog tdbbletkockazatot vallalni, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi pozicidt hajlandoé felvallalni akar
a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamdara kétszeres tdkeattételt
engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis
pszicholdgiai tényezdket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat belatasa és
dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok ¢s a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa
mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezel$ varakozasainak megfeleld jovobeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalositsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar
Allamkincstar Allamadéssag Kezelé Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsddleges
Allampapir-forgalmazo Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, az
alap benchmarkja 100% RMAX.

Az alap portfolidjaban tartott eszkdzok tervezett aranya:

Diszkontkincstarjegy 0-200%

Magyar allamkoétvény 0-200%

MNB koétvény 0-200%

Allampapir REPO és forditott REPO iigyletek 0-100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0-100%
Gazdalkodo szervezet altal forgalomba hozott, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0-
100%

Jelzaloglevél 0-100%

Bankbetét (forint/deviza) 0-50%

Szarmazékos tligyletek: 0-200%

Magyar részvények 0-100%

Szabvanyositott hataridos iigyletek fedezeti jelleggel 0-200%

Szabvanyositott hataridés tigyletek spekulacios jelleggel 0-200%

Pénzpiaci eszk6zok 0-100%

Opcios tiigyletek 0-200%

Kiilfoldi kotvények 0-100%

Kilfoldi részvények 0-100%

Kollektiv befektetési értékpapirok 0-100%

Az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 2,5%

Letétkezeldi dij évente: maximum 0,065%

Vezetd forgalmazoéi dij: 0,06%

PSZAF dij: az Alap atlagos netté eszkozértékének 0,25 ezreléke

Konyvvizsgaldi dij (2011): 1.152.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tobblethozam 20%-a

Az Alap tigyletei soran felmeriil6 egyéb kozvetlen koltségek (befektetési szolgaltatdi dijak, banki koltségeket,
tajékoztatassal kapcsolatos koltségek, alletétkezel6i dij)

AEGON Moneymaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre Befektetdi szamara, amelyben szerepelhetnek mind

magyar mind nemzetkdzi pénz- és tékepiaci eszkdzok, és ezeken belill az Alapkezeld dinamikus portfolio-
allokacioval mozoghasson, a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap ebbdl a szempontbodl



leginkabb az Ggynevezett ,total-return fund“-okhoz hasonlit, azaz nem célja, hogy csak egy pénz- illetve
tékepiaci részteriiletre koncentraljon, hanem minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegtetd
teriiletre Osszpontositsa befektetései nagy részét. Ennek megfeleléen az Alap mind a Magyar Allamkincstar
Allamadossag Kezelé Kozpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, a PDS - az elsédleges
allampapir-forgalmaz6 rendszer - keretei kozott forgalmazott allamkdtvényeket és diszkont-kincstarjegyeket
valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényeket tarthat portfolidjaban mind alacsony kockazatt,
ugyanakkor az allampapiroknal varhatdoan magasabb hozamot biztositdé banki és vallalati kibocsatast
kotvényeket is. Emellett a hazai részvénypiacon, illetve OECD orszagok részvénypiacain bevezetett
részvényeket is vasarolhat az Alap, valamint OECD orszagok allampapirjait banki, vallalati kdtvényeit is tarthat
portfolidjaban. Az Alap nem kivan egy fix benchmark-ot kdvetni, nem ragaszkodik egy allandd részvény-
kotvény portfolidaranyhoz, hanem tag hatarok k6zott kivanja mozgatni a részvény-kotvény aranyt, s6t hajlando
nemzetkdzi  allampapirokon, ¢és  részvényeken  keresztil (miként rendszerint a  nemzetkdzi
kotvény/részvényalapok is) devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a devizakockézat
fedezésének a lehetdségét is, illetve a Tokepiaci torvény keretei kozott arbitrazstevékenység is folytathat. Az
alap referenciaindexe: 100%RMAX.

crer

Diszkontkincstarjegy 0-100%

Magyar allamkdtvény (forint) 0-100%

Magyar allamkotvény (deviza) 0-100%

MNB kétvény 0-100%

Allampapir REPO és forditott REPO iigyletek 0-40%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0-30%
Gazdalkodo6 szervezet altal forgalomba hozott, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0-
30%

Jelzaloglevél 0-30%

Bankbetét (forint/deviza), szamlapénz 0-40%

Szarmazékos tligyletek fedezeti jelleggel 0-100%

Magyar részvények 0-40%

Szabvanyositott hataridos ligyletek fedezeti jelleggel 0-100%

Kilfoldi kotvények 0-40%

Kiilfoldi részvények 0-40%

Kollektiv befektetési értékpapirok 0-40%

Az Alap mukddésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 2,25%

Letétkezeldi dij évente: maximum 0,065%

Vezetd forgalmazoi dij: 0,06%

PSZAF dij: az Alap atlagos netté eszkozértékének 0,25 ezreléke

Konyvvizsgaldi dij (2011): 1.152.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tobblethozam 20%-a

Az Alap tgyletei soran felmeriilé egyéb kozvetlen koltségek (befektetési szolgaltatoi dijak, banki koltségeket,
tajékoztatassal kapcsolatos koltségek, alletétkezeldi dij)

Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegylijtott toke felhasznalasanak célja:

Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve
kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre
és arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott ligyletek. Az Alap célja hosszl tdvon az allampapirok altal
biztositott hozamnal jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallalasa mellett, dontéen a
hataridds piacokon torténd spekulativ kdzéptavu poziciok segitségével. A tdbblethozam elérésének érdekében az
Alap magasabb kockazati instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetden globalis makro-fundamentalis
elképzelésekre tamaszkodva, erételjesen haszndlva a technikai elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigort
kockazatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicioktdl vald6 mihamarabbi megszabadulés, és a nyereséges
pozicidk megbrzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv. Tekintve, hogy az Alap tokeattételt is
felvehet, és rovid (eladasi) poziciodkat is nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos
részvényalapé. Referenciahozam (benchmark): a referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

Az egyes eszkozkategoriak minimalis €s maximalis aranya:
Likvid eszkdzok azonnali fizet6képességhez: 0%-100%



Bankbetét: 0%-100%

Belfoldi befektetési eszkdzok: -200%-200%

Kiilfoldi pénziigyi eszk6zok: -200%-200%

A nett6 poziciok abszolut értékeinek dsszege: 0%-200%

Tozsdei arualapu szarmaztatott tigyletek (arfolyamértéken): -200%-200%

Nyilvéanos nyiltvégii kollektiv befektetési értékpapirok: 0%-100%

Az Alap harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba.

Az Alap mikddésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési és forgalmazasi dij egylittes aranya: maximum 2,25%
Letétkezeldi dij évente: maximum 0,2%

PSZAF dij: 0,25 ezrelék az Alap negyedéves nettd eszkozértékének szamtani atlagara vetitve
Sikerdij: Benchmark feletti tobblethozam 20%-a

Konyvelési dij: maximum 1.000.000 Ft + AFA

Konyvvizsgaldi dij: maximum 1.000.000 Ft + AFA
Ertékpapir-forgalmazasi és tranzakciés dijak és banki koltségek
KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Egyéb miikddési koltségek

Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyljtott toke felhasznalasanak célja:

Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok valamint ezekre és arupiaci termékekre
vonatkoz6 szarmaztatott iigyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkoztaron til abban tér el,
hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetdsége hozamot elérni. A befektetési dontéseket az
Alapkezelo technikai alapon hozza, az instrumentumok kivalasztdsdban kisebb sullyal fundamentalis
szempontok is szerepet kaphatnak. Az Alapkezeld az alacsony kockazatlli instrumentumokra (bankbetét, rovid
lejarata allampapir) mint alapvetd és kiinduld befektetésre tekint. Az Alap célja az allampapirok altal biztositott
hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében
az Alap magasabb kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetden technikai alaptl idozitéssel, az
eszkozoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezel6 nem lat megfeleld lehetdséget magasabb
kockazatli instrumentumokban, akkor alacsony kockazati eszkozokbe fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig,
amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem addédnak. Referenciahozam (benchmark): a referenciahozam az
RMAX index teljesitménye.

Az egyes eszkozkategoridk minimalis és maximalis aranya:

Likvid eszk6zok azonnali fizetoképességhez: 0%-100%

Bankbetét: 09%-100%

Belfoldi befektetési eszkdzok: -100%-200%

Kiilfoldi pénziigyi eszk6zok: -100%-200%

A nettd poziciok abszolut értékeinek dsszege: 0%-200%

Toézsdei arualapu szarmaztatott ligyletek (arfolyamértéken): -200%-200%

Nyilvanos nyiltvégii kollektiv befektetési értékpapirok: 0%-10%

Az Alap harminc szazalékot meghalad6é mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba.

Az Alap mtkddésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési és forgalmazasi dij egyiittes aranya: maximum 2,25%
Letétkezel6i dij évente: maximum 0,2%

PSZAF dij: 0,25 ezrelék az Alap negyedéves nett6 eszkozértékének szamtani atlagara vetitve
Sikerdij: Benchmark feletti tobblethozam 20%-a

Konyvelési dij: maximum 1.000.000 Ft + AFA

Konyvvizsgaloi dij: maximum 1.000.000 Ft + AFA
Ertékpapir-forgalmazasi és tranzakciés dijak és banki koltségek
KELER Ztt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Egyéb miikddési koltsegek



Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyjtott toke felhasznalasanak célja:

Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és arupiaci termékekre
vonatkoz6 szarmaztatott iigyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkoztaron tul abban tér el,
hogy nem csak emelkedd, de — akar short poziciok felvételével — es6 piacon is van lehetdsége hozamot elérni.
Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap 6sszetételén beliil a nemzetkdzi részvények aranya meghaladja az 50
szazalékot. Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazata
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapu
idozitést is figyelembe véve. Az Alapkezeld az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapt szemléletet kovet,
alacsonyan arazott eszkdzoket vasarolva a portfolidba. Ennek érdekében az Alap jelentds mértékben fektet be
alacsonyabb kapitalizacioju részvényekbe, ahol a kisebb elemz6i lefedettség gyakrabban vezethet
alulértékeltséghez. Referenciahozam (benchmark): a referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

Az egyes eszkozkategoridk minimalis és maximalis aranya:

Likvid eszk6zok azonnali fizet6képességhez: 0%-100%

Bankbetét: 0%-100%

Belfoldi befektetési eszk6zok: -100%-200%

Kiilfoldi pénziigyi eszk6zok: -100%-200%

A nettd poziciok abszolut értékeinek dsszege: 0%-200%

Toézsdei arualapu szarmaztatott ligyletek (arfolyamértéken): -200%-200%

Nyilvéanos nyiltvégi kollektiv befektetési értékpapirok: 0%-10%

Az Alap harminc szazalékot meghalad6é mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba.

Az Alap mukddésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési és forgalmazasi dij egylittes ardnya: maximum 2,25%

Letétkezeldi dij évente: maximum 0,2%

PSZAF dij: 0,25 ezrelék az Alap negyedéves nettd eszkozértékének szamtani atlagara vetitve
Konyvelési dij: maximum 1.000.000 Ft + AFA

Konyvvizsgaloi dij: maximum 1.000.000 Ft + AFA

Ertékpapir-forgalmazasi és tranzakciés dijak és banki koltségek

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Egyéb miikddési koltségek

PELSO QUANT Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegylijtott toke felhasznalasanak célja:

Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi részvények illetve
kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre
¢és arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott ligyletek. Az Alap célja hosszl tdvon az allampapirok altal
biztositott hozamnal jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett, dontéen a
hataridds piacokon torténd spekulativ rovid tavon poziciok segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében
az Alap magasabb kockazatu instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetden statisztikai Osszefiiggésekre
tamaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigoru kockazatkezelést kivan
folytatni: a veszteséges pozicioktdl valdé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges poziciok megérzése /
ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv. Tekintve, hogy az Alap tokeattételt is felvehet, és rovid
(eladasi) poziciokat is nyithat, ezért az Alap kockdzata magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé.
Referenciahozam (benchmark): a referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

Az egyes eszkozkategoridk minimalis és maximalis aranya:

Likvid eszk6z6k azonnali fizet6képességhez: 0%-100%

Bankbetét: 0%-100%

Belfoldi befektetési eszkdzok: -200%-200%

Kiilfoldi pénziigyi eszk6zok: -200%-200%

A nett6 poziciok abszolut értékeinek osszege: 0%-200%

Tézsdei arualapt szarmaztatott igyletek (arfolyamértéken): -200%-200%



Tézsdére be nem vezetett nyilvanos nyiltvégili kollektiv befektetési értékpapirok: 0%-80%
Az Alap harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba.

Az Alap mukddésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési és forgalmazasi dij egylittes aranya: maximum 2,25%
Letétkezeldi dij évente: maximum 0,2%

PSZAF dij: 0,25 ezrelék az Alap negyedéves nettd eszkozértékének szamtani atlagara vetitve
Sikerdij: Benchmark feletti tobblethozam 20%-a

Konyvelési dij: maximum 1.000.000 Ft + AFA

Konyvvizsgalodi dij: maximum 1.000.000 Ft + AFA
Szamlavezetés, transzferalas dija

Ertékpapir-forgalmazasi és tranzakciés dijak és banki koltségek
KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Egyéb miikddési koltségek

Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegylijtott toke felhasznalasanak célja:

Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok, valamint
ezekre és arupiaci termékekre vonatkozo szarmaztatott ligyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles
eszkoOztaron thl abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetésége hozamot elérni. Az Alap
célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett.
A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockézati instrumentumokat is vasarol és ad el,
alapvetden fundamentalis alapon torténd elemzésekre tAmaszkodva, de a technikai id6zitést is figyelembe véve,
az eszkozoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezeld nem lat megfeleld lehetdséget magasabb
kockézatl instrumentumokban, akkor alacsony kockazati eszkozokbe fekteti az Alap tokéjét, egészen addig,
amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem addédnak. Referenciahozam (benchmark): a referenciahozam az
RMAX index teljesitménye.

Likvid eszk6z6k azonnali fizet6képességhez: 0%-100%

Bankbetét: 0%-100%

Belfoldi befektetési eszkdzok: -100%-200%

Kiilfoldi pénziigyi eszkdzok: -100%-200%

A nettd poziciok abszolut értékeinek dsszege: 0%-200%

Tozsdei arualapu szarmaztatott tigyletek (arfolyamértéken): -200%-200%

Nyilvéanos nyiltveégi kollektiv befektetési értékpapirok: 0%-80%

Az Alap harminc szazalékot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba.

Az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési és forgalmazasi dij egyiittes aranya: maximum 2%

Letétkezel6i dij évente: maximum 0,4%

PSZAF dij: 0,25 ezrelék az Alap negyedéves netto eszkozértékének szamtani atlagara vetitve

Sikerdij: ,,A” sorozat - maximum a benchmark feletti tobblethozam 20%-a
,,B” sorozat - benchmark feletti tébblethozam 20%-a

Koényvelési dij: maximum 1.000.000 Ft + AFA

Konyvvizsgaldi dij: maximum 1.000.000 Ft + AFA

Ertékpapir-forgalmazasi és tranzakcios dijak és banki koltségek

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Egyéb miikddési koltségek

Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyljtott toke felhasznalasanak célja:

Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb befektetési eszk6zok, valamint
ezekre €s arupiaci termékekre vonatkozo szarmaztatott ligyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles



eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetdésége hozamot elérni. Az Alap
célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett.
A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockézati instrumentumokat is vasarol és ad el,
alapvetden fundamentalis alapon torténd elemzésekre tamaszkodva, de a technikai id6zitést is figyelembe véve,
az eszkozoket szelektiven kivélasztva. Ha viszont az Alapkezelé nem lat megfeleld lehet6séget magasabb
kockézat instrumentumokban, akkor alacsony kockazati eszkozokbe fekteti az Alap tokéjét, egészen addig,
amig jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem addodnak. Referenciahozam (benchmark): a referenciahozam az
RMAX index teljesitménye.

Az egyes eszkdzkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Likvid eszkdzok azonnali fizet6képességhez: 0%-100%

Bankbetét: 0%-100%

Belfoldi befektetési eszk6zok: -100%-200%

Kiilfoldi pénziigyi eszk6zok: -100%-200%

A nett6 poziciok abszolut értékeinek dsszege: 0%-200%

Tozsdei arualapu szarmaztatott tigyletek (arfolyamértéken): -200%-200%

Nyilvéanos nyiltvégi kollektiv befektetési értékpapirok: 0%-80%

Az Alap harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba.

Az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési és forgalmazasi dij egyiittes aranya: maximum 2%

Letétkezel6i dij évente: maximum 0,4%

PSZAF dij: 0,25 ezrelék az Alap negyedéves nettd eszkozértékének szamtani atlagara vetitve

Sikerdij: ,,A” sorozat - maximum a benchmark feletti tobblethozam 20%-a
,,.B” sorozat - benchmark feletti tobblethozam 20%-a

Konyvelési dij: maximum 1.000.000 Ft + AFA

Konyvvizsgaloi dij: maximum 1.000.000 Ft + AFA

Ertékpapir-forgalmazasi és tranzakciés dijak és banki koltségek

KELER Zrt. dijai

Tajékoztatas koltségei

Egyéb miikddési koltségek

GENERALI ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP

Befektetési politika: az Alap els6sorban a vilag részvény piacain kivan befektetni, keresve azon vallalatok
részvényeit amelyek szignifikdnsan feliilteljesithetik a globalis részvénypiacok éves hozamat. Alapvetd
célpontok a fundamentalisan alulértékelt vallalatok, a felvasarlas vagy Osszeolvadas el6tt allo tarsasagok
részvényei, valamint a hosszl tava trendjiiktél promt piaci események miatt eltérd arazasu vallalatok. A
Befektetési alap egy allampapir bazisbol kiindulva keresi a megfeleld befektetési célpontokat, ennek
kovetkeztében a portfolio Osszetételében a részvények aranya 0%-100% kozott mozoghat. Mindezek mellett az
Alap ki kivanja hasznalni a torvényi szabalyozas adta keretek kozott a maximalis kockazatvallalasi lehetdségek
hatarat. Ennek kovetkeztében az alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, a részvény piaci befektetések
mellett az arupiaci, devizapiaci inveszticiokat is végrehajthat. Az Alap befektetéseinél tokeattételes poziciokat is
felvehet. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 100 % RMAX index

A portfolio lehetséges elemei, azok Gsszetétele

1. Pénzpiaci eszkdzok: (max.: 100%, min.: 0%)

. Allampapirok: (max.: 100%, min.: 0%)

. Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: (max.: 100%, min.: 0%)
. Jelzéloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)

. Részvények: (max.: 95 %, min.: 0%)

. Kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 80%, min.: 0%)

. Szarmazékos ligyletek: (max.: 200%, min.: 0%)

- Szabvanyositott hataridés tigyletek (0-200%)

- Opcids tgyletek (0-150%)
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Az Alap miikddésével kapcsolatos koltségek:
Alapkezelési dij: maximum 2%
Letétkezeldi altalany dij évente: 0,065%



Letétkezeldi dij évente: maximum 0,14%

Vezetd forgalmazoéi dij: 0,15%

PSZAF dij: az Alap atlagos netté eszkozértékének 0,25 ezreléke
Konyvvizsgaléi dij (2011): 800.000 HUF + AFA

Sikerdij: Benchmark feletti tobblethozam 20%-a

KELER Zrt. felé fizetendo6 dijak

Banki, hitelintézeti szolgaltatasok koltségei

Befektetési szolgaltatasok, kiegészité befektetési szolgaltatasok koltségei
Marketing és kommunikacios koltségek

Szamviteli, konyvvezetési koltségek

Jogi koltségek

OTP EMDA

Befektetési stratégia

Az OTP EMDA Szarmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, elsdsorban feltérekvd piaci
kotvényekbe ¢és devizakba és ezek szarmaztatott termékeibe befektetve a kockazatmentes befektetéseknél
magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az Alapkezeld abszolut hozam stratégiat kovet, az Alap az aktiv
befektetési politikanak koszonhetéen nem feltétleniil koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
szarmaztatott {igyletek alkalmazasanak kdszonhetéen az Alap tOkeattételt és rovid (short) poziciot is felvehet,
ezért kockéazata szamottevd. Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhetd hossza tavu, fundamentalisan
nem indokolt elarazasokat kihasznalni, ennek kovetkeztében arfolyama rovid tavon erésen ingadozhat. Az Alap
els6dleges célja az ajanlott befektetési idétavon (3 év) a kockazatmentest meghaladé hozam elérése. Az Alap
kotvényeken és devizakon kiviil korlatozott mértékben a részvénypiacokon és az arupiacokon is befektethet, ugy
hogy az ilyen instrumentumok (beleértve a szarmaztatott iigyleteket is) maximalis stlya az alap eszkozértékének
20%-a lehet. Az Alapkezel6 a Befektetési Jegyek kibocsatasa altal 6sszegytijtott tokét a 2.2 pontban felsorolt, a
Tpt. rendelkezéseinek megfeleld eszkozokbe fekteti be, a 2.3 pontban meghatarozott aranyokban, az Alap
vagyonat aktivan kezelve. Az Alapkezel6 a 2.5. pontban meghatarozott feltételekkel szarmazékos tigyleteket is
kothet. Az Alapkezel a futamidék, a kibocsatok, az értékpapirfajtak tekintetében is alkalmazza a diverzifikacio
elvét.

Az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek:
Az Alapkezelonek fizetend6 dij: az Alap nettd eszkdzértékének évente legfeljebb 2%-at szamolja fel az Alappal
szemben, alapkezelési dij cimén. Az alapkezelési dij az alabb felsorolt kozvetitett szolgaltatasok koltségeit mar
tartalmazza, ezért azok kozvetleniil nem terhelhetdk az Alapra:
o letétkezelés
o  konyvvizsgalat;
e az Alap, illetve az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek reklamozasa, a befektet6k tajékoztatasa;
e aForgalmazo dija.
PSZAF dij: az Alap atlagos nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke
Az Alapkezeldnek fizetend6 sikerdij: Benchmark feletti tobblethozam 20%-a
Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatos koltségek
Az Alapot terheld egyéb koltségek és kiadasok

OTP SUPRA

Befektetési stratégia

Az OTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap célja a kockazatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése.
Ennek érdekében az Alapkezeld abszolit hozam stratégiat kovet, az Alap portfoliojat aktivan kezelve. Az
Alapkezeld az Alap vagyonat legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetheti be:
bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kotvényekbe, devizakba, befektetési jegyekbe, egyéb
befektetési eszkozokbe, korlatozottan részvényekbe, valamint ezekre és 4rupiaci termékekre, kamatokra,
indexekre vonatkozd szarmaztatott iigyletekbe. Az Alap az OECD orszagok korén kiviil is vallalhat deviza és
egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési mindsitésti hitelkockdzatot hordozo pozicidkat is. A
hagyomanyos hosszii pozicidkon kiviil az Alap felvehet rovid pozicidkat is, amely esetben az aresésbol
profitalhat Az Alap kifejezetten kockazatos, kiillondsen a szarmaztatott tigyletek és a tdkeattételes poziciok
felvételének lehetésége miatt. Az Alap befektetései nem kotheték elére meghatarozott piacokhoz,
eszkozosztalyokhoz, vagy piaci régiokhoz. Az Alapkezeld a véarakozasainak megfelelden, sajat belatasa és
dontése alapjan elsdsorban fundamentalis faktorokra, kisebb részben technikai tényezokre alapozza befektetési



dontéseit és pozicidinak felvallalasat a varhatdé hozamok és kockdzatok mérlegelésével. Az Alapkezeld a
Befektetési Jegyek kibocsatasa altal Osszegylijtott tokét a 2.2 pontban felsorolt, a Tpt. rendelkezéseinek
megfeleld eszkdzokbe fekteti be, a 2.3 pontban meghatarozott aranyokban.

Az Alap mukddésével kapcsolatos koltségek:
Az Alapkezelonek fizetend6 dij: az Alap netto eszkozértékének évente legfeljebb 2%-at szdmolja fel az Alappal
szemben, alapkezelési dij cimén. Az alapkezelési dij az alabb felsorolt kozvetitett szolgaltatasok koltségeit mar
tartalmazza, ezért azok kozvetleniil nem terhelheték az Alapra:
o letétkezelés
e konyvvizsgalat;
e az Alap, illetve az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek reklamozasa, a befektetok tajékoztatasa;
e aForgalmazo dija.
PSZAF dij: az Alap atlagos netté eszkozértékének 0,25 ezreléke
Az Alapkezeldnek fizetendd sikerdij: Benchmark feletti tobblethozam 20%-a
Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatos koltségek
Az Alapot terheld egyéb koltségek és kiadasok

OTP Globalis Szarmaztatott Kotvény Alap

Az OTP Globalis Szarmaztatott Kotvény Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, elsésorban a fejlett piaci
(Egyesiilt Allamok, euré-6vezet) vallalati kotvények kibocsatoinak hitelkockazatat felvallalva a kockazatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Az egyes kibocsatdok hitelkockazatat jellemzden vallalati kdtvények
vasarlasaval vallalja fel, illetve adott esetben credit default swap (CDS) kontraktusokon keresztiil is vehet fel
poziciokat (akar vételi, akar eladasi iranyban) Ezek a hitelderivativak a mdgottes, referencia-kibocsatok
nemfizetési kockazatat reprezentaljak, azt mutatjak meg, hogy mekkora rendszeres (a kontraktus lejarataig tarto)
dijjal kompenzalja a hitelkockazat atruhdzdja az azt atvallald befektet6t. Az atruhazod cserében védelmet kap a
referenciakibocsatd nemfizetési kockazatabol ereddé karokkal szemben. Az Alap ETF-ekbe (t6zsdén kereskedett
befektetési alapokba) is befektethet, melyek foldrajzi, hitelmindsitésbeli és agazati bontds alapjan egy
reprezentans bontasat adjak az adott kotvénypiaci szegmensnek. Az Alap

ezen kiviil a fejlett devizapiacokon is aktiv pozicidvallalassal igyekszik az egyes devizaparokban felfedezhetd
elarazasokat kihasznalni. Az Alap az aktiv befektetési politikanak kdszonhetden nem feltétleniil kdveti tartosan
egy-egy piaci szegmens teljesitményét.

Az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek:
Az Alapkezelonek fizetendd dij: az Alap netto eszkozértékének évente legfeljebb 2%-at szamolja fel az Alappal
szemben, alapkezelési dij cimén. Az alapkezelési dij az alabb felsorolt kozvetitett szolgaltatasok kdltségeit mar
tartalmazza, ezért azok kozvetleniil nem terhelhetdk az Alapra:
o letétkezelés
o  konyvvizsgalat;
e az Alap, illetve az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek reklamozasa, a befektetok tajékoztatasa;
e aForgalmazo dija.
PSZAF dij: az Alap atlagos nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke
Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatos koltségek
Az Alapot terheld egyéb koltségek és kiadasok

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét az allampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon és a
hagyomanyos betéteken feliil jellemzden strukturalt termékekbe, illetve kozvetleniil a struktaralt termékeknél
hasznalt opciods jogokba fekteti be.

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

. Az allampapirok (minimum 0% - maximum 100%)

. Az egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (minimum 0% - maximum 40%)
. Részvények (minimum 0% - maximum 50%)

. Kollektiv befektetési értékpapirok (minimum 0% - maximum 50%)

. Repo megéallapodasok (minimum 0% - maximum 50%)

. Bankbetét (minimum 0% - maximum 100%)

. Deviza (minimum 0% - maximum 100%)

. Szarmaztatott iigyletek (minimum 0% - maximum 25%)
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Az Alap muikodésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési dij: maximum 1,5%

Letétkezeldi dij évente: maximum 0,1%

PSZAF dij: az Alap netto eszkozértékének 0,25 ezreléke

Konyvvizsgaloi dij

Az Alap tugyletei kapcsan felmeriild, a befektetési szolgaltatoknak, ligynokoknek ill. alletétkezelonek fizetett
koltségek

A Befektetdk Torvény altal eldirtak szerinti informaciokkal valo ellatasanak koltségei

Szamuviteli és jogi szolgaltatas dija

Az Alapok érdekében végzett reklam és marketing koltségei

A Raiffeisen Alapcsalad érdekében végzett marketing és reklam tevékenységbdl az Alapkezelé dontése alapjan
az Alapokra es6 koltségek



