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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

Az EQUILOR Alapkezeld Zrt. tulajdonosainak:

Az éves beszamolérél késziilt jelentés

Elvégeztik az EQUILOR Alapkezel8 Zr. (a tovabbiakban: Tarsasag) mellékelt 2015. évi éves beszamolbjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2015. december 31.-i fordulénapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszkdzok és forrasok egyezé
végdsszeg 292 681 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 0 E Ft -, és az ezen iddponttal végz6dd évre vonatkoz6 eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbd! all

A vezetés foleldssége az éves beszamolbért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli tGrvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért és valos
bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdve véljon az akar
csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitasoktél mentes éves beszamold elkeszitese.

A konyvvizsgalé feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése konywvizsgélatunk alapjan. Konywvizsgalatunkal a magyar Nemzeli
Kénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban hajtotiuk végre. Ezek a standradok megkdvelelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot gy tervezzitk meg s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl,
hogy az éves beszamolo mentes-e lényeges hibas allitasoktal.

A konywvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajlasat, amelyek célja kdnywvizsgalati bizonyitékot szerezni az eéves
beszamoléban szerepld dsszegekrdl és kézzétételekrdl. A kivéalasztott eljarasok, beleérive az éves beszamol6 akér csalasbol, akar
hibabél ereds, lényeges hibas allitasai kockazalainak felmérését is, a konyvvizsgalé megltélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen
felmérésekor a kdnywvizsgald az éves beszamolé gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szemponljabol relevans
belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgélati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kdrilmények kézott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belss kontrolljgnak hatékonyséagara vonatkozéan vélemenyt mondjon.

A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal készltett szamviteli
becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogo prezentalasanak értékelését is. Meggy6zdésiink, hogy a megszerzett
konyvvizsgalali bizonyiték elegendd s megfeleld alapol nyujt kdnywvizsgaloi vélemeénylnk megadasahoz.

Vélemény

Vélemény(ink szerint az éves beszamold megblzhatt és valds képet ad az EQUILOR Alapkezeld Zrt. 2015. december 31.-én fennalié
vagyoni és pénziigyi helyzetérd!, valamint az ezen idSponttal végzodd évre vonatkozd jévedelmi helyzeterdl a szamviteli torvényben
foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztik az EQUILOR Alapkezelé Zrt. mellékelt 2015, évi éves beszamoléjahoz kapcsolédo, 2015. december 31.-i forduldnapra
vonatkozo {izleti jelentésének a vizsgalatat, A vezetés felelds az (izleti jelentésnek a szémwiteli tdrvényben foglaltakkal 6sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi feleldsséglink az iizleti jelentés és az ugyanazon izlel évre vonatkozé éves beszamolé Gsszhangjanak
megitélése. Az lzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az izlefi jelentés és az éves beszamolé dsszhangjanak megitélésére
korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibél levezetett informéaciok attekintését.
Véleményink szerint az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. 2015. évi Uzleti jelentése az EQUILOR Alapkezeld Zrt. 2015. évi éves
beszamoldjénak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 20186. aprilis 20.

P G /;gén & )

v A g g
lvanov Emil muitiser Ivanov Emil
Multiservice Kit. —_— Kamarai tag kbnyvvizsgalé
Konyvvizsgalo tarsasag ny.sz.: 006204

1134 Budapest, Kassak Lajos u.56.
ny.sz.: 002128

Ez a jalentds a fenl nevezett céq (argyévi éves beszamoldjanak elvalaszihaladan része.
A Kdnyvvizsgaiti Valemény barmely manipulécidja, vagy valéllan adalokkal egytt (9riénd felhaszndlsa a vélemenyl érvényleleniti és torvényességi feliigyelel eljdras| vonhal maga ulan!



Teljességi nyilatkozat

Vallalkozas megnevezése: EQUILOR Alapkezeld Zrt.
Cime: 1037 Budapest, Montevideo u 2. C. ép.
A munka befejezésének datuma: 2016. aprilis 20.

Ez a nyilatkozat az EQUILOR Alapkezeld Zrt. (a Tarsasag) 2015.12.31.-i pénziigyi kimutatasainak (a mérleg - melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege: 292 681 E Ft, a mérleg szerinti eredmény O E Ft - az eredménykimutatas és a
kiegészits melleklet egyiitt: pénziigyi kimutatas) Onék altal elvégzett konyvvizsgélataval kapcsolatosan késziilt, amely
konywvizsgalatnak az a célja, hogy véleményt nyilvanitson amol, hogy a pénziigyi kimutatasok megbizhato és valos kepet adnak
a 2000. évi C. torvénnyel (a Szamviteli térvény) dsszhangban.

Elvégezve mindazt az informaciokeérést, amelyet sziikségesnek tartottunk a nyilatkozatunk megadasahoz legjobb tudomasunk és
meggy6zGdésiink szerint megerdsitjik az alabbiakat:

1. Tisztaban vagyunk azzal, hogy a kényvvizsgalatot azzal az alapfeltételezésse! végzik, hogy a vezetés és az iranyitassal
megbizott személyek elismerték és értik, hogy feleldsséggel tartoznak a pénziigyi kimutatasoknak a vonatkozd pénzigyi
beszamolasi keretelvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért, beleértve, ahol relevans, azok valds bemutatasat.

2, Felelosek vagyunk:

a) az éves pénziigyi beszamolonak a 2000. évi C. Szamviteli Térvénynek megfelelGen nyilvantartott adatokbol tortend
Osszedllitasaért,

b.) a kdnyvelésért,

c.) az éves pénziigyi beszamolonak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénnyel és a tényekkel valo megfelelésért,

d.) valamint azért, hogy az éves pénziigyi beszamold megbizhatd képet ad a cég nettd eszkdzeirdl, valamint pénzigyi
helyzetérdl hil és valos képet mutat.

3. Rendelkezésiikre bocsatottunk telieskdrien és hianytalanul, a valésagnak megfelelden, a vizsgalt évre vonatkozo:
a.) valamennyi tranzakciot,

b.) ligyletet,

c.) gazdasagi esemenyt feldolgozva,

d.) a vagyoni-pénziigyi-jovedelmez6ségi helyzetre hatast gyakorld tovabbi informaciokat kiilon is értelmezve.

4. Minden pénziigyi nyilvantartast és ehhez kapcsolodd adatot az Onék rendelkezésére bocsatottunk és minden olyan
tranzakciorol informaltuk Onoket, amelyeknek a pénziigyi jelentésekre hatasa lehet. Igy kiilondsen:

a.) tulajdonosi és menedzsment déntések, tulajdonosi egyezsegek, viszonyok,

b.) a targyév egyedi, rendkiviili eseményei,

c.) egyedi szerzGdéses megallapodasok kovetelések és kotelezettségek érvényesitésekor,

d.) az lizleti és az azon kiviili események, lgyletek elkiilonitése,

e.) korlatozasok és kotottségek, jogosultsagok és eldnydk a pénziigyi jelentésben,

{.) piaci informéciok, értékvesztések, a vallalkozas tovabbvitelevel kapcsolatos tervek,

g.) mérlegben nem szerepld kitelezettségek, jogosultsagok, peres, vitas, kétes Ugyek.

5. Az alabbi iigyletekkel kapcsolatban minden informaciét az Onék rendelkezésére bocsatottunk:

a)) a velink tulajdonviszonyban allo felekkef fennallo tartozasok és kévetelések, beleértve az értékesitést, beszerzéseket,
atutalasokat, hiteleket, lizing és garancia megéllapodasokat;

b.) tokeallomany visszavasariasanak eibjoga, illetve ilyen jellegli megallapodasok vagy a t6keallomany tartalékolasa opciora,
kezességre, atalakitasra vagy egyéb kovetelmények teljesitése végett;

c.) pénzintézettel kotott megallapodasok, beleérive a pénzeszkozok egyeniegével kapcsolatos korlatozasokat, a hitelkeretet
vagy hasonlo megéllapodasokat;

d.) korabban eladott eszkézok visszavasarlasara iranyuld megallapodasok.

6. Kiildn rendelkezésiikre bocsatottuk azokat az informaciokat:
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a.) amelyeket a targyévben, de nem a targyévre vonatkozoan érvényesitettiink,

b.) amelyekel a targyév utan, a kényvvizsgalati munka keretében helyesbitettiink,

c.) amelyek a szamvitelen kiviiliek, de a vagyoni-pénzigyi-jévedelmezGségi helyzetre hatast gyakorolnak,

d.) amelyek a jogok és kételezettségek vallalasanak éven beliili magyarazatara, éven tiii hatasok gyakorlasara lényeges és
meghatarozd szerepet téltenek be,

7. A beszamolo-készitésse! 6sszefiiggésben rogzitjiik:

a.) Az immaterialis javakat és a targyi eszkozoket a szamviteli torvény szerinti beszerzési értéken értékeltiik, levonva beldle az
ezen eszk6zok hasznos élettartalma alapjan megallapitott értékcsdkkenési leirast.

b.) A belfektetett pénziigyi eszkézoket a szamviteli torvény szerinti beszerzési arukon értékeltiik. Nincs tudomasunk olyan
tenyrdl. amelynek alapjan a befektetett eszkdzokre értékvesztést kellett volna elszamolni.

c.) A vasarolt készleteket a szamviteli trvény szerinti beszerzési aron értékeltiik. A vasarolt készletek kdnyv szerinti értéke nem
haladja meg a mériegkészitéskor ismert piaci értéket. _

Azokra a vasérolt készletekre, amelyek konyv szerinti értéke magasabb volf, mint a mérlegkészitéskor ismert tényleges piaci
értek, értekvesztést szamoltunk.

d.) A sajat termelésii készleteket a szamviteli torvény szerinti elgallitasi koltségen ertékeltiik. A sajat termeléshi készletek érigke
nem haladja meg a mérlegkészitéskor ismert és varhato eladasi arat, )

Azokra a sajat termelési készletekre, amelyek kényv szerinti értéke magasabb volt, mint a mérlegkészitéskor ismert és varhato
eladasi ar, értékvesztést szamoltunk el.

e.) A fordulonapon fennallg, vevokke! szembeni és egyéb kévetelések, johiszemil kivetelések, amelyek a fordulénapon, vagy ez
elott keletkeztek.

f.} A Téarsasag minden készpénze és bankszamiéja, tovabba minden egyéb tulajdona és eszkdze szerepel a beszamoloban. A
Tarsasag megfeleld jogcimmel rendelkezik a mérlegben és mellékleteiben szerepld, tulajdonaban levé eszkozokre.

g.) A Térsasag valamennyi kotelezettsége szerepel a fordulonapi beszamoloban. A Tarsasagnak nincs érvényesitetlen
kdvetelése, kotelezettsége.

h.) A mérlegbeszamolo és kiegészits meliékletei tartalmazzak mindazokat a tételeket:

- amelyek szikségesek a Tarsasag vagyoni helyzetének, tevékenysége eredményének a szamviteli torvényben rogzitetteknek
megfeleld hiteles bemutatasahoz,

- valamint a Tarsasagra vonatkozé egyéb torvényekben és a szabélyozasokban eldirt tételeket, és

- mindazokat a mérlegen kivili kbtelezetiségeket (pl. jelzalogok, lizingdij kitelezettség, ktelezettség fedezetére atadott valtok,
adott garanciak, stb.), amelyek a Tarsasag vagyoni helyzetének megitélésében szerepet jatszanak.

i.) A Térsasagnak nincs egyéb elhatarolandd vagy kozzéteendd kotelezettsége, vagy nyeresége illetve vesziesége. A
meérlegbeszamold és mellékletei megfelelden tartalmazzak az alabbiakat:

- A kapcsolt véllalkozasok tranzakciéit, az ezzel kapcsolatos koveteleseket és kotelezettségeket, ideértve az eladasokat,
vasariasokat, kdlcsont, atutalast, lizinget.

- A tarsasag, valamint leanyvallalata, igazgatoja, tisztségviselSje altal nyajtott szobeli vagy irasos garanciakat,

- A pénzintézetekkel kotott engedmenyezési megallapodasokat, vagy a bankszamlan levé készpénz illetve a hitelkeret
korlatozasara vonatkoz6, vagy mas ehhez hasonid megéllapodasokat.

- A megéllapodasokat a korabban eladott eszkdzok visszavasarasara.

- A rendes Uzleti tevékenységen kiviili egyéb megallapodasokat.

J-) Nincs tudomasunk egyéb baminemil iényeges tartozasrol vagy kovetelésrGl, amely jelentdsen befolyasolna a céglink
pénziigyi helyzetét.

k) Mérlegeltik a jelen levelinkhdz csatolt, nem helyesbitett kényvvizsgalati eltérések jegyzékét, amennyiben volt ilyen.
MegerGsitiiik, hogy a pénziigyi kimutatasokban szerepl0 nem helyesbitett hibas allitasok hatasa nem lényeges sem egyedileg,
sem Osszességében a pénziigyi kimutatasok egészére nézve. Az elszamolasokban maradd, az adzasban feltart nem jelentds,
de ki nem javitott hibak egyeztetésének és javitasanak feleléssége a vezetést terheli,

) A szamviteli becslések készitése soran, beleértve a valds értéken ertékelteket, az aitalunk alkalmazott jelentds feltételezések
ésszeriek.

8. Ha éitiink a valos értékeléssel akkor rogzitjiik, hogy: _
a.) A pénziigyi eszkdzok és kételezettségek valos ériéken tortent értékelései a Szamviteli Térvénnyel psszhan lettek
bemutatva és kbzzétéve. V{

\' dirde EEERRE TP 1 e
2/5 Képviselelre jogosult%\aléfrésa



b.) Az eszkdzék és kotelezetiségek valos értékének a Szamviteli Torvény altal megkdvetelt modon kozzétett Gsszegei a valos
értékre vonatkozo legjobb becslésiinket tiikrozik.

c) A valés érték meghatarozasara alkalmazott értékelési modszerek és jelentds feltételezések kovetkezetesen lettek
alkalmazva, ésszeriek.

d.) Az érékelési modszerek és feltételezések megfeleléen tikrozik a Tarsasag nevében végrehajtandd, a valos ériék
meghatarozasok és kozzétételek szempontjabol relevans lépéseinkre vonatkozé szandékainkat és képességeinket.

e.) Megerdsitjiik, hogy attekintettitk minden, a fordulénapon nyitott pénziigyi eszkozt és kotelezettséget, és azokat a Szamviteli
Térvény 59/A-59/F paragrafusainak megfelelden soroltuk be a kovetkezd csoportok egyikébe:

- kereskedési célll pénziigyi eszkdzok és kotelezettsegek

- lejaratig tartandd befektetések

- a gazdalkodo altal keletkeztetett kdlcsondk és kovetelések

- értékesithetd pénzigyi eszkdzok

- egyéb pénzigyi kdtelezettségek

és azokat besorolasuknak megfelelden valds értéken, amortizalt bekerilési értéken vagy bekertilési értéken mutattuk ki.

A lejaratig tartandonak mindsitett pénziigyi eszkdzok besorolasa ezen értékpapiroknak a lejaratig trténd megtartasara iranyulo
szandékunknak és képességiinknek megfeleld.

f.) A szamviteli Torvénnyel 6sszhangban szamoltuk el a szarmazékos termekeket és a fedezeti iigyleteket, beleértve annak

- a fedezeti kapcsolatra,

- a Tarsasag fedezeti ligylettel kapcsolatos kockazatkezelési céljaira és stratégiaira,

- ill. a hatékonysag kezdeti és folyamatos mérésére vonatkozo dokumentacio elkészitésére vonatkoz elSirasait.

9. A cégiink megfeleld jogcimmel rendelkezik valamennyi tulajdonaban lévd eszkoz felett, azokat a kdzolt jelzalogon Kiviil egyéb
zalog nem terheli.

10. Szerzédéseink mindazon szempontjainak eleget tettiink, melyek nem teljesités esetén lényegesen befolyasoljak a pénziigyi
kimutatasokat.

11. Elvégeztiink minden olyan modositast, amely a méreg fordulénapja uténi iddszakban tortént események miatt a pénzigyi
kimutatasok tekintetében kiigazitast igényelt.

12. Megértettik, feldolgoztuk és megadtuk mindazon temakordket, amelyeket a konyvvizsgalati munkaprogram, a
dokumentacios és informacios jegyzék alapjan t6link kértek.

13. Meger6sitjik, hogy 2000. évi C. Szamviteli torvény 46.§ (3) bekezdésében foglaltaknak megfeleloen a Tarsasag
gondoskodott a nyilvantartasok és a valds helyzet egyeztetésérdl.

14, A szamviteli szabalyrendszerrel kapcsolatban rogzitjiik, hogy a jelentds és lényeges mindsitések meghatarozasa sajat
dontésiink, a kényvvizsgalat megbizasa a piaci értékek teljes kdrének meghatarozasara nem terjedt ki.

15. A vallalkozas amortizacios politikajat kialakitottuk, a maradvanyérték szamitasanak elveit, az értékelési visszairasok
kezelését a szamviteli elvekkel gyakorlatban megvalositottuk. A szamviteli szabalyozas naprakészsegének biztositasa a mi

feladatunk.

16. A garancidlis és varhato kbtelezettségekre, jovGbeni koltségekre képzett céltartalékok képzési modszere, mértéke, kbvetése
a vallalkozasunk szamitasainak, tapasztalati adatainak eredménye.

17. Kinyilvanitjuk, hogy a beszamolo tartalmaval mindenben egyetértiink, és megerGsitjik, hogy terveink, értékeléseink
tartalmuk, formajuk szerint azonosak a beszamoléban régzitettel.

18. A beszamoloban kimutatott piaci értékek az altalanosan elfogadott értékelési elvek szerint keriiltek bemutatasra.
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19. Az adohatdsag a vonatkozd addévet kovetd hat éven beliil barmikor vizsgélhatja a konyveket és nyilvantarasokat és
barmikor potldiagos adot vagy birsagot allapithat meg. A Tarsasag vezetdségének nincs tudomasa olyan kérilményrdl, amslybd|
a Tarsasagnak ilyen cimen jelentGs kdtelezettsége szarmazhat.

Az adohatosagnak jogaban all a Tarsasag nyilvantartasainak feliilellendrzésére. A Szamviteli Torvény eldirasai szerint a
konywvizsgaloi zéradék nem jelenti azt, hogy azt az adohatdsag korrekcio nélkill elfogadja vagy mentes minden hibatd!,

Belsé kontrollokkal, csalassal kapcsolatos nyilatkozat

20. Feleldsségiink az olyan belsé kontroll kialakitasa és miikddtetése, amelyet a vezetés és az iranyitassal megbizott személyek
sziikségesnek hataroznak meg ahhoz, hogy lehetévé tegye olyan pénziigyi kimutatasok keészitését, amelyek nem tartalmaznak
akar csalasbdl, akar hibabol ereds lényeges hibas allitast.

21. Nem tortént:

a.) szandékos mulasztas a cégvezeteés, illetve azon alkalmazottak részérdl, akik meghatarozo szerepet téltenek be az Ugyviteli
folyamatok rendszerében,

b.} szandékos mulasztas azon més dolgozok részérsl sem, akik Iényegesen befolyasolhatnak a pénziigyi adatokat,

c.) lényeges hatast gyakorl visszajelzés a pénziigyi beszamoldk, a pénziigyi jelentések hianyossagaira, nem egyezdségére
vonatkozoan, a szabalyozo hatosagokkal tértént egyeztetés sorén ezek részérd.

22. Nincsen tudomasunk:
a.) olyan szabalytalansagrol, mely elkovetésében a vallalatvezetés tagjai, a szamvitelben fontos szerepet jatszo alkalmazottak
részt vettek volna, sem mas alkalmazott altal elkdvetett olyan szabalytalansagrol, amely a beszamolot jelentdsen befolyasolna,

b.) olyan térvénysértésrol vagy lehetséges tdrvény- vagy szabalysértésrol:

- amelynek kdvetkezményét a mériegbeszamolénak tartalmaznia kellene,

- céltartalék képzését tenné szilkségesse,

- vagy a valos kép bemutatasa céljabol a kiegészitd meliékletben nyilvanossagra kellene hozni.

Nem erkezett olyan, a pénziigyi nyilvantartasi kotelezettségek megszegésével kapcsolatos, vagy hianyossagokra utalé hatésagi
ertesités, amely jelentds hatassal lett volna a mérlegbeszamoldra.

A Térsaséag betartolta a szerzddés megallapodasainak azon pontjait, amelyek be nem tartas esetén jelentésen befolyasoitak
volna a mérlegbeszamoidt.

23. A tulajdonosok, vezetés ellenérzési rendszere révén megfelelGen kezeli a csalas, hamisitas kockazatat.

24. A belsd ellendrzési rendszer altal feltart problémékat, hibakat maradéktalanul kijavitottuk és helyesbitettiik, az ezen kiviili fel
nem doigozott tételeket kiilon bizonylatoltuk és rendelkezésre bocsatotiuk.

Jogszabalyi megfelel&ségi nyilatkozat

25. Nem tértént olyan torvényszegés vagy szabalysértés, melynek hatasa a 2000. évi C. Szamviteli Torvény eldirasaival
Osszhangban kész(ilt pénziigyi jelentésekben mutatkozhatna.

26. Tisztaban vagyunk 2007. évi CXXXVI. a pénzmosas és a temrorizmus finanszirozasa megel6zesérd! és megakadalyozasarol
s20l6 trvény eldirasaival, annak szabalyait ismerjik.

A rendelkezésiikre bocsatott bizonylatok és azok mogottes gazdasagi tartalméaban, valamint a vallalkozas mikédésében
nincsenek olyan (gyletek, amelyek biintetendd cselekmény elkdvetésébdl szarmazé dolgok eredetét leplezik.

Ide értendd tobbek kozott:

- @ vagyoni jogosultsagot megtestesitd okiratot,

- dematerializalt értékpapirt is.

Rogzitjlik tovabba, hogy gazdalkodasunkban nem jelentek meg, illetve a tevékenység gyakorlasa soran felhasznalasra nem
keriiltek olyan dolgok, amelyek biintetendé cselekmeny elkvetésébdl szarmaznak.
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27. Tisztaban vagyunk a készpénz forgalommal kapcsolatos jogszabalyi korlatozasokkal (kiemelten: adézas rendjérdl szolo
térvény, pénzmosasi trvény rendelkezései), azok esetleges szankcidival.

Nyilatkozat peres ligyekrél

28. Nincsenek a Tarsasaggal szemben olyan nem érvényesitett igények, amik az ligyvédiink véleménye szerint érvényesithet6k
lennének.

Informacids technoldgiai nyilatkozat

29. A szamviteli nyilvantartés, ami a pénziigyi informacio alapja, pontosan és megbizhatoan, megfelels részietezettséggel tiikrozi
a cégiinknek és esetleges kapcsolt vallalkozasainak iigyleteit.

30. Megerdsitjiik, hogy adatfeldolgozasi rendszeriink rendszertechnikailag zart.
Nem kdnyvelt audit médositasok osszesitéje

A nem konyvelt audit médositasok hatasa az eszkGzokre dsszesen 0 E Ft, a forrasokra dsszesen 0 E Ft, az eredményre
dsszesen 0 E Ft.

_ Modosités megjelolése | Tszimia | Kszimla | Osszeg(F) | Fobbszamokviltozisal(EF) |
| | | Eszkoz- Forras-  Eredmény-valtozis .
’ o AL Vviltozds | villozds |
A PP EU IR IO RUEeY | e ' 1
T I of 0) 0| 0 0 0
K I | | P _ L ]

Véllalkozas pecsétje:
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[2]3[8[3]8[4f4[2]6]6}3]01]s[4]0]1]
Statisstikai szdmjel
[of1[-J1o]-Jof4[7[3]4]4]
Cégjegyzék szama

EQUILOR Alapkezel('i Zrt a vallalkozds megnevezése

1037 Budapest Montevideo u. 2. Cép a villalkozds cime, telefonszdma

2015 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2016. aprilis 20. P.H. 3

a vallalkozds vezetdje
(képviselaje)



[2[3]8]3[8[4]4[2]6[6[3]0[1]1]4]0]1]
Statisztikai szimjel
[o[1]-T1]o]-ToJ4[7[3[4]4]
Cégjepyz¢k szama
EQUILOR Alapkezeld Zrt

MERLEG Eszkozik (aktivah)

2015 . évi

adatok E Fi-ban

Sor- El626 é+v(ck)
szam A tétel megnevesése El626 év | médositasai| Targyéy
a b ¢ d [
01. {A. Befektetett eszkizik (02.+10.+18. sor) 2,835 0 7.131
02. | 1. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09.50rok) 1.428 0 1.108
03. Alapitds-dtszervezds aktvall éridke ( 0
04. Kisérleti fejlesziés aktivall éricke 0 0
5. Vagyoni ériékii jogok 4} 0
06. Szellemi termékek 1,428 1,108
07. Uzleti vagy cégénidk i 0
08. Immateridlis javakra adott elélegek 0 0
(19, Immateridlis javak ériékhelyesbitése ( 0
10. | 1. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sorok) 1,407 0 6,023
11. Ingatlanok és a kapesolddd vagyoni érickii jogok U 0
12, Miszaki berendezésck, pépek, jdrmiivek 1} 0
13, Egyéb berendezések., lelszerelések, janmuvek 1.407 6,023
14. Tenydészillatok 1] 0
15. Beruhidzisok, felojitasok U] 0
16. Beruhizisokra adott clolegek 0 0
17. Targyi eszkiziok érickhelyesbitése 0 0
18, [ 111 BEFEKTETETT PENZUGY1 ESZKOZOK (19.-25. sorok) 0 0 0
19, Tartds részesedés kapesoll villalkozisban 4 0
20, Tartdsan adott kolesdn kapesolt véillalkozasban Y 0
21, Egydb tartds részescdds Y} 0
22, Tartdsan adott kislesiin cgyéb részesedési visz.-ban llo villalk.-nak 0 [{]
23. Egyeb tartdsan adott kilesdn 0 0
24. Tartés hitelviszonyt megiestesiti ériékpapir 0 0
25, Belckictett pénziigyi eszk6zdk érickhelyesbitése ¢ Y]
26. |B. Forpéeszkozik (27.+34,+40.+45. sor) 117,085 ] 217,575
27. | L.KESZLETEK (28.-33. sorok) 0 0 0
28. Anvagok 0 0
29. Betejezetlen termelés és [8lkész lermékek 0 0
30. Novendék-, hizo- és cgyéb dllatok 4 0
3l Késziermékek 0 0
32, Aruk 0 0
33, Készletckre adott cldlegek 0 0
34. | I.LKOVETELESEK (35.-39. sorok) 0 0 1,257
35. Kavetelések druszillitisbol és szolgdltalishal (vevik) 0 0
36. Kovetelésck kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
37 Kovelelések cpydb részesedési viszonyban 1évi villalk.al szemben 0 0
38, Vilokdvetelésck 0 0
39. Egvéb kivetelésck 0 2,257
40. | 1ll ERTEKPAPIROK (41.-44. sorok) 116,564 0 209,937
41. Részesedés kapesolt villalkozasban 0 0
42. Lgyéb részesedés 0 0
43, Sajit részvényck, sajit iizletrészek 0 0
44, Forgatdsi céld hitelviszonyt meglestesild ¢rickpapirok 116,564 209,937
45. |IV. PENZESZKOZOK (46.-17. sorok) 521 0 5.381
46, Pénztir, csckkek 0 4
47, Bankbctétck 521 5,381
48. |C. Aktiv idébeli elhatiroldsok (49.-51. sorok) 90,528 0 67,975
49, Bevételek aktiv idobeli clhatdroldsa 89,774 66,901
50. Kisliségek, raforditasok aktiv iddbeli clhatdroldsa 754 1,074
51, Halaszlolt riforditdsok 0 0
[ 52. T ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.-26.-48. sor) [ 210,448] o]  292,681]

Budapest, 2016. aprilis 20. P.H.

e

a villalkozs vezelije

(képvisclije)



[2[3]8[3]8[4]4]2]6]6]3

o[ tl1f4]0]1]

Statisztikai szimijel

[O]1[-T1T0]

-Tof4]7[3]414]

Cégjemyz¢k szdma

EQUILOR Alapkezeld Zrt

MERLEG Forrasok (passzivih)

2015 . évi

adatok E Ft-ban

Sor- Eléz06 év{ek)
szim A tétel megnevezése Eigz0 év | modositdsai [ Targyés
a b ¢ d ¢
53. |D. Sajat téke (54.-61. sor) 184.363 0 181,659
54. L. JEGYZETT TOKE 110,060 111,000
S5, ¢bbdl visszavdsdroll tulajdonast részesedés névérickben 0 (}
56. | ILJEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-} 0 0
57. | 11l TOKETARTALLK 5.000 5.000
58. |IV. EREDMENYTARTALLK 42,550 55,659
s9. [ V. LEKOTOTT TARTALEK 10,000 10,000
60._| VI ERTEKELESI TARTALEK 0 0
61. |VIIMERLEG SZERINTI EREDMENY 101,913 0
62. |E. Céltartalékok (63.-65. sorok) 0 0 0
63. | 1. Célartalékok a varhatd kitelezetisépekre 0 0
64. | 2. Céliartalékok a jivobeni kéliségekre 0 4
65. | 3. Egyéb céltanalék 0 {
66. |F. Kotelezettsépek (67.+71.480. sor) 15269 0 108,112
67. 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70. sorok) 0 () 0
08. Hitrasorolt kolelezettségek kapesolt villalkozissal szemben 0 0
69. Hatrasorolt kist. egyéb részesedési viszonvhan 1évi vallalk.-al szemben 0 0
70. Hatrasorolt kotelezeltsépek cgyéb gazdalkoddval szemben 0 0
71. Il HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sorok) 0 0 0
72. Hosszu lejdratra kapotl kolesinok 0 0
73. Atvilloziathato kitvényck 0 0
74. Tartozisok kdtvénykibocsatdsbol 0 0
75. Beruhazisi és fejleszidsi hitelek 0 0
76. Egvib hossza Icjarata hitelek 0 1]
77. Tartos kitelezettségek kapesoll villalkozdssal szemben ( [1]
78. Tartos kit, egydb részesedési viszonyban Iévi villalk.-al szcmben 0 1]
79. Epy¢b hosszi Iejirat kdtelezetsépek 4] 0
%0. |11l ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.-89. sorok) 15.269 0 108,112
R1. Rovid Iejaratd kilesdndk 0 0
82, cbbdl: az atvaloztathotd kitvények 0 0
83. R&vid lejaratd hitelek 0 [
84. Vevik1dl kapott eldlegek 0 0
85, Kilelezettségek druszallitisbol ds szolgaltatdsbol (szallitok) 1.260 6,229
§6. Vilidtartozasok 0 0
87. Révid fejiratd kilelezetiségek kapesolt villalkozdssal szemben 0 67.504
88. Rvid Iejaratd kot. egyib részeseddsi viszonyban Iévd villalk.-al szemben 0 1]
89. Egyéb rivid Iejdrata kotelezettségek 14,009 34.379
90. |G. Passziv idibeli elhatiroldsok (91.-93. sorok) 10,816 0 2,910
91. Bevételek passziv idibeli elhatdroldsa 0 0
92. Kiltségek, rilorditdsok passziv idibeli clhatarolisa 10,816 2,910
93. Halasztott bevélelek 0 ¢
{94, FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN(51.+62 +66.~90.sar) [ 210448] of 292,681
Budapest, 2016. aprilis 20. P.H.

a villalkozis vezetoje
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[2]3]8[3[8]4]4]2]6]6[3[0[1[1{4]0]1]
Statisztikai szimjel
[ofaT-T1To]-[o0f4[7]3]4]4]
Cégjegyzék szama

EQUILOR Alapkezel6 Zrt

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015 . évi

adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
SZAm A tétel megnevezése El6z6 év | modositisai | Targvéy
a b ¢ d ¢

01. |Belitldi ériékesités nettd drbevitele 240,587 201,644
02. |Export értiékesilés nettd drbevéiele 0 0
1. |Ertékesités nettd drbevétele (01.+02.) 240,587 0 261,644
03. |Sajat termelésu készletek dllomanyvaliozisa 0 0
04. |Sajat eldallitdsu eszkozok aktivilt ériéke 0 0
11.  |AKktivalt sajat teljesitmények értéke (03.-04.) 0 0 0
111. |Epyéb bevételek 210 382
ebbdl: visszairt értékvesziés 0 0
05._|Anyagkdlisép 1.479 2,329
06. [lgénybe velt szolgiltatisok éricke 39.495 42,516
07. |Egyéb szolgallatasok ériéke 33,935 36.403
08. |Eladoll druk beszerzési éricke 0 0
09. |Eladott (kizvetitett) szolgaltatasok ériéke 0 0
1V. _[Anyagjellegii raforditdsok (05.+00.+07.+08. -09.) 74,909 0 81,248
10. |Bérkdliség 32,341 47.531
11, [Személyi jellegii egyéb kifizetés 3,505 0.058
12. |Bérjdrulékok 9.502 14.484
V. |Személyi jellegii raforditdsok (10.+11.+12,) 45,348 0 68,073
V1. |Ertékestkkenési leirds 2,419 2,682
VII. |Egvéb raforditisok 11,397 5.243
ebbil: értékvesziés 0 0
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (=11~ [H-1V-V-VI-VI) 106,724 0 104,780
13. |Kapolt (jaro) osztalék és részesedés 0 0
ebbol: kapcsolt vallalkozislol kapott 0 0
14, |Részesedések énékesitésének darfolyamnyeresége 0 0
cbbil: kapesolt villalkozdstdl kapout 0 0
15. |Befekietett pénziigyi eszkizék kamatai, Arfolyaminyercsége 0 0
cbbdl: kapesolt véllalkozdstdl kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegii bevételek 175 124
ebbdl: kapesolt villalkozistol kapott 0 0
17. |Pénziigyi miiveletek egycb bevételei 1.679 2,836
VIII. [Pénziigyi miveletek bevételei (13.+14.+15+16.+17.) 1,854 0 2,960
18. [Befektetett pénziigyi eszkozok drfolyamvesziescge 0 0
ebbdl: kapcsolt villalkozisnak adolt 0 0
19. |[Fizetend§ kamatok és kamatjellegt rdforditdsok 0 0
ebbél: kapesolt vallalkozasnak adott 0 0
20. |Részesedések, ériékpapirok, bankbetéiek ériékveszidse 0 47
21. |Pénziigyi miiveletek egyéb rilorditdsai 38 137
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.-19.+20.+21.) 38 0 184
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VII[.-1X.) 1,816 0 2,776
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A .+B.) 108,540 0 107,556
X. |Rendkiviili bevételek 0 0
X1. |Rendkiviili raforditdsok 0 0
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X.-XI.) 0 0 0
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (=C.2D.) 108,540 0 107,556
XII. |Addfizetési kitelezetiség 6.627 10.756
F. |ADOZOTT EREDMENY (zE.-XIL) 101,913 0 96,800
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 3,704
23. Jév':ihagyou osztalék s részesedés 0 100.504
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F.+22.-23.) 101,913 0 0

Budapest, 2016. aprilis 20. P.H.
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EQUILOR Alapkezelo Zrt

2015 . évi
KIEGESZIiTO MELLEKLET
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EQUILOR Alapkezel$ Zrt.

. ALTALANOS RESZ

V1. A TARSASAG ROVID BEMUTATASA

Az EQUILOR Alapkezeld Zrt. alapitasanak idépontja 2012. januér 31.
A Févarosi Birésag, mint Cégbirosag a Cg. 01-10-047344 cégjegyzékszamon vette nyilvantartasba.

Székhelve: 1037 Budapest, Montevideo u. 2. C.ép

A tarsasig TEAOR szerinti tevékenységi kore:

Fotevékenvség:
6630 — Alapkezelés

PSZAF engedély szama: H-EN-111-1052/2012, datuma: 2012 julius 20.

Részvénvesek adatai:

EQUILOR Befcktetési Zrt - mindsitett tobbségi befolyassal rendelkezd tag
Székhelye: 1037 Budapest Montevideo u. 2 C.ép

A képviseletre jogosultak 2015.12.31-én
Képvisclet modja: egyiittes

- Pillar Zsolt
1013 Budapest Pauler u. 5.
- Szigeti Péter
1062 Budapest Andrassy ut 92-94
- Kullai Andras
1142 Budapest, Raskay Lea utca 47.

A részvénytarsasag miitkddési modja: zartkori
Részvényfajta:
- tdrzsrészvény 1000 db 100.000.- Ft, azaz egyszazezer Ft névértékii részvény,
- osztalékelsdbbségi részvény 100 db 100.000.- Ft. azaz egyszdzezer Ft névértékii részvény,
- osztalékelsdbbségi ,.B” részvény 10 db 100.000.- Ft, azaz cgyszazezer Ft névértékii részvény.

A cég jegyzett tokéje a beszamold fordulonapjan 111.000.000.- Ft.

Kozlemény kdzzétételénck mddja és helye:
- a Cégkozlonyben.



EQUILOR Alapkezeld Zrt.

/2. ATARSASAG SZAMVITELI POLITIKAJANAK MEGHATAROZO ELEMEI

A Tarsasag az alabbi fobb torvények. és rendeletek alapjan végzi tevékenységét, vezeti konyveit és
nyilvantartasait:

2013 évi CCXXXVIL. . térvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi véllalkozasokrdl,

2006. évi IV, Torvény a gazdasagi tarsasagokrol (GT),

2000. évi C. Toérvény a szamvitelrdl (., Torvény™),

2001. évi XCIII. Torvény a devizakorldtozasok megsziintetésérél, valamint egyes kapcesolodd térvények
modositasarol

2001. évi CXX. tv. a tdkepiacrol

1993. évi XCVI. Torvény az Onkéntes Kolcsénds Biztositd Pénztarakrol

1997. évi LXXXIL. Toérvény a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol

2001. évi CXX. torvény (Tpt.)

216/2000. (X11.11.) Kormany rendelet

2014. évi X VI, térvény a kollektiv befektetési forméakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények modositasarol

A Tiarsasag Szamviteli politikdja a Szamviteli Torvényben megfogalmazott alapelvekre épiil.
a.) Az tizleti év, a mérlegkészités idopontja

A 2015-es iizleti ¢v 2015. 01. 01. - 2015. 12. 31-ig tartott.
A mérlegkészités iddpontja: 2016. marcius 11.

b.) A beszamolo formadja, a valasztott mérleg és eredmény-kimutatas formatum

A Tarsasag éves beszdmolot készit.

A Tarsasag az A" mérlegformatum-véltozatot késziti el, a szamviteli torvény szerinti tagoldst nem
részletezi tovabb.

A Tarsasag az lizemi (iizleti) tevékenység eredményét dsszkoltség eljarassal ailapitja meg, levezetésszerii
formaban (Osszkoltség-cljards ,,A” véltozat), a szdmviteli torvény szerinti tagoldst nem részletezi tovabb.

c.) Jelentds hibdk kimutatasa

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasdbos beszamold clkészitését - az a hiba, melyet
cllendrzés vagy onellenorzés tar fel, és beszdmoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
elgjeltdl fliggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az cllenérzott tizleti év mérleg-foosszegének 2%-at,
illetve ha a mérlegfodsszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio forintot.

d.) Az immaterialis javak és targyi eszkdzok értékesokkenésének elszamolésa

Az immateridlis javak és targyi eszkozdk értékcsokkenési leirasat az egyedi értékelés clve alapjan, a
hasznalat virhato idejét és véarhaté maradvanyértéket figyclembe véve kialakitott leirasi kulcsokkal
szamitjak. Ertékcsokkenési leirast az lizembe helyezés napjat kovetd naptél, kivezetéskor, pedig a
kivezetés napjdig szdmolunk el.

Az értékesokkenési leirds havonta torténik.
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EQUILOR Alapkezeld Zrt.

Az értékesokkendsi leiras alapja az eszkdz bekeriilési értékének és maradvanyértékének killénbozete

(korrigalt brutto érték).

A maradvanyérték és az éves leirasi kulesok eszkdzesoportonként:

Maradvanyérték | £riékesokkenésileiras | Ertékesokkenési leirds
Eszkizesoport (a bekeriilési érték | a szamviteli torvény | a tarsasdgi add torvény
%-ban) szerint szerint
a VLS lejérati idejére a VL) lejarati idejére
a) Vagyoni értéku jogok 0% linedrisan, de minimum | linedrisan. de minimum
15% 15%
b) Szellemi termékek 0% 33% 33%
¢} Cépérték 0% 20% 20%
d) Kisérleti fejlesztés a.é. 0% 20% 20%
¢) Alapitas-dtszervezés a.é. % 20% 20%
f) Jarmivek 20% 20% 20%
g) _Széxnitésteghgikai es ) 0% 33% 139,
irodatechnikai eszkdzok
h} Mihelybeli és irodai egyéb
eszkdzok, felszerelések, egyedi meghatarozas 14,5% 14,5%
bultorok
i) Bérelt eszkdzon végzett
beruhazis
e ingatlan cgyedi meghaltdrozds 6o 6%
. o az ingd besoroldsa az ingd besoroldsa
s Ingo 0% e LT it L
szerinti kules szerinti kulcs
n 0"?.!‘? cszgo'zqn vegzett az eszkdz a)-i) pontbeli | az eszkdz a)-i) pontbeli | az eszkoz a)-i) pontbeli
felijitas, bovitds. egyéb besorols srinti kulcs | besoroli inti kule ssorolasa szerinti kule
raaktivalds csorolasa szerinti kules | besoroldsa szerinti kules | besoroldsa szerinti kules

A 100 czer forint egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti targyi eszk6zk, valamint vagyoni ¢rtcki jogok
és szellemi termékek beszerzési vagy cléallitasi koltségét a hasznalatbavételkor értékcsékkenési
lcirasként egy dsszegben clszdmoljuk.

e.) A Tarsasag nem alkalmazza a piaci értéken torténd értékelés, vagy az 4tértékelés modszerct.

f.) Készletek

A Tarsasag a vasarolt készleteket FIFO modszerével meghatérozott beszerzési koltségeken, vagy pedig
piaci értéken szerepelteti ha az utébbi alacsonyabb mint a beszerzési ar.

g.) Ertékpapirok

A Térsasag a vasarolt értékpapirokat FIFO modszerével meghatarozott beszerzési aron szerepelteti a
konyveiben.

(¥ ]



EQUILOR Alapkezeld Zrt.

/3. A TARSASAGNAL A KONYVVITELI SZOLGALTATAS KOREBE TARTOZO
FELADATOK IRANYITASAERT, VEZETESEERT FELELOS SZEMELY NYILVANOS ADATAL

Neve: Jakoi Balazs
Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122,
Regisztralasi szima: Magyar Kényvvizsgaléi Kamara 003239

/4. A TARSASAG EVES BESZAMOLOJAT HITELESITO KONYVVIZSGALO ADATAL:

A tarsasag konyvvizsgilatra kotelezett. A konyvvizsgalatot az Multiservice Kit., székhely: 1134
Budapest, Kassak Lajos u. 56., regisztracios szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 002128 végezte.
Konyvvizsgald altal felszamitott knyvvizsgaloi dij 2015. évben 480.000 Ft -+ Afa.

1/5. A TARSASAG GAZDALKODASAT BEFOLYASOLO EGYEB JELENTOSEBB ESEMENYEK
A targyévben a tarsasig gazdalkodasat befolydsold egyéb jelentdsebb csemény nem volt.

1/6. MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasagnal peres iigyek. vagy egyéb mérlegen kiviili kdtelezettségek nem voltak.

1/7. ZALOGJOGGAL TERHELT ESZKOZOK

Nincsenek.

1/8. OT EVEN TUL LEJARO KOTELEZETTSEGEK
Nincsenek.

I/8. EGYEB KOTELEZETTSEGEK

A tarsasagnak nincs kérnyezetvédelmi kitelezettsége és veszélyes hulladéka.

A tarsasagnak nincs kapcsolt vallalkozassal szembeni kotelezettsége és kavetelésc, és tisztségvisclokkel
szembeni kotelezettsége.

1/10. A VALUTA ES DEVIZATETELEK EVKOZI ELSZAMOLASANAK MODJA
A Térsasag az évkozi valuta és devizatételeket az MNB éltal kozzétett a gazdasdgi esemény teljesitésének
napjéra szo6lo devizaarfolyamon szdmitja 4t forintra.

I/l1. A VALUTABAN ES DEVIZABAN FENNALLO ESZKOZOK ES KOTELEZETTSEGEK EV
VEGI ERTEKELESE

A Tarsasg a valutaban és devizaban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés sordn
az MNB dltal kozzétett a mérleg forduldnapjara szolo devizaarfolyamon értékeli.

1/12. A Térsasag a Befcktetd Védelmi Alap-nak tagja. a 2015-ben fizetett tagsagi dij 1.000.000 Ft.



EQUILOR Alapkezeld Zrt.

1/13. EQUILOR ALAPKEZELO ZRT. ALTAL KEZELT BEFEKTETESI ALAPOK TiPUSALI

Alap vagyonanak Elsddleges
Alapok megnevezése netté eszkozértéke | Deviza eszkoézkategoria
2015.12.31-én tipusa
EQUILOR Afrika Befektetési Alap 297,337,548.00 | HUF Ertékpapir alap
EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befekietési
Alap 926,775,164.00 |HUF Ertékpapir alap
EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap 402,107,587.00 |HUF Ertékpapir alap
EQUILOR Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap 1,290,538,386.00 |HUF Ertékpapir alap
EQUILOR Primus Alapok Alapja 3,398,784,467.00 |HUF Ertékpapir alap
EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektetd Alap 185,570,374.00 |HUF Ertékpapir alap
EQUILOR Dinamikus Szarmaztatott Portfolio
Befekletési Alap 318,960,118.00 |HUF Ertékpapir alap
EQUILOR Noé nemzetkdzi Részvényalap 2,544,245,574.00 |HUF Ertékpapir alap
EQUILOR Kézép-eurdpai Részvényalap 978,147,106.00 [HUF Ertékpapir alap
EQUILOR Magnus EUR Szérmaztatott Befektetési
Alap 362,733,945.00 [HUF Ertékpapir alap

1/14. EQUILOR ALAPKEZELO ZRT. ALTAL KEZELT PENZTARAK

. . Pénztar eszkozei Pénztar eszkozei .
Pénztarak megnevezése 2015.01.01 2015.12.31 Valtozas
Aranykor Orszagos Onkéntes
Nyugdijpénztar 25,627,368,112 HUF HUF| -25,627,368,112 HUF
HONVED Kézszolgalati Onkéntes
Nyugdijpénztar 4,013,450,266 HUF| 9,144,061,911 HUF 5,130,611,645 HUF

Tempo Orszagos Onkéntes Kiegészitd
Egészségpénztar

2,397,520,648 HUF

2,273,799,97 HUF

-123.720.678 HUF

Vasutas Onkéntes Nyugdijpénztar

11.731.687.238 HUF

14.098.172.379 HUF

2.366.485.141 HUF




EQUILOR Alapkezel6 Zrt 11.71.
IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK
2015 . évi
eFl
Immaterialis Ingatlanok ¢s a Egy ¢b Beruhazidsok. Osszesen
javak kapesolédd vagro-|  berendezések, berendezések, feldjitdsok
ni értékii jogok | gpépek, jarmiivek | felsz.. jdrmiivek
(i Brutté érték
vitdegyenleg 2.825 0 0 7.530 0 10,355
N ekedés 5.905 2,905
[[Novekedés (kisértékii) 378 3| TTT— 1,073
[Csokkends 0ff
Zaréegyenleg 3,203 0 0 14,130 0 17,333
Ertékesokkenés

ildegyenieg 1,397 0 0 6.123 () 7.5204
|N6\’ckcdés len szerinl 320 1.289 1,609]
[[NGvekedss (kiséreki) 378 693 1,073
[INGvekedss terven felili 0|
[[Csokkenés kivezetés miatt ol
[Csokkens visszairds of
Zaregyenle 2.095 0 0 8.107 0 10,202)|
| Netto érték [
[Nyitdegyenicg 1,428 0 0 1.407 0 2,835
Villozds 2320 0 0 4.616 0 4,296
Zaroegyenleg 1108 0 0 6023 0 7,131




EQUILOR Alapkezelé Zrt 11.72.

KOVETELESEK
2015 . évi

El6z6 év  Targyév

cFt
Kévetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevok) 0 0
Kévetelések kapcesolt vallalkozassal szemben 0 0
Ké&vetelések egyéb részeseddési viszonyban 1évé vallalk.al szember 0 0
Vialtdkovetelések 0 0
Egycb kdvetelések 0 2,257
Osszes kovetelés 0 2,257

Jelentésebb tételek, valtozasok magyardzata:



EQUILOR Alapkezel6 Zrt 11./3.
KETES KINTLEVOSEGEK UTAN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2015 . évi

Szamvitelben elszamolt értékvesztés
Térgyévben és a korabbi években nem kertilt clszamolésra

Nyit6 Novekedés Csokkenés Zard

S O O O



EQUILOR Alapkezeld Zrt 1L./4.

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2015 . évi cFt
El6zé év Targyév
1. Alapkezeldi dij 10,742 10,301
Sikerdij 7.551 44315
Portfolio kezelési dij 70.6063 11.766
Bloomberg dij 754 912
DKIJ kamat 818 519
Biztositasi dij 0 161
Intemnetkdltség 0 1
Aktiv idébeli elhatarolasok osszesen: 90,528 67,975

Jelentdsebb tételek, viltozasok magyardzata:



EQUILOR Alapkezelé Zrt IL/5.
SAJAT TOKE ALAKULASA

2015 . évi cFt

Megnevezés Nyité érték kot ZAaré érték
Novekedés Csikkenés

Jegyzett toke 110,000 1.000 0 111,000
Jegyzett, de még be nem fizetett téke 0 0 0 0
Toketartalék 5,000 0 0 5.000
Eredménytartalék -42.550 101.913 3.704 55.659
Lekotott tartalék 10.000 0 0 10,000
Ertckelési tartalck 0 0 0 0
[Mérleg szcrinti eredmény 101,913 0 101,913 0
SAJAT TOKE 184,363 102,913 105,617 181,659

Jelentésebb tételek. viltozasok magyardzata:




EQUILOR Alapkezel6 Zrt 11./6.
LEKOTOTT TARTALEK
2015 . évi
El6z6 év Targyév Eltérés
cFt cFt eFt %
Nem v. korldtozottan forgalomképes eszkozok éricke 0 0%
Jogszab. szerint v. 6nkéntesen lekotott tartalék 0 0%
Osszes toketartalék terhére lekotott tartalék 0 0 0 0%
Visszavas. sajat rv.. iir. ériéke, de min. a névérték 0 0%
Atalakulasi vagyonfelért. miatt fizetendd tars. ado 0 0%
Alap.-atszerv. és kisérleti fejl. akt. értdke (nettd) 0 0 0%
A Szamitv. 33.§(2) és 41.§(4) kiillénbozete 0 0%
A tdketart-bol lekétend® tart., ha a téketart. nem elé 0 0%
A tulajdonosként fizetendd potbefizetés dsszege 10,000 10,000 0 0%
Jogszab. szerint v. §nkéntesen lekotott tartalék 0 0 0%
Osszes eredménytartalék terhére lekitott tartalé 10,000 10,000 0 0%
Potbefizetés a veszteségek fedezetére 0 0%
Osszesen 10,000 10,000 0 0%

Jelentdsebb tételek, valtozdasok magyardzata:




EQUILOR Alapkezel6 Zrt I.77.
2015 . évi
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév

eFt

Hosszu Icjaratra kapott kélcsonsk 0 0

Atvaltoztathaté kotvények 0 0

Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0

Beruhazasi és fejlesziési hitelek 0 0

Egy¢b hosszi Iejarata hitelek 0 0

Tartds kotelezettségek kapesolt véllalkozédssal szemben 0 0

Tart6s két. cgyéb részesedési viszonyban 1év6 villalk.-al szemben 0 0

Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 0 0

Osszes hosszii lejarata kotelezettség 0 0
Jelentdsebb tételek, valtozasok magyardzata:

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév

cFt

Rovid lejarati kdlesondk 0 0

cbbdl: az atvaltoztathaté kotvények 0 0

Rovid lejarata hitelek 0 0

Vevokidl kapott cldlegek 0 0

Kételezettségek aruszallitdsbol és szolgaltatasbol (szallitok) 1,260 6,229

Viltétartozasok 0 0

R&vid lejarat kotelezettségek kapesolt vallalkozdssal szemben 0 67,504

Rovid lejarati kot. egyéb részesedési viszonyban lévo vallalk.-al szember 0 0

Egyéb rovid Icjaratu kotelezettségek 14,009 34,379

Osszes rovid lejarath kotelezettség 15,269 108,112

Jelentésebb tételek, valtozasok magyardzata:



- EQUILOR Alapkezeld Zrt I1./8.

2015 . évi

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS A MERLEGKESZITESNEL

Tartozik Kovetel
eFt cFt
Negativ bankszdmlacgyenleg 1
Tarsasagi ado tulfizetés 694
Ipariizési ad¢é talfizetés 111
Szallitoi wifizetés 62
867 ]
Atcsoportosités az egyéb kivetelések kozé dsszesen: 867
Atcsoportositas az egyéb kitelezettségek kozé dsszesen: 1

Hosszu lejaratu kotelezettségek koziil atsorolas

rovid lejaratua kotelezettségek kozé
cFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kozé osszesen: 0



Jelentdsebb tételek, valtozasok magyarazata:

EQUILOR Alapkezeld Zrt 11./9.
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
2015 . évi cFt
Eloz6 év Targyév
Kényvelési dij 76 76
Kommunikacids tanacsadas 456 118
Ugyvédi dij 191 191
Egyc¢b koltség 161 39
Uzemeltetési dij i3 8
Telefon forgalmi dij 59 26
Alloményi dij 9.048 2,324
Koziizemi dij 123 0
Bankkdoltség 0 55
Termékkovetds 669 0
Internetkdltség 0 18
Feliigyeleti dij 0 a5
Passziv idébeli elhatarolasok osszesen: 10,816 2,910



EQUILOR Alapkezeld Zrt

A TARSASAGI ADO ES AZ ADOALAP-MODOSITO TETELEK

2015 . évi

A tarsasagi ado6 sszegének megallapitasa

Ft

Adozds elotti eredmény 107,556,139 Ft

Adozas elotti eredményt csikkentd 2,081,870 Ft

Addzis elotti eredményt ninelo 2,681.870 Ft

Tarsasagi ado alap 107,556,139 Ft

Tarsasagi adé 10.755.614 FL
Adokedvezmények 0 Ft

A 2015 . évi ad6kotelezettség 10,755,614 Ft

Az ado6zas elotti eredményt cstkkentd jogeimek

7.8 a)
b)
Cs)
d)
dz)
f)
gl
_gy)
AL
m)
n)
q)
T}
s)
u)
v)
y}
z)
z)
Zs)

b) Ft
Elhatarolt veszteségbol az adoévben leirt Gsszeg
Virhatd két-re és jovibeni ktgre képz.céltart.felh.miatt az adoévben bev-ként elsz.8ss7.
Terven feliili écs. adoévben visszaint dsszege (kivéve Lsz. mell. 10.)
Az adotdrvény szerinti ECS + kivezetett nyilvantariasi éngk 2,681,870 Ft
A bejelentett részesedés énl. adoévi drfnyeresége, adoévben visszairt értiékvesztés
Targyévi fejlesziési lantalék (lekatdtt tartalékba helyezett dsszeg)
Kapott osztalék, részesedés (kivéve ellendrzint kiilf. tarsasdgtol)
Megsziinés miatt kivezetett részesedés bevétele - 7.§ 10. bekezdés szerinti Erték
Korabban munkanélkiili személy utin befizetett th. jarulék
Visszavasarolt sajat iizletrész, sajat részvény bevondsinak nyeresége
Behajthatatlan kév.(BH), korabbi BH-ra befolyt dsszeg, visszain énékvesziés
Tulajdoni részesedésre visszain értékvesztés (ha az mir ¢l volt szamolva noveloként)
Jogeros birsag, ART. és TB jogkivetkezmény (kivéve OE potlék) elengedése miatt
Kapott jogdij bevétel 50%-a
Addéell., dnell. miatti bevételként v, réfarditds csdkkendsként clszamolt dsszeg
Legalabb 50°5-ban megvalt. munkaképességii munkabére (max minimalbér, 20 {6 alatt)
Mikrovallalkozas foglalkoztatds nivekménye (megelézo évi fogllétszam legfelj. § £0)
Kiemelkedoen kéizhaszni szervezet tamogatds 50 ®o-a
Kdzhaszni, kiemelkedoen kézhaszni szervezel tartés adomany 20 %e-a
Kis- és kzépvallalkozas addévi beruhazasi énék (korlatozasokkal)

Osszes csokkentd tétel 2.681.870 Ft

Az adézas eldtti eredményt ndveld jogeimek

8.8(1)a)
b)
d)
¢)
zy)
h)
B
M
r)
u)
v)

by Ft
Viarhato kit-re és jovobeni ktgre képzett céltartalék
Szamviteli tv, szerinti dcs és .1 ées + Kivezetett nyilvantartasi érték 2,681.870 Ft
Nem a vallalkozési tevékenységgel kapesolatos koltség (3. sz. meliéklet) 0FL
Jogeros birsag, ART. és TB jogkivetkezmény (kivéve OF potlék)
Koveteldsre elszamolt értékvesziés
Behajthatatlan kivetelésnek nem mindstlo elengedett kdvetelés
Alultokésitetiség miatt (sajat toke 3*it megh. kot-re jutd kamatktg)
adoell., onell. miatti raforditasként v. bevétel csokkenésként elszamolt dsszeg
78(1) gy) tsszegebil a részesedds csikkenéseként elsz, Ssszeg
78(1) zs) Gsszegebdl a nem teljesitelt rész 2-szerese
Atlagos all. Létszam elozé adoévhez viszonyitott csdkkenése

Osszes noveld tétel 2,681,870 F1

Az addkedvezményck részletezése

0 Ft

I1./10.

kerekitve
cFt
107,856
2,682
2,682
107.556

0

0

10,756

b} ekt

0



EQUILOR Alapkezel6 Zrt

JOVEDELEM- (NYERESEG-) MINIMUM

OSSZEGENEK MEGALLAPITASA

I1./10.A.

2015 . évi

Megnevezdés Osszeg Ft
2 =
Ertékesités nettd arbevétele 261,644,197
Egyéb bevétel 382,000
Pénziigyi miiveletek bevéielei 2,960,681
Rendkivil bevételek 0
Eladott druk beszerzési értéke 0
Eladott (kizvetitett) szolgaltatasok értéke 0
Korrekeiokh 0
Korrigdlt dsszes bevétel 264.986.878
Nyereség minimum 5,299,738
Addzas elbtti eredmény: 107,556,139
Tarsasagi ado alapja: 107,556,139
Fizetend® tasasagi add alapja: 107,556,139
Minimumado korrekcidk

58§ ] Fi

(8) b)
A jogeléd tagjanal, részvényeséndl - a kedvezmeényezett atalakuldssal létrejte
addézodban szerzett részesedés bekeriilési ériékeként - az addévben elszdmolt bevétel

(8)c) Az auruhazd tarsasdgnal kedvezményezett eszkdzatruhdzas esetén az énallo
szervezeti egységének atruhdzasa alapjan az adoévben clszamolt bevéicl

(8)d) A megszerzett tarsasag tagjanal, részvényesénél a kedvezményezett részesedéscsere

alapjan kivezetett részesedésre az addévben elszamolt drfolyamnyereség.

(9) a) 1. Kedvezményezett dtalakulas csetén a jogelod tagjandl. részvényesénél az altala
csokkentd tételként figyelembe velt 6sszegbdl a megszerzelt részesedés bekeriilési
értéke csdkkentéseként. konyv szerinti értéke kivezetéseként az addévben barmely

(9) a) 2. Kedvezményezett részesedéscsere esctén a megszerzett tarsasag tagjanal
részvényeséndl az altala esokkent6 tételként figyelembe vett Ssszegbdl a

megszerzett részesedés bekeriilési értéke csokkentéseként, kdnyv szerinti éridke

(9) b) Kedvezményezett eszkdzitruhdzas esetén az atvevo tarsasdgndl, az dtruhdzéndl az
osszes bevétel csokkentésekeént figyelembe vett §sszegbdl az atvett targyi
cszkozokre ds imumaterialis javakra a szamviteli eldirds alapjan elszdmolt

(9)c) A taggal szemben fenndlld kételezettség napi atlagos dllomanyénak az adéévet
megel6z6 addév utolsd napjan a taggal szemben fennallé kételezettségét meghalado

6sszegének az 50%-a.




EQUILOR Alapkezel6 Zrt

IL./11.

AZ ERTEKESITES NETTO ARBEVETELENEK OSSZETETELE

2015 . évi eFt
Tevékenységenkénti dsszetétel El6z6 év Targyév
Alapkezelési dij 99,39] 119,379
Portfolickezelési dij 105.800 87.632
Sikerdij 35.396 53,808
Egyéb 0 825
Ertékesités netto arbevétele dsszesen: 240,587 261,644
Jelentdsebb 1ételek. valtozasok magyarazata:
Foldrajzi teriiletenkénti dsszetétel El6z6 év Targyév
Belfoldi tertilet 240.587 261,644
Ertékesités netté drbevétele dsszesen: 240,587 261,644

Jelentdsebb tételek, véllozasok magyardzata:



EQUILOR Alapkezeld Zrt 111./1.
SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK
2015 . évi
Megnevezés Fizikai Szellemi Osszesen
cFt cFt cFt
Munkavallaldk bére, prémiuma, jutalma 47,531 47,531
Személyesen kizremiiksdd tagok kivétie 0
Tiszteletdijak 0
Megbizasi dijak 0
Bérkoltség dsszesen 47,531 47,531
Személyi jellegii egyéb Kifizetések
Adokételes természetbeni juttatds 2,971
Nem adokateles személyi jellegi kifizeiés 123
Természetbeni juttatas addja 957
Szerzdi jogdij
Reprezentdcio 1.996
Napidijak
Betegszabadsag. tappénz 11
Személyi jellegii egyéb kifizetések osszesen ~1 6,058
Bérjarulékok
Szocidlis hozzajarulasi add 12,457 12,457
Egészségiigyi hozzdjarulas 0 0
Szakképzési hozzdjarulis 694 694
Rehabilitacids hozzdjaruls 0 0
Cgyéb bérjdrulek 1,333
Bérjarulékok osszesen 13,151 14,484
Minddsszesen 60,682 68,073
Atlagos dllomanyi 1étszam fo 9
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I11.72.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2015 . evi

cFt
5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek
nincs
Zilogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek
nincs
Kornyezetvédelmi eszkzok, jelenlegi és jov6beni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs
Jovébeni nyugdijfizetési kotelezettség
nincs
Jovibeni végkielégités-fizetési kitelezettség
nincs
Jovébeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet)
nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek
Opcids tigyletek nincs
Hataridos tgyletck nincs
SWAP ligyletek nincs

Folyamatban lévo peres ligyek

nincs
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ELEMZESI MUTATORENDSZER
2015 . évi
Megnevezés Mutatd szamitasa érték cFt-ban %% érték eFt-ban %
. Vagyonstruktira 2014 2015
1. Targyi eszkozok targyi eszk6zok x100 1.407 . 0.7% 6,023 2.1%
ardnya Osszes eszkoz 210.448 292,681
2. Immateriélis immateridlis jayak x100 1,428 50.4% 1,108 15.5%
javak aranya befektett cszkdzok 2,835 7.131
3. Részesedésck részesedésck x100 0 0.0% 0 0.0%
arinya befektett eszkdzok 2.835 7.131
4. Forgoeszkizok forgoeszkozdk x100 117,085 55.6% 217,575 74.3%
ardnya Osszes eszkoz 210,448 292,681
4.1, Likvid. eszkozok pénzeszk6zok x100 521 0.4% 5,381 2.5%
ardnya forgdeszkozok 117,085 217.575
4.2. Készletek készletek x100 0 0.0% 0 0.0%
aranya forgdeszkdzok 117,085 217.575
. Tékestruktira
5. Sajat toke sajat téke x100 184,363 87.6% 181,659 62.1%
aranya Osszes forrds 210,448 292,681
6. Idegen toke idegen téke x100 26,085 12.4% 111,022 37.9%
ardnya Osszes forras 210,448 292,681
>, Jovedelmezdségi mutatdk
7. Bevételarinyos adozds eldtti credmeny x100 108,540 45.1% 107,556 41.1%
nyereség ¢értckesités nettd drbevétele 240,587 261,644
8. Eszkozaranyos addzas el6tti eredmény x100 108.540 51.6% 107,556 36.7%
nyereség Osszes eszkoz 210,448 292,681
9.  Sajat t6ke aranyos adozas elétti eredmény x100 108,540 58.9% 107,556 59.2%
nyereség sajét toke 184.363 181,659
. Egyéb mutatok
10. Vagyon fedezeti sajat toke x100 184,363 6503.1% 181.659 2547.5%
mutato befektetett eszkdzok 2.835 7131
11, Likviditasi forgoeszkozok x100 117.085 . 766.8% 217,575 201.2%
mutatd rovid lejdratu kotelez. 15,269 108,112

Jelentdsebb viltozasok magyardzata:



EQUILOR Alapkezelé Zrt 111./4.
CASH FLOW 2015 . évi
Elozé év Targyéy
01. |Adozas el eredmény + - 108.540 107,556
02, |Elszamolt amortizacio + 2419 2.682
03, |Elszamolt ériékyesziés és terven feliili ECS + és visszairds - + - 0 0]
04. |Célartalékok dllomany valtozdsa + - 0 0
05. [Befekietett eszkozok érickesitésének eredménye +-
06. |Szallidi kitelezettségek allomanyvaliozisa + - -2.893 4,969
07. |Egyéb rovid lejarati kdtelezeuségek allominyvillozisa +- 8,390 87.874
08. |Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvéltozasa + - 7,766 -7.906
09. |Készletek allomanyvaltozasa -+ 0 0|
10. |Vevokdvetelések dllomanyvaliozdsa -+ 0 ()I
11. |Egyéb kirvetelések allomdnyvaltozdsa -+ 0 -2,257
12. |Ertékpapirok allomanyvaltozdsa -+ 469,965 93,373
13. |Aktiv idobeli elhatdrolisok dllomdnyvaltozisa -+ -70.208 22,553
14, |Fizeteu, fizetendd ado - -6,627 -10.756
15. |Fizetett, fizelendd oszialék, részesedés - 0 ~100,504
I. |Miikodési cash flow ( 01.-15. sorok) -22,578 10,838
16. |immaterialis javak, targyi eszké20k beszerzése - -1,905 -0.978
17. |lmmaterialis javak, targyi eszk628k eladasa +
18. |Bcicktetett pénziigyi eszk$z0k beszerzése -
19. [Befekietett pénziigyi eszkGzok eladdsa +
20. |Kapott osztalék + 0 of
1. |Befektetési cash flow ( 16.-20. sorok ) -1,905 -6,978
21. |Jegyzett 16ke emelés bevétele + 10,000 1,000]
22, |Kétvénykibocsdlds bevétele +
23, |Hitel és kdleson lelvéiele +
24. |[llosszh lejarard adott kdleson, bankbetét alloményesdkkenése +
25. |Véglegesen kapott pénzeszkiz + 15,000 0
26. |Jegyzett ke leszallitdsa - 0 0
27. |Kétvény visszafizelése -
28. |Hitel és kdleson torleszidse -
29. JHosszt lejarard adont kélesdn, bankbetét allominyndvekedése -
30. [Véglegesen dladott pénzeszkiz -
31. |Alapitokkal szembeni ill. egyéb kitelezetiségek valtozisa  +- 0 0
[11. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-31. sorok) 25,000 1,000]
V. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +11L sorok ) 517 4,860

Budapest, 2016. aprilis 20.

P.H.

V

a véllalkozds vezetdje
{képviseldje)
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I.A Tarsasag targyévi lizleti tevékenységének bemutatasa

Az Equilor Alapkezeld sikeres évet zart 2015-ben. A kezelt vagyona év végére meghaladta a
40 millidrd forintot. Az intézményi vagyonkezelés teriiletén, ahol t5bb 6nkéntes
nyugdijpénztarnak és egészségpénztarnak végziink vagyonkezelést kivalo teljesitményeket
ertiink el. A kezelt intézményi portfolidink Osszteljesitménye lényegesen meghaladta mind a
kockazatmentes hozamokat, mind pedig az inflacié mértékét. Tobb ligyfeliink esetében 2014-
hez hasonléan, 2015-ben is a legjobb teljesitményt értiikk el, mind az elvart hozamokhoz
(benchmarkokhoz) viszonyitva, mind pedig a vagyonkezel6i versenyben.

2015-ben &t 10j befektetési alapot hoztunk létre, melyek kozil az Equilor Kozép-eurdpai
Részvényalap dontben hazank. Csehorszdg. Lengyelorszag. Ausztria és a balkdni orszagok
részvény piacaira fektet be, mig az Equilor NOE Nemzetkozi Részvényalap a fejlett
részvénypiacokon torténd befektetésekre szakosodott. Els6 euréban denominalt befektetési
alapunk az Equilor Magnus Eur Szarmaztatott Befektetési alap abszolit hozam szemléletben
keresi a legjobb befektetési instrumentumokat. elsésorban kis és kozepes kapitalizacidjn
részvényeket. Ev végéhez kozeledve indult el az Equilor Optimus Befektetési Alapokba
Fekteto Alap. amely az 4ltalunk kezelt befektetési alapokbdl aktiv stlyozassal valogat.

Legmagasabb kockézata alapunk az Equilor Dinamikus Portfolié Szarmaztatott Befektetési
Alap kifejezetten a magas hozamcélt kitlizé befektetdk igényeit kivanja kiszolgalni.

2015 vegére igy alapjaink szadma tizre novekedett, az ezekben kezelt vagyon pedig
meghaladta a 10 milliard forintot.

Tulajdonosi struktaraja 2015.12.31-én:
90,91% Equilor Befektetési Zrt.
9,09% Pillar Zsolt

[.B. A tarsasag alapkezelési €s portfolidkezelési tevékenységének eredményességére hatd
piaci kérmyezet

1. Nemzetkozi kitekintd

2015 mozgalmasra sikeriilt a tozsdék és pénzpiacok térténetében. Az év folyaman szinte
minden piacon, legyen sz6 részvényekrdl, devizardl. kotvényekrdl vagy éppen
nyersanyagokrdl, résen kellett lenni és szigori kockédzatkezelést kellett folytatni, hiszen a
piacokon visszatért a rég nem latott volatilitas. Ennek koszonhetden viszonylag magasabb
atlagot produkalt, mint 2013, vagy 2014-ben. A S&P 500 opci6ibol szamitott volatilitas atlaga
2013-ban és 2014-ben 14,23% és 14,17% volt, addig 2015-ben mér 16,67%-re ugrott, ami
kozelit a hosszu tavil, 20%-os atlaghoz.



2015 januarjaban mar arr6l széltak az elemzések. hogy az amerikai jegybank szerepét betdlto
FED szeptemberben emelni fogja az irdnyado ratajat 25 bazisponttal, és ezzel hét év nulla
kamatpolitika utdn egy 0j éraba lépnek a 16kepiacok. Aztin az év elsd par napja mdr hozta is a
meglepetést, a svajci jegybank megsziintette évek ota fennalld devizapolitikajat és a svajci
frankot tobbé nem kotdtte az eurdhoz. Erre a frank, mivel még mindig tartalék és
menekiilédevizanak mindsil. emelkedésbe kezdett. Bér a jegybank iranyitéi elmondtak szinte
minden férumon. hogy a deviza tul erds. valahol 1,1 eurd/svajci frank lenne az idealis. a
piaccal nem tudtak harcba szallni. és a tulértékelt fizetdeszkoz meg is tette a hatdsat. deflaciét
és gyenge gazdasagi novekedést okozva az alpesi orszagban.

Még januir végén az Eurdpai Koézponti Bank (ECB) is hozzanyult a monetaris politika
eszkéztarahoz, és elinditotta az eurdpai lazitast, amire mar oly sokan oly régoéta vartak. Ennek
keretében havi 60 milliard eurdért vasarolnak kotvényeket, 2016 szeptemberéig, vagy
ameddig az inflacié nem éri el a 2%-os szintet. Ezt késobb. év végén kitoltak. igy 2017
marciusaig maradhat fent a likviditasbéség, de a mennyisége a korabban meghatarozott
sszeg maradt. Ezt decemberben a piac kidbrandultan vette tudomasul, hiszen sokan az dsszeg
par milliarddal t6rténd megndvelésére szamitottak.

Az ECB januari déntése utin az eurOpai piacok uj fokozatba kapcsoltak és a legtdbb piac
komoly emelkedést tudott elémi a tavasz folyaman, valamint a jegybanki beavatkozasnak
Kkoszénhetden csokkent a valtozékonysag a félelem is a piacokon. Ennek kovetkeztében 20-
30% kozott tudott emelkedni példéul a német DAX index, az Eurostoxx 50. Az ok nem csak
abban keresendd. hogy a likviditisbéség az USA-ban is tézsdei emelkedést eredményezett.
hanem abban is, hogy az eurd gyengiilése az eurdpai vallalatok profitabilitasat ndveli, ami a
részvényarfolyamok emelkedésében csapodhat le.

Nyér elején a tavaszi optimizmust mér felvaltotta a kissé pesszimista hangulat, ugyanis ismeét
el6térbe keriilt a gorog helyzet. Igaz ez 2011-ben robbant ki, de megoldani nem tudtak a
déntéshozok. hacsak azt nem vessziik valamiféle elérelépésnek. hogy piaci intézményeknek,
bankoknak mar nem volt komoly kitettsége a mediterran orszag kdtvényeiben. Azokat inkabb
nemzetkdzi intézmények, mint példaul az IMF vagy az EFSF, azaz az Eurdpai Pénziigyi
Stabilitasi Intézmény tartotta .portfoliojaban”. Mindezektdl fiiggetlendl a hitelek
atstrukturdlasaban nem tudtak megegyezni a felek (a gorogok és a trojka), igy végsd
megoldasként a gorog kormany népszavazast irt ki az esetrdl juliusban. A kérdés egyszerli
volt, arra kellett valaszt adni, hogy akarja-e a nép a megszoritasokat. Igaz ez a kezdeményezés
csak formalitds volt. hiszen a népszavazas kiirasanak iddpontjaban a googoknek adott, dontési
hataridé mér lejart. Az eredmény persze boritékolhatd volt, de az esemény hamar hattérbe
szorult, hiszen szembe jott egy sokkal fajsulyosabb probléma, méghozza Kina lassulasanak
képében.

A nyersanyagok mar 2014 6sz€tol estek, ami alapvetden annak volt kdszénhet6, hogy Kina
mar nem fogyasztott annyit, mint korabban. 6-7%-o0s gazdasagi ndvekedéshez sokkal
kevesebb input sziikséges, mint egy 10% felett prosperald gazdasidghoz. Természetesen a
nyomott nyersanyag éarakhoz az is hozzjérult, hogy a legtobb, ebben a szektorban
tevékenykedd vallalat tele van felesleges kapacitdsokkal, hatalmas a tultermelés, ami annak a



kovetkezménye, hogy a 2008 utani nyersanyag emelkedésben a legtébben elkezdtek hatalmas
beruhdzasokat végrehajtani. Erre legegyszerlbb indikator. ha megnézzik egy komolyabb,
bényaszati eszkdzoket gyart6 vallalat szamait, mint példaul a Caterpillar, és vilagosan latszik,
hogy alig van az a fSldrész, ahol szamottevd értékesitést tud produkaini 2013 o6ta. 2015
augusztusaban a piac komoly esést szenvedett el, és par nap leforgasa alatt a német DAX
index 18%-ot. az S&P500 10%-ot veszitett az értékébol.

Ez a piaci turbulencia nem jbtt jol a FED szempontjabol, hiszen kiisz6bon volt a szeptemberi,
varva vart kamatemelés. A piaci esésre, és a fejlodd piacok gyengélkedésére hivatkozva
azonban elnapoltak a szigoritast, de kijelentette a vezetd testillet. hogy ha sziikséges akar
oktéberben is emelnek, de decemberben mindenképpen. Mivel a kommunikacié inkabb
tamogaté volt, és a piacok is mélyben voltak, elindult minden idék legjobb hdnapja
oktéberben. A piacok szinte megallas nélkiil szaguldottak vissza oda, ahonnan leestek a nyar
végén, igy a DAX index tobb mint 15%-ot, az S&P500 pedig 12%-ot tudott rallizni.

A kinai lassulds a dontéshozokat is 1épésre kényszeritette, igy a gyengiil export. valamint az
orszagbél kimenekiild vagyon miatt a jiian gyengitésébe kezdett a vilag legnagyobb orszaga.
Erre van is lehetéségiik, hiszen az orszdg devizatartaléka hatalmas. igaz 2015 év végéhez
kozeledve mar megfigyelheté a szignifikdns cstkkenés. Ez késobb még lehet probléma
forrasa.

Az 6szt azonban mas is bedrnyékolta, hiszen kideriilt. hogy a német Volkswagen az elmult 5
évben folyamatosan csal a tengerentuli karos-anyag kibocsétasi teszteken, igy az arfolyama
néhany nap alatt 30-40%-ot esett. és az a .fertdzeés” atkeriilt a 16bbi autdipari és autdiparba
beszallité cég részvényarfolyamara is. Késobb néhdnyuk jo vételnek bizonyult az esésben, de
a Volkswagen iigy még megoldatlan, igy kivancsian vérjuk a fejleményeket 2016-ban.

2015 december kdzepén a piacok 4j periodusba léptek, hiszen a FED végre, hét év utan
megemelte az iranyadé ratat, igy az mar nem a 0 — 0,25%-os folyosdban, hanem 0,25-0,5%
kozott talalhatd. Persze ezt még nem lehet teljes egészében szigoritasnak venni, inkabb csak
jelzés értékii. valamint a bizottsag is leszdgezte azt a véleményt. hogy a monetaris politika
tamogatd marad, amig tényleg el nem érik a kitlzott inflaciés célt. Mindenesetre nem
lepédnénk meg. ha a jegybanki politikdban valiozas torténne, hiszen azt gyanitjuk, hogy egyre
kényesebb a folyamatos szobeli intervencid. valamint a dollar arfolyamanak napi szintli
terelgetése is nem kis kihivas.

A jegybankok sordban nem volt tétlen a Bank of Japan sem, hiszen a szigetorszagban is
hatlamas mennyiségi lazitist folytatnak, s6t az ottani allamkotvények 30-40%-a mar a
jegybank kezében Osszpontosul, igy nagyon a kamatok esetleges megugrasnak a
kockazataval sem kell foglalkozniuk.

1. Magyar illampapirpiac és kamatkémyezet



2015-6t Eurdpéban és igy hazankban is a monetaris 6sztdnzés jellemezte. A vilag jegybankjai
szinte mindent megtesznek azért, hogy az inflacié 2-3% kozelébe emelkedjen, hogy a hazai
deviza gyengiiljon (és igy a kiilkereskedelmi tSbblet segitse az orszagot), valamint, hogy a
hitelezés beinduljon.

Az MNB 2,1%-o0s alapkamattal kezdte 2015-6t, majd aprilisban, az ECB intézkedései utan
elindult egy Ujabb kamatcskkentd hullim. és nyéar végére 1.35%-on stabilizalodott az
iranyadd rata. Emellett a jegybank egy sor nem konvencidonalis eszkdzt is bevetett, igy
bizonyos intézményeknek megsziintette a két hetes betét lehetoségét. igy a bankokat a
diszkontkincstarjegyek felé terelte. Ennek ereddjeként az éven beliili lejaratok 2% kozeli
értékrdl  0.2-0.3%-ra  estek 2015 Oszére. majd tovabbi intézkedések hatasara a
pénzintézeteknek mar a hosszabb lejaratokat is meg kellett venniiik, igy egy mesterséges
kereslettel fenn tudta tartani a jegybank az alacsony kamatszintet. Mindezt az sem bolygatta
meg, hogy kozben 1000 millidrd forinttal, 4000 milliard kozelébe esett a kiilfoldiek
allampapir allomanya.

Iranyadé fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013 -t6l 2015 decemberéig:
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A nemzetkdzi piacokon is hasonlé mozgasoknak lehettlink tanui. Ez alol talan az USA
jelentett kivételt, ahol mar a kozelgd kamatemelésre késziiltek a befektetok. igy az ottani 10
éves hozam viszonylag szilk savban mozgott. A német 10 éves hozam az év eleji ECB dontés
utan még csékkent, de aztan emelkedni kezdett, mint ahogy az a korabbi évben az amerikai
QE esetében is megfigyelhetd volt.

Mugyar generikus allamkétvény-piaci hozamszintek és a Jjegybanki alapkamat alakuldsa
2013-t61 2015 decemberéig:
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Az inflaciés célok esetleges elérése utan viszont kérdéses, hogy marad-e tovabbra is az
5sztonzo. laza monetéris politika, vagy tébb orszag is a kamatemelés iranyaba mozdul el. A
jegybankok esetében ugyanis kiilénds helyzet allt eld azzal, hogy a FED szigorit, illetve még
az angol jegybank 4ll kdzel az emeléshez, a masik oldalon viszont az ECB és a Japéan
jegybank (BOJ) tovabbra is lazit, és kérdéses, hogy ez a kétpolusa vilag kioltja-e egymast,
vagy mindenkinek a legerdsebb szereplét. azaz a FED-et kell-e majd kovetni.

A hazai monetéris hatosag feltehet6leg nem érdekelt a forint erdsitésében, ezt sugallja a
kamatpolitika, valamint az is, hogy leginkabb az exportot szeretnék tamogatni, igy a
kiilkereskedelmi tbbletben felhalmozott eurd megfelelé véd6halot adhat. Nem mellesleg az
MNB igy még arfolyamnyereséget is eler.

A kamatok azonban rekord alacsonyan tartdzkodnak, igy komolyabb eredmény mar nem
érheté el a kotvényeken, viszont egy kotvénypiaci turbulencia akar komolyabb veszteséget is
okozhat, igaz, ha valaki lejratig tartja az adott kdtvényt, akkor csak atmenetileg.

Hazai dllampapir-piaci dsszhozam indexek alakuldsa 2013 -161 2015 decemberéig:
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2. Inflaciés folyamatok ~ ijabb negativ rekordok
2015 ott folytatédott ahol 2014 befejezddétt és a jegybankok legnagyobb problémaja tovabbra
is az. hogy gyenge a hitelezés. és nincs értékelhetd. szamottevé inflacio. Ezt a folyamatot
nehezitettet. hogy az olaj 2014 év végén jelentds esésbe kezdett. ami rendkiviil negativan
érinti a pénzromlas iitemét, hiszen az energiahordoz6 ara szinte mindenbe beépiil, igy azt
lathattuk, hogy az inflacids mutaték 2015 masodik negyedévétl régen latott minimumokat
iitnek.

A fekete arany arfolyama 100 dollar kozeli értékrdl béven 40 dollar ald esett az elmult egy
évben és igy az Eurozéna és az USA is jelent6s deflaciés folyamatoktdl szenvedett. Mindez
valamikor 2015 &szén kezdett megvaltozni, ahogy azt az abra is illusztrdlja. de ez még nem
szignifikdns annyira, hogy valéban fordulatot jelezziink elére.

Erdekes, hogy Japanban a rendkiviil tdmogaté monetaris politika mellett sem lathato inflacio,
s6t a 2014 mérciusi megugras, ami a forgalmi adé komolyabb emelése okozott, 2015
kézepére teljesen kidrazodott, azaz nem csak a monetaris stimulus, de ez utdbbi hatdsagi
aremeléssel kardltve sem hozta meg a varva vart fordulatot.



Az inflacic és az olaj arfolyam alakulasa 2011-2015
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3. Gazdasagi novekedés

2015 év végén az IMF az alabbi tablazatban foglalt gazdasagi (GDP) novekedéssel szamolt.
Ennek megfeleléen a hazai gazdasig korilbeliil 2.8% és 2.5% kozott nbhet, és a fejlett
piacokon tovabbra is az USA lesz a meghatdrozé erd. It 2.5%-os ndvekedest
prognosztizdlnak, és ennek a felét, haromnegyedét érheti el az Eurozona, kardltve
Németorszaggal, valamint 1% alatti n6vekedést Japan. A rendkiviil laza monetaris politika
mellett mindezek nem tal impressziv szamok, igy til nagy elorelépésre egyik orszag esetében
sem szamitunk, inkabb dvatos, enyhe javulasra.

Mindez a multban is megfigyelheté volt, az USA 2013-ban 1,5%-al, mig 2014-ben 2,4%-al
tudott ndvekedni, viszont ez Eurozénaban 2013-ban 0,3%-o0s visszaesést mértek, igy az ECB
monetéris 6sztonzése érthetd is.

A Magyar Nemzeti Bank 2016-ra vonatkozoan 2,5%-os GDP novekedéssel €s 2,6%-os
inflacidval kalkulal.

Magyarorszag a jelentés EU-s forrasok végett az Eurozéna élbolyaban végzett 2014 és 2015-
ben is, azonban kérdéses, hogy mi lesz a gazdasag sorsa, amennyiben a forrasok elapadnak.
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Datum USA |Németorszag| Eur6zona| Japan |Magyarorszag
2005.12.31] 3.3 0.7 1,7 1,3 3.9
20061231 27 | 37 | 32 | 17 | 40
2007.12.31] 1.8 3,3 3,0 2.2 1,3
2008.12.31] 03 1,1 | o5 | -10 0,7
2009.12.31| -2,8 -5,6 4.6 -5,5 6,6
2010.12.31 2,5 41 | 20 | 48 12
2011.12.31 1,6 3.7 1,6 0,5 1,7
20121231 22 | 04 -0,8 18 | -1,6
2013.12.31 15 0,3 -0,3 1,6 1,5
20141231 24 | 16 09 | 01 | 386
2015.12.31] 2,5 1,6 1,5 0,6 2.8
2016.12.31 25 | 18 | 16 1.1 2.4
2017.12.311 2.5 1.7 1,8 0,7 2.5

4. Magyar részvénypiac

2015-ben j6 vet zart a hazai részvénypiac, és bar nem mind a négy blue-chippel lehetett
jelentds hozamot elérni. az 6sszkép mindeképpen biztato.

A BUX +43%-nal zarta az évet és jelentds emelkedést tudott elérni a Richter papirja. A hazai
gyogyszergyar volt a befektetdk abszolut kedvence, ami leginkabb annak k&szdnhetd, hogy a
vallalat engedélyt kapott a Cariprazine nevezeti, depressziot kezel§ gydgyszer amerikai
forgalmazésara. Ez a 1épés egy hosszabb 1t egyik eredménye, mely soran a vallalat megprébal
a korabbi FAK értékesitési teriiletébol kilépni, és komolyabb piaci részesedést szeretne elémi
az USA-ban, vagy éppen Latin-Amerikdban. Ez a termékértékesitést jol diverzifikélja, igy a
véllalat sokkal konnyebben &téli egy-egy régio visszaesését, mint ahogy az Oroszorszag
esetén is lathattuk.

A masodik kedvenc az OTP volt a hazai piacon. Az év soran a Magyar Allam kiszallt a
legnagyobb hazai bankbol, részvényeit értékesitette, de a bankpapir t6bb éves csticson fejezte
be az évet. Bar bizonyos teriileteken, mint példaul az ukrajnai, roman, vagy orosz
érdekeltségeknél még béven meriiltek fel gondok, Gsszességében pozitiv fundamentumokrol
adott hirt a vallalat, és ezt dijaztak a befektetdk. A tovabbi kamatcsokkentés negativan
érintheti a bankot a szlikiilé kamatmarzsok miatt. azonban ezt ellenstilyozhatja, ha tényleg
beindul itthon a hitelezés.

A Magyar Telekom nem sok jéra szamitott. és szamithat a kozeljovoben. Az EU-s
jogharmonizacionak koszonhetéen 2016 nyaratdl folyamatosan eltorlésre keriilnek a
romaineng dijak, igy akar az is megvalosulhat, hogy nem hazai, hanem nemzetkozi
szolgéltatd biztositja a telekommunikaciés hozzaférést a felhasznaloknak. Ez a dontés
konnyen a telekommunikacios szektor kannibalizacidjahoz is vezethet, ahol nem kdoteles senki
sem szerzodni a Magyar Telekommal, hanem annak anyavallalatdnal is megteheti ezt. Ez
egyértelmiien negativ hir a vallalat szempontjabol. Ami ezt ellensilyozhatja az az osztalék



illetve annak névelése, és a jelenlegi kamatkdmyezetben nem lenne nehéz felilteljesiteni a 10
éves magyar hozamot, amely 2015 év végén 3,3%-on llt.

A MOL, annak ellenére, hogy nem csak kitermeléssel foglalkozik, a finomitdi részleg nem
tudta az alacsony olajarak miatti hangulatot ellenstlyozni. Tovabba bizonyos kozel-keleti
projektek leirdsa is jelentés pénziigyi terhet rott a véllalatra, igy bar sokan magasabbra
értékelték az energetikai cég fair értékét. szamottevéen nem tudott 2015-ben emelkedni a
MOL arfolyama.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye
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5. Globalis részvénypiac szamokban

2015-ben egyértelmien az eurdpai részvényindexek voltak a favoritok. Innen is kiemelkedett
hazénk tdzsdéje, ahol t6bb mint 40%-0s hozamot lehetett elérni. A Magyar eszkdzokbdl
kezdtek kidrazodni a korabbi szektoralis adok, a magas kiilfoldi eladdsodottsag miatti félelem,
igy a befekteték egyértelmiien megkedvelték a BUX-ot. Ezzel pont ellentétes folyamatok
zajlottak a lengyeleknél, ahol épp most kezdik bevetni azokat a politikai eszkdzdket, amelyek
miatt a magyar piacot sokaig keriilték a befektet6k. A nem tul piacbarat lengyel kormanyzat
épp szektorélis adok bevezetésén dolgozik, valamint nem rendezték még a svajci frankban
denominalt lakossdgi hitelek sorsat sem, igy egész 2015-ben nyomott volt a hangulat a
lengyel parketten.



Az Eurépai Kozponti Bank monetaris politikdjanak koszonhetéen az eurdpai indexek jol
teljesitettek még annak ellenére is. hogy 2015 nyéar vége, 6sz eleje komolyabb korrekciot
tartogatott. Kiemelkedd erdsddésen van tul a német DAX és az olasz FTSE MIB index is.

A tengeren tuli indexek kéziil a technoldgiai papirok tudtak emlitésre méltéo hozamot elémi, a
legtobb szektorban egész évben savozasnak lehettiink tanti, viszont figyelemre mélto volt a
kis kapitalizacidju papirok egész éves alulteljesitése, amely a piac egészére nézve nem hordoz
j6 informaciot.

Részvénypiacok 2013 2014

Régid index hozam hozam  hozam

USA S&P 500 29,60% 11,39% -0,73%

USA S&P Midcap 400 31,57%  81%%  -3.71%

USA NASDAQ 38,32% 1340%  5,73%

USA Riussal 2000 3,008 3,53% -5,71%

EMU Evodion - 50 17 B5% 1,20% 3.85%

Németorszag  DAX 2548%  2,55% 9,56%

UK FTSE 100 14,43% -2,71%  -4,93%
Franciaorszdag  CACA4D 17.5%%  <0,54% 8,53%

Olaszorszag FTSE MIR 16,56%  0,23% 12,66%
Svajc S 20,24%  9.51%  -1.84%

Japan Nikkai 225 B, 77% 7,12% 9,07%

lengyelorszag.  WIG 20 -7,05%  -3,54%  -18,72%
Csehorszag PX index -4,78%  -4,28% 1,02%

Magyarorszag  BUX 2,i5%  -10,40% 43,81%

I.C Pénziigyi eredmények

A Tarsasag 2015. évi arbevétele 261.644 eFt volt, ad6zas eldtti eredménye pedig 107.556 eFt.
2015 évi negyedéves bevételek kozil a IV. negyedéves bevétel jelentésen meghaladta az
el6z6 két negydévet elsdsorban a jo teljesitnyeknek kdszonhetd sikerdijak miatt.

[.D 2015 évi tervek

2015-ben {8 céljaink a milkods befektetési alapjaink vagyonanak és hozaméanak hatékony
novelése. E mellett kiemelked6en fontos az intézményi ligyfeleink szdmdra nytjott mindségi
szolgaltatasaink szinvonaldnak és eredményeinek fenntartisa. Befektetési stratégidink
minden esetben tiikrozik értékitéletiinket, ennek mentén szélesitjiik termék palettankat.



Legdinamikusabban fejl6dd lizletagunk a privat vagyonkezelés, ahol mind standard. mint
pedig egyedi megoldasokat kindlunk portfolickezelés irant érdekl6dé maganszemélyek és
gazdasagi tarsasagok szamara. Ezen lizletag tovabbi fejlesztése tontos célkitiizésiink.

[1. A visszavasarolt sajat részvények, sajat iizletrészek megszerzésére vonatkozo adatok.
A Tarsasag nem rendelkezik visszavasarolt sajat részvénnyel.

II1. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.

A Térsasag nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevekenységet.

IV. A telephelyek bemutatasa

A Térsasag nem rendelkezik telephellyel.

V. Kérnyezetvédelem

A komyezetvédelemnek a Tarsasag pénziigyi helyzetét meghatarozo, befolyasold szerepét,

a vallalkoz6 kornyezetvédelemmel kapcsolatos feleldsségét meghatarozd gazdasagi esemény
nem meriilt fel.

A kornyezetvédelem teriiletén nem tortént és nem vérhatd fejlesztés. igy ezzel Gsszefliggd
tamogatas sem volt.

A komyezetvédelem eszkdzei tekintetében a Tarsasag nem alkalmaz kiilon politikat.

A komyezetvédelmi intézkedések bevezetésére nem keriilt sor, ilyen munkak nincsenek
folyamatban

Budapest, 2015. aprilis 06.

=

Equilor Alapkezel$ Zrt.

Pillar Zsolt

vezeérigazgatod



