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FOGALMAK

Alap (Befektetési alap): Equilor Fregatt Prémium
Kotvény Befektetési Alap (székhelye: 1037 Budapest,
Montevideo utca 2/C. 1II. emelet), amely befektetési
jegyek nyilvanos forgalomba hozataldval létrehozott és
a kockdzatmegosztds elvén mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontomeg, amelyet az
Alapkezel6 a Befektet6k érdekében kezel.
Alapkezeld (befektetési alapkezel§):
Alapkezel6 Zit.

Allampapir: A magyar vagy kiilfsldi 4llam, az MNB,
az Eurépai Kozponti Bank vagy az Eurdpai Unié maés
tagéllamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely
sem a Letétkezeld, sem a Forgalmazé szempontjdbol
nem sziinnap

Batv.: 2011. évi CXCII. torvény a befektetési
alapkezelokrsl és a kollektiv befektetési formékrdl
Befektetési jegy:meghatérozott maédon és
alakszertiséggel a Befektetési alap, mint kibocsaté &ltal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal
szembeni, a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban
meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd,
atruhdzhaté ériékpapir

Befektet6: A Befektetési jegy tulajdonosa (az a
személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mas
befektetdvel kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mads
pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a tOzsde hatdsaitd] teszi fliggdvé,
kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket megvdsarolja,
illetve eladja

BET: Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Bszt.: a befektetési véallalkozasrdl &s arut6zsdei
szolgaltatékrol, valamint az  dltaluk  végezhetd
tevékenységek  szabdlyairdl  sz6lo  2007.  évi
CXXXVIIL tdrvény

Feliigyelet (PSZAF): Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete

Forgalmazé: A Befektetési jegyek forgalomba
hozataldban  és  folyamatos  forgahmazdsdban
kozremiiktdd befektetési vallalkozas vagy hitelintézet,
amely a jelen Téjékoztatéban foglalt hivatkozdsok
alapjan a Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054
Budapest, Akadémia u. 6.), mint Vezeté Forgalmazo,
tovabbé az EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye 1037
Budapest, Montevideo utca 2/C.) mint Forgalmazé.
Amennyiben a szdvegOsszefliggésbol kifejezetten mas
nem kovetkezik, jelen Tajékoztaté alkalmazaséban
wForgalmazo” alatt az eseitdl figgden valamennyi vagy
bérmely Forgalmaz6 értendd.

Forgalmazasi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos
nyitva tartdsi idején belil a Befektetési jegyek
forgalmazaséara forgaimazési helyenként megallapitott
nyitvatartasi id6é

Folyamatos forgalmazas: a nyilt végli kollektiv
befektetési forma kollektiv befektetési ériékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavéltisa a kollektiv

EQUILOR

befektetési forma futamideje alatt
Forgalmazas-elszdmoldsi nap: az a nap, amelyre
vonatkozdéan megallapitott netté eszkozérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és
visszavaltasi megbfzésokat elszamoljak, meghatdrozva
a teljesitéskor a befektetSknek jard ellenériéket
Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az
elszamolt  vételi és  visszavaltdsi megbizasok
ellenértékét a befektetSk felé teljesitik, jovairjak.
KELER: Koézponti Elszamoléhaz és Ertéktar Zrt.,
Kereskedelmi kommunikdcié: a tajékoziatd, a
kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével
minden, a befektetdk tdjékoztatdsdt szolgald, a
kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba
hozatalaval és forgalmazésaval osszefiiggésbe hozhatd,
rekldmban vagy egyéb mddon koz6lt informécid
Kezelési  Szabalyzat: A jelen  Téjékoztatd
elvalaszthatatlan részét képezd, a Batv. 3. szamu
melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének
kilongs szabélyait tartalmazd szabélyzat, amely az
Alapkezels és a Befektetk kozotti dltaldnos szerz6dési
feltéieleket tartalmazza

Kiemelt befektetsi informacio: az AEKBV-rdl és az
egyéb nyilvanos nyilt végii befektetési alaprol készitett,
a befektetéknek adandé legfontosabb informacidkat
tartalmazé révid dokumentum

Konyvvizsgalé: VeniliaVellum Konyvvizsgalé és
Adoétanacsadd Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (1132

Budapest, Visegradi u. 11. /11,
, ¢g: 01-09-566797)
Kozzétételi helyek: A Feliigyelet ltal

tizemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve az
Alapkezeld (www.eqa.hu) honlapja

Letétkezelé: Az Alapkezeld 4ltal az Alap
letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2)
bekezdésének b) pontjaban meghatérozott letétkezelési
szolgaltatasra vonatkozd engedéllyel rendelkezd -
magyarorszagi székhelyli befektetési vallalkozas vagy
hitelintézetet

Long pozicié: Long, vagyis vételi pozicid esetében az
elért  nyereséget/veszteséget  eladdsi  miivelettel
realizéljuk

Megbizas: Befektetési jegyekre vonatkozé vételi,
visszavaltasi megbizds

Netté eszkozérték: A befektetési alap vagyondban
szerepld eszkozok értéke — ideértve az aktiv idBbeli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbol szarmazd
koveteléseket is — csokkentve az azt terheld Osszes
kotelezettséggel, beledrtve a  passziv  id6beli
elhatdrolasokat is

Sajat t6ke: A befektetési alap Sajat tokéje indulaskor a
befekietési jegyek névértékének és darabszdménak
szorzatdval egyezik meg, mikodése soran a Sajat t6ke
a befektetési alap Osszesitett Nettd Eszkdzértékével
azonos

Short pozicio: Short, vagyis eladdsi pozicid esetében
az elért nyereséget/veszieséget vételi milvelettel
realizaljuk

Szarmaztatott iigylet: A szarmaztatott iigylet olyan
befektetési tigylet, amelynek ériékét, arfolyamat maés
pénziigyi instrumentum, {in. mogdttes termék (deviza,
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kamat, részvény, kotvény stb.) hatérozza meg
Téjékoztaté: Jelen - a Batv. 5. szémi meliéklete
szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra
vonatkozéan a Batv. el6irdsainak  megfelel
informécidkat tartalmazza, melynek része a Kezelési
Szabalyzat

T-nap: Az lgyletkdtésre  vonatkozé  megbizés
leaddsanak a napja

Tokepiaci térvény: A tOkepiacrdl szolé 2001. évi
CXX. torvény

Ugyfélszamla: Az tgyfél  pénzeszkozeinek
nyilvantartdsdra szolgald, befektetési vallalkozas,
hitelintézet,  4rutbzsdei  szolgaltaté,  befektetési
alapkezel altal vezetett szdmla. Az tigyfélnek vezetett
olyan szdmla, amely kizarélag a befektetési
szolgéltatas, arutdzsdei szolgdliatas és az értékpapirban
foglalt katelezettségen alapuld fizetés altal keletkezett

ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen magyar nyelvii  Tajékozaté  egységes
szerkezetben, a Batv. altal el6fit médon és alakisaggal
tartalmazza az Equilor Fregatt Prémium Kotvény
Befektetési Alap jellemzdit.

A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon
kérdésekben, melyeket sem a T4jékoztatd, sem a
Kezelési Szabalyzat nem szabdlyoz, az esettdl fliggden
az Alapkezelé vagy a Forgalmazé hatdlyos
Uzletszabalyzata irdnyad6. Az elSbbiek rendelkezései
nem d&llhatnak ellentétben a Batv.,, és a ToOkepiaci
torvény feliétlen alkalmazést kivand rendelkezéseivel.
Az eldbbiek altal nem szabdlyozott kérdésekben a
Batv., a Tokepiaci torvény &s mads, értekpapirral
kapcsolatos jogszabalyok iranyadoéak.

Figyelemmel arra, hogy a Tajékoztatd és az annak 1.
szamu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzat egyiitt
tartalmazza mindazon informacidkat, melyek ismerete
a befektetd szamara a befektetési eszkéz megalapozott
megitélésehez feltétleniil sziikseges, a T4jékoztatd és a
Kezelési Szabalyzat egyiitt kezelend6 és érielmezendd.

A Tajékoztaté  adbézdssal  kapcsolatos, az
engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapuld
informacidkat is tartalmaz. Mindazonaltal, felhivjuk a
tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy a Tajékoztato
tartalmédt nem tekinthetik sem jogi, sem adézasi, sem
pedig szamviteli tandcsnak. A befekteték a Tajékoztatd
ismeretében, a kockazatok és lehetbségek felmérésevel,
sajat kockazatviseld képessegitk figyelembe vételével
hozzdk meg dontésitket a befektetésrél, amely
déntéshez tandcsos kikérniiik befektetési tanacsadoik,
jogi tandcsadoik véleményét.

Felthivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy a Befektetési
Jegyekkel  kapcsolatos  dontésiik  meghozatalat
megeldzéen konzultdljanak befektetési tandcsadoval és
tajékozddjanak az aktudlis adészabalyozasrél.

egyenlegének terhére adott megbizdsok lebonyolitésara
szolgal; vagy értékpapir franzakcidk pénzmozgasainak
elszdmolasdhoz hasznalt pénzszamia

Ugynok: Jelen Tajékoztaté alkalmazasiban a Bszt.
111. §-dban meghatirozott kozvetitd, aki/amely a
Forgalmazé megbizdsa alapjdn a Forgalmazé, mint
befektetési  vallalkozds megbizds felvétele és
tovabbitasa,  valamint  befektetési  tanacsaddsi
tevékenysége tekintetében kozvetitdi tevékenységet
végez, s ebbéli mindségében Befektetési jegyek
vételére sz616, az Ugyfél 4ltal a Forgalmazénak adott
bizoméanyi megbizast tartalmazé szerz0dés kotését
kozvetiti a Befektetési jegyek tekintetében.

A Téjékoztaté figyelmes aitanulmdnyozasa folytan On
megfeleld képet kaphat az Equilor Fregatt Prémium
Kotvény Befektetési Alaprol, annak fébb jellemz6irdl,
igy az Alap befektetési politikdjardl, a lehetséges
befektetett eszkozokrdl, az elvari futamidérél, az Alap
kockazatairol. Szeretnénk felhivni a figyelmét, hogy
befektetési  dontést a  Tajékoztaté  egészének
ismeretében lehet meghozai.

A jelen Tajékoztaté Onmagdban nem tekinthet§ az
Equilor Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap
megvésarlasara fethivo ajdnlatnak.

Mivel a Befektetési jegyek vasarldsa kockézatot rejt
magéban, rendkivill fontos, hogy a Befektettk, mint a
befektetési jegyek leendd tulajdonosai dontésitk
meghozatala elbétt alaposan tekintsék 4t jelen
Tajékoztatot, kiilonos tekintettel a ,,7.2. Kockazati
Tényez6k™ pontban foglaltakra,

Az EQUILOR Alapkezeld Zrt. tevékenységét a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete H-EN-III-
1052/2012 szami hatarozatdban foglalt engedélye
alapjén végzi. Hatarozat kelte: 2012, 07.20.

Az Alap letétkezeldje, a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a letétkezeldi feladatok ellatdsdhoz
szitkséges személyi és targyi feltételekkel, hatdsagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama:
41.018/1998. valamint 41.018-3/1998.

Az Alap kényvvizsgaldja Bukri Rézsa— MK VK tagsagi
igazolvany szama E-001130,VeniliaVellum
Konyvvizsgdld és Adétanacsadd Korlatolt Feleldsségii
Téarsasag (1132 Budapest, Visegradi u. 11. HI/i1.
, cg: 01-09-566797)

- MKVK nyilvantartasi szama: 000340 -, aki
megfelel a Tokepiaci torvény 358.§ (3)-(7)
bekezdésében eldirt felidteleknek ¢s  megfeleld
felel6sségbiztositassal rendelkezik.

A Téjékoztatdban szerepld adatok valodisdgaért az
EQUILOR Alapkezel$ Zrt. mint a kibocsaté nevében
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eljdré Alapkezels kizdrdlagos felel6sséget vallal, amit
a Tajékoztaté végén szerepld altala megtett
felelésségvallald nyilatkozattal és cégszerit aldirdssal
igazol.

I. A befektetési alapra vonatkozd
informéciok

1.1. Befektetési alap neve, tipusa

Alap neve: Equilor Fregatt Prémium Kotvény
Befektetési Alap

Az Alap rovid neve: Equilor Fregatt Prémium Kétvény
Alap

Az Alap tipusa: Az Alap nyilvanos, nyilt végi,
hatdrozatlan futamidejli, értékpapiralap, mely az
AEKBV-irdnyelv alapjén nem harmonizalt.

1.2, Befektetési alap nyilvantartdasba vételének
ddtuma. Hatdrozott futamidé esetén a
futamid6 végének feltiintetése

Az Alap nyilvantartdsba  vételének  datumara,
futamidejére vonatkozé informécick a Kezelési
szabalyzat 1.1 és 1.2 pontjaban keriiltek rogzitésre.

1.3. Annak a helynek a megnevezése, ahol a
befektetési alap kezelési szabalyzata, valamint
a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo
jelentések beszerezhet6k

Az Alap kozzétételi kotelezettségei megjelenésének
helyeire vonatkozé informéciék a Kezelési szabalyzat
3.1 és 3.2 pontjaiban taldthatoak.

1.4. Befektetési alapra vonatkozo, befektetoket
is érint6 adozasi szabalyok révid leirasa

Az addzassal kapcsolatos vonatkozd informécidk a
Kezelési szabalyzat 6. pontjdban talalhatok.

1.5. Elszamoldsi és hozamfizetési napok

Az elszamolasra ¢és hozamfizetésre vonatkozé
informaciok a Kezelési szabdlyzat 1.3 pontjaban
talalhatok.

1.6. Befektetési alap koényvvizsgaléjanak
megnevezése

A konyvvizsgaléra vonatkozé informacidk a Kezelési
szabalyzat 5.4 pontjaban talélhatok.

1.7. Befektetési jegyek fajtajanak és {débb
jellemzbinek részletezése

1.7.1. A befektetési jegy altal megtestesitett (dologi,
személyi vagy egyéb) jogok

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- az ltaluk vaséarolt Befektetési jegyek felett szabadon

rendelkezni,

- jogosultak arra, hogy a Kezelési Szabdalyzatban
meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy
azok egy részét — a Forgalmazd pénztari ordiban
visszavaltsak a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken,

- az Alap Téjékoztatéjanak egy nyomtatott példanyat
kérésre dijmentesen megkapni,

- az Alap Kiemelt Befektetdi Informacidjat
téritésmentesen megkapni,

- az Alap megsziinése esetén a koltségekkel
cstkkentett vagyonbdl a befekietési jegyei névértéke
ardnyanak megfeleld mértékben vald részesedéshez.

- az Alap rendszeres tdjékoztatdsait megismerni az
Alap Kozzétételi helyein valé megjelenés 1itjdn, ezek
nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni,

- a Batv.-ben foglalt tovabbi jogok gyakorléséra.

1.7.2. Tulajdonjog igazolasdnak, myilvantartasanak
modja

A Befektetési jegyek kizdrdlag névre sz616,
dematerializalt formaban kertilnek kibocsatasra. A
Befektetési  jegyek tulajdonjogdt a  Befektetd
értékpapir-szamlavezet6je altal kidllitott szamlakivonat
igazolja.

A dematerializalt értékpapir atruhdzasira kizardlag
érickpapir-szamlan tortén6 terhelés, illetve jovairds
atjan kertithet sor. Az értékpapir tulajdonosénak - az
elienkez6 bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek
szamldjan az értékpapirt nyilvantartjak.

1.7.3. A befektetési jegyek jellemzi

Az ériékpapirok elnevezése: EQUILOR Fregatt
Prémium Befektetési Alap Befekietési Jegy

Befektetési jegyek sorozata: “A” sorozat.

A Befektetési jegyek névértéke: 1 forint.

A Befektetési jegyek ISIN kédja: HU0000711783

A Befektetési jegyek névreszoloak €s dematerializalt
formaban kertilnek el6éllitasra, {gy fizikai kikérésitkre
nincs lehetéség.

1.7.4. A befektetési alap megsziinésére vonatkozd
dontéshez sziikséges koriilmények meghatarozdsa és
a megsziinési eljards leirdsa, Kiilonos tekintettel
ezeknek a befektet6k jogaira gyakorolt hatdsara

A befektetési alappal szembeni megsziinési eljaras
meginditasarél a befektetési alapkezeld vagy a
Feliigyelet hataroz.

A befektetési alapkezelé a megsziinési eljaras
meginditdsarél hozott hatdrozatarél haladéktalanul
koteles tdjékoztatni a Felilgyeletet, valamint rendkiviili
kozzététel utjdn a befektetOket és a befektetési alap
hitelezéit.

Kotelez6é meginditani az eljarast,

a) ha a nyilvanos nyilt végil befektetési alap neitd
eszkdzériéke 3 honapon keresztill, dtlagosan nem éri el
a miszmillio forintot;

b) ha a befektetési alap netté eszkozértéke negativvd
valt;




¢) ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési
tevékenység  végzésére  jogositd engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

d) ha a Feliigyelet kotelezte a befektetési alapkezeldt a
befektetési alap kezelésének dataddsara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési
alapkezeld sem veszi 4t,

¢) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
vagy a  befektetési  jegyek  visszavéltasa
felfliggesztésének megszlindsét kovetben a folyamatos
forgalmazas feltételei tovédbbra sem biztositottak.

Kiilon hatdrozat nélkiil elindul a megsziinési eljaras

a) hatédrozott futamidejti befektetési alap futamidejének
lejartakor; vagy

b) amennyiben a befektetok az Osszes befektetési jegy
visszavaltdsara irdnyuld visszavaltisi megbizdst adtak
le.

Amennyiben az Alapkezelé befektetési alapkezelési
tevékenységi engedélyét a Feliigyelet visszavonta,
vagy az Alapkezel6t a Feliigyelet kotelezte az Alap
kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap kezelését
egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi 4t, akkor a
Letétkezelb folytatja le 2 megsziinési eljarast.

A megsziinési eljaras lefolytatdsa alatt a befektetési
alap az altalanos szabdlyok szerint miikddik az alébbi
eltéréssel:

a) a befektetési alap nettd eszkozértékét havonta
egyszer kell megdllapitani és az altalanos szabédlyok
szerint kOzzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell
jeldlni, hogy az alap megsziinés alatt 4ll;

b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel
kell fiiggeszteni, illetve zart végli alap esetében 1j
befektetési jegyeket nem lehet forgalomba hozni;

c) a befektetési alap eszkdzeinek ériékesitésébil
szarmaz6 ellenérick a megsziinési jelentés elkészitéséig
kizérélag likvid eszkdzokbe fektethett be.

A megsziinési eljaras alatt a befektetési alap vagyonaba
tartozé pénziigyi eszkdzoket 1| honapon belill, az
ingatlanokat 12 honapon beliill értékesiteni kell. Az
értékesitést a pénziigyi eszkozok esetében piaci dron,
az ingatlanalap portfolidjaban 1év6 ingatlanok esetében
legalabb az ingatlanértékeld altal meghatarozott aron
kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott
hatéridé a befektetbk ¢érdekében a Feliigyelet
engedélyével pénziigyi eszk6zok esetében 3, ingatianok
esetében 6 honappal meghosszabbithato.

A befekietési alap tulajdondba tartozé teljes vagyon
érickesitésébdl szarmazd ellenérték befolydsat és a
kotelezetiségek teljesitését kovetd 5 munkanapon beliil
megsziinési jelentést kell késziteni. A megsziinési
jelentést a Feliigyelethez be kell nyujtani és ezzel
egyidejiileg a befektetdk felé kozzé kell tenni, A
megsziinési jelentés kozzétételét kovetben a fizetések
megkezdhetdk.

A Feltigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kovetd
nappal torli a befektetési alapot a nyilvantartasbol, A

befektetési alap a nyilvantartdsb6l valé toriéssel
megsziinik.

Pozitfv sajat t6kével rendelkezd befektetési alap esetén
a befektetési alap eszktzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékb6] a befektetési alap tartozdsai ¢€s
kotelezettségei levondsat koveten rendelkezésre &l
(pozitiv Osszegti) tbke a befektetbket befektetési
jegyeik aranyéban illeti meg.

A megsziinési eljards idGtartama alatt az eszkozok
éridkesitésébdl szarmazo ellenértékbdl, illetve a
befektetési alap bankszdmldjanak pozitiv egyenlege
terhére a Dbefekteték szadmdra eléleg formajaban
részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos
dontésrol rendkivitli kozleményt kell megjelentetni. A
részkifizetésnek az egyes befektetdési jegyek nettd
eszkozértékére vetitve, azonos ardnyban kell t6rténnie.
A részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot
terhel6 kotelezettségek (a befektetési alappal szembenti
hitelez6i igények) fedezetét jelentd eszkdzok terhére.

A letétkezeld a megsziinési jelentés Feliigyelethez
torténd benyiijtasat kovetd 5 munkanapon belill koteles
megkezdeni a rendelkezésre 4llo Gsszeg kifizetését a
befekietbk részére, az elb6z8 bekezdés szerinti
részkifizetés  keretében mér  kifizetett Osszeg
figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkiviili
kozleményt kell kozzétenni. A befekteték részére
kifizetend6 osszeget a letétkezeld elkillonitett letéti
szamlén koteles tartani a befektet6k részére torténd
kifizetésig.

Negativ sajat t6kével rendelkezd befektetési alap
megsziinése esetén a hitelezdk koveteléseit a Cstv.
elbirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre
all6 osszeg erejéig kell kiegyenliteni.

1.8. Azoknak a t6ézsdéknek vagy piacoknak a
feltiintetése (ha wvannak ilyenek), ahol a
befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

A befektetési jegyek szabédlyozott piacra nem keriiltek
bevezetésre.

1.9. Befektetési jegyek forgalomba hozatalanak
és értékesitésének modja, feltételei

A Befektetési jegyek forgalomba hozataldra,
értékesitésének modjara és feltételeire vonatkozd
informéciok a Kezelési szabadlyzat 1.4 pontjaban
szerepelnek.

1.10. Befektetési jegyek visszavaltisanak
modja, feltételei, valamint azok a kérillmények,
amelyek miatt a visszavaltas felfliggeszthets. A
részalapok kozotti valtas feltételei, koltségei

A Befektetési jegyek visszavaltdsara és a visszaviltds
felfliggesztésére vonatkozd informéciok a Kezelési
szabalyzat 1.5 pontjaban talathatok.




1.11. Hozam megallapitidsanak és kifizetésének
szabalyai

Az Alap hozaménak megéallapitdsara, Kkifizetésére
vonatkoz6 informdaciok a Kezelési szabalyzat 1.6
pontjaban talalhatok.

1.12. Befektetési alap befektetési céljainak
leirasa, pénziigyi célok, befektetési politika, a
befektetési politika minden esetleges
korlatozasa, valamint barmely olyan technika,
eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez felhasznalhaté

Az Alap befektetési céljaira, befektetési politikdjara,
hitelfelvételére vonatkozo informécick a Kezelési
szabélyzat 2.1- 2.3 pontjaiban talélhatok.

1.13. Eszk6zok értékelésének f6bb szabalyai

Az eszkozok érickelésének fobb szabdlyaira vonatkozo
informédcick a Kezelési szabalyzat 2.5 pontjaban
talalhatok.

1.14.  Befektetési jegyek eladasi vagy
forgalomba hozatali, illetve visszavaltasi
aranak meghatarozasa kozzétételének maodja,
helye és gyakorisaga

A befektetési jegyek eladasi vagy forgalomba hozatali,
illetve  visszavaltdsi  dranak  meghatérozaséra,
kozzétételének modjara, helyére és gyakorisdgara
vonatkozé informéaciok a Kezelési szabdlyzat 1.7
pontjaban talalhatéak.

1.15. Befektetési alap altal az alapkezeld
tarsasag, a letétkezel6 vagy harmadik felek
részére fizetendé dijak, valamint a fentiek
részére t0rténé koltségtérités modjanak,
Osszegének és kiszamitasanak leirdsa

Az Alap éltal fizetendd dijakra vonatkozé informaciok
a Kezelési szabalyzat 2.4 pontjdban talathatok.

2. Az alapkezel tarsasdgra vonatkozd
informéciodk

2.1. Cégjegyzés, jogi forma, alapité okirat
szerinti székhely

Az Alapkezel6 neve: EQUILOR Alapkezeld Zit,
Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo utca

2/C., mely az Alap székhelye szerinti tagéllamban
talalhato.

Tevékenységi kor: TEAOR’08
66.30Alapkezelés

Alapités id6pontja: 2012.01.31.

Miikddési id6tartama: Hatdrozatlan idejii

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-047344
Cégbejegyzés helye: Févarosi  Bir6sdg, mint
Cégbirésag

Cégbejegyzés ideje: 2012. mércius 7.

Jogi formdja: zartkoriien mitkodo
részvénytarsasag

PSZAF tevékenységi engedély szdma: H-EN-1II-
1052/2012

PSZAF tevékenységi engedély hatirozat kelte: 2012.
07.20.

Uzleti év:

Jegyzett téke:
egyszdzmilli6 forint
Sajat téke (2012.04.30):  100.000.000,- Ft
Alkalmazotti létszam: 516

A naptari évvel megegyezd
160 000 000,- Ft, azaz

A Térsasag cégjegyzése akként torténik, hogy a géppel
vagy kézzel elbirt, eldnyomott vagy nyomtatott
cégszbveg ala
- két Igazgatdsagi tag egyiittesen, vagy
- az lgazgatésig egy tagja és az IgazgatGsag Altal
erre feljogositott munkavailalé egyiittesen, vagy
- lgazgatésag 4ltal feljogositott két munkavalald
egylittesen
irja a nevét a kozjegyzd &ltal hitelesitett alairasi
cimpéldanyban foglaltaknak megfeleléen.

2.2. A tarsasag alapitisdnak datuma.
Hatarozott iddtartamra alapitott tarsasag
esetén az idotartam feltiinfetése

Alapitas idopontja: 2012. 01.31.
Mikodési idotartama: Hatérozatlan idejil

2.3. Ha a tarsasiag mas nyilvanos befektetési
alapokat is kezel, ezek felsoroldasa, tovabba az
egyéb kezelt vagyon nagysaganak jelzése

Az Alapkezeld jelenleg nem kezel nyilvanos alapokat.
Az Alapkezelt éltal kezelt EQUILOR Bolesek Kove
Zartkoril Befektetési Alap (nyilvantartdsi szama: 1121~
56) vagyona a Téjékoztaté késziiésének idépontjdban
1,5 milliard F1.

2.4, A tarsasig iigyvive, iigyvezetd és
feliigyeleti szerveinek tagjai és beosztasuk

2.4.1. Igazgatosag

Pillar Zsolt vezérigazgatd, igazgatésdg elnoke:
Gazdasagi tanulméanyait a Pénziigyi és Szamviteli
Foiskola pénzintézeti szakirdanyan folytatta, ahol 1992~
ban diplomézott. Masoddiploméjat a Kereskedelmi,
Vendéglatéipari és Idegenforgalmi Féiskola reklam,
marketing szakdn szerezte 1994-ben. Pélyafutdsat az
OTP Bankndl kezdte 1992-ben, a vezérigazgatd-
helyeties szakmai titkdraként, majd 1993 és 1995
kozott a Befektetési Foosztaly fOmunkatarsaként
tevékenykedett.  1995-t61  2000-ig a Postabank
Ertékpapir Rt-nél vagyonkezelési fOosztalyvezetd-
helyettesként dolgozott. 2001-t81 2011-ig a Generali
Alapkezel6 portfoliomenedzsere, majd befektetési
igazgatdja, a tarsasag igazgatdsagi tagja.




Szigeti Péter igazgatdsagi tag: Egyetemi tanulmanyait
a Jozsef Attila Tudomanyegyetem Allam  és
Jogtudomanyi  karanak  kozgazdasdgi tagozatdn
folytatta, majd a hazai tbkepiac meghatdrozo
tarsasiganal a CA-IB Ertékpapir Rt.-nél kezdte
karrierjét 1994-ben, ezutan a legnagyobb hazai vallalati
pénztdr, a DIMENZIO befektetési vezetdjeként
tevékenykedett 1998 és 2003 kozott, ahol kozel 70
millidrd forintot kezeitek. 2004 o6ta az Equilor
vagyonkezeldje, illetve 2010 6ta a vagyonkezelés
befektetési vezetbje.

Bar6ti  Viktor igazgatésdgi tag:  Egyetemi
tanulményait az Eotvds Lorand Tudoményegyeiem
matematika-fizika szakén, illetve a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen folytatta. Karrierjét
az. OTP Ertékpapir Rt-nél kezdte, ahol 1998 és 2000
kozott eloszor hataridds tizletkstdként, majd hataridés
lizletdg vezetdként dolgozott. 2001-t61 kozel hat évig
az Erste Bank  Befektetési  Alapkezeldjénél
vagyonkezeld. 2008 6ta dolgozik az Equilor
Befektetési Zrt.-ben vagyonkezel6ként, illetve 2010 6ta
a vagyonkezelési iizletdg vezetdjeként.

2.4.2. Feliigyeld Bizottsag

Németh Eva — Tanulményait a Budapesti Pénziigyi és
Szamviteli Foéiskola pénziigy szakdn folytatia, ahol
1997-ben szerzett kozgazdasz oklevelet. Két éven
keresztiil a Magyar Hitelbank Rt ligyvezets igazgat6i
szakmai asszisztense, majd egy évig a Kultirbank Rt
elndki szakmai asszisztense és 1992-t6l 1994-ig a
Magyar Hitelbank Rt elndk vezérigazgatéi szakmal
asszisztense volt. 1995-t61 2001-ig az Equilor Zrt.
pénzligyi igazgatdja, majd 2001-t61 2004-ig az Equilor
Zrt. vezérigazgatd helyettese és 2004-t8l 2010-ig az
Equilor Zrt, vezérigazgat6i funkcidjat toltstte be, 2010-
t8l 2012-ig az Equilor Zrt. igazgatésagi tagja és
pénziigyi tanacsaddja.

Szakonyi Andras, Feliigyel6 Bizottsag tagja:
Egyetemi tanulmanyait a Budapesti
Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen végezte, ahol
1997-ben diplomézott. Karrierjét a General Electric-nél
vezetd pénziigyi elemzdként kezdte, majd a Budapest
Bankndl pénziigyi vezetéként helyezkedett el. 2001 és
2003 kozott a GE Financial Advisors pénziigyi
szervezetének vezetSje. 2003 ota  dolgozik az
IronMountain-ndl, 2007-ig kozép-eurépai pénziigyi
igazgatoként, majd 2007-t8]1 kozép-eurdpai iigyvezets
igazgatékéni,

Molnar Erzsébet, Feliigyel6 Bizotisdg tagja:
Gazdasagi tanulmaényait a Kodoldnyi Janos Gazdasagi
Féiskolan folytatta, ahol 2002-ben szerzett kdzgazddsz
diplomat. 1997-ben Iépett be a Raiffeisen Bank Zit.
kotelékébe. 1997 és 2000 kozott az értékpapir és
letétkezelési f6osztaly osztalyigazgatd-helyetiese, majd
2000 és 2006 kozoit foosztalyvezett-helyettese., 2006
és 2011 kozott a bank private banking részlege
budapest divizigjanak vezetdje.

2.5. A jegyzett toke Osszege, a mar befizetett
rész

Az Alapkezel6 jegyzett tékéje: 100 000 000,- Ft, azaz
egyszazmillié forint, mely teljes egészében befiztésre
keriilt.

3. A letétkezel6re vonatkozo informaciok
3.1. A letétkezeld neve, jogi formaja, alapito
okirat szerinti székhelye

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.

Jogi forméja: zértkorilen miiksdo
részvénytarsasag

Alapitas datuma: 1986. december 10.
Bejegyzés szama: 01-10-041042/3

Bejegyzés datuma: 1987. aprilis 9.
Cégbejegyzés helye: Févarosi  Birésag  mint
Cégbirdsig

3.2. Letétkezel6 {0 tevékenysége

Tevékenységi kor: TEAOR 64.19°08 Egyéb monetéris
kozvetités (fotevékenység)

4. Olyan szerz6déses tandcsadd cégekkel
vagy kiils6 befektetési tandcsaddkkal
kapcsolatos informaécidk, amelyek dijazasa
a befektetési alap eszk6zeibdl torténik

Az Alapkezeld az Alap kezelése sordn szerzGdéses
tandcsadd cégeket, vagy kiilsé befektetési tandcsaddkat
nem vesz igénybe, igy ilyen jogcimen az Alap
eszkbzeinek terhére dijfizetés nem torténik.

5. A befektetok részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval és a befektetési alappal
kapcsolatos egyébinformacidk
kozzétételének mddja

A Befektetok részére torténd kifizetésekkel, a
Befektetési jegyek visszavéltdsdaval kapcsolatos
informéciok, az Alap napi Netté eszkozértéke, az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték, éves, féléves
jelentései, havi portfolidjelentései, az Alapra vonatkozd
hivatalos kozlemények és az Alappal kapcsolatos

egyéb informécidck megtekintheték a forgalmazasi
helyeken és a Kozzétételi helyeken.

Az Alap jelen Tajékoztatdja, a Kezelési Szabilyzat,
valamint a Kiemelt Befektetéi Informdaciok,
hozzaférhetdek a forgalmazdsi helyeken, és az Alap
Kozzétételi helyein,
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6. Egyéb befektetési informaciok

6.1. Befektetési alap multbeli teljesitménye

Az Alap futamideje a nyilvéantartdsba vételével indul,
igy multbeli teljesitménnyel nem rendelkezik.

6.2. Annak a jellemzd befektetnek a profilja,
akinek a befekietési alap befekietési jegyeit
elsddlegesen szanjak

Az alapot els6sorban azoknak a befektetknek ajanljuk,
akik legaldbb 1 évre szeretnék pénzilket elhelyezni
mérsékelt kockazat melleit egy tulnyomo részben hazai
allampapirokbol és forintbetétekbdl 4116 befektetésben.

A befektetés Alapkezeld altal javasolt legrvidebb
befektetési idGtartama: 1 év

7. Egyéb pénziigyi informaciok
7.1. A befektetési alapot és a befektetoket

terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak,
kivéve az 1.14. pontban emlitett kiltségeket

Az Alapot és a BefekietSket a Kezelési szabdlyzat 2.4
pontjaban szerepld koltségeken és dijakon titlmenden
az alabbi egyéb koltségek, dfjak terhelik.

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének
atvételekor a Forgalmazd érvényes lizletszabalyzatéban
foglalt készpénzfelvételi dij, illetve 4&tutaldsi dij a
Befektetot terheli.

Az ériékpapirszamla megnyitasdhoz, vezetéséhez,
valamint a befektetési jegyek transzferdlaséhoz
kapcsolodd dijakat a Forgalmazd az tizletszabalyzata
szerinti mértékben szémitja fel.

7.2. Kockazati tényezdk

Jelen Téajékoztaté mogstt nem all fenn az Alapkezel6
és a Forgalmazo egyetemleges feleldsségvallaldsa, igy
a kockazat a szokdsostol eltér.

Az Alapkezeldé a kovetkezd, a befektetési jegyek
tulajdonosait terhelé fobb kockdzatokra hivia fel a
befektetok figyelmét. Az Alapkezels fethivia a
figyelmet, hogy a kockazatok teljes kord felsoroldsara
nincs mod, ebbdl kovetkezden -eléforduthatnak a
befektetdket érint6 tovabbi kockézati helyzetek.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos
forgalmazasanak felfiiggesztése

Amennyiben az  Alap  befekietési  jegyeinek
forgalmazdsa felfiiggesztésre keritl, akkor az Alap
befektetéi nem tudnak vasdrolni &s visszavéliani
befektetési jegyeiket. A felfiiggesztéds szabdlyait a
Kezelési  Szabdlyzat 1.5.2 pontja tartalmazza
részletesen,

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései
iranyulnak - mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete
idérgl-idére  megvaltozhat. Az egyes orszagok
korményai hozhatnak olyan dontéseket, melyek

negativan befolydsolhatjdk az Alap miikddése sordn
ezen orszagokban megszerzett befektotéseinek értékét,
és az ezen befektetések nyilvantartdsara szolgald
devizak forinttal szembeni 4arfolyamat. A magyar,
illetve a kiilfsldi kormanyok, valamint az egyes
célorszagok nemzeti bankjainak  politikdja  és
intézkedései jelentds hatdssal lehetnek az Alap
eszkdzeinek hozaméra és az lizleti életre altalaban, igy
azon tarsasdgok teljesitményére is, amelyek altal
kibocsatott  értékpapirok  jellemzben az  Alap
portfoliojaban szerepethetnek. A célorszagok gazdasagi
ndvekedése, kiilgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitikdja, koltségvetési hidnyanak mértéke ¢és
kamatszintje az Alap Netté eszkdzértékét befolydsolja,
és igy kedvezdtlentl is érintheti. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennem{i negativ hatdsnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Netto eszkozértékét.

Inflacis, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjdban hitelviszonyt
megtestesitd és egyéb kamatjellegil jovedelmet nyujté
értékpapirok is helyt kaphatnak, fgy az éltaluk nyujtott
hozamjelentésen befolydsolja az Alap 4ltal eléit
hozamot. Az adott orszagban az inflaciés nyomés
erdsddése kapcsan, politikai vagy altalanos gazdasagi
bizalmatlansdg  esetén,  4ltalénos  tékekivonas
fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesité és
egyéb kamatjellegli jovedelmet biztosité értékpapirok
hozama r6vid idén beliil jelentSsen emelkedhet, és
ezzel egyidejtileg az Alap Netté eszkézértékére negativ
hatassal lehet. Az Alapkezelé legjobb tudésa szerint
igyekszik elkeriilni, illetve elébe memni mindennemi
negativ hatdsnak, amely negativan befolyésolhatja az
Alapok Netto eszkozértékét.

Ertékpapir kiboesat6k

Az Alap portfolidjdban 1évé értékpapirok kibocsatdi —
kedvezétien esetekben - rossz gazdasagi eredményeket
produkélhatnak, cs6d, vagy felszamolasi eljards ala
keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a
Befektetoket a hozamok elmaradésa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték
formajaban hdtrényosan érintheti. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemil negativ hatdsnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Nett6 eszkdzértékét.

Likviditasi kockézat

Bér a nemzetkozi befektetési kornyezet az altalénos
globalizacié  eredményeképpen  alapvetben  az
értékpapir piacok likviditdsi helyzetének novekedése
iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem ¢éri el a fejlett tékepiacok szintjét, s
altalanossdgban ugyanez mondhaté el valamennyi
régios értékpapirpiacrol is. Eszkdzesoportokra kivetitve
likviditasi kockdzat léphet fel a részvénypiacokon
tilmenden a kétvény-, valamint a devizapiacokon is. A
likviditasi kockézat az Alap szabad pénzeszkdzeinek
befektetése esetén is korlatozo tényezd lehet. Emellett
az értékpapirok arat az erésen ingadozd piaci kereslet
és kinalat fokozottan képes befolydsolni, ami az Alap
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Nett6 eszkozértékén keresztill hat a Befektetési jegyek
arfolyamdara. A likviditas hidnya az Alapra kedvezbtlen
hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az
aktudlis tokepiaci helyzet figgvénye. Az Alapkezeld
legjobb tudésa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemi negativ hatdsnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Nett6 eszkozértékét.

Addézasi kockazat

A Befektetési jegyekre  vonatkozé  személyi
jovedelemadé szabalyok ¢és a befektetési alapok
adbzasdra vonatkozé elbirdsok a jovében véltozhatnak.
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezd
adopolitikai véaltozasoknak (pl.: adéemelés, j adénem
bevezetése, biintetd add bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektetd a Befektetési jegyekre irdnyuld megbizas
leadasakor nem ismeri annak teljesftéskori arfolyamat.

Szarmaztatott iigyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott tigyletet
kizarélag a Kezelési Szabalyzatban megfogalmazott
befektetési célok elérése érdekében kothet.

Partner kockdzat

Fenndll annak a veszélye, hogy a megkotdtt
szarmazékos és egyéb iigyletek esetén, a pariner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az iigylet sordn
vallalt kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végii befektetési alapot az alapkezeld
kételes megsziintetni, amennyiben az alap Sajat t6kéje
harom hoénapon Kkeresztiil atlagosan nem éri el a
hiiszmillié forintot.

Arfolyamkockazatok

- devizdk drfolyamkockdzata: Az egyes devizak
egymashoz viszonyftott drfolyama a gazdasagi-, illetve
a mindenkori kereslet-kindlati viszonyok, valamint a
jegybanki intervencid, illetve spekulativ befektetdi
dontések kdvetkeztében véltozik. Ennek
eredményeképpen az Alap eszkozeinek az egyes
devizakban kifejezett értéke forintra konvertdlva az
adott deviza és a forint kozotti drfolyam ingadozdsatol
fiiggben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket
megvasarld Befektetdknek bizonyos esetekben az Alap
portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek
forinttal szemben meghatarozott arfolyam-
ingadozasanak kockézatdval kell szembenézniiik, mely
adott esetben negativan érintheti a Nett6 eszkozértéket.
Az Alapkezeld legjobb tudédsa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennemil negativ
hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Netté eszkozértékst,

- kitvények, illetve hitelviszonyt megtestesity’
eszkizék kockdzata: az Alap portfolidjdban — a
befektetési politikdban meghatarozoit keretek kozott —

tarthaté kotvények éarfolyama érzékeny lehet a fobb
gazdasagi folyamatok valtozaséara, igy kilonosen az
inflacid novekedésére, a kibocsatd dllam koltségvetési
hidnyanak novekedésére, a kibocsdté allam teljes
allamadossaganak novekedésére. Ezen tényezok akér
kiilon, akédr egyszerre jelentds mértékben novelhetik az
adoft eszkéz Kkockézatat, igy csokkentve annak
arfolyamat.

- hatdridds  ligyletek  kockdzata: az Alap
portfoli6jdban — a  befektetési  politikdban
meghatdrozott keretek kozott — tarthatdé hataridds
igyletek arfolyama érzékeny lehet a mogéttes termék
mindenkori  aktudlis  arfolyaménak, illetve a
kamattartalmanak valtozasara.

- részvény iigyletek kockdzata: a részvények
arfolyamvaltozasa igen kedvezdtlenill érintheti egy
adott Alap értékét és hozamat. Az Alapkezelé legjobb
tudédsa szerint igyekszik elkertilni, illetve elébe menni
mindennem(i negativ hatdsnak, amely negativan
érintheti az Alap Netté Eszkozértékét.

Jogi,  szabalyozasi valtozasédnak
kockizata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi
kornyezetben olyan valtozas(ok) mennek végbe,
amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonét, illetve
hozamidt, illetve mas modon, hatranyos médon érinti a
befektetési  jegyek  tulajdonosait. Ilyen  eset
kovetkezménye lehet, hogy az Alap befektetési
jegyeinek folyamatos forgalmazdsa nem biztositott.
Szintén felmeriilé kockazat lehet a kezeldsi szabalyzat
megvaltoztatdsabol eredd kockazat.

koérnyezet

Lekotott betétek  kifizetésének elmaradasabél
fakadé kockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkdzel egy részét lekotdtt betétben tarthatja,
ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a
kockézata, hogy a partner a betét lejartaval a kamattal
novelt kotelezetiségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkdzel egy részét Eurdpai Unid tagorszagaiban,
illetve mas orszagokban, eurdban vagy mas devizdban
kibocsétott allampapirokban tarthatja. A kibocsdté
orszdgok  altaldnos gazdasagi kockdazatanak,
orszdgkockdzatanak  (CDS  felar)  novekedése
hatranyosan érintheti az Alap vagyondt, annak
hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkozei egy részét vallalatok 4ltal kibocsétott
kotvényekben,  hitelt megtestesitd  eszkozdkben
tarthatja. Az adott véllalat hitelkockdzatanak
novekedése — mely egyben a kamat- és tdketorlesztések
elmaradaséval, a kibocsdté csddjével jarhat -, az adott
kotvény vagy egyéb eszkdz értékének jelentGs
ériékvesztését okozhatja.
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Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkdzei egy részét jelzéloglevelekben tarthatja.
Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvalé kockézatok —
hitelkockazat, kibocsatéi kockazat, kamat- ¢és
arfolyamkockézat — mellett egy kozvetett kockazat is
felmeriithet. A jelzadloglevelek fedezetét ugyanis a
jelzalogbank dltal kihelyezett jelzaloghitelekbd! fakado
kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel adésa
kotelezettségének nem tud eleget tenni, ugy fenndlthat
a kamat- és t6ketdrlesztés eimaradasa, ami negativan
hathat a jelzdloglevelek értékére.

Jegyzési id6szak korabbi lezdrasanak kockizata

Mivel az Alapkezelé a jegyzést a meghirdetettnél
korabban is lezdrhatja, és a jegyzés csak akkor
érvényes, ha a jegyzett Osszeg az értékpapirhoz

kapcsolodé tgyfélszamlan rendelkezésre all valamint
Ugyfél altal alairt jegyzési iv  Forgalmazéhoz
megérkezett, ezért a befektetének 4tutalas esetén a
jegyzés lezarasanak kockdzatat is viselnie kell.
Amennyiben ugyanis a jegyzési szandék kinyilvanitasa
és a jegyzett Osszeg szdmldra érkezése kozott egy
munkanapndl hosszabb idé telik el, és ezalatt az
Alapkezeld a jegyzést érvényesen lezdrja, 0gy az
tigyfélszamlara ez utdn érkezeit 8sszegeknek megfeleld
jegyzések nem érvényesek.

Esetleges aluljegyzés kockazata

Amennyiben a jegyzési eljards sordn a befekteték nem
jegyzik le a kibocsatasra meghirdetett minimalis
értékpapir mennyiségét, a kibocsitds meghitsul, az
Alap nem jon létre.

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az EQUILOR Alapkezeld Zrt., (1037 Budapest, Montevideo utca 2/C. III. emelet) kijelenti, hogy a jelen Equilor
Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap Befekietési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett
Tajékoztaté a valésagnak megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket &s
informéciokat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

Az Alapkezel6t a Befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztaté felrevezeto tartalmaval és az informacié elhallgatésaval

okozott kar megtéritéséért kizardlagos feleldsség terheli.

Budapest, 2012. szeptember 14,

Mellékletek: ' ’
L MELLEKLET - KEZELESI SZABALYZAT
M.  MELLEKLET - FORGALMAZASI HELYEK

H-1037 Budapest
Monievideo u. 2/c

R e Asz.: 23838442-1-41
EQUILOR Alapkezelé Zrt. -
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L Meliéklet

Az EQUILOR Fregatt Prémium Kétvény
Befektetési Alap

KEZELESI SZABALYZATA

Alapkezeld:
EQUILOR Alapkezeld Zrt.
Székhely: 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.

Vezet6 Forgalmazo:
RAIFFEISEN BANK ZRT.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazd:

EQUILOR BEFEKTETESI ZRT.
Székhely: 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.
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1. A befektetési alapra vonatkozé informaciok

1.1. Befektetési alap neve, tipusa

Alap neve: Equilor Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap

Az Alap rovid neve: Equilor Fregatt Prémium Kotvény Alap

Az Alap tipusa: Az Alap nyilvénos, nyiflt végli, hatédrozatlan futamidejti, értékpapiralap, mely az AEKBV-iranyelv
alapjan nem harmonizalt.

1.2. Befektetési alap nyilvantartisba vételének datuma. Hatarozott futamidé esetén a futamidd
végének feltiintetése

PSZAF engedélyezési hatarozaténak kelte:

PSZAF nyilvantartasba vevé hatdrozatanak szédma:

Az Alap nyilvantartasba vételének ddtuma:

Alap nyilvantartasba vételi szdma:

Az Alap indulaskori sajat t6kéje:

1.3. Elszamolasi és hozamf{izetési napok

Az Alap forgalmazési elszamoldsi napja vétel esetén a megbizéast kovetd mésodik banki munkanap (T+2), visszavaltés
esetén a megbizast kovetd masodik banki munkanap (T+2).

A megbizasok a T (forgalmazas-elszamolasi) napra szamolt arfolyamon teljestilnek.

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot.

1.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak és értékesitésének modja, feltételei.

1.4.1. A befektetési jegyek forgalomba hozataidnak mddja, feltételei

Az Alap 4italanos adatai

Alap neve Equilor Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap

Alap rovid neve Equilor Fregatt Prémium Kotvény Alap

Az értékpapirok megnevezése Equilor Fregatt Prémium Kotvény Alap befektetési jegy

Az Alap tipusa, fajtaja, forméja Nyilvanos, nyiltvégii, hatdrozatlan futamidejil értékpapir befektetési
alap.

Befektetési jegy megjelenési médja Dematerializalt, névre szol6

Befektetési jegyek sorozata ,,A” sorozat

Befektetési jegy ISIN azonositéja HU0000711783

Befektetési jegy névértéke 1Ft

Kibocséatasra meghirdetett Az Alapkezels az Alap Befektetési jegyeibd! a jegyzés soran dsszesen

értékpapir mennyisége minimum  200.000.000, azaz kett6szazmillio6 darab maximum

4.500.000.000, azaz négymilliard-Stszdzezer darab egyenként 1 forint
névértékii — befektetési jegyet ajanl fel.

Jegyzési id6szak: 2012.10.29 - 2012.11.20.

Jegyz6k kiére Devizabelfldi- és devizakiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint
jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tdrsasdgok korldtozas
nélkiil vasdrolhatjak.

Jegyzési helyek Az Alap altal kibocsatandé befektetési jegyek jegyzési és forgalmazasi
helyeinek listdja a Tdjékoztaté 11.sz Mellékletben taldthatd.

Jegyzési ar A jegyzési arfolyam egyenl a névérték 100%-aval, azaz 1 forinttal

Jegyzéskor fizetendd vételar A jegyzett darabszdm és a jegyzési ér szorzata a forgalmazé kondicids

listhjaban rogzitett forgalmazasi jutalékkal megndvelve, mely jutalék
nem lehet t6bb az Alapba befektetett osszeg 5%-dnal.

Jegyzési ér fizetésének modja Atutalassal a Befekieté forgalmazéjanal vezetett korldtozott
rendeltetésti  pénzforgalmi  szdmldjara  (ligyfélszamla), vagy
készpénzbefizetéssel a forgalmazasi helyen, ahol az Osszegeket
haladékialanul a letéti szamlara helyezik,

Minimum jegyezhetd névérték Egy befektet altal jegyezhetd 8sszeg minimalizalva nincs

Maximum jegyezhetd névérték Egy befektetd 4ltal jegyezhetd 6sszeg maximdélva nincs
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Jegyzésre vonatkozé informaciok

A jegyzés médja

A jegyz0k személyesen, meghatalmazott atjan a
jegyzés helyén adhatjdk le jegyzéseiket. A jegyzés
megaddsa maganszemély jegyz6k esetén a jegyzési
ivek alaifrasdval, nem maganszemélyek eseién a
jegyzési ivek cégszeril aldirdsdval torténik. A jegyzési
iv aldirasat kovetben a jegyzési nyilatkozat nem
vonhatd vissza. A jegyzési iv aldirdséval a jegyz0
feltétlen kotelezettséget vallal a lejegyzett Befektetési
Jegyek megvésarlasdra. A  jegyzésre vonatkozd
meghatalmazést teljes bizonyité erejii magénokiratba
kell foglalni. Mivel a Befektetési jegyek dematerializalt
formaban keriilnek kibocsétasra, értékpapir nyilvénos
forgalomba hozatala sordn jegyzés csak olyan
személytdl fogadhato el, aki értékpapirszdmla vezetésre
szerzGdést kotott és a jegyzés sordn a szamlavezetd
azonositd adatait és értékpapirszadmldja szamét
megadta. A pénzszamla, illetve az értékpapirszamla
vezetés dijait a Forgalmazé kondicios listdja
tartalmazza. A jegyz8k, illetve a meghatalmazottak
azonositasa az adott Forgalmazé mindenkor hatélyos
iizletszabalyzatban foglaltaknak megfelelden torténik.
Azok a Xitoltott és alairt jegyzések tekinthetdk csupdn
érvényesnek, amelyek esetében a jegyzett Befektetési
jegyek teljes ellenértéke a lentebb, ,,A fizetés modja”
cimfi bekezdésben foglaltak szerint megfizetésre keriil.

A jegyzésre felajinlott  Befektetési jegyek
mennyisége

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeibdl a jegyzés
sordn  Gsszesen  minimum  200.000.000, azaz
Kettészazmillié darab maximum 4.500.000.000, azaz
négymillidrd-otszdzezer darab egyenként 1 forint
névértékil - befektetési jegyet ajanl fel.

A fizetés médja

A jegyzési {v aldirdsdval egyidében a Befektetd a
jegyzett mennyiségli Befektetési jegyek ellenérickét a
Forgalmazéndl vagy készpénzben fizeti be, vagy
atutalja az  adott  Forgalmazodnal vezetett
pénzszadmldjara. A jegyzés akkor mindsiil érvényesnek,
ha a jegyzett Befektetési jegyek jegyzési ara a jegyzés
pillanatéban a Befektet§ Forgalmazonal vezetett
pénzszdmldjan  rendelkezésre  &ll, illetve a
Forgalmazohoz beérkezett a jegyzési iv. A jegyzd a
jegyzési iv  aldirdésdval  hozzdjarul adott
pénzszamladjanak a jegyzett Befektetési jegyek
ellenértékével torténé megterheléséhez. A jegyzés
érvényességének elengedhetetlen feltétele, hogy az
igényelt Befektetési jegyek ellenértéke - legkésdbb a
jegyzés zard idopontjaig - jovairdsra keriiljon az Alap
letéti szamlajan (részteljesités elfogadott).

A jegyzés sordn az Alap jegyzési szamlaszdma a
kovetkezd:
12001008 - 01359339 — 00200003 .

Eljaras taljegyzés esetén

Az Alapkezeld  4.500.000.000  (négymilliard-
Otszazmillié) forintot meghaladd jegyzést nem fogad
el. Tiljegyzés esetén a Kkértyaleosztds szabélyait kell
alkalmazni.

Eljiras aluljegyzés esetén

Aluljegyzésnek mindsiil, ha az Alap Sajat tokéje a
jegyzési idBszak lezérasit kovetbéen nem ¢éri el a
jegyzési  minimumot, azaz a  200.000.000
(kettészdzmillio) forintot.  Aluljegyzés esetén a
kibocsatas meghiisul. Aluljegyzés esetén a jegyzésre
befizetett 5sszegek a jegyzés lezarasat kovetd 7 napon
beliil a kamat és levonds nélkiil jovafrasra kerlilnek a
Jegyzo Forgalmazonal vezetett pénzszamléjan.

A Befektetési jegyek atvétele és nyilvintartisa

A Befektetési jegyek kizdrlag névre sz616,
dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra. A
Befektetési  jegyek tulajdonjogdt a  Befektetd
értékpapir-szamlavezetdje altal kidilitott szdmlakivonat
igazolja.

A dematerializalt értékpapir atruhdzasira kizérdlag
értékpapir-szamlén torténd terhelés, illetve jovairas
utjan keriithet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az
ellenkez6 bizonyitdsalg - azt kell tekinteni, akinek
szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

A forgalomba hozatalra Keriilé Befektetési jegyek
sorozata és tipusa

A dematerializalt formdban eléallitott, “A” sorozati,
névre $z616 Befektetési jegyek névériéke 1 forint.

A Tajékoztatd, amely a Befektetési jegyre és a
befektetési alapokra vonatkozo 1ényeges informaciokat
és tényeket tartalmazza, hozzéférheté a forgalmazési
helye(ke)n, az Alapkezelé (www.eqa.hw) és a
Feliigyelet altal iizemeltetett kozzétételre szolgald
(www.kozzetetelek.hu) honlapokon.

A jegyzés tovabbi jellemz6i

- ajegyzés sordn befolyt Gsszeg kezelése
A Letétkezel6 a jegyzés folyamén az alap induldsdnak
napjdig a jegyzés sordn befolyt 8sszeget az elkiilonitett
letéti szamldn tartja, amely szamldra az alap
nyilvantartisba vételéig a Letétkezeld az alapkezel6tol
terhelésre sz616 megbizést nem fogad el. A névértéken
torténd jegyzés soran a jegyzési drat a Letétkezel az
alap letéti szaml4jan 6rzi. Az alap induldsdnak napjan a
befektettk értékpapirszamldjéra a jegyzett befektetési
jegyek névértéken kertilnek jévairdsra. A nyilvanos
forgalomba hozatal eredményét az Alapkezeldé az
eljaras lezarasat kvetd 6t napon belill a Felugyeletnek
bejelenti, és a kozzétdteli helyeken nyilvanossagra
hozza.

- a jegyzési idszak zaré napja
Az Alapkezeld a kitlizoit zarénap (2012.11.20.) elétt is
lezarhatja a jegyzési iddszakot, ha a jegyzési id6szak
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kezdd napjatél szamitva egy banki munkanap mér elteit
és a minimalis mennyiség lejegyzésre kertilt. Az
Alapkezeld az Alap Kozzétételi helyein és a
forgalmazasi helyeken hirdetményben tdjékoziatja az
Alapb6l jegyz6 Befektetéket a jegyzési id8szak
korabbi lezarasarol.

A jegyzés sikeres lezdrasat kovetben az Alapkezeld
haladéktalanul kezdeményezi az Alap nyilvantartasba
vételét a Batv. 48. §nak (4) bekezdésének
rendelkezései szerint. Az Alap a nyilvantartisba
vétellel jon létre, ezt kovetben nyilik meg az
Alapkezeld joga arra, hogy az abbél jegyz6 befektetbk
altal befizetett Osszeg felett az Alap befektetési
politikajanak megfeleléen rendelkezzen.

- érvénytelen jegyzés

Ervénytelen a jegyzés, ha:

- a jegyzési iv nem felel meg a jogszabélyi formai és
tartalmi kovetelményeknek,

- a jegyzés ellenértéke a jegyzési idOszak végéig a
jegyzési iven megjelolt szdmlaszamon nem kerill
jovafrasra,

- a jegyzd személy nem rendelkezik érvényes jegyzési
ivvel,

- a jegyzés nem a jegyzési iddszak alatt, vagy nem a
forgalmazasi helyen torténik,

- a jegyzés beleiitkdzik az T4jékoztaté vagy valamely
jogszabaly rendelkezéseibe.

- Jegyzési garancia

A kibocsétasra meghirdetett értékpapir mennyiségének
lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciat nem
valial.

1.42. A befektetési jegyek vételének moédja,
feltételei

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési
jegyeit az  Alapkezeld kizardlag az  Alap
Téjékoztatdjanak 11, szamu mellékletében
meghatdrozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A
Forgalmazé minden Banki &  forgalmazasi
munkanapon koteles a Befektetési jegyekre Megbizast
felvenni, Megbizast a Forgalmazé a fidkjaiban, illetve
més iigyfélkommunikdci6s rendszerein keresztiil vesz
fel.

Megbizisok leaddsanak hatarideje

A Megbizasok leaddsénak hatdrideje T napon a
Forgalmazé 4ltal nyilvanosan meghirdetett pénztdri
6rai  alatt  torténik. A forgalmazdsi  helyek
iigyféifogadasi idejitknek megfeleld zaréidépontnal
korabbi id8pontot is meghatdrozhatnak a megbizdsok
leadaséanak hatéridejeként.

A Befektetési jegyek értékesitési dra
Egy darab Befektetési jegy értékesitési ara az egy
Befektetési jegyre juto Nettd eszkozérték, amely 6
tizedesre kerekitve keriil kiszdmitdsra.

Befektetési jegyek vétele

Befektetési  jegyek folyamatos forgalmazés
idészakaban a Befektettk a Befektetési jegyeket a
Forgalmazdval megkotott, a Befektetési jegyek vételére
vonatkozé megbizasi szerz6dés megkdtésével €s a
vételar egyidejii megfizetésével szerezhetik meg. A
Befektetdk altal visszavonhatatlan forméban adott
vételi megbizdsokat a forgalmazd a megbizast kovetd
masodik banki munkanapon (T+2 nap, forgalmazas-
teljesitési nap), a T napra (forgalmazas-elszémolési
napra) €rvényes egy Befektetési jegyre juté Nettd
eszkozérték alapjan teljesiti, ekkor torténik meg a
Befektetési  jegyek  jovairasa a  Befektetd
értékpapirszamidjan.

A vételar rendelkezésre bocsatdsa a Befektetd altal
készpénzzel a forgalmazasi helyeken Ugyfélszamlara
torténd befizetéssel, atutaldssal teljesithetd.

1.5. Befektetési jegyek visszavaltdsanak modja,
feltételei, valamint azok a koriillmények,
amelyek miatt a visszavaltas felfiiggeszthets. A
részalapok kozitti valtas feltételei, koltségei

1.5.1. A befektetési jegyek visszavaltasdnak modja,
feitételei

A folyamatos forgalmazas sordn az Alap Befektetési
jegyeit az  Alapkezeld  kizarélag az  Alap
T4jékoztatdjanak 1L szamu meliékletében
meghatarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A
Forgalmazé minden Banki és  forgalmazasi
munkanapon koteles a Befektetési jegyekre Megbizast
felvenni. Megbizast a Forgalmazé fidkjaiban, illetve
més ligyfélkommunikaciés rendszerein  keresziiil
vesznek fel.

Megbizasok leadasanak hatarideje

A Megbizasok leaddsanak hatdrideje T napon a
Forgalmaz6é altal nyilvdnosan meghirdetett pénzidri
orai  alatt  torténik. A forgalmazdsi  helyek
tigyfélfogadasi idejiknek megfelelé zdr6idGpontnal
korabbi idépontot is meghatdrozhatnak a megbizasok
leadésanak hatéridejeként.

A Befektetési jegyek visszavaltasiara
Egy darab Befektetési jegy visszavaltasi dra az egy
Befektetési jegyre juté Netié eszkozérték, amely 6
tizedesre kerekitve keriil kiszamitasra.

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazési
idészakaban a Befektettk a tulajdonukban alo
Befektetési  jegyeket a  Befektetési  jegyek
visszavaltdsara vonatkozd megbizds megadasdval
valthatjgk vissza. Befektetési jegyekre vonatkoz6
visszavaltdsi megbizas kizarélag abban az esetben
teljesithetd, ha a Befektetd az emlitett Befektetési
jegyeket, legkésObb a megbizds megadasakor (T nap) a
Forgalmazénak rendelkezésére bocsatja (transzferaljdk
a Befektetd éridkpapirszamldjara). A Befekteté altal

17




visszavonhatatlan ~ formaban adott  visszavéltasi
megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjat kovetd
masodik banki munkanapon (T+2, forgalmazas-
teljesitési nap), a Letétkezelé 4ltal T (forgalmazas-
elszamolasi) napra szamolt arfolyamon teljesiti.

A forgalmazé a  visszavaltds  elszamolasa
eredményeképpen a Befektetdt megilletd ellenériéket a
megbizas befogadasat kovetd mdsodik  banki
munkanapon (T+2 nap, forgalmazas-teljesitési nap)
{rja jova az Ugyfélszamlan. A visszavéltott Befektetési
jegyek ellenértékének atvételekor a  forgalmazd
érvényes iizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi
dij, illetve atutalasi dij a Befektetot terheli.

1.5.2. A befektetési  jegyek  folyamatos
forgalmazasanak felfiiggesztése, sziineteltetése

A befekietési jegyek folyamatos forgalmazésa
legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a
befektetési alapkezels, a letdtkezeld, illetve a
forgalmaz6 mikddési korében felmeriild okokbol nem
végezhets. A sziinetelésr6l rendkiviili kozzététel Gitjan
kell tajékoztatni a befektet6ket és haladéktalanul a
Feliigyeletet.

A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel
abban az esetben, ha a befektetési alapkezelé a
forgalomban 1év6 befektetési jegy mennyiségére felsd
korlatot allapitott meg (forgalmazasi maximum), és a
befekietési jegyek mennyisége ezt a maximumot elérte.
A befektetési jegyek forgalomba hozataldra addig nem
keriil sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a
forgalmazasi maximum alé nem csokken.

A befektetési alapkezelt a folyamatos forgalmazast — a
vételt és a visszavaltast egyarant — kizardlag a
befektetdk érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd
eszkozértéke nem éllapithaté meg, igy kiilondsen, ha a
befektetési alap sajat tokéje t6bb mint 10 szdzalékéra
vonatkozdan az adott eszkozok forgalmat felfiiggesztik,
vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre
alkalmas piaci drfolyam-informécié;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezelé vagy a
forgalmazé - a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazésa sziineteltetésének esete kivételével — nem
képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nett6 eszkdzértéke negativva valt.

A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek
visszavaltasat a befektetdk érdekében kizarélag akkor
fiiggesztheti fel, ha a leadott visszavaltdsi megbizdsok
alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap
likviditisa — figyelembe véve a befektetési alap
eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre all6 idét —
veszélybe kertil.

A befektetési alapkezeld az el6z6 bekezdésekben
meghatarozott felfiiggesztésrél rendkiviii kozzététel
Gtjan haladéktalanul tdjékoztatja a befekietdket, a

Feliigyeletet, tovdbba valamennyi olyan EGT-allam
hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatdsagat, ahol a
befektetési jegyet forgaimazzak.

A Felilgyelet a befektet6k érdekében felfliggesztheti a
befektetési  jegyek  folyamatos  forgalmazésat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatasi
kotelezetiségének, vagy

b) a befektetési alap mikodésének torvényben elbirt
feltételei nem biztositottak.

A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének
hianyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsat az (1) bekezdésében
meghatdrozott esetekben, valamint a befekietési jegyek
visszavaltdsat a (2) bekezdésében meghatarozott
esetben.

A felfiiggesztés iddtartama legfeljebb 30 nap, azzal,
hogy az eszkdzeit legaldbb 20 szizalékban mas
befektetési alapba fektet befekietési alap esetében a
felfliggesztés id6tartama a mogottes befektetési alap
felfliggesztési szabélyaihoz igazodik. A Felugyelet
indokolt esetben a befektetési alapkezelé kérelmére a
felfiiggesziést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

A befektetési jegyek forgalmazédsat a forgalmazést
kivalté ok megsziinését kovetden, vagy amennyiben azt
a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul
folytatni kell.

A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggeszics
ideje alatt is meg kel allapitani és kozzé kel tenni.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat
az illikvid eszkozok elkiilonitésérol szolo dontés
kozzétételével  egy  iddben, az  elkillonités
végrehajtasaig fel kell fliggeszteni.

1.6. A hozam megallapitasanak és kifizetésének
szabalyai, t6ke és hozamigéret esetén ennek
pontos feltételei

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet,
a teljes tékendvekmény Gjra befektetésre keriil az Alap
befektetési politikajanak megfelelden. A Befekteték a
tokentvekményt a tulajdonukban 4ll6 Befektetési
jegyek vételi és visszavéltdsi ardnak kilonbozeteként,
mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

1.7. A befektetési jegyek eladdsi vagy
forgalomba hozatali, illetve visszavaltasi
aranak meghatarozasa, kiilonds tekintettel az
alabbiakra:

1.7.1. A befektetési jegyek eladasi vagy forgalomba
hozatali, illetve visszavaltiasi ara kiszamitdsanak
modszere és gyakorisiga

A Letétkezeld az Alap nettd eszkozériékét az Alap
tulajdondban 1év6 eszkdztk piaci értéke alapjén
hatarozza meg, az alapot terhel koltségek levondsa
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utan, az eszkozokre vonatkozo legfrissebb informacidk
ismeretében.

A T napi Nettd eszkozértéket a Letétkezeld T+1
munkanapon 4llapitja meg, fgy az eladdsi vagy
visszavasarlasi megbizés id6pontjdban az Alap egy
jegyre juté nettd eszkozéricke nem ismert. A
Letétkezeld T értékelési napra vonatkozban az Alap
egy Befektetési jegyére juté nettd eszkozértéket gy
allapitja meg legalabb 6 tizedes jegy pontossagig, hogy
az Alap mindenkori netté eszkozértékét elosztja a
forgalomban 1évd befektetési jegyek szamdval. Az
Alap netté eszkozértékét és az egy Befekietési Jegyre
jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazédsi napra
vonatkozéan meg kell allapitani és a megallapitast
kbvetd két munkanapon beliil kozzé kell tenni,
valamint a Forgalmazasi Helyeken a Befektetok
szamara hozzaférhetévé kell tenni. Az Alapkezel6
kételes minden, az Alap netté6 eszkozértékének
meghatarozasdhoz sziikséges dokumentumot minden
forgalmazési napra vonatkozéan megkiildeni a
Letétkezelonek.

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas
sordn a forgalmazés-elszamolési napon (T nap)
érvényes (vasarlaskor a vésarlast terheld forgalmazési
jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltasi
jutalékkal csokkentett) egy Befektetési jegyre juté
netté eszkozértéken vasarolhatoék meg, illetve valthatdk
 VISSZa.

1.7.2. A befektetési jegyek eladdsaval vagy
forgalomba hozataldval, illetve visszaviltisaval
kapesolatban felszamitott koltségek

A Forgalmazé az Alap Befektetési jegyeinek
forgalomba hozatala, illetve folyamatos forgalmazasa
soran legfeljebb az alabbi forgalmazdsi jutalékokat
szamitja fel. A Forgalmazé altal a Befektetdk felé
felszamitott forgalmazdsi jutalék megfizetése a
megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék
Az eladési jutalék — a befektetési jegyek megvésarlasa
esetén - maximum a befektetett sszeg 5 Yo-a.

Visszavaltasi jutalék
A visszavaltasi jutalék - a befektetési jegyek
visszavaltasa maximum a befektetett dsszeg 5 %-a

Az értékpapirszdmla  megnyitdsdhoz,  vezetéséhez
kapesoléds dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzata
szerinti  mértékben szamija fel. Amennyiben a
Befektetd a Forgalmazdndl vezetett értékpapirszdmian
nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazéndl,
vagy mds befektetési szolgdltaténdl, hitelintézeinél
vezetelt értékpapirszamldra transzferdlja, akkor a
Forgalmazé a kapcsolédé dijakat az Uzletszabdlyzata
szerinti mértékben szdmitia fel. A Forgalmazé
Uzletszabadlyzatdt a BefektetSk a forgalmazdsi helyeken
és a Forgalmazd székhelyén kaphatjak meg.

1.7.3. A befektetési jegyek eladasi vagy forgalomba
hozatali, illetve visszavaltasi 4dra kozzétételének
madja, helye és gyakorisaga.

A Befektetési alap Netté eszkozértéke és az egy
Befektetési jegyre jutdé Netté eszkOzérték minden
forgalmazas-elszdmolasi napra megallapitasra keriil, és
a megéllapitds napjat (T+1) kovetdé masodik
munkanapon (T+3) a Feliigyelet altal tizemeltetett
honlapon (www kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezeld
(www.ega.hu) honlapjan kozzétételre keriil.

2. A befektetési alap kezelésének alapvetd
szabalyai

2.1. Befektetési alap befektetési céljainak
leirdsa, feltiintetve a pénziigyi célokat is,
befektetési politikajat, a befektetési politika
minden  esetleges  korlatozdsa, valamint
barmely olyan technika, eszkiz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési
alap kezeléséhez felhasznalhato

A befektetések célja a banki befektetésekkel és a hazai
allampapir befekietésekkel dsszehasonlitdsban
versenyképes hozam elérése. A befektetési politikdban
fontos szempont a véllalt kockdzatok korlatozdsa, a
stabil arfolyamaliakulas.

Az alapot elsésorban azoknak a befektetoknek ajanljuk,
akik legalabb 1 évre szeretnék pénziiket elhelyezni
mérsékelt kockazat mellett egy tiilnyomd részben hazai
4llampapirokbol, betétekb6l, vallalati kotvényekbol
all6 befektetésben. Az alap befektetési stratégidjdnak
célja, hogy a dontden hazai forintban denominalt
dllampapirok mellett, portfolidjanak aktfv részét
képezzék a magyar allam, 6nkorményzatok és
gazdasagi tarsasagok altal devizdban kibocsatott
kotvények is. E mellett az alap eseti jelleggel torekszik
kihasznélni a nemzetkozi kotvénypiaci trendekbo!
ad6do hozam prémium elérésének lehetOségét is.

A befektetés Alapkezelé 4ltal javasolt legrovidebb
befektetési id6tartama: 1-3 év

2.2. A befektetési alap részletes befektetési
politikaja és céljai, ezen beliil kiilondsen:

2.2.1. A befektetési stratégia

Az Alapkezeld az Alap vagyonat elsGsorban a Magyar
Allam 4ltal garantalt értékpapirokban tartja, Kisebb
arényban hazai véallalatok altal kibocsatott kétvények,
illetve kiilfoldi kotvények is keriithetnek az Alap
portfolidjaba. A kotvények dtvaltoztathatésdga miatt
eléfordulhat, hogy az Alapban atmenetileg részvények
is szerepeljenek.

Az Alap benchmarkja 80% CMAX Index+20% S&P
EurozoneGovernment Bond Index 1-3y (HUF)
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Az Alap fedezeti céllal szarmaztatott ligyleteket is
kothet.

2.2.2. A portfolic lehetséges elemei, azok
tervezetf aranyai

Az Alap portfoliéjaban tarthato eszkdzok:

Allampapir

Az &llampapir magyar vagy Eurdpai Unibs tagéllam, a
Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai Kozponti Bank
vagy mas Eurépai Unios tagallam jegybankja altal
forintban vagy euréban, vagy mas devizdban
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. Az
allampapir biztonsagos befektetésnek mindsill, mert a
névérték és a kamatok megfizetését a kibocsdtd allam
garantdlja. (Tervezett arany: 0-100%)

Bankbetét (forint, vagy mas deviza)

Olyan forint vagy devizabetdt, amelyet egy elismert
magyarorszagi banknal nyitott szadmldn tarthat az Alap.
(Tervezett arany: 0-50%)

Pénzpiaci eszkdzok

Olyan ~ forintban vagy mas devizdban denominalt -,
sorozatban  kibocsatoit,  pénzkovetelésre  sz616
eszkozok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.
(Tervezett arany: 0-100%)

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy
mas devizaban denominalt, hitelviszonyt
megtestesitd ériékpapirok

Eurépai Unidé tagorszagdnak hitelintézete  altal
forgalomba  hozott, hitelviszonyt  megtestesitd
ériékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a
kibocsat¢  (az adds) hitelintézet meghatarozott
pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatdsdt elismerve
arra kotelezi magat, hogy a pénz (kolcsbn) Osszegét,
valamint  kamatozé  értékpapir  esetén  annak
meghatarozott médon szdmitott kamatat vagy egyéb
hozaméat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetSleg az
altala vallalt egyéb szolgaltatdsokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelezének) a megjelolt idoben és
médon megfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok
kibocsétasa a kibocsato hitelintézet
forrasszitkségletének fliggvényében torténik., Fix és
valtoz6 kamatozasy, illetve zérékuponos értékpapirok
egyarant kibocséatasra keriithetnek. (Tervezett arany:
0-100%)

Gazdalkodé szervezet altal forgalomba hozott,
forintban vagy mas devizdban denominalt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Eurépai Uni6é tagorszagdban, vagy mas orszdgban
bejegyzett, gazdalkodé szervezet altal forgalomba
hozott, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapir minden
olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az
ados)gazdalkodo szervezet meghatérozott
pénzisszegnek a rendeikezésére bocsatasat elismerve
arra kotelezi magat, hogy a pénz (kolcson) Osszegét,
valamint  kamatozé  értékpapir  esetén  annak

meghatarozott modon szamitott kamatdt vagy egyéb
hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetbleg az
dltala vallalt egyéb szolgaltatdsokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelezbnek) a megjelolt idében és
moédon megfizeti,illetve teljesiti. Ezen értékpapirok
kibocsatasa a  kibocsdté gazdalkodé  szervezet
forrasszitkségletének fliggvényében torténik. Fix és
valtozo kamatozasn, illetve zérGkuponos értékpapirok
egyarant kibocsétasra kerlilhetnek. (Tervezett ardny:
0-100%)

Jelzaloglevél
A Magyarorszagon, illetve az Eurépai Uni6
tagorszdgaiban, vagy mds orszagokban, forintban,
euréban, vagy mas devizdban kibocsétott jelzalog-
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. (Tervezett
ardny: 0-50%)

Repo- ¢és forditott repéiigylet: minden olyan
megallapodds, amely  értékpapir  vagy  aru
tulajdonjoganak, illetve az dértékpapir vagy aru
tulajdonjogahoz fliz6dé garantdlt jog 4atruhdzaséra
vonatkozik - ha e garancidt olyan elismert tézsde
bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az druhoz
fiiz6dd joggal rendelkezik -, és a megéllapodds nem
teszi lehetévé az eladdé szdmara, hogy az adott
értékpapirt vagy arut adott idépontban egyszetre tobb
félnek ruhdzza at, illetdleg mas ligylethez adja
biztositékul. A szerzbdéskotéssel egyidejlileg az
értékpapirra vagy drura az eladé visszavésérlasi
kotelezettséget, a vevd az eladd részére torténd
viszonteladasi kotelezettséget véllal a szerzédésben
meghatarozott vagy az elad6 altal meghatdrozando
Jjovobeli idépontban torténd meghatéarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladdsi dron. A felek
kozotti megallapodds rendelkezhet Ggy is, hogy az
figylet targyat képezé &s Dbiztositékul szolgald
értékpapir vagy aru mas, egyenértékii értkpapirra vagy
arura kicserélhetd. Az iigylet az értékpapir vagy dm
eladdja szempontjabdl repotigyletnek, az értékpapir
vagy aru vevdje szempontjabol forditott repéiigyletnek
tekintend®. (Tervezett ardny: 0-50%)

Készpénz/Szamlapénz
Forint, eurd vagy mas deviza. (Tervezett ardny: 0-
100%)

Magyar és kiilfoldi részvények
Az Alap a fejlods, fejlett és egyéb orszagokban
kibocsatott részvényekbdl a torvényi limiteknek

megfeleld mértékben vasérolhat. A
részvénybefekietések magukban foglaljak a letéti
igazoldsokba (depositoryreceipts) (American

DeposirotyReceipt — ADR, Global DepositoryReceipt -
GDR), valamint a certifikdtba valé befektetést
is.(Tervezett arany: 0-25%)

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Exchange TradedFundok (ETF) egyre nagyobb
elterjedése révén az Alap ETF-ekbe is hajlando
befektetni. (Tervezett arany: 0-25%)

20




Befektetési jegyek

Az Eur6pai Unitban bejegyzett Befektetési Alapkezeld
altal  kibocsétoit ¢s folyamatosan forgalmazott
befektetési jegyek. (Tervezett ardny: 0-25%)

Az Alap kizardlag az alabbi eszkdzokbe fektethet:

e szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott
atruhazhat6 értékpapirok és pénzpiaci eszkozok,

o EGT-allam egyéb rendszeresen miikddd, elismert,
nyilvanos,  szabalyozott  piacan  forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok €s pénzpiaci eszkdzok,

o valamely harmadik orszag t6zsdéjén hivatalosan
jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen miikodo,
elismert, nyilvanos és szabalyozott piacn forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkozok,
amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési platform,
mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az Alap
kezelési szabalyzatéban,

o 1 éven belil forgalomba hozott 4truhdzhatéd
értékpapirok, feltéve, hogy

a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvallalast
tartalmaznak arra nézve, hogy a kibocsatd
kezdeményezi az értékpapirok valamely, az a), b) vagy
¢} pontban meghatdrozott szabalyozott piacra illetve
kereskedési platformra t6rténd bevezetését, és

a bevezetés a forgalomba hozataltél szamitott 1 éven
beliil megtorténik,

e Az Alap altal kibocsdtott kollektiv befektetési
értékpapirok, vagy egyéb kollektiv befektetési formak
altal nyilvanosan forgalomba hozott nyilt végi
értékpapirok, feltéve, hogy:

az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabély alapjan
prudencialis feligyelet hatdlya alatt all, és ez a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete megitélése
szerint egyenértékii a kozdsségi jogszabdlyokban
megallapitott feliigyelettel, és a hatosdgok kozotti
megfeleld egyiittmitkodés biztositott,

az egyéb kollektiv befektetési forma 4ltal kibocsatott
értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékli az
Alap befektetési jegyei tulajdonosai szdmara biztositott
védelemmel, beleérve az eszkozok elkiilonitett modon
vald kezelésére, a hitelfelvételre, a kdlcsOnnytjtasra,
valamint az atruhdzhat6 értékpapirok és pénzpiaci
eszkdzok  fedezetlen  vésdrldsaira  vonatkozo
szabalyokat,

az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl
félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek,
amelyek lehetévé teszik az eszkdzok és forrdsok, a
bevételek és a raforditdsok, valamint az elszdmolasi
idészakban végzett tevékenységek felmérését, és

az Alap vagy az egyéb kollekifv befekietési forma
kezelési szabalyzata vagy létesité okirata értelmében
osszességében legfeljebb 10 szazalékat lehet befektetni
mas Alap és egyéb kollektiv befektetési formak
befektetési jegyeibe,

e betét, deviza,

e szarmaztatoit iigyletek, beleértve az drualapt
szarmaztatott ligyleteket is, azzal a feltétellel, hogy
arualapt szarmaztatott tigyletek esetében az ligylet nem
zarulhat fizikai teljesitéssel,

o szabalyozott pilacon nem forgalmazott pénzpiaci
eszkdzok, ha maga a forgalomba hozatal vagy a
kibocsaté a befektetdék €s megtakaritasok védelme
érdekében szabalyozott, és feltéve hogy

ezeknek a pénzpiaci eszkdzoknek a kibocsétdja vagy
garanciavallaléja kozponti, regionalis vagy helyi
hatosag, vagy valamely tagallam kozponti bankja, az
Eur6pai Kozponti Bank, az Eur6pai Unié vagy az
Eur6pai Beruhdzési Bank, egy harmadik orszag, vagy
egy szbvetségi dllam esetében a szdvetséget alkotod
tagallamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkdzi
kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb tagallam is
tagja,

ezeket a pénzpiaci eszkdzoket olyan vallalkozas
bocsatotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjét a fent
meghatérozoit  szabdlyozott piacok valamelyikén
forgalmazzak,

a  pénzpiaci eszkozok kibocsétoja vagy
garanciavallaldja olyan személy, amely a kozosségi
jogszabalyokban megfogalmazott feltételeknek
megfeleld feligyelet hatdlya alatt all, vagy amely a
Feliigyelet megitélése szerint legaldbb a kdzbsségi
jogszabdlyokban megallapitottal egyenériékil
prudencialis szabéalyok hatdlya alatt all és azoknak
megfelel, vagy

a pénzpiaci eszkdzoket a Feliigyelet altal feltigyelt
intézmények bocsatottdk ki, feitéve, hogy az ilyen
értékpapirokba torténd befektetésekre olyan befekteto-
védelem vonatkozik, amely egyenértékii az el0zd
harom bekezdésben meghatdrozott védelemmel, és a
kibocsatd induld tokéje és téketartaléka legalabb
tizmillié eurd, és a szamvitelrdl sz6id 2000. évi C.
torvény szerint bemutatja és kiozzéteszi éves szamviteli
beszamoloit, tovabba a kibocsété kifejezetien a csoport
finanszirozasaval foglalkozik olyan
vallalkozdscsoporton beliil, amelynek egy vagy tébb
tagja tOzsdére bevezetett gazdasagi tarsasdg vagy
intézmény, vagy banki likviditasi keretb6l részesild
értékpapirra alakitott eszkozok finanszirozasat végzi.

Az Alap eszkdzeinek legfeljebb 10 szézalékat
fektetheti az eldzOekben nem emlitett atruhézhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkbzokbe; és nem
vasarothat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket
megtestesitd okiratokat.

Az Alap rendelkezhetnek jarulékos likvid eszkdzokkel.

Az Alapkezel6 a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabélyairdl szélé 345/2011. (X1 29.)
kormanyrendelet 2. § (1) bekezdés c) pontja alapjdn az
Alap befektetései sordan az aldbbi elérhet@ségen
szerepld  orszdgok  t&zsdéit, vagy kereskedési
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platformjait, mint lehetséges befektetési helyszineket is
alkalmazhatja:

hitp://www.un.ore/en/members/index.shtmi

2.2.3. Az egyes értékpapirfajiak — beleértve az
egy devizdban denominalt értékpapirok
kirének — maximalis, illetve minimdlis vagy
tervezeti ardnya

A befektetési alap eszkdzeinek 10 szédzalékat fektetheti
be ugyanazon kibocsatd altal kibocsétott atruhazhatd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe.

15 szdzalékos korlat alkalmazhaté olyan atruhazhaté
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabdlyozott
piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren
forgalmaznak, feltéve, hogy az utols¢ naptari
negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a
szazmillidé forintot.

25 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszagon
székhellyel  rendelkezd  jelzalog-hitelintézet  4ltal
kibocsatott jelzdloglevelek esetében, tovabba olyan
kotvények esetében, amelyek kibocsdtdja  egy
tagdllamban székhellyel rendelkezé és jogszabdlynal
fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére
létrehozott killonleges allami feligyelet hatalya alatt

allé  hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a
kotvények  kibocsatasabo!  befolyt  sszegeket

jogszabalynal fogva olyan eszkozokbe kell befektetni,
amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig
alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések
kielégitésére, és amelyeket a kibocséaté felszémoldsa
esetén els6 helyen a tbke visszatéritésére €s a
felhalmozott kamat kifizetésére kell fethasznalni.

Amennyiben a befektetési alap eszk6zeinek t&bb mint
10 szazalékat fekteti az ¢ bekezdés hatélya ala tartozd,

egy kibocsaté altal ki bocsdtott értékpapirokba,
ezeknek a Dbefektetéseknek az Osszértéke nem
haladhatja meg a befektetési alap eszkozeinek 80
szazalékat,

35 szézalékos korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha
az atruhazhat6 értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok
kibocsatoja vagy garanciavéallaldja egy EGT-dllam,
annak helyi hat6sdga, harmadik orszag, vagy olyan
nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tdbb
EGT-éallam is tagja.

A befektetési alap eszkbzeinek 40 szazalékdt nem
haladhatja meg azon kibocsatok  4truhdzhato
értékpapirjainak és pénzpiaci eszkozeinek sszértéke,
amelyekben a befektetési alap altal torténé befektetések
éricke egyenként meghaladja a befektetési alap
eszkozeinek 10 szdzalékdt. Ez nem vonatkozik a

prudencialis feligyelet  hatdlya  alatt  4ll6
hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a
prudencidlis  feligyelet  hatdlya  alatt  4ll6
hitelintézetekkel lebonyolitott OTC  szérmaztatott

iigyletekre.

Az elézb bekezdések szerinti 25%-o0s illetve 35%-os
korlattal szabélyozott értékpapirokat és pénzpiaci
eszkbzoket a 40 szazalékos korldt alkalmazdsa
szempontjabol nem kell figyelembe venni.

Az elézbekben szerepld korlattdl eltérden a befektetési
alap eszkozeinek akdr 100 szézalékét fektetheti EGT-
allam vagy az OECD tagédllama &ltal kibocsétott vagy
garantalt allampapirokba és nemzetkdzi pénziigyi
intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megiestesitt értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb
35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozé
értékpapirba.

Az Alap bsszes eszkozhiiz viszonyitott altaldnos befektetési korlatai

A. C.
I. Egyéb nyilvéanos értékpapir alap
2. |[Egy kibocsaté maximalis ardnya alapesetben 10%
3 2. pontbeli limitet meghaladé kibocsaté maximalis ardnya 3. 15%
ont figyelembevételével (megfelelden likvid papirok esetében)
4. 3. pontba tartozd érickpapirok dsszesitett maximalis aranya 40%
6. UJelzdloglevelek maximalis ardnya 25%
7. 2. pont szerinti limitet meghaladé mértéki jelzaloglevelek 80%
Osszesitett maximélis ardnya
8.  Egy adott sorozatba tartoz¢ dllampapirok maximdlis ardnya 35%
9.  Egy adott 4llam maximdlis aranya 100%
10.  Egy hitelintézet betéteinek maximalis ardnya 20% felett kiilon kiemelve a kezelési
szabalyzatban
11. [Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis ardnya 20%
alapesetben
13. |Egyéb, a megengedett eszkdzok korében tételesen nem 10%
felsorolt értékpapirok és pénziigyi eszkozok maximélis
aranya
Az Alap a Sajat t6kéjének 20%-ot meghaladé részét az eszkdzokbe, az adott intézménynél elhelyezett

alabbiakban felsorolasra kertild intézmények 4altal
kibocsatott atruhdzhaté értékpapirokba, vagy pénzpiaci

betétekbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC
szarmaztatott ligyletekbe fektetheti.

i

Intézmény neve | Székhelye
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Magyar Nemzeti 1133 Budapest,

- Vagyonkezeld Zrt. Pozsonyi 1t 56.
Unicreditbank Hungary 1054 Bp. Szabadsag tér
Ztt, 5-6
OTP BANK Nyrt, 1051 Bp. Nador u. 16
FHB Kereskedelmi Bank 1082 Bp. Ulisi ut 48
Zrt.

K&H Bank Zit. 1095 Bp. Lechner Odén
fasor 9.

Budapest Bank Zrt. 1138 Bp. Vdci ut 188.

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6

ERSTE Bank Zrt. 1138 Bp. Népfiird6 u.
24-26

CIB Bank Zrt. 1027 Bp. Medve u. 4-14

MKB Bank Zit. 1056 Bp. Vdéci utca 38.

Takarékbank Zrt, 1122 Bp. Pethényi koz
10.

ING Bank Zit. 1068 Bp. Dozsa Gyorgy
it 84/B

Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest,
Szabadsag tér 8-9.

A Sajét t6ke 20%-o0t meghalado részét kitevd eszkbzok
miatt az Alap a fenti partnerek fizetGképességének
kockézatat futja. Amennyiben az érintett partner
kotelezettségének nem tesz maradéktalanul eleget, ugy
ez hétrényosan befolydsolhatia az Alap Nettd
eszkozértékeét €s a Befektetési jegyek arfolyamat.

Transzparencia az Alap kezelésében

A transzparens alapkezelési tevékenység érdekében az
Alapkezeld az Alap tekintetében kiemelt figyelmet
fordit az  alabbi  jogszabalyi  rendelkezések
maradéktalan betartasara:

Az Alap nem fektethet be a maga dltal kibocsatott
befektetési jegybe.

Az Alap nem vésérothat az Alapkezel6 altal kibocsétott
érickpapirt, valamint az  Alapkezeld kapcsolt
vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos
drjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével,
ideértve a nyilvanos nyilt végil kollektiv befektetési
forma altal kibocsétott éridkpapirokat és a tdzsdére
bevezetett értékpapirokat is.

Az Alap nem vésérolhat az Alapkezeld tulajdondban
16v8 pénziigyi eszkdzoket, és nem értékesithet
pénziigyi eszkozt az Alapkezeld részére.

Az Alapnak az Alapkezeld kapcsolt véllalkozasaival
kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt egyéb
kollektiv befektetési forméak, valamint portfélidk
egymas kozotti tigyletei esetén az tigylet kotésekor
érvényben 1évé piaci arat dokumentéini kell,

2.24. A szarmaztatott termékek, illetve a
szarmaztatott  iigyletek lehetséges  kore,
alkalmazisuk célja, feltételei

Szérmaztatott igyletnek tekintjiik az értékpapirokra,
értékpapirokon  alapulé  t6zsdei  szabvanyositoit
szarmaztatott termékekre, kamatlabra, devizara kotott
hatéridds, opcids és swap-ligyleteket. Nem mindsiilnek
hataridés lgyletmek azok az igyletek, amelyek a
tézsdei prompt tigyleteknél, illetve 6 tozsdenapnal nem
hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a
jegyzések és az aukcidon kowtt iigyletek. Az aldbb
felsoroit  korlatozasok nem  vonatkoznak a
hitelintézettel é&llampapirra kotétt repo tgyletekre
(tekintettel arra, hogy a repo dgylet nem mindsiil
szarmaztatott tigyletnek).

Az Alapkezel$ az Alap nevében olyan szdrmaztatott
iigyletet kot, amely:

a) csokkenti az egyes Dbefektetésekbdl fakadd
kockdzatokat (fedezeti tigylet),

b) kockézatmentes bevételt eredményez (arbitrdzs),

vagy
¢) nyitoit szarmaztatott ligylet lezdrasat eredményezi.

Az Alapkezelo az Alap nevében csak a fent felsorolt
feltételekkel kot szarmaztatott tgyletet. Az Alap
szarmazékos igyletet kizérélag befektetési
szolgaltatoval, pénzintézettel, intézményi befektetdvel
és elszamoldhdzzal kothet.

Az Alapkezel6 altal az Alap szdméra fedezeti célial
kotott  szérmaztatott  ligyletekre  vonatkozéan a
345/2011. (X11.29.) szami Korméanyrendelet a
kovetkez6 részletes szabalyokat dllapitja meg:

A Dbefektetési alap az alabbi feltételekkel kothet
szarmaztatott tigyletet:

22. § (1) a) a szérmaztatott iigylet a portfélié hatékony
kezelésének céljat szolgalja,

b) az ligylet kotése nem jar a (2) és (3) bekezdésben
megallapitott befektetési korldtok megsértésével.

¢) a szarmaztatott tigylet értéke nyilvanos arinformacio
alapjén a netté eszkozériék-szamitas gyakorisdéganak
megfeleléen megéllapithatd, tovabbd a szarmaztatott
ugylet — figyelembe véve a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit — kelld id6ben a megfeleld piaci
aron lezarhatd, elszamolhatd.

d) a szérmaztatott iigyletekre vonatkozd befektetési
szabdlyokat, beleértve a szdrmaztatott tigylet alapjaul
szolgdlé megengedett eszkOzdk korét, a befektetési
korlatokat, a szarmaztatott ligyletek értékelésének a
szabdlyait, a kezelési szabalyzat tartalmazza,

(2) A Dbefektetési alap — szarmaztatott iigyletek
figyelembevételével szamitott — teljes nettositott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési
alap netté eszkozértékének a kétszeresét. A teljes
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nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap
egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockézati
kitettségek abszoliit értékeinek sszegét kell érteni. A
befektetési alapnak az egyes eszkdzokben meglévd
nettésitott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis
értékének, tovabbé az ugyanezen az eszkdzon alapuld
szarmaztatott  Ugyletekben meglévd  Kkitettségek
értékének egybeszamitasdval kell megdallapitani, ugy
hogy az ellentétes iranyn ligyletekben 18v6
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az
alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozé
limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap
eszkOzeiben meglévd devizakockazatok fedezésé
celjabol kotott szdrmaztatott iigyleteket figyelmen
kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkzeiben
meglévd nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja
meg az e rendeletben vagy az alap kezelési
szabdlyzatdban az adott eszkdzre megéllapitoit
befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazésa soran
nem kell figyelembe venni az indexhez kotott
szarmaztatott tigyleteket, ugyanakkor figyelembe keil
venni azt, ha egy atruhdzhaté érickpapir vagy pénzpiaci
eszkoz az adott eszkdzon alapuld szarmaztatott tigyletet
is tartalmaz.

2.25. Ha a tbke-, illetve hozamigéret a
befektetési alap befektetési politikdjaval van
alatamasztva, akkor a mdgottes tervezett
tranzakeiok leirasa

Az Alapkezeld a toke-, illetve hozam megdvésara nem
tesz igéretet.

2.2.6. Ingatlanalap portféliGjaban  1évd
ingatlanok megterhelésének lehetfsége és
szabalyai

Az Alap nem mindsiil ingatlanalapnak.

2.2.7. Hitelfelvételi szabalyok

Hitelfelvétel, eszkdzdk terhelhetdsége, az Alap
azonnali fizet6képessége

érdekében az Alapkezeld az Alap tekintetében kiemelt
figyelmet fordit a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabalyair6l sz6lé 345/2011. (XIL. 29.)
Korm. Rendeletben rogzitett szabdlyozas maradéktalan
betartdsara:

Az Alap eszkbzeinek 10 szézaléka erejéig vehet fel
hitelt 3 hoénapndl rovidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvétethez dvadékot nydjtani.

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirt nem bocsathat ki. A befektetési alapok
befektetési és  hitelfelvételi  szabalyairol  szdl6
345/2011. (X11. 29.) Korm. Rendelet alkalmazasa sordn
nem mindstil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési
kotelezettségre  vonatkozé, a forgalmazo  &ltal
biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi
teljesités lehetdsége.

2.3 A Dbefektetési alap tulajdonaban 1évé
pénziigyi eszkdzok kolesdnzésének, az eszkozok
terhelthetdségének szabalyai.

Az Alap nem nyujthat pénzkodlcsoént, nem vallathat
kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkozok
vasdrlaséra.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladési iigyleteket.

Az Alap a jelen Kezelési szabdlyzataban foglalt
feltételek szerint jogosult az eszkdzei terhére
szarmaztatott ligyleteihez 6vadékot nytijtani.

Az Alap nem kothet értékpapirksleson iigyletet.

2.4 A befekieiési alap 4altal az alapkezeld
tarsasag, a letétkezelé vagy harmadik felek
részére fizetendé dijak, valamint a fentiek
részére torténé koltségtérités modjanak,
dsszegének és kiszamitdsanak leirasa

Az Alap tételes dijtételeit az aldbbi tablazat foglalja

0ssze:
Az Alap azomnali fizet6képessége fenntartisa
Az Alap miik6désével kapesolatos koltségek
Alapkezeldi Letétkezeldi dij Kényvvizsgaldi Feliigyeleti dij Kazvetien Maximélis Teljesitménydij
dij* dif kiltségek dijterhelés**
EQUILOR Fregatt maximum maximum ) Fix éves 0,025% Eseti 2,5% van
Prémiom Kétvény éves 1,5% . . Osszeg:150.000
Befektetési Alap sves 0,07% Fe+ AFA
Elszamolds | Havonta Havonta Evente Negyedévente Eseti Evente
gyakorisiga

* A Befektetési Jegyek forgalmazasadért, mint az Alapkezeld altal az Alap részére kozvetitett szolgaltatasért jard
forgalmazoéi dijat az Alapkezeld az alapkezelési dijbél fizeti a Forgalmazonak. Az Alap alapkezelési dijaa
fentiekben részletezett dijtételen til magdban foglalja az Alapkezeld altal a Forgalmazo részére esetlegesen

fizetend6 Osztonz6 tételeket is.
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#xteljesitmény dij figyelembevétele nélkiil

Az Alapot érinté maximalis dijterhelés a tabldzatban
foglalt maximalis értéket nem haladhatja meg.

A felmeriilt, ismertté valt tételes koltségek teljes
egészében az Alapra terhelendbk. A Letétkezelé a
Netté eszkozérték megallapitdsdnadl minden hosszabb
id8szakra vonatkozo, elére kalkuldthaté koltséget, a
lehetdség szerint idGbeli elhataroldssal, fokozatosan
terheli az Alapra.

Az Alapkezel§ az Alapra haritja tovdbba az Alap
tigyletei soran felmeriilt egyéb kézvetlen koltségeket,
igy kilonosen a befektetési szolgdltatdi dijakat, az
Alaphoz kapcsolodé konyvelési koltségeket, a banki
koltségeket, a kozzététellel és a  Befektetdk
tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az
Alap miikodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd
kozvetlen koliségeket.

Amennyiben az adott évben az Alap a referencia
hozaménal (benchmarknal) magasabb hozamot ér el,
Ggy az Alapkezel teljesitménydijra jogosult. A
teljesitménydij mértéke a referencia hozam feletti
hozam 25%-a. Ev kozben a benchmark feletti
teljesitmény esetén az Alapkezelo folyamatosan, azaz
minden nap elhatérolja az Alapbdl fizetendd
teljesitménydijat, mig a benchmarkté! elmaradé
teljesitmény esetén az esetlegesen mér elhatarolt
teljesitménydij 4lomanybdl felold az Alap javéra.

A teljesitménydij szamitdsdnak mddszere a kovetkez6:
Az Alapkezel6t illetd teljesitménydij az év végén:

r(t)

, Pi'm Bin} Pin) Bin)
SN -
P(m Bioy: N ] Py~ Bip)
{ Y e A
PJ’!;EBU‘U

és nulla, ha =P{0} ~ B{o}

A T. forgalmazasi napon az elhatérolt teljesitménydij
alloméanya pedig

P{’; B{t)
r(£=0, ha P{0) 3= B{0}, egyébként pedig
r(t)=
P{t} n‘\z;} P&y B
2B o o e d e (1), T el iy
0,25 {P(r:a, B{o} z . ap’m}a{o*

A képletekben szerepl6 jelolések a kovetkezok:

P(o): a teljesitménydij levondsa, illetve elhataroldsa
utdn szamitott egy jegyre jutd netté eszkdzérték az
el6z0 naptari év végén, illetve a 2012-es évben az Alap

induldskori bazis egy jegyre jut6é nettd eszkozértéke,
ami a Feligyelet jovéhagyésatol figg

B(o): a benchmark értéke az el6z6 naptari év végén,
illetve a 2012-es évben az Alap induldskori értéke, ami
a Feliigyelet jovahagyasatol fugg

N: Az adott naptari év forgalmazasi napjainak szdma,
2012-ben teljesitménydij szamitdsdnak induldsakor
szamitott forgalmazasi napok szama,

P(t): a teljesitménydij levondsa, illetve elhatdroldsa
el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérik a t.
forgalmazési napon

v(t): a teljesitménydij levondsa, illetve elthatroldsa
el6tt  szamitott Osszesitett nettd eszkozériek a t.
forgalmazasi napon

B(t): a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

r(t); a t. forgalmazasi napon elhatdrolt teljes
teljesitménydij allomany (Amennyiben 1(t) > r(t-1),
akkor az adott napon teljesitménydij képzddik, arra
tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) > r(t-1), ugy
teljesitménydijat kell feloldani, feltéve hogy r(t) > 0)

t: annak a forgalmazasi napnak a sorszéma az adott
évben, amelyre a szamitast végzik

A benchmark hozam (referencia hozam) = 80%
CMAX Index+20% S&P EurozoneGovernment Bond
Index 1-3y (HUF)

Ha az Alap Sajat t6kéjét olyan més kollektiv
befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjdba
fektetik be, amelyet az Alap Alapkezeldje, vagy azzal
szoros kapcsolatban 1évé maésik alapkezeld kezel -
ideértve azt az esetet is, amikor az Alapkezeld
alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befekictéssel,
illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az
Alapra eladési és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

A koliségek tételesen a féléves és éves jelentésekben
bemutatédsra keriilnek.

2.5 Az Osszesitett és az egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozérték szamitasi modja,
gyakorisaga, kozzétételének moédja, helye,
ideje, ideértve a hibas netté eszkdzérték
szamitds  miatt  sziikséges  elszamolasi
kitelezettség részletes eljarasi szabdlyai

Az Alap Netté eszkizértéke megegyezik a befektetési
alap vagyondban szerepl6 eszkozok értékének (ideérive
az aktiv idébeli ethatdrolasokat és a kilesdnbe adasbdl
szarmazo koveteléseket is) az azt terheld Osszes
kotelezettséggel  (beleértve a  passziv  idSbeli
ethatarolasokat is) csokkentett Ssszegével.

A Befektetési alap Netté eszkozértéke és az egy
Befektetési jegyre jutd Nettdé eszkozérték minden
forgalmazas-elszdmoldsi napra megéllapitasra, és a
megallapitdas  napjat  (T+1)  kbvetd  maésodik
munkanapon (T+3) az Alap Kozzétételi helyein
kozzétételre kertil.
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A Letétkezels az Alap Netid eszkozértdkét a
tulajdonaban 1év8 befektetések piaci értéke alapjan
forintban hatdrozza meg, az Alapot terheld koltségek
levondsa utdn, minden Banki munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérick az
Alap mindenkori Netté eszkozériékének és a
befektetési jegyek darabszdmanak hanyadosa.

A T napi Nettd eszkozértdket a Letétkezeld T+l
munkanapon éllapitja meg a koOvetkez6 adatok
figyelembe vételével:

A Letétkezel6 az Alap T napi nettd eszkozértéket a T
napon a Letétkezeld rendelkezésére bocsétott
adasvételi tigyletek alapjan meghatdrozott portfolid
figyelembe vételével T+1 napon késziti el, és juttatja el
az Alapkezelbnek. A Letétkezelé gondoskodik a nettd
eszkozérick kozzétételi helyeken valé T+1 napi
megjelentetésérol.

- Az Alap nett6 eszkdzértékét a tulajdondban 1évo
pénz- és  tOkepiaci  instrumentumok a
késObbiekben  bemutatott moédon  szamitott
értékének, az Alap pénzeszkbzeinek €s egyéb
eszkOzeinek az értéke hatdrozza meg, amelyet
korrigdlni  kell a tdrgynapon meghatérozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

- Az Alap likvid  eszkozeinek  valamint
hitelviszonyt megtestesitd eszktzeinek T napi
nett¢ arfolyamat a T napig felhalmozott
kamatokkal kell novelni és a nettd eszkozérték
szamitas soran figyelembe venni.

- Az Alapot terhel® koliségeket a nettd eszkdzérték
szamités sordn T napig kell elszamolni.

- Az Alap T napi netté eszkozértékében a T nap 14
oraig  felvett  megbizdsokbél  szdrmazé
koveteléseket illetve tartozdsokat kell figyelembe
venni. A T nap 14 ¢ra utdn felvett megbizasok a
kovetkez6 napi neité eszkozértékében keriilnek
figyelembevéieire.

- A portfolié elemeinek ériékeléséhez — az aldbb
meghatarozasra kerillé  értékelési  szabalyok
figyelembevételével - a T napra érvényes piaci
arfolyamokat  kell  haszndlni = Forrasként
alkalmazhatéak a  kovetkezd  elektronikus
informdcidszolgaltato rendszerek, illetve
gazdasagi szaklapok: Reuters rendszerek, az MTI-
ECO online oldala, Bloomberg, Magyar
Tokepiac, Napi Gazdaség.

Ha a nettd eszkozérték szémitds alapjaul szolgald

adatok tekintetében felmeriil, hogy adott adat piaci

adatként nem veheté figyelembe (pl. az értékpapir
hozama negativ, vagy az el6z6leg kdzzétett arfolyam
olyan mértékben valtozott, amit egyébként a piaci
helyzet nem indokol), a Letétkezel6 a befektetdk
védelme érdekében donthet az adatok figyelmen kiviil
hagyasarél és haszndlhatja a jelen Téjékoztatéban
meghatarozott értékelési modszereket, illetve egyéb
olyan moddszert is jogosult alkalmazni, amely a piaci
drat szakmai megitélése alapjan redlisabban titkrozi.
Ezekben az esetekben dokumentdlni kell mind a

rendhagyd értékelés okat, mind pedig a hasznalt
arfolyam szérmazési helyét.

Az értékpapirdllomanyban  1év8  befektetési
eszkozok piaci értéke

Pénzeszkozok

A folydszdmlan 1év6 pénzeszkdzok T  napig
felhalmozott kamata és a T napi zar¢ allomany kertil
elszamolasra, majd a tényleges havi zérlat alapjan kertil
sor az esetleges korrekeid elszamolésara.

Uton 1év6 pénzek

b/l. Eladaskor, vételkor a fennalld kovetelések,
kotelezettségek T napi varhat6 értékét hozza kell adni,
vagy le kell vonni az eszkozok értékébdl. Kotbért,
késedelmi kamatot, illetve peres titon érvényesithetd
koveteléseket nem lehet a Nettd eszkdzérték
meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap altal kibocsétott sajat befektetési
jegyeinek T napig tortént forgalmazdsdbdl fakadd
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozzd kell
adni/le kell vonni a fenti Alapok eszkdzeinek értékébdl.

Latra sz6l6 és lekotott betét

A lekotéskori 30 napnal hosszabb lekotott betétek
esetén a jelenérték szamitds szabédlyai szerint kell a
piaci értéket meghatdrozni és a netté eszkozértékben
szerepeltetni. A 12 hénapnél rovidebb lekotott betétek
esetén az MNB éltal az értékelést megel6zé legutolsd
munkanapon a Bloomberg BTMM oldalon kézzétételre
keriiit, a lejarathoz legkozelebb es6 BUBOR
referenciahozama a szamitds alapja. A 12 honapon il
lekotott betétek esetén a diszkontdldshoz felhasznalt
rata a betét lejaratdhoz legkodzelebb esd swap réta a T-
1. napon, amely Bloomberg BTMM oldalon
kozzétételre keriilt, Amennyiben a betét a lekotés
napjan rovidebb, mint 30 nap {gy a felhalmozasi
eljdrds szerint torténik az értékelés. A lekotott
betéteknél a lekotott betét Osszegét a T napig
felhalmozott kamatokkal kell novelni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.

Hitelviszonyt megiestesitd értékpapirok

a) az els6dleges forgalmazdéi rendszerbe bevezetett,
magyar forintban kibocsatott, 3 hoénapnal hosszabb
hétralévd futamideji fix és valtozo kamatozasy, illetve
diszkont allampapirok esetén az Allamadéssig Kezels
Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve az azt
megelézd legutolsé munkanapon kozzétett legjobb
vételi és eladédsi netté drfolyamok szdmtani atlaga és a
T napig felhalmozott kamatok sszegeként kell a piaci
értéket meghatarozni;

b) a 3 honapnal révidebb hatralévs futamidejli, magyar
forintban kibocsatoit, fix kamatozasu és diszkont
allampapirok esetén az AKK 4ltal a T napon, illetve az
azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett 3
hénapos  referenciahozam  felhaszndlisdval a
forduldnapra szamitott netté arfolyam ¢s a T napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;
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c) a Magyar Nemzeti Bank a&ltal hirom honapnél
rovidebb hatralévé futamidével kibocsatott kdtvények
és diszkontjegyek értékelése a beszerzéskori hozammal

T napra szamitott brutté értéken torténik.

d) az elsddleges forgalmazoi rendszerbe nem bevezetett

egyéb fix illetve vdltozé kamatozdsii kowvény tipust

eszkozok, illetve jelzdloglevelek piaci  értékének
meghatdrozasa:

- aT napi 4rjegyzés nett6 eladési arfolyam T napra
szamitott bruttd értéken torténik.

- Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés,
akkor az értékelés a legutolsé drjegyzés eladasi
arabol T napra szamitott bruttd értéken torténik

- Ha az arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott
kétvényre, akkor az értékelés tézsdére bevezetett
érickpapir esetén az utolso tézsdei tizletkotéshez
tartoz6 arfolyam alapjan T napra szamitott brutté
arfolyamon, t6zsdére be nem vezetett fix
kamatozdsy  kétvény  esetében pedig a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté
ériéken torténik, vdltozé kamarozdsit kdtvény
esetében pedig beszerzéskori netié érték plusza T
napig  megszolgdlt  fethalmozott kamat
Osszegekent keriil értékelésre.

-~ Amennyiben az utolsé tézsdei I{izletkttéshez
tartozé arfolyam, vagy az adott kotvény,
jelzdloglevél beszerzéskori hozammal vagy
beszerzéskori nettd értékkel szamitott bruttd
értéke a hozzd legkGzelebbi lejaratd likvid
allampapir T napi piaci hozama és az adott tipust
(névleges  kamatban, futamidében  hozzi
leginkdbb hasonlé) kétvény legfrissebb — azaz a
legutolsé eistdleges kibocsatason kialakult -
hozamfeldra (spread) alapjan T napra szamftott
brutté értéktdl 0,5%-kal eltér, akkor kételezb az
adott eszkdz piaci 4tértékelése a hozza
legkozelebbi lejarata likvid allampapir T-1 napi
piaci hozama és az adott tipusii kotvény
legfrissebb hozamfelara (spread) alapjan.

Repo iigyletek
Az iigylet arkillonbozetének naptdri napra szamitott
iddaranyos (lineéris) része.

Szérmaztatott {igyletek

Hataridos sigyletek

Az értékelés napjén az Osszes poziciot értékelni kell.
Az érvényességi nap ¢s a teljesitési id6pont kdzoiti id6
figgvénydben kivalasztott kockdzatmentes piaci
benchmark hozambdél képzett diszkontrataval a
hatéridés éarfolyambol jelenértéket kell szdmolni az
érvényességi napra, majd ezt kell Osszevetmi az
érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-
kitlonbozetnek és a kotés névértéken vett nagysaganak
a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség
nagysagat).

Opcids digyletek

Az opciés dijat koltségként/bevételként a befolyas
napjan teljes egészében el kell szdmolni. Az eszkdz
értékelése pedig a hatdridds tigyletek kiértékelése

szerint torténik, azzal a kiilonbséggel, hogy az opcié
jogosultjdnak nem kell az esetleges értékelési
veszteséget figyelembe venni.

CFD (Contract forDiefference) tigyletek

A CFD tigyleteket a nyitoar és az alaptermék 14.00-kor
elérheté pillanatnyi 4rdnak kiilonbozeteként kel
értékelni.

Szabvanyositott kereskedésii szairmazékos termékek
(BUX)

Az érvényes napi nyitott pozicidkat az adott
instrumentumra kdzzétett utolsd hivatalos elszdmold ar
alapjan kell értékelni.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az ¢értékelés napjéra vonatkozé nyilvanosan kozzétett
(amennyiben ilyen nem &ll rendelkezésre, 1igy az utolsé
nyilvanosan kozzétett) egy jegyre juté nettd
eszkozérték és az Alap tulajdondban levd kollektiv
befektetési értékpapirok darabszamanak szorzata,

Az Alap Netté6 Eszkozérték szamitdsaban
bekovetkezett hiba kezelése

A befektetési alap nettdé eszkozértéke szamitdsaban
bekovetkezett hiba esetén a hibés nett6 eszkozértéket a
hiba feltdrasat kovetd legkozelebbi netté eszkdzérték
megéllapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamendleges hatéllyal javitani kell, amennyiben a
hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd
eszkozéridkének egy ezrelékét. A javitds sordn a
megallapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban
érvényes mértékének megfelelden kell moédositani a
netté eszkozértéket minden olyan napra vonatkozoan,
amelyet a feltdrt hiba a késObbiek soran érintett. A
Jjavitott netté eszkszértéket kozzé kell tenni.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és
adatkozlés, amely nem a befekietési alapkezelt vagy a
letétkezeld érdekkorében mertilt fel, feltéve, hogy a
befektetési alapkezel$ és a letétkezeld a t6le elvarhato
gondossdggal jart el a netté eszkdzérték megallapitasa
soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasira hibdas netto
eszkOzért€ken kerillt sor, a hibds és a helyes nettd
eszkozérték szerint szémitott forgalmazdsi ar kozotti
kiilonbséget a befektetdvel 30 napon belill el kell
szamolni, kivéve, ha

a) a hibds netté eszkozériék-szamitds miatti, egy
befektetési jegyre juté forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes netté eszkdzértéken egy
befektetési jegyre szamitott forgalmazési dr egy
ezrelékét, illetve — ha a kezeldsi szabélyzat ennél
kisebb értéket hatdroz meg — a kezelési szabélyzatban
megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes netté eszkozértéken szamitott
forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazd elszamolasi
kotelezettség  Osszegszerfien nem haladja meg
befekteténként az egyezer forintot, illetve — ha a
kezelési szabalyzat ennél kisebb éricket hatdroz meg —
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a kezelési szabalyzatban megéllapitott dsszeget, vagy

c) a befektetési alapkezeld a netté eszkozérték-
szamitisdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi
dréban keletkez6 kiilonbségb6l addédé elszamolasi
kotelezettség kapesan a befektet6t terhel visszatéritési
kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a
befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési
alapkezeld vagy a letétkezeld pdtolja a befektetési alap
Széméra.

A befektetési alap illikviddé valt eszkozeinek
elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szdzalékat
meghaladd része illikviddé véalt, a befektetési
alapkezeld a befektet6k kozotti egyenld elbdnas
elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazas
fenntartdsa ¢rdekében donthet az iilikviddé valt
eszkozoknek a befektetési alap portfélidjan, illetve az
azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési
jegyek allomanyan beliil torténé elkiilonitésérol.
Hlikvidnek mindsiil az az eszkodz, amely az adott piaci
koriilmények kozétt nem, vagy a piaci forgalomnak a
szokasos feltételekhez képest jelentls visszaesése miatt
csak  ardnytalanul nagy  veszteséggel lenne
értékesithets, figyelemmel a befektetési jegyek
visszavéltasi szabdlyaira is.

Az Alapkezel az elkiilonitésrdl sz6l6 dontést kbvetben
az illikvidnek minGsitett eszkbzoket a netto
eszkozérték-szamitds sordn a befektetési alap egyéb
eszkdzeitdl eikiilénitetten tartja nyilvan, Ezzel egyiitt a
befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési
jegyeket befektetOnként olyan ardnyban osztja meg,
amilyen ardnyt az illikvid eszkdzok az alap nettd
eszkdzértékén beliil képviselnek, A  megosztast
kovetben az illikvid eszkozoket megtestesitd
befektetési jegyeket ,,IL” sorozatjellel kell ellétni.

Az illikviddé valt eszkdzoket a netté eszkozérték-
szamitéas szempontjabol elkiilonitetten kell
nyilvantartani, az eszkozok kezelésével kapcsolatos
koltségeket ezen eszkozportfélioval szemben lehet
elszamolni. Amennyiben a felmertilé koltségek az
illikvid eszkozportfoliéval szemben nem teljesithetdk,
agy e koltségeket atmenetileg a befekietési alapkezeld
viseli. Az illikvid eszkozportfolid terhére sem
alapkezel6i, sem letétkezel6i, sem forgalmazasi dij
vagy jutalék nem szamithaté fel. Az IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid
eszkozporifélidban  nyilvantartott  eszkézok — és
kotelezettségek figyelembevételével kell megéllapitani
és kozzétenni a netto eszkozérték-szamitdsra vonatkozd
altalanos szabalyok szerint.

Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem
visszavalthatéak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld
felajanlja a lehetOségdt és a befektetd hozzajarul ahhoz,
hogy a visszavéaltds ellenértékét a befektetési
alapkezelé az IL” sorozatjellel ellatott befektetési
jegyek mogottes eszkdzeivel teljesitse.

Az elkiilonitésre okot add koriiimények megsziinését
kovetden az elkiilonités részben vagy egészben torténd

megsziintetésérdl a befektetési alapkezels dont,
amelynek sordn az “IL” sorozatjelii befektetési
jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a
befektetési jegyek aktudlis arfolyamainak megfeleld
atvaltasi ardny szerint.

Az eszkozok elkiilonitésérsl, az elkiilonités részben
vagy egészben torténd megsziintetésérdl, illetve az
ezzel kapcsolatos dontés indokdrél a befektetdsi
alapkezeld a rendkiviili tajékoztatds szabalyai szerint
tajékoztatia a befektetbket és a Felligyeletet. A
befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes
tdjékoztatast kell adni az elkildnitett eszkozok
Osszetételérdl.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat
az eclkilonitésrdl szold dontés kozzétételével egy
idoben, az elkiilonités végrehajtasdig fel kell
fliggeszteni.

3. T4jékoztatési szabalyok

3.1 Befekteték rendszeres és rendkiviili
tajékoztatidsanak szabalyai, annak médja,
helye, ideje

Az Alap rendszeres tdjékoztatdsai (éves és féléves
jelentések, valamint a havi portfolidjelentés), illetve a
rendkiviili tdjékoztatdsai (BefektetOk részére torténd
kifizetésekkel kapcsolatos informdcidk,a befektetési
jegyek visszavaltdsaval és a befektetési alappal
kapcsolatos egyéb informdcidk), az Alap Kozzétételi
helyein (www.kozzetetelek.hu, illetve www.eqa.hu)
elérhetbek, illetve az Alapkezelé ezek nyomtatott
példanyat a Befektetd kérésére dijmentesen eljuttatja a
Befektetonek.

A Befektetési alap Netté eszkozértéke és az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke minden
forgalmazés-elszdmoldsi napra megallapitdsra, és a
megéllapitds  napjat  (T+1) Kkdveté  mdasodik
munkanapon (T+3) a Kozzétételi helyeken kozzétételre
kertil.

A befektetési alapkezelé a nyilvanossagot — az Alap
Kozzétételi helyein torténd kozzététel atjan -
rendszeresen tdjékoztatja az Alap vagyoni, jovedelmi
helyzetének, mitkodésének fobb adatairdl,

A befektetési alapkezeld az el6z6 bekezdésben
meghatarozott rendszeres tdjékoztatasi kotelezettségét
a) minden egyes lezért pénziigyi évrdl éves jelentés,

b) a pénziigyi év elsd 6 hénapjardl féléves jelentés,

¢) havi portfélidjelentés formdjaban teljesiti.

A fenti bekezdés szerinti éves és féléves jelentéseket,
valamint a havi portfélidjelentést a targyid§szak utols6
napjatél szamitott alabbi id8pontokig kell kdzzétenni:
a) az éves jelentést 4 hénapon beliil,

b) a féléves jelentést 2 honapon beliil,

c) a havi portfolidjelentést a kovetkez6 hoénap 10.
munkanapjaig,

és gondoskodni kell arrdl, hogy az éves és féléves
jelentések legalébb 5 évig nyilvénosan elérhetdk
legyenek.
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Az Alap éves jelentése tartalmazza a befektetési alap
eredménykimutatisat, jelentést az adott id6szakban
végzett tevékenységekrl és a Batv., 6. mellékletben,
ingatlanalap esetében tovabba a Batv. 7. mellékletben
meghatarozott egyéb adatokat, valamint az Osszes
egyéb olyan lényeges informdciét, amelynek alapjén a
befektetok véleményt tudnak alkotni a befektetési alap
tevékenységeinek fejlesztésérol és eredményeirol.

Az Alap féléves jelentése tartalmazza a Batv. 6.
melléklet [-IV. szakaszdban, tovdbba ingatlanalap
esetében a Batv. 7. melléklet 2-3. szakaszdban
meghatérozott adatokat. Amennyiben a befektetési alap
¢év kizben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell
az adozott féléves eredményt és a Kkifizetett vagy
felkinalt kozbensd hozamot.

A havi portfolidjelentés tartalmazza a hénap utolsd
netté eszkézértéke alapjan:

a) a portfolié bemutatdsit a befektetési politikdban
megfogalmazott befektetési célok és limitek szerinti
f6bb kategéridknak megfelelden (fobb eszkozfajtak,
foldrajzi diverzifikdcid, devizalis megoszIas) illetve, ha
a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek
megallapitva, a fobb eszkozfajtdk szerint (részvény,
kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszk6z06k),

b) a szérmaztatott {ligyletek figyelembevételével
szamitott, a befektetési eszkdztkben meglévd neitd
Osszesitett kockazati kitettség (t6kedttétel) mértékét,

¢) a portfolidban 10 szézalékndl magasabb részardnyt
képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat,

d) a befektetési alap Osszesitett €s egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket.

Az Alap a rendszeres tdjékoziatdsait a Kozzétételi
helyein a befektettk rendelkezésére bocsétja, és ezek
nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a
befektetéknek. A befektet6k  t4jékoztatasdval
egyidejlileg a tajékoztatdst a Feliigyelet részére is meg
kell kiildeni.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat az
Alap koOnyvvizsgaldjanak felill kell vizsgilnia. A
feliilvizsgalatnak az alabbiakat kell magéba foglalnia:
a) az eszkozok és kotelezetiségek idészak végi
leltérdnak vizsgélatat,

b) az adott id6szakban elszémolt kezelési koltségek
ellenérzését a letétkezeld altal adott értékelés alapjan.
Az el6zd bekezdésben foglaltakra vonatkozé fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentést, ideértve barmely esetleges
mindsitést, az éves jelentésben teljes egészében kozolni
kell.

Az Alapkezelé a honlapjan torténé kozzététel utjdn a
nyilvanossdg szamara biztositja az Alap miltbeli teljes
mitkodési idGszakdra vonatkozd egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték adatainak elérhetOségét.

Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség

A befektetési alapkezelé rendkiviili tdjékoztatdsi
kotelezettsége keretében koteles az Alap miikodésére
vonatkozéan honlapjan  kozzétenni, tovabbd a

befektetési jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott
formaban elérhetévé tenni, valamint a Felligyelet
részére egyidejiileg megkiildeni az aladbbiakban
meghatarozott informacidkat:

a) az atalakuldsi, egyestilési hirdetményi, legkésobb 30
nappal az atalakulds, egyesiilés hatélybalépése elétt;

b) a kezelési szabélyzat olyan tartalmi modositésat,
ami a Dbefektetési szabdlyok valtozasat jelenti,
legkés6bb 30 nappal a hatalybalépés elott;

¢) a kezelési szabalyzat olyan tartalmi modositdsat,
ami a hatdrozott futamidé csokkentését jelenti,
legkés6bb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

d) a kezelési szabdlyzat olyan tartalmii mddositasat,
ami a befektetési jegyek visszavéltasaval kapcsolatos
koltségek valtozasat, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat érintd forgalmazédsi szabalyoknak az
elszdmoldsi iddtartam novekedésével jard valtozésait
jelenti, a valtozds hatalybalépését megeldzben legalabb
30 nappal;

e) a kezelési szabalyzat olyan tartalmi modositasat,
ami a befektetési jegyek visszavaltasi lehettségének
korldtozésat jelenti — ide nem értve a forgalmazas
sziinetelésének vagy felfliggesztésének eseteit —, a
valtozds hatélybalépését megel6zben olyan, legaldbb
30 napos hatdridovel, amely lehetoséget ad a
befektetoknek arra, hogy a modositas hatélybalépését
megeldzben lehetségiik legyen a befekietési jegyeik
visszavaltasara;

f) a kezelési szabdlyzat egyéb mddositasét, legkésébb a
hatalybalépés napjan;

g) a  befektetési  alapkezelé  engedélyének
visszavonasat, az engedély visszavonasara vonatkozo
hatérozat jogerdre emelkedését kdvetd 2 munkanapon
beliil;

h) a befektetési alapkezelési tevékenység &ataddsat,
legkésébb 15 nappal a hatalybalépés el6tt;

i) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott
hozam Kkifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem
automatikus) kifizetésének idejét, médjat, legkésdbb az
esedékesség napjan;

j) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesziését,
sziinetelését, illetve Gjrainditdsat, a pénzigyi eszkdzok
illikvid részének elkiilonitését és annak megsziintetését,
haladéktalanul;

k) a befektetési alapkezeldvel szembeni felszamolasi
eljdrds meginditdsat, a felszamoldst elrendeld végzés
joger6re emelkedését koveté 2 munkanapon beliil;

1) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési
jelentést, annak a Feligyelet részére t6rténd
benytijtasaval egyidejiileg;

m) hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre juté nettd
eszkozértéknek az el6z0 netté eszkozértékhez képest,
illetve napi szamitds esetén hdrom értékelési napon
beliil bekgvetkezett jelentds (20 szdzalékot meghalado)
mértékll csdkkenésének okat, legkésébb a felmertilést
k6vet6 2 munkanapon beliil;

n) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe
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vett  kozzéiételi hely valtozdsdt a  valtozas
hat&lybalépését megeldzben legalabb 10 nappal;

o) a forgaimazasi helyek felsoroldsdban bekovetkezett
barmely véltozast, legkés6bb a véltozas napjét
megel6z6 munkanapon;

p) a forgalmazokban bekovetkezett barmely véltozést
legkés6bb a véltozds napjat megel6z6 munkanapon,
illetve amennyiben a felsorolds sziikiilésérél az
alapkezel6 utdlag értesiil legkésébb a valtozds napjat
kovetd 2 munkanapon beliil;

q) amennyiben a befektetési alap készit kiemelt
befektetdi informdciot, annak valtozasait, a valtozds
befektetSk részére torténd rendelkezésre bocsitasaval
egyidejiileg;

r) a Feltigyelet &ltal adott engedélyben, illetve a
jovéhagyott kezelési szabalyzatban meghatdrozott
feltételekt6l vald eltérést, az eltéréstél szamitott 2
napon beliil;

s) a befektetési alap altal torténd, a befektetési jegyek
visszavaltasanak fedezetét biztositandé hitelfelvételt, a
hitelfelvételt kdvetden haladéktalanul;

t) a jelen torvényben meghatdrozott egyéb
informacidkat az ott meghatarozottak szerint.

A kozzéiételi kotelezettségek hatdridejét a befektetdk
érdekeire figyelemmel a Feliigyelet indokolt esetben
egyedileg is meghatérozhatja.

Ha az fenti felsorolds szerinti kozzétételt kovetd
hatalybalépésre a Feliigyelet engedélyének
kézhezvételét kovetd 60 napon beliil nem keriil sor, a
hatalybalépésre csak ismételt engedélyezési eljarast
kovetden keriilhet sor.

3.2 Annak a helynek a megnevezése, ahol a
befektetési alap kezelési szabalyzata, valamint
a rendszeres tdjékoztatas céljat szolgald
jelentések beszerezhetdk

Az Alap Téjékoztatdja, a jelen Kezelési Szabdlyzat,
valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciok,
hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken, és az Alap
Kdzzétételi helyein.

Az Alap rendszeres tijékoztatdsai (éves és féléves
jelentések, valamint a havi portfélidjelentés) az Alap
Kozzétételi helyein elérhetéek, illetve az Alapkezeld
ezek nyomtatott példanydt a befekteté kérésére
dijmentesen eljuttatja a befektetének,

Az  Alapkezelé a  rendszeres  tajékoztatésait
kozzététellel egyidejilleg megkiildi a Feliigyeletnek.

A befektetési alap egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérteke elérhetd az Alap Kozzétételi helyein.

4. A kezelési szabdlyzat jovahagyésérol,
mobdositasardl  szoldé  feliigyeleti  és
alapkezel6i hatdrozatok szama, ideje

4.1 Feliigyeleti hatarozatok

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal
kiadott jévahagy6 hatdrozat szama és datuma:

H-KE-[11-505/2012, 2012.10.12,

4.2. Alapkezel6i hatarozatok

Az EQUILOR  Alapkezeld Zrt. Igazgatésaga
2/08.09/2012 IG szamu hatdrozatdval dontdtt arrol,
hogy létrehozza az Equilor Fregatt Prémium Kotvény
Befektetési Alapot.

5. Kozremiik6do szervezetek

5.1 Az alapkezel§ neve, székhelye, tevékenységi
kore, alapitasanak idépontja, jegyzett t6kéje,
sajat t6kéje és alkalmazottainak szama, aliala
kezelt tovabbi

Az Alapkezel6 neve: EQUILOR Alapkezel Zrt.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo
utca 2/C., mely a befektetési alap székhelye szerinti
tagallamban talalhato.

Tevékenységi kor: TEAOR’08 66.30
Alapkezelés

Alapitas idopontja: 2012.01.31.

Miiksdési id6tartama: Hatarozatlan idejl

Cégbejegyzés szdma: Cg. 01-10-047344
Cégbejegyzés helye: Févérosi  Birésdg, mint
Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje: 2012. marcius 7.

Jogi formaja: zértkorilen mitkodo
részvénytérsasag

PSZAF tevékenységi engedély szama: H-EN-III-
1052/2012

PSZAF tevékenységi engedély hatarozat kelte: 2012.
07. 20.

Uzleti év: A naptari évvel megegyezd

Jegyzett t6ke: 100 000 000,- Ft, azaz egyszdzmillié
forint

Sajat téke (2012.04.30): 100.000.000,- Ft

Alkalmazotti létszdm: 5 8

Az Alapkezel§ jelenleg az EQUILOR Bilesek
Kove Zartkori Befektetési Alapot
(nyilvantartasi szima: 1121-56) kezeli.

5.2 A letétkezel§ neve, székhelye, tevékenységi
kore, alapitdasanak idépontja, jegyzett tékéje,
az utolsé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéssel
elatott szamviteli beszamoléja szerinti sajat
tokéje és alkalmazottainak szama

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.
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Jogi forméja: zartkoriien mitkodo
részvénytirsasag
Alapitas détuma: 1986. december 10.

01-10-041042/3
1987. aprilis 9.

Bejegyz€s szama:
Bejegyzés datuma:

Cégbejegyzés helye: Févérosi  Bir6sdg  mint

Cégbirésag

Tulajdonos: Raiffeisen-RBHU  Holding
GmbH
1030 Bées, Am Stadtpark 9.
(100%)

Sajat toke (2011.12.31): 65 509 milli6
Ft

Mérlegféosszeg (2011.12.31): 2 349 188
millio Ft

Adobzas uténi eredmény  (2011.12.31): -75 094 milli6
Ft

Alkalmazottak szama (2011.06.30.): 2800 6

Tevékenységi kor

TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris kozvetitds
(féteveékenység)

A jelen dokumentumban megjelend és a Letétkezelbre
vonatkozo adatok a Letétkezel6td] szarmaznak, ezekért
az adatokért a Letétkezeld vallal feleldsséget.

5.3 Amennyiben alkalmazandé, a forgalmazdk
neve, székhelye, tevékenységi kore,
alapitdsanak iddépontja, jegyzett t6kéje, az
utols6, fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentéssel
ellatott szamviteli beszamoloja szerinti sajat
tokéje

A Forgalmazé bemutatisa

Az Alap Vezetd Forgalmazéja a Raiffeisen Bank
Zrt, bemutatasat az 5.2 pont tartalmazza.

Az Alap Forgalmazéja az EQUILOR Befektetési
ZartkdriienMiikodé Részvénytarsasig

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C. 3.em.
Alapitasénak idépontja: 1990, majus 7.

Cégbirésagi bejegyzésének idépontja:1991. marcius 1.
Cégbirdsagi bejegyzésének helye: Févarosi Birdsag,
mint Cégbirdsdg Cégbirésigi bejegyzésének szama:
01-10-041431
Engedélyszam: APTF 73.051 /1998
Tevékenységi kore:

- TEAOR 65.23 Méshova nem sorolt, egyéb pénziigyi
tevékenység

- TEAOR 67.12 Ertékpapir-tigynoki tevékenység

Jegyzett t6kéje (2011.12.31): 1.000.000
ezer Fi.

Sajat t6kéje (2011.12.31): 1392721
ezer Ft

Ft.
Alkalmazotti létszama (2011.12.31): 64 16
Miikddési iddtartama: hatarozatlan

A Forgalmazé honlapja: www.equilor.hu

5.4 Amennyiben alkalmazanda, a
konyvvizsgdlé c¢ég neve a jogi forma
megjelolésével, székhelye, kamarai

nyilvantartasi szama; természetfes személy
konyvvizsgalé esetén neve, cime, kamarai
nyilvantartasi szama

Az Alap kényvvizsgaldja Bukri Rézsa—~ MK VK tagsagi
igazolvany szama E-001130,VeniliaVellum
Konyvvizsgalé és Adétanacsadd Korlatolt Felelosségii
Térsasdg (1132 Budapest, Visegradi u. 11. HI/11.
, cg: 01-09-566797)

- MEKVK nyilvantartiasi szama: 000340 -, aki
megfelel a Tokepiaci torvény 358.§ (3)-(7)
bekezdésében eldirt felételeknek és megfeleld
felelosségbiztositassal rendelkezik,

5.5 Amennyiben alkalmazando, az
ingatlanértékelé neve, székhelye, tevékenységi
kiire, alapitasanak idépontja, jegyzett tokéje,
sajat tokéje és alkalmazottainak szdma

Jelen pont az Alap esetében nem alkalmazandd, mivel
az Alap nem minésiil ingatlanalapnak.

5.6 Azon szerzddéses tandcsadé cégek vagy
kiils6 befektetési tanacsadok, amelyek dijazasa
a befektetési alap eszkizeibdl torténik, neviik,
székhelyiik, szolgaltatasuk

Az Alapkezelé az Alap kezelése soran szerzodéses
tanacsadé cégeket, vagy kiilsé befektetési tandcsaddkat
nem vesz igénybe, igy ilyen jogcimen az Alap
eszkdzeinek terhére dijfizetés nem torténik,

6. A Dbefektetési alapra vonatkozd,
befektetoket is érinté addzasi szabalyok
rovid leirasa

Az ebben a pontban szereplé informacick a jelen
dokumentum  készitésének idGpontjdban érvényes
jogszabalyok figyelembevételével kertiltek
Osszedllitdsra. Mivel ezen informaciok a jelen
dokumentum elkészitését kdvetben megvéltozhatnak,
ezért a Befekteto feleldssége, hogy a Befektetési jegyek
megvéasarlasa el6tt a vonatkozd, érvényben 1évd
el6irasokat megismerije.

Az Alap addzdsa

Az Alap eredményét adofizetési kotelezettség
Magyarorszagon a jelen dokumentum elkészitésekor
nem terheli.

A Befektetd adozasa

a) a Téajékoztatd elkészitésekor hatilyos a személyi

jovedelemadoérsl szolo 1995. évi CXVIL t6rvény
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szerint, figyelemmel arra, hogy az Alap a
tokendvekmény terhére hozamot nem fizet, igy a
Befektetok a tdkendvekményt a tulajdonukban &ll6
Befektetési jegyek vételi és visszavaltdsi Ardnak
kiilonbozeteként realizalhatjak, a belfSldi illetdségii
maganszemélyek a Befeltetési jegyek visszaval-
tasakor elért bevételbsl az arfolyamnyereségre
irinyad6 rendelkezések szerint megallapitott részt a
kamatjovedelemre vonatkoz6 szabalyok szerinti
(2012-ben 16%) személyi jovedelemadd terheli, me-
lyet visszavéltaskor a Forgalmaz6 von le.

b) Belfoldi jogi személyiséggel rendelkezé és jogi
szemelyiség ndlkiilli gazdasdgi tarsasdgoknal a
Befekietési  jegyek  atruhizasabdl, bevaltasabol,
visszavéltasdbol szdrmazo arfolyamnyereséget
bevételként kell elszamolniuk, ezen osszegek a
Tajékoztatd elkészitésekor hatélyos a tarsasgi adorél
és az osztalékadordl sz616 1996. évi LXXXL torvény
szerint a tdrsasdgi ad6 alapjat képezik. A Téjékoztatd
elkészitésekor (2012-ben) a tarsasagi add mértéke a
pozitiv adéalap 500 milli6 forintot meg nem haladé
Osszegéig 10 %, a pozitiv adéalap 500 millié forintot
meghaladé részére a tarsasagi ado mértéke 19%.

¢) A kilfoldi illetdségli maganszemélyek tulajdondban
lévé Befektetési jegyek utdn torténd adézés modjanal
figyelembe kell venni a Magyarorszag és a kiilfsidi
befektetési jegy tulajdonos - ad6zas szempontjabol
megallapitott illetésége szerinti - orszdga kozott esetleg
fenndlld  kettds adéztatds  elkeriilésérdl  sz6l6
egyezményt. Az egyezmény hidnydban a kiilfoldiekre
ugyanugy a belftldiekre vonatkozé addjogszabalyok
vonatkoznak.

d) A kilfoldi illetdssgii jogi személyek, szervezetek
tulajdondban 16v6 Befektetési jegyek dtruhdzasébol,

bevaltasabol, visszavaltasabol, szarmazo
arfolyamnyereség a  Tajékoztaté  elkészitésének
idépontjaban nem esik Magyarorszdgon
adokotelezettség ala.

7. Kockazati tényezdk

Az  Alap Befektetési jegyeinek folyamatos
forgalmazasinak felfiiggesziése

Amennyiben az  Alap  befektetési  jegyeinek
forgalmazasa felfiiggesztésre keriil, akkor az Alap
befektetdi nem tudnak vasérolni és visszavaltani
befektetési jegyeiket. A felfliggesztés szabalyait a
Kezelési Szabélyzat 1.52 pontja tartalmazza
részletesen.

Politikai, gazdasagi kirnyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései
iranyulnak - mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete
idérél-idére  megvaltozhat. Az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek
negativan befolydsothatjdk az Alap miikddése sordn
ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek értékst,

€s az ezen befektetések nyilvantartdsdra szolgalo
devizék forinttal szembeni arfolyamédt. A magyar,
illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az egyes
célorszdgok nemzeti bankjainak  politikdja  ¢és
intézkedései jelentds hatdssal lehetnek az Alap
eszkozeinek hozamdra és az ilzleti életre altalaban, igy
azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek A4lial
kibocsatott  értékpapirok  jellemzéen az  Alap
portfolidjaban szerepelhetnek. A célorszagok gazdasagi
novekedése, killgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitik4ja, koltségvetési hianydnak mértéke és
kamatszintje az Alap Nett6 eszkozértékét befolyasolja,
és igy kedvezétlenil is drintheti. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemtt negativ hatdsnak, amely negativan
befolyéasothatja az Alapok Nett6 eszkdzértékét.

Inflacié, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfoliojaban hitelviszonyt
megtestesitd €s egyéb kamatjellegli jovedelmet nywjté
értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az altaluk nyujtott
hozam-drfolyam jelent6sen befolyasolja az Alap 4ltal
elért hozamot. Az adott orszagban az inflaciés nyomas
er6stdése kapcséan, politikai vagy altaldnos gazdasagi
bizalmatlansdg  esetén,  altalanos  tékekivonas
fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesitd &s
egyéb kamatjellegii jovedelmet biztosité értékpapirok
hozama révid idén belill jelentésen emelkedhet, és
ezzel egyidejiileg az Alap Netté eszkdzériékére negativ
hatéssal lehet. Az Alapkezel$ legjobb tuddsa szerint
igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemii
negatfv hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az
Alapok Nett6 eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsaték

Az Alap portfoliéjaban 1év6 értékpapirok kibocsatéi —
kedvezétlen esetekben - rossz gazdasagi eredményeket
produkalhatnak, cséd, vagy felszamoldsi eljaras ala
keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a
Befektettket a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték
formédjaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezeld
legjobb tuddsa szerint igyekszik elkertilni, illetve elébe
menni mindennem(i negativ hatésnak, amely negativan
befolyésolhatja az Alapok Neit6 eszkozértékét.

Likviditasi kockazat

Béar a nemzetkozi befekietési kbmyezet az altaldnos
globalizdcid  eredményeképpen  alapvetéen az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének névekedése
iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem éri el a fejlett tbkepiacok szintjét, s
altalanossdgban ugyanez mondhaté el valamennyi
régios értékpapirpiacrol is. Eszkdzesoportokra kivetitve
likviditasi kockédzat léphet fel a részvénypiacokon
tilmenden a kétvény-, valamint a devizapiacokon is. A
likviditdsi kockédzat az Alap szabad pénzeszkdzeinek
befektetése esetén is korlatozd tényezd lehet. Emellett
az értékpapirok 4rdt az erdsen ingadozé piaci kereslet
¢s kindlat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap
Nett6 eszkozértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek
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arfolyamara. A likviditas hidnya az Alapra kedvez6tlen
hatdst gyakorolhat, melynek mériéke mindig az
aktualis tokepiaci helyzet fliggvénye. Az Alapkezeld
legjobb tudésa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemt negativ hatdsnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Nettd eszkdzértékét.

Adozast kockazat

A Befektetési  jegyekre  vonatkozoé  személyi
jovedelemadé szabalyok és a befektetési alapok
ad6zasara vonatkoz6 elbirdsok a jovidben valtozhatnak,
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekdvetkezd
adoépolitikai véltozdsoknak (pl.: adéemelés, 4j adénem
bevezetése, bintetd add bevezetése).

Arazasi kockézat
A befektetd a Befektetési jegyekre iranyuld megbizas
leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori arfolyamat.

Szdrmaztatott iigyletek

Az Alapkezelé az Alap nevében szarmaztatott iigyletet
kizardlag a Kezelési Szabdlyzatban megfogalmazott
befektetési célok elérése érdekében kothet.

Partner kockazat

Fenndll annak a veszélye, hogy a megkotott
szdrmazékos és egyéb tligyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az tgylet soran
vallalt kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvéanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezel6
koteles megsziintetni, amennyiben az alap Sajat t6kéje
hérom hoénapon keresztiil atlagosan nem éri el a
hiszmillié forintot.

Arfolyamkockazatok

- devizik drfolyamkockdzata: Az egyes devizak
egymashoz viszonyitott drfolyama a gazdasagi-, illetve
a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok, valamint a
jegybanki intervencid, illetve spekulativ befektet6i
dontések kovetkeztében valtozik, Ennek
eredményeképpen az Alap eszkozeinek az egyes
devizdkban kifejezett értéke forintra konvertdlva az
adott deviza és a forint koz6tti arfolyam ingadozasatol
fiiggben véltozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket
megvasarlé Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap
portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek
forinttal szemben meghatarozott arfolyam-
ingadozasanak kockazataval kell szembenézniilk, mely
adott esetben negativan érintheti a Nett6 eszkozériéket,
Az Alapkezeld legjobb tuddsa szerint igyekszik
elkertilni, illetve elébe menni mindennemil negativ
hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Nett6 eszkozértékét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesity
eszkizok  kockdzata: az Alap portfoliGjadban — a
befektetési politikdban meghatérozott keretek kdzott —
tarthaté kotvények arfolyama érzékeny lehet a fobb
gazdasagi folyamatok véltozdsdra, igy kiilénosen az

inflacié novekedésére, a kibocsatd allam koltségvetési
hidnyénak novekedésére, a kibocsaté Aallam teljes
dllamadodssaganak novekedésére. Ezen tényezdk akér
killon, akédr egyszerre jelent6s mértékben novelhetik az
adott eszkdz kockazatat, igy cs6kkentve annak
arfolyamat,

- hatdridos iigyletek kockdzata: az Alap
portfolijdban — a  befektetési  politikdban
meghatdrozott keretek kozdtt — tarthaté hataridés
tigyletek arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék
mindenkori  aktudlis  4rfolyaménak, illetve a
kamaitartalmanak valtozasara,

- részvény digyletek kockdzata: a részvények
arfolyamvaltozdsa igen kedvezétleniil érintheti egy
adott Alap értékét és hozamat. Az Alapkezeld legjobb
tudésa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennemil negativ hatdsnak, amely negativan
érintheti az Alap Nett6 Eszkozériékét,

Jogi, szabalyozasi kérnyezet valtozasanak
kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozdsi
kornyezetben olyan véltozas(ok) mennek végbe,
amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat, illetve
hozamét, illetve mas maddon héatranyos médon érinti a
befektetési  jegyek  tulajdonosait.  Ilyen  eset
kovetkezménye lehet, hogy az Alap befektetési
jegyeinek folyamatos forgalmazasa nem biztositott.
Szintén felmeriild kockazat lehet a kezelési szabélyzat
megvéltoztatasabol ered6 kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradisabol
fakado kockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkdzei egy r1észét lekotott betétben tarthatja,
ugyanakkor ebben az esetben felmertilhet annak a
kockézata, hogy a partner a betét lejartaval a kamattal
novelt kotelezettségének nem tud eleget tenni,

Orszagkockazat

A befektetési politikban foglaltak szerint az Alap
eszkdzel egy részét Eurdpai Unid tagorszagaiban,
illetve més orszagokban, euréban vagy mas devizaban
kibocsatott dllampapirokban tarthatja. A kibocsatd
orszdgok  altalanos  gazdasdgi  kockdzatanak,
orszagkockdzatdnak  (CDS  felar)  novekedése
hétrényosan érintheti az Alap vagyonat, annak
hozamt.

Hitelkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkozei egy részét vallalatok alial kibocsatott
kotvényekben, hitelt megtestité eszkdzokben tarthatja.
Az adott véllalat hitelkockdzatanak névekedése — mely
egyben a kamat- és toketdrlesztések elmaradasaval, a
kibocsatd csodjével jarhat -, az adott kotvény vagy
egyéb eszkdz értékének jelentds  értékvesztését
okozhatja.
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Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkOzei egy részét jelzaloglevelekben tarthatja.
Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvalé kockazatok —
hitelkockdzat, kibocsdtéi kockdzat, kamat- és
arfolyamkockazat — mellett egy kozvetett kockazat is
felmeriithet. A jelzaloglevelek fedezetét ugyanis a
jelzalogbank &ltal kihelyezett jelzaloghitelekbd] fakado
kovetelések jelentik, Amennyiben a jelzéloghitel ad6sa
kotelezettségének nem tud eleget tenni, tigy fennélthat
a kamat- és toketdrlesztés elmaraddsa, ami negativan
hathat a jelzaloglevelek értékére,

Jegyzési id6szak korabbi lezardsdnak kockdzata
Mivel az Alapkezeld a jegyzést a meghirdetettnél
korabban is lezdrhatja, és a jegyzés csak akkor
érvényes, ha a jegyzett Osszeg az értékpapirhoz
kapcsolodé iigyfélszamlan rendelkezésre all valamint
Ugyfél altal alairt jegyzési v Forgalmazéhoz
megérkezett, ezért a befektetének atutalds esetén a
jegyzés lezérasanak kockdzatdt is viselnie kell.
Amennyiben ugyanis a jegyzési szandék kinyilvanitasa
€s a jegyzett Osszeg szamlara érkezése kozdtt egy
munkanapnal hosszabb id6 telik el, és ezalatt az
Alapkezelé a jegyzést érvényesen lezérja, ngy az
igyfélszamlara ez utan érkezett 6sszegeknek megfeleld
Jjegyzések nem érvényesek.

Esetleges aluljegyzés kockazata

Amennyiben a jegyzési eljaras soran a befektet6k nem
jegyzik le a kibocsdtisra meghirdetett minimalis
értékpapir mennyiségét, a kibocsatds meghiusul, az
Alap nem jon létre.

8. Az Alapkezeld feleldssége

Az Alapkezeld az Alapok miikodtetése sordan a
Befektetd érdekében a jogszabalyoknak, miikddési
szabdlyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési
Szabalyzatnak megfelelden koteles eljami. Az
Alapkezeld az egyenld elbands elve alapjan koteles
eljarni a Befektet6k tekintetében.

A Térsasag az egyes szerzOdesek teljesitése soran a
befektetési  alapkezel6t6l  altalaban  elvarhatd
gondossaggal, az Ugyfél megbizdsa vagy utasitdsai
szerint, a szerzddés teljesitése érdekében jar el

Az Alapkezeld nem felel az olyan karokért, amelyek
erbhatalom (vis major), belfoldi vagy kilfldi hat6sagi
engedély (bejegyzés) megtagaddsa vagy késedelmes
megadasa folytan, ha az Alapkezelének fel nem rohatd
okbol kévetkezett be.

Az Alapkezeld nem tartozik feleldsséggel a kibocsatott
befektetési jegyek arfolyamaban a kedvezbtlen piaci
mozgasok és negativ hatdsok miatt bekodvetkezett
véltozasok miatt.

9. Joghatésag

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetve a
késobbiekben a folyamatos forgalmazas sordn, azzal
kapcsolatban, - 1igy killdndsen a jegyzéssel, a
Befektetési jegyek vételével, visszavaltasdval -
léirejove jogviszony tekintetében, az azok alapjaul
szolgdlé  jog- és  egyéb  nyilatkozatokkal,
szerzédésekkel kapcsolatban felmertil vitas kérdéseket
a szereplok, igy killondsen a Befektetdk, az
Alapkezeld, a Forgalmazé és a Letétkezeld
egyeztetéses eljaras utjdn kivanjak rendezni, ezek
sikertelensége esetén birdsagi eljarasnak vetik ald
magukat
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