EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zardsa: 2013. augusztus 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Deviza: HUF pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt. Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Alapkezel6i dij: 1,5% Kockazati besorolas

Elszdmolasi nap: T+2 alacsony kézepes magas

Alap induldsa: 2012. december 5.

Eszk6zmegoszlas (a teljes eszkdzallom i Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok (nem évesitett hozam!)

10%-0s részaranyt meghaladd eszkézok

NEV 1 jegyre juté nettd eszkozérték: 1,037262

D131113 Diszkontkincstarjegy 19,01% Eszkozérték: 385.852.259 HUF

D140108 Diszkontkincstarjegy 17,34%

2020/A Magyar allamkéotvény 10,26%
Alap -0,26% -0,32% 3,45% 3,63%

Kockazati kitettség 100% Benchmark -0,45% -0,46% 4,12% 6,41%
Alapkezel6i beszamold

Augusztusban, a korabbi jelzésnek megfelel6en tovabb folytatta a kamatvagdst az MNB Monetaris Tandcsa. Ezuttal azonban nem a megszokott, 25 bazisponttal
csokkentett a jegybank, hanem ennél kissé dvatosabb allaspontra helyezkedett, és 20 bazisponttal, 3,8%-ra csokkentette az alapkamatot. igy év végére akar 3%-
ra is sullyedhet az irdnyadd rata. Ekdzben egyre né a fesziltség a nemzetkdzi piacokon a Fed QE3 program kivezetése kapcsan. Javulé makro amerikai
fundamentumok miatt szeptemberben elindulhat a havi 85 millidrd dollar keretdsszeg(i kotvényvasarlasi program kivezetése. Ez a fejlett orszagok hosszu
allamkotvény-hozamait tovabb emelte, és ez tovabbterjedt a feltérekvé piacokra is. A német 10 éves hozamok 2%, az amerikai hozamok 3%, a lengyel hozamok
ismét 5% kornyékén jarnak. S habar az inflacids cél teljesitése miatt tovabbra sem kell aggédnunk (a magas bazis valamint a hatdsagi energiaar miatt juliusban
év/év alapon 1,8%), a sort folytatva a hazai 10 éves allampapir-hozam is emelkedett az elmult hdnapban. Ez a jelenség, és az emelkedd pélyara allé forint
ugyanakkor egyre kisebb teret biztosit az MNB szamdra kamatvagdsra. A képet a hénap soran élesedd szir helyzet sem teszi egyszer(ibbé. A fentiek
eredményeképpen a hazai hozamgoérbe meredeksége tovadbb nétt. A végpontok kozotti rés a 3,7-es révid, valamint a 7%-korili hosszu oldallal immaron tobb
mint 3%. Az alap kezelGje tobbek kdzott visszavasdrolt valamennyit az el6z6 hdnapban 6,15%-0s szinten eladott 15 éves, és az 5,66%-0s szinten eladott, 10 éves
kotvényekbdl, 6,77%, valamint 6,28%-0s hozamszinten. Mindez azt eredményezte, hogy a portfdlio julius végi, 1,5-os atlagos hatralévé futamideje augusztus
végére 2,5-ra hizott. Ezen moderalt Iépéssel ismét siillyedésnek indulé hozamszint esetén némi tobblethozam realizaldsat, ellentétes forgatokonyv esetén pedig
tovabbi lépések megtételének lehetdségét kivanjuk elérni. A megndvekedett kockazatokra reagdlva (amerikai kotvényhozamok, valamint a hazai fizet6eszkoz
varhato emelkedése), hdnap kozepén egyrészt a korabban fedezeti jelleggel megkotott EUR/HUF forward eladdsi poziciok mértékét 10%-al csokkentettitk 299-es
spot mellett, masrészt az amerikai 20 éves kotvények arfolyamcsokkenésére spekuldld befektetési alapot vasaroltunk a mar felvett pozicidink fedezeteként.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacio nem tekinthet6 ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatds megtalalhaté az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban a vezet6 forgalmazd, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és zletszabdlyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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