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Fogalmak

Alap (Befektetési alap): EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.),
amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott €s a kockdzatmegosztas elvén mikddtetett,
jogi személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet az Alapkezeld a Befektetdk érdekeben kezel.

Alapkezel6 (befektetési alapkezel): EQUILOR Alapkezel6 Zrt.

Allampapir: A magyar vagy kilféldi allam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Europai Unié maés
tagallaménak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem a Forgalmaz6 szempontjabol nem sziinnap

Batv.: 2011. évi CXCIII. térvény a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési formakrol

Befektetési jegy:meghatarozott médon és alakszeriiséggel a Befektetési alap, mint kibocsaté altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott
kévetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir

Befektetd: A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezel6vel vagy mas befektetovel kotott
szerz6dés alapjan sajat vagy més pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a tézsde
hatésaitdl teszi fiiggdvé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket megvésarolja, illetve eladja

BET: Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Bszt.: a befektetési vallalkozasrél és arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek
szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL térvény

Feliigyelet (PSZAF): Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Forgalmazé: A Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban kozremiikdo befektetési
vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen Tajékoztatoban foglalt hivatkozasok alapjan a Raiffeisen Bank Zrt.
(székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.), mint Vezetd Forgalmazd, tovabba a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123
Budapest, Alkotas u. 50.), az EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.) és az
ERSTE Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) mint Forgalmazé. Amennyiben a
szovegosszefliggésbol kifejezetten mas nem kovetkezik, jelen Tajékoztato alkalmazdsaban ,Forgalmazo” alatt az
esettd] fiiggden valamennyi vagy barmely Forgalmazo értendd.

Forgalmazasi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartasi idején beliil a Befektetési jegyek forgalmazaséra
forgalmazasi helyenként megéllapitott nyitvatartasi id6

Folyamatos forgalmazas: a nyilt végii kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak folyamatos
értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt

Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkozértek alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatirozva a teljesitéskor a
befektetoknek jaro ellenértéket

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetdk felé teljesitik, jovairjak.

KELER: K6zponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.

Kereskedelmi kommunikdcio: a tdjékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a befektet6k

tajékoztatasat szolgald, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalaval és forgalmazasaval
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osszefliggésbe hozhato, reklamban vagy egyéb médon kozdlt informacio

Kezelési Szabalyzat: A jelen Tajékoztaté elvélaszthatatlan részét képez6, a Batv. 3. szdmu melléklete szerint
elkészitett, az Alap kezelésének kiilonds szabalyait tartalmazé szabalyzat, amely az Alapkezel6 és a Befektetok
kozotti altalanos szerz6dési feltételeket tartalmazza

Kiemelt befektetéi informacié: az AEKBV-r8] és az egyéb nyilvanos nyilt végii befektetési alaprol készitett, a
befektetdknek adando legfontosabb informéciokat tartalmazé révid dokumentum

Konyvvizsgalé: Venilia Vellum Konyvvizsgalé és Adotandcsadd Korldtolt Felelosségli Téarsasag (1132 Budapest,
Visegradi u. 11. 11I/11., cg: 01-09-566797)

Kozzétételi helyek: A Feliigyelet altal {izemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezelé (www.eqa.hu)

honlapja

Letétkezels: Az Alapkezeld altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b) pontjdban
meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozo engedéllyel rendelkezé - magyarorszagi székhelyi befektetési
vallalkozas vagy hitelintézetet

Long pozicié: Long, vagyis vételi pozicio esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi miivelettel realizaljuk

Megbizas: Befektetési jegyekre vonatkozé vételi, visszavaltdsi megbizas

Netté eszkozérték: A befektetési alap vagyonaban szereplo eszkozok értéke — ideértve az aktiv idébeli elhatarolasokat
és a kolcsonbe adasbdl szarmazéd kdveteléseket is — csokkentve az azt terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv id6beli elhatarolasokat is

Sajat téke: A befektetési alap Sajat tokéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének €s darabszamanak szorzataval
egyezik meg, mitkddése soran a Sajat toke a befektetési alap Osszesitett Nettd Eszkozértékével azonos

Short pozicié: Short, vagyis eladési pozici6 esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi milvelettel realizaljuk

Szdrmaztatott iigylet: A szarmaztatott iigylet olyan befektetési iigylet, amelynek értékét, arfolyamat mas pénziigyi
instrumentum, in. mogdttes termék (deviza, kamat, részvény, kotvény stb.) hatarozza meg

Tajékoztaté: Jelen - a Batv. 5. szamu melléklete szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra vonatkozéan a Batv.
eldirasainak megfeleld informaciokat tartalmazza, melynek része a Kezelési Szabalyzat

T-nap: Az ligyletkdtésre vonatkozo megbizas leadasanak napja

Tékepiaci torvény: A tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. térvény

Ugyfélszamla: Az iigyfél pénzeszkdzeinek nyilvantartasara szolgald, befektetési vallalkozds, hitelintézet, drutdzsdei
szolgaltato, befektetési alapkezeld altal vezetett szamla. Az ligyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizar6lag a
befektetési szolgaltatas, arutézsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapuld fizetés altal
keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitasira szolgdl; vagy értékpapir tranzakeiok
pénzmozgasainak elszamoldsahoz hasznélt pénzszamla

Ugynok: Jelen Tajékoztatd alkalmazasaban a Bszt. 111. §-dban meghatarozott kdzvetitd, aki/amely a Forgalmazé
megbizdsa alapjan a Forgalmazé, mint befektetési véllalkozas megbizas felvétele és tovabbitasa, valamint
befektetési tanacsadasi tevényesége tekintetében kodzvetitdi tevékenységet végez, s ebbéli mindségében Befektetési
jegyek vételére sz616, az Ugyfél altal a Forgalmazénak adott bizomanyi megbizast tartalmazé szerzddés kotését

kozvetiti a Befektetési jegyek tekintetében.



TAJEKOZTATO

I. A befektetési alapra vonatkozé
informaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap révid neve

EQUILOR Likviditasi Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.

1.4. A befektetési alapkezelé neve

EQUILOR Alapkezel6 Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve

Raiffeisen Bank Zrt.

1.6. A forgalmazé neve

\”ezet('i forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt., tovabbi forgalmazé: Concorde
Ertékpapir Zrt.. EQUILOR Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.

1.7. A befektetési alap mikodési
formaja (zartk6rii vagy nyilvanos)

nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja | nyiltvégti
(nyiltvégil vagy zartvégii)
1.9. A befektetési alap futamideje | hatarozatlan

(hatdrozatlan ~ vagy  hatarozott),
hatarozott futamid6 esetén a futamidd
lejaratanak feltiintetése

1.10. Annak feltﬁ,n'tetése, ha a
befektetési alap AEKBV-iranyelv
alapjan harmonizalt alap.

nem harmonizalt

1.11. A befektetési alap altal
kibocsatott sorozatok szama, jeldlése,
annak feltintetése, hogy az egyes
sorozatok  milyen  jellemz&kben
térnek el egymastol

Az Alap ,.A” sorozatu befektetési jegyeket bocsat ki.

1.12. A befektetési alap elsodleges
eszkOzkategdria tipusa (értékpapir-

Az Alap értékpapiralap.

vagy ingatlanalap)

1.13. Annak feltiintetése, ha a | Az Alapkezelé az Alap tékéjének megdvasara, illetve a hozamra
befektetési alap tokéjének | vonatkozoan nem tesz igéretet.

megdvéasara, illetve a  hozamra

vonatkozo igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositja (tbke-,
illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési
politikaja tdmasztja ald (t6ke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a
kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazé pont megjeldlése

1.14. Az adott targykérre vonatkozo
egyéb informacio

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alappal kapcsolatos
hatirozatok

2.1. A befektetési alap mikodési
formajatol és fajtajaté]l fiiggben a
kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a
kiemelt befektetéi informacio és a
hirdetmény alapkezel6 altali
elfogadasanak, megallapitasanak
idépontja, az alapkezel6i hatarozat
szama (forgalomba hozatalonként,
azaz sorozatonként)

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. Igazgatdsaga 1/08.09/2012 1G szamu
hatarozatdval dontdtt arrdl, hogy létrehozza az Equilor Likviditasi
Befektetési Alapot.

2.2. A befektetési alap miikodési
formajatol és fajtajatol figgben a
kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a
kiemelt befektet6i informéciéd és a

H-KE-III-502/2012, 2012.10.12.




hirdetmény jovahagyasardl, valamint
a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérdl hozott feliigyeleti
hatarozat szama, kelte
(sorozatonként)

2.3. A befektetési alap Feliigyelet
altali nyilvantartasba vételérol hozott
hatdrozat szama, kelte

H-KE-II1-593/2012, 2012.11.26.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi
szama (lajstromszama) a Feliigyelet
altal vezetett nyilvantartasban

1111-504

2.5. A befektetési alap mikodési
formajatél és fajtajatdl fuggben a
kezelési szabalyzat, a tajékoztato €s a

1/08.23/2013.1IG sz. hatarozat

kiemelt befektetdi informéaci6

modositasarél  szolo  alapkezeldi

hatarozatok szama, kelte

2.6. A kezelési szabalyzat | H-KE-111-701/2013., 2013.10.08

modositasdnak jovahagyasarol szolo
feliigyeleti hatarozatok szama, kelte

2.7. Az adott targykdrre vonatkozd
egyéb informacid

Nem alkalmazando.

3. A befektetési alap kockazati
profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy a maér rovid idore felszabadulo pénzek elhelyezésére
olyan befektetési lehet§séget kinaljon, amely barmikor azonnal pénzzé
tehetd és a forint betétekkel, vagy a rovid futamidejii allampapirokat
megkozelitd hozam elérését biztositja.

A befektetési politika elsédleges célja ennek koszonhetden a kockézatok
minimalizaldsaval a lehet§ legkiegyensiilyozottabb arfolyamnovekedés
biztositasa.

A befektetés Alapkezel¢ altal javasolt legrovidebb befektetési idétartamra
nincs idébeli megkotes.

Az Alapkezeld az Alap sajét tokéjét dontden rovid lejaratn forint betétekbe,
valamint a Magyar Allam 4ltal garantdlt rovid hatralévé futamidejii
értékpapirokba fekteti be.

Az Alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

3.2. Annak a jellemz6 befektetonek a
profilja, akinek a befektetési alap
befektetési jegyeit szanjak

Az Alapot a kifejezetten alacsony kockazatanak €s a kiszamithaté arfolyam-
novekedésének koszonhetden azoknak a befektetdknek ajanljuk, akik az
atmenetileg szabad pénzeikkel a lekotott bankbetéteket megkozelitd
hozamot szeretnének elérni gy, hogy koézben pénziik barmikor hozzaférhetd
legyen.

3.3. Azon eszkozkategoriak,
amelyekbe a  befektetési alap
befektethet, kiilon utalassal arra

vonatkozdan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a
szarmaztatottiigyletek alkalmazésa

—  Készpénz/Szamlapénz (Tervezett arany: 0-20%)

—  Bankbetét (forint, vagy mas deviza) (Tervezett arany: 0-20%)

—  Pénzpiaci eszkdzok (Tervezett arany: 0-20%)

—  Forintban kibocsétott Allampapir (Tervezett arany: 80-100%)

—  Forinttd] eltérd devizaban kibocsatott allampapir (Tervezett arany: 0-
20%)

— Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizédban
denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Tervezett arany:

0-20%)
—  Gazdalkodé szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas
devizdban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

(Tervezett arany: 0-20%)
—  Jelzaloglevél (Tervezett arany: 0-20%)
—  Repd- és forditott repdiigylet (Tervezett arany: 0-20%)
—  Kollektiv befektetési értékpapirok (Tervezett arany: 0-20%)
—  Fedezeti célu szarmaztatott {igyletek (Tervezett arany: 0-20%)




3.4. Figyelemfelhivas a befektetési
alap kezelési szabalyzatanak azon

A kockazati tényezOk bemutatisa az Alap Kezelési Szabalyzatinak 26.
pontjaban talalhatoak.

pontjara  vonatkozdéan, mely a

befektetési alap kockazati

tényez6inek bemutatasat tartalmazza

3.5. A szarmaztatott ligyletek | Az Alap fedezeti céllal kithet szarmaztatott ligyleteket.

alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a
befektetési célok megvaldsitasa),
lehetséges  hatdsa a  kockazati
tényez0Ok alakuldsara

Az Alapkezeld célja az idegen devizdban denominalt eszk6zokbol fakado
devizakockazatot teljes mértékben  kikiiszobolni. Ettél  eltéroen
elofordulhatnak  olyan  idészakok, amikor az Alap fedezetlen
devizapozicidval rendelkezik.

3.6. Amennyiben a befektetési alap
befektetési politikdja alapjan egy
adott intézménnyel szembeni, az
adott intézmény altal kibocsatott
atruhdzhatd  értékpapirokba  vagy
pénzpiaci eszkozokbe torténod
befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbol,
és az adott intézménnyel kotott
tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekbol eredd Osszevont
kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkdzeinek 20
széazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl
fakado specialis kockazatokra

Az Alap a Sajat tokéjének 20%-ot meghaladd részét az aldbbiakban
felsorolasra  keriil6  intézmények  4altal  kibocsatott  atruhdzhatéd
értékpapirokba, vagy az adott intézménnyel kotStt OTC szarmaztatott
iigyletekbe fektetheti.

Székhelye
1133 Budapest, Pozsonyi 1t 56.
1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

Intézmény neve
Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt.
Magyar Nemzeti Bank

3.7. Amennyiben a befektetési alap
alapvetden nem az 4truhdzhatd
értékpapirok vagy pénziigyi eszkdzok
koézé tartozé  eszkozkategdridkba
fektet be, vagy leképez egy
meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap
befektetési politikajanak ezen
elemére

Nem alkalmazando.

3.8. Amennyiben a befektetési alap
nettd  eszkOzértéke a  portfolid
lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhaté kezelési technikainal
fogva erdteljesen ingadozhat, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas

Nem alkalmazandd.

3.9. Amennyiben a befektetési alap -
a Felugyelet engedélye alapjan -

eszkGzeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilénb6z6
atruhazhaté értékpapirokba €s
pénzpiaci eszkozokbe, amelyeket
valamely EGT-allam, annak
Onkormanyzata, harmadik orszag,

illetve olyan nemzetkézi szervezet
bocsatott ki, amelynek egy vagy t6bb
tagallam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy az Alap eszkozeinek akar 100
szazalékat is fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhdzhaté értékpapirokba és
pénzpiaci  eszk6zokbe  amelyeket valamely EGT-allam, annak
Onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetk6zi szervezet
bocsatott ki, amelynek egy vagy t6bb tagallam is tagja.

3.10. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informacid

Nem alkalmazando.

4. A Dbefektet6k részére szolo

tajékoztatis elérhetdsége

4.1. Annak a helynek a megnevezése,
ahol a befektetési alap tajékoztatdja,
kezelési szabalyzata, a kiemelt

Az Alap rendszeres tdjékoztatasai (éves és féléves jelentések, valamint a
havi portfolidjelentés), illetve a rendkiviili tajékoztatasai (Befektet6k részére
torténd  kifizetésekkel kapcsolatos informdciok, a befektetési jegyek
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befektet6i informacié, a rendszeres
tajékoztatas céljat szolgalo jelentések,
valamint a rendkivilli tajékoztatas
céljat szolgaldé kozlemények - ezen
beliil a befektetok részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos
informacidk - hozzaférhetéek

visszavaltasaval és a befektetési alappal kapcsolatos egyéb informaciok, ide
nem értve a Befektetési jegyek sorozatonkénti nettd eszkGzértékét), az Alap
Kozzétételi helyein (www.kozzetetelek.hu, illetve www.eqa.hu) elérhetdek,
illetve az Alapkezeld ezek nyomtatott példanyat a Befektetd kérésére
dijmentesen eljuttatja a Befektetének.

A Befektetési jegyek Nettd eszkdzértieke a forgalmazasi helyeken, az
Alapkezeld székhelyén, illetve az Alapkezel6 honlapjan érhet6 el.

Az Alap Tajékoztatdja, Kezelési szabalyzata és a Kiemelt Befektetdi
Informéaciok magyar nyelven, papir alapon dijmentesen elérhetéek a
forgalmazasi helyeken, az Alapkezeld székhelyén, illetve elektronikusan az
Alap Ko6zzétételi helyein.

4.2, Az adott targykérre vonatkozo
egyéb informacid

Nem alkalmazando.

5. Adozasi informaciok

5.1. A befektetési
alkalmazandé  addzasi  rendszer
befekteték szempontjabdl relevans
elemeinek rovid osszefoglalasa

alapra

Az ebben a pontban szerepld informacidk a jelen dokumentum készitésének
idépontjaban  érvényes jogszabédlyok figyelembevételével keriiltek
Osszeallitasra. Mivel ezen informacidk a jelen dokumentum elkészitését
kovetben megvaltozhatnak, ezért a Befektetd feleldssége, hogy a Befektetési
jegyek megvasarlasa el6tt a vonatkozo, érvényben lévé elbirdsokat
megismerje.

Az Alap adé6zasa
Az Alap eredményét adofizetési kételezettség Magyarorszagon a jelen
dokumentum elkészitésekor nem terheli.

A Befektet6 adézisa

a) a Tajékoztato elkészitésekor hatalyos a személyi jovedelemadordl szolo
1995. évi CXVIL torvény szerint, figyelemmel arra, hogy az Alap a
tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, igy a Befekteték a
tokendvekményt a tulajdonukban 4ll6 Befektetési jegyek vételi és
visszavaltasi aranak Kkiilonbozeteként realizalhatjak, a belf6ldi illetéségl
maganszemélyek a Befektetési jegyek visszavaltasakor elért bevételbdl az
arfolyamnyereségre iranyadé rendelkezések szerint megallapitott részt a
kamatjovedelemre vonatkozé szabalyok szerinti (2013-ban 16%) személyi
jovedelemad¢ terheli, melyet visszavaltaskor a Forgalmazé von le.

b) Belfoldi jogi személyiséggel rendelkezé és jogi személyiség nélkili
gazdasagi tirsasagoknal a Befektetési jegyek atruhazasabol, bevaltasabol,
visszavaltasabol  szarmazo  arfolyamnyereséget  bevételként  kell
elszamolniuk, ezen Osszegek a Téajékoztatd elkészitésekor hatalyos a
tarsasagi adorol és az osztalékadorol sz6l6 1996. évi LXXXI. térvény szerint
a tarsasagi ado alapjat képezik. A Téajékoztaté elkészitésekor (2013-ban) a
tarsasagi add mértéke a pozitiv adéalap 500 milli6 forintot meg nem haladd
Gsszegéig 10 %, a pozitiv addalap 500 milli6 forintot meghaladd részére a
tarsasagi ado mértéke 19%.

¢) A kiilfsldi illetéségli maganszemélyek tulajdonaban lévo Befektetési
jegyek utan torténd ad6zas modjanal figyelembe kell venni a Magyarorszag
és a kilfoldi befektetési jegy tulajdonos - addzas szempontjabol
megallapitott illetésége szerinti - orszaga kozott esetleg fennalld kettds
adoztatas elkeriilésérél szoldo egyezményt. Olyan kiilfsldi maganszemély
esetében tovabba, amelynek illetdsége szerinti allammal Magyarorszagnak
nem all fenn kettés adoztatds elkeriilésérol szolo egyezménye, a
kamatjévedelem utan 30%-os adét kell a torvény szerinti kifizetdnek
min6siild szervezetnek levonnia.

d) A kilfoldi illetdségli jogi személyek, szervezetek tulajdondban lévd
Befektetési jegyek atruhazasabol, bevaltasabol, visszavaltasabol, szarmazd
arfolyamnyereség a Téjékoztatd elkészitésének idopontjdban nem esik
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Magyarorszagon adokotelezettség ala.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a fenti tajékoztatds nem mindsiil
ado6tanacsadasnak. Sem az Alapkezeld, sem a Forgalmazd, sem pedig az
Alap nem teheté felel6ssé azért, ami a befektetdt a red vonatkozd
adoszabalyok kapcesan éri.

5.2. A befektetbk részére kifizetett
hozamot és arfolyamnyereséget a
forrasnal terheld levonasokra
vonatkoz6 informacid

Az Alap a tbkendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes
t6kenovekmény Gjra befektetésre kerill az Alap befektetési politikdjanak
megfeleléen. A Befekteték a tdkendvekményt a tulajdonukban 4llé
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kiilonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A belfoldi illetéségi magénszemélyek esetén a Befektetési jegyek
visszavaltasakor elért bevételb6l az arfolyamnyereségre irdnyadd
rendelkezések szerint megallapitott részt a kamatjovedelemre vonatkozéd
szabalyok szerinti (2013-ban 16%) személyi jovedelemadd terheli, melyet
visszavaltaskor a Forgalmazé von le. Kiilfoldi illetéségii maganszemélyek,
tovabba a jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd
szervezetek adozasara vonatkozo tajékoztatast az 5.1 pont tartalmazza.

II. A forgalomba hozatallal

kapcsolatos informacidk

6. A befektetési jegyek forgalomba
hozatala

6.1. A befektetési jegyek forgalomba
hozatalanak maédja, feltételei

.Nem alkalmazando.

hozatali
illetve

6.2. A forgalomba
mennyiség maximum,
minimum mértéke

Nem alkalmazando.

6.3. Az allokaci¢ feltételei

Nem alkalmazando.

6.3.1. A jegyzési maximum elérését
kovet6 allokacidé modja

Nem alkalmazando.

6.3.2. A jegyzési maximum elérését

Nem alkalmazando.

kovetd allokacié lezarasanak

idépontja

6.3.3. Az allokaciordl valo értesités | Nem alkalmazando.
mddja

6.4. A befektetési jegyek forgalomba
hozatali ara

Nem alkalmazando.

6.4.1. A fenti ar kozzétételének

mobdja

Nem alkalmazando.

6.4.2. A fenti ar kozzétételének helye

Nem alkalmazando.

6.5. A befektetési jegyek forgalomba
hozatalaval kapcsolatban felszamitott
koltségek

Nem alkalmazando.

1II. A kozremiikodo szervezetekre
vonatkozo6 részletes informaciok

7. A Dbefektetési alapkezelére
vonatkozé informaciék

7.1. A befektetési alapkezeld neve, | EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
cégforméja

72. A Dbefektetési alapkezelé | 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.
székhelye

7.3. A  Dbefektetési alapkezel$ | Cg. 01-10-047344
cégjegyzékszama

74. A  befektetési  alapkezeld | 2012.01. 31.

alapitasanak  datuma,  hatarozott

id6tartamra alapitott tarsasag esetén
az id6tartam feltiintetése




7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mds
befektetési alapokat is kezel, ezek
felsorolasa

EQUILOR Béoélcsek Kove Zartkori Befektetési Alap, EQUILOR Fregatt
Prémium Kotvény Befektetési Alap, EQUILOR Pillars Szarmaztatott
Befektetési Alap, EQUILOR Primus Alapok Alapja, EQUILOR Afrika

Befektetési Alap
7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga 4.384.9 milli Ft.
7.7. A Dbefektetési  alapkezeld | Igazgatosag
munkaszervezetének operativ | pillgr Zsolt vezérigazgaté, igazgatésag elnoke: Gazdasagi tanulményait a
vezetését  ellatd,  lgyvezetd  €s | pengiigyi és Szamviteli Foiskola pénzintézeti szakiranyan folytatta, ahol
feligyeld  szerveinek tagjai €s | 1992-ban diplomazott. Masoddiplomé4jat a Kereskedelmi, Vendéglatipari
beosztasuk, azon tarsasagon kiviili | ¢s 1degenforgalmi Féiskola reklam, marketing szakan szerezte 1994-ben.
fébb  tevékenységeik megjeldlése | palyafutasst az OTP Banknal kezdte 1992-ben, a vezérigazgato-helyettes

mellett, ahol ezek az adott tarsasagra
nézve jelent6séggel bimak

szakmai titkdraként, majd 1993 és 1995 kozott a Befektetési Foosztaly
fomunkatarsaként tevékenykedett. 1995-t61 2000-ig a Postabank Ertékpapir
Rt-nél vagyonkezelési fOosztalyvezetd-helyettesként dolgozott. 2001-t6]
2011-ig a Generali Alapkezeld portfoliémenedzsere, majd befektetési
igazgatoja, a tarsasag igazgatdsagi tagja.

Szigeti Péter igazgatdsagi tag: Egyetemi tanulmanyait a Jozsef Attila
Tudomanyegyetem Allam és Jogtudomanyi karanak kozgazdasagi tagozatan
folytatta, majd a hazai tékepiac meghatdroz6 tarsasaganal a CA-IB
Ertékpapir Rt.-nél kezdte karrierjét 1994-ben, ezutin a legnagyobb hazai
vallalati pénztar, a DIMENZIO befektetési vezetdjeként tevékenykedett
1998 és 2003 ko6zott, ahol kozel 70 milliard forintot kezeltek. 2004 6ta az
Equilor vagyonkezel6je, illetve 2010 o6ta a vagyonkezelés befektetési
vezetdje.

Rdba Zoltan igazgatésagi tag: Egyetemi tanulmanyait a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen 1994-ben fejezte be szamvitel és
kozszolgalat szakokon. Ezutan két évet tolttt az USA-ban, ahol New York
allam egyetemén Master of Public Administration diplomat szerzett. 1996
Oszi hazatérését kdvetden, az év decemberében allt munkaba a Creditanstalt
Ertékpapir Rt. vagyonkezelési (izletagdban elemzéi és sales-oldali
mindségben. 2001-ben megszerzi az eurdpai pénziigyi elemz6 (EFFAS)
mindsitést a Nemzetk6zi Bankarképzé Kozpontban. 2002-t6] kezel hazai
intézményi portfoliokat és befektetési alapokat. 2003-ban létrehozza az
immar 6nallé alapkezeld tarsasag (CA IB Alapkezeld Zrt.) tékevédett
tizletagdit (CA Tokegarantalt Alapok), melynek 2008-ig, az iizletag
Ausztridba torténd athelyezéséig vezetdje. 2005 végétdl igazgatd, 2008
6sz€t6l pedig a nemzetkdzi Pioneer csoport bécsi regionalis kdzpontjaban a
kozép-eurdpai tékevédett és algoritmikus iizletdg vezetdje (magyar és mas
regionalis alapok). Itt hozza létre az alapkezelé CPPI alapok tizletagat 2010-
t6l. 2012 végén, kikiildetése lejartdval hazatér és megvalik a Pioneer
csoporttol. 2012 elején csatlakozik az Equilor Alapkezel6 Zrt-hez.

Feliigyel6 Bizottsag

Németh Eva — Tanulményait a Budapesti Pénziigyi és Szamviteli Foiskola
pénziigy szakan folytatta, ahol 1997-ben szerzett kzgazdasz oklevelet. Két
éven keresztill a Magyar Hitelbank Rt ligyvezetd igazgatéi szakmai
asszisztense, majd egy évig a Kultirbank Rt elnéki szakmai asszisztense és
1992-t61 1994-ig a Magyar Hitelbank Rt elndk vezérigazgato: szakmai
asszisztense volt. 1995-t6] 2001-ig az Equilor Zrt. pénziigyi igazgatdja, majd
2001-t61 2004-ig az Equilor Zrt. vezérigazgatd helyettese és 2004-t61 2010-
ig az Equilor Zrt. vezérigazgatoi funkcidjat t6ltdtte be. 2010-t61 2012-ig az
Equilor Zrt. igazgatdsagi tagja és pénziigyi tanacsadoja.

Bartha Andras, Feliigyelo Bizottsig tagja: Egyetemi tanulmanyait az
American College of Switzerland Pénziigy és Szamviteli szakan
folytatta,ahol 1994-ben Nemzetkézi Gazdalkodas diplomat szerzett.2003-
ban a Case Western Reserve University, Weatherhead School of
Management MBA diplomat szerzett bank és pénziigy teriileten.Két éven
keresztil a CIB Banknal gyakomok,majd az ABN AMRO Bank Corporate
Finance teriiletén  dolgozott  200l-igmajd az MKB Bank
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osztalyvezet(je.2007-t8] a Crédit Agricole Corporate And Investment Bank
Corporate Banking ligyvezet6 igazgatdja.

Szegner Balizs, Feliigyelé6 Bizottsig tagja: a Szent Istvdn Egyetem
Kereskedelmi és Vallalkozasi Akadémian és a Budapesti Corvinus Egyetem
két szakan szerzett felséfoku kozgazdasagi €s EU szakértoi végzettségeket.
Karrierjét az AEGON Biztositonal kezdte ahol 3 év alatt tobb teriileten
szerzett tapasztalatot a biztosito fels¢ vezetése szamara végzett munkajaval.
Ezt kévetden tobb befektetési szolgaltatassal foglalkozd cégnél dolgozott
foként részvény teriileten elsd sorban kiilfoldi intézményi itigyfelek
kiszolgalasaval. 2005 6ta az Equilor Befektetési Zrt-nél toltott be tobb
teriileten vezetdi poziciét, jelenleg corporate finance teriileten
lizletfejlesztéssel foglalkozik.

7.8. A befektetési alapkezeld jegyzett
tokéjének Osszege, jelezve a mar
befizetett részt

Az Alapkezel6 jegyzett tokéje: 100 000 000,- Ft, azaz egyszazmillié forint,
mely teljes egészében befizetésre keriilt.

7.9. A befektetési alapkezeld sajat
tokéjének Osszege

(2012.12.31): 75,928 millié Ft

7.10. A  befektetési
alkalmazottainak szama

alapkezeld

Az Alapkezel6 alkalmazotti Iétszama: 8 6 (2012. 12. 31. napjan)

7.11. Azon tevékenységek ¢és
feladatok megjelolése, amelyekre a
befektetési  alapkezel6  harmadik
személyt vehet igénybe

Bels6 ellenérzési tevékenység, konyvelési tevékenység, megfeleléségi
tanacsadasi tevékenység

7.12. A befektetéskezelésre igénybe
vett vallalkozasok megjeldlése

Nem alkalmazando.

8. A letétkezelére vonatkozo
informaciok

8.1. A letétkezeld neve, cégformdja

Raiffeisen Bank Zrt.

8.2. A letétkezeld székhelye

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

8.3. A letétkezeld cégjegyzékszama

01-10-041042

8.4. A letétkezel6 6 tevékenysége

TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris kozvetités

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore

Betét gylijtése €s mds visszafizetendd pénzeszkoz-sajat tokét meghaladé
mértékii-nyilvanossagtél  torténd  elfogadéasa:hitel és  pénzkolcson
nyujtasa;pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasa;készpénz-helyettesitd fizetési
eszkoz kibocsatasa illetdleg az ezzel kapcsolatos szolgaltatds nyujtasa (a
tevékenység folytatasara vonatkoz6 MNB engedélynek megfelelgen);
kezesség és bankgarancia vallalasa, valamint egyéb bankari kotelezettség
vallaldsa; valutaval, devizaval - ide nem értve a pénzvaltasi tevékenységet -,
valtoval illetve csekkel sajat szamlara vagy bizomanyosként torténd
kereskedelmi tevékenység; pénziigyi szolgaltatds kozvetitése; letéti
szolgaltatas, széfszolgaltatas; hitel referencia szolgaltatds; pénzvaltasi
tevékenység, bizomanyosi tevékenység; kereskedelmi
tevékenység;értékpapirok letéti Orzése és az azzal Kkapcsolatos
nyilvantartdsok vezetése; értékpapir letétkezelés; tigyfélszamla vezetés;
értékpapirszamla vezetés; értékpapir kdlcsonzés

8.6. A letétkezelb

idépontja

alapitasanak

1986. december 10.

8.7. A letétkezeld jegyzett tékéje

(2012.12.31): 165.023 millié Ft

8.8. A letétkezelé utolsé fliggetlen

kényvvizsgaléi jelentéssel ellatott
szamviteli beszamoldja szerinti sajat
tokéje

(2012.12.31): 110.269 milli6 Ft

8.9. A letétkezelé alkalmazottainak
szama

(2012.12.31.): 2730 16

9. A Kkonyvvizsgaléra vonatkozé
informacidk
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9.1. A konyvvizsgald tarsasag neve,
cégformaja

Venilia Vellum Konyvvizsgald és Adotanacsadd Korlatolt Feleldsségii
Tarsasag

9.2. A kOnyvvizsgaldé tarsasag
székhelye

1132 Budapest, Visegradi u. 11. III/11.

9.3. A konyvvizsgalé tarsasag | 000340

kamarai nyilvantartasi szama

94. Természetes személy | Bukri Rozsa

konyvvizsgald neve

9.5. Természetes személy | 1132 Budapest, Visegradiu. 11. III/11.
kdnyvvizsgalé cime

9.6. Természetes személy | 001130

konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi
szama

9.7. Figyelmeztetés arra, hogy a
zartkorli  befektetési alap éves és
féléves jelentésében kozolt szamviteli

Nem alkalmazandé.

informacidkat nem kell
konyvvizsgaloval feliilvizsgaltatni
10. Olyan tanacsadokkal

kapcsolatos informaciok, amelyek
dijazdsa a  befektetési  alap
eszkozeibdl torténik

10.1. A tanacsadd neve, cégformaija

Nem alkalmazandd.

10.2. A tanacsadé székhelye

Nem alkalmazandé

10.3. A tanacsad6 cégjegyzékszama,
a cégjegyzéket vezetd birdsag vagy
mas szervezet neve

Nem alkalmazandd.

104. A befektetési alapkezel§vel
kotott szerzOdés lényeges
rendelkezései, a tanacsado dijazdsara
vonatkozok  kivételével, amelyek
fontosak lehetnek a befektetOkre
nézve

Nem alkalmazandd.

10.5. A tanacsado egyéb lényeges
tevékenységei

Nem alkalmazando.

11. A forgalmazéra vonatkozé
informaciék (forgalmazénként)

11.1. A vezeté forgalmazo neve,
cégformaja

Raiffeisen Bank Zrt.

11.2. A vezetd forgalmazo székhelye

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

11.3. A vezetd forgalmazé
cégjegyzékszama

01-10-041042

114, A vezetd forgalmazé
tevékenységi kore

TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris kozvetités

11.5. A vezet6  forgalmazé
alapitdsanak idépontja

1986. december 10.

11.6. A vezetd forgalmazd jegyzett
tokéje

(2012.12.31): 165.023 millié Ft

11.7. A vezetd forgalmazé utolso,
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel
ellatott  szamviteli  beszamoldja
szerinti sajat t6kéje

(2012.12.31): 110.269 milli6 Ft

11.8. A  befektetokre, illetve
képviselbikre vonatkozd, a vezetd
forgalmazo6 altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezeld felé torténd

A befektetOkre, illetve képviseldikre vonatkozo, a vezetd forgalmazé altal
felvett adatokkal az Alapkezeld nem rendelkezik, azok felé nem keriilnek
tovébbitasra.
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tovabbitasanak lehetdsége

11.9. A forgalmazé neve, cégformaja

Concorde Ertékpapir Zrt.

11.10. A forgalmazd székhelye

1123 Budapest. Alkotas utca 50.

11.11. A forgalmazo
cégjegyzékszama

Cg. 01-10-043521

11.12. A forgalmazé tevékenységi
kére

TEAOR 65.23 Mashova nem sorolt, egyeb pénziigyi tevékenység
TEAOR 67.12 Ertékpapir-ligynoki tevékenység

11.13. A forgalmazé alapitasanak
idépontja

1997. jinius 30. (Az 1993-ban alapitott Concorde Ertékpapir Ugyndkség
Kft. jogutddja.)

11.14. A forgalmazé jegyzett tokéje

(2012.12.31):  1.000.000 eFt

11.15. A forgalmazé  utolso,
figgetlen kényvvizsgaloi jelentéssel

(2012.12.31):  2.509.773 eFt

ellatott  szamviteli  beszamoloja

szerinti sajat tokéje

11.16. A  befektetSkre, illetve | A befektetbkre, illetve képviseldikre vonatkozo, a forgalmazo altal felvett
képviseldikre vonatkozo, a | adatokkal az Alapkezeld6 nem rendelkezik, azok felé nem keriilnek

forgalmazd altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezeld felé torténd
tovabbitasanak lehetdsége

tovabbitasra.

11.17. A forgalmazé  neve, | EQUILOR Befektetési Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag
cégformaja

11.18. A forgalmazé székhelye 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C. 3.em.

11.19. A forgalmazo | 01-10-041431

cégjegyzékszama

11.20. A forgalmazo tevékenységi
kore

TEAOR 65.23 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység
TEAOR 67.12 Ertékpapir-ligyndki tevékenység

11.21. A forgalmazé alapitasanak
idépontja

1990. majus 7.

11.22. A forgalmazd jegyzett tékéje

(2011.12.31):  1.000.000 ezer Ft.

11.23. A  forgalmazé  utolsé, | (2011.12.31):  1.374.570 ezer Ft

fliggetlen kényvvizsgaldi jelentéssel

ellatott  szamviteli  beszamoldja

szerinti sajat tokéje

11.24. A befektetékre, illetve | A befektetkre, illetve képviseldikre vonatkozo, a forgalmazo altal felvett
képviseloikre vonatkozo, a | adatokkal az Alapkezeld6 nem rendelkezik, azok felé nem kertlnek

forgalmaz¢ altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezeld felé torténd
tovabbitasanak lehetsége

tovabbitasra.

11.25. A forgalmazé6  neve, | Erste Befektetési Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
cégformaja

11.26. A forgalmazé székhelye 1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26.

11.27. A forgalmazé | Cg. 01-10-041373

cégjegyzékszama

11.28. A forgalmazé tevékenységi
kére

64.99.°08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

64.92.°08. Egyéb hitelnyujtas

66.12.°08. Ertékpapir-, arutézsdei igynoki tevékenység

66.19.°08. Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

74.90.°08. Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudoméanyos, miiszaki
tevékenység

11.29. A forgalmazd alapitasanak
idépontja

1990.; a Fovarosi Birosagnal, mint Cégbirosagnal (Magyarorszag) keriilt
bejegyzésre 01-10-041373 szam alatt

11.30. A forgalmazd jegyzett tdkéje

(2012.12.31):  2.000.000 eFt

11.31. A  forgalmazdé  utolso,
fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel

(2012.12.31):  8.120.640 cFt
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ellatott  szamviteli  beszamoldja

szerinti sajat tokéje

11.32. A befektetdkre, illetve | A befektetokre, illetve képvisel6ikre vonatkozo, a forgalmazo altal felvett
képvisel6ikre vonatkozd, a | adatokkal az Alapkezeld6 nem rendelkezik, azok felé nem Kkeriilnek

forgalmazo altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezelo felé torténd
tovabbitasanak lehetdsége

tovabbitasra.

12. Az ingatlanértékelére
vonatkozo informaciok

Nem alkalmazando.

12.1. Az ingatlanértékeld neve

Nem alkalmazando.

12.2. Az ingatlanértékelé székhelye

Nem alkalmazandd.

12.3. Az ingatlanértékel | Nem alkalmazandd.
cégjegyzékszama, egyéb

nyilvantartasi szama

12.4. Az ingatlanértékeld | Nem alkalmazando.
tevékenységi kore

12.5. Az ingatlanértékeld | Nem alkalmazandé.

alapitasanak idépontja

12.6. Az ingatlanértékelé jegyzett
tokéje

Nem alkalmazando.

12.7. Az ingatlanértékel6 sajat tokéje

Nem alkalmazando.

12.8. Az ingatlanértékeld
alkalmazottainak szama

Nem alkalmazandé.

13. Az adott targykérre vonatkozd
egyéb informaciok

Minden a folyamatos forgalmazas soran, azzal kapcsolatban, - igy kiilénésen
a Befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval — 1étrejové jogviszony
tekintetében, az azok alapjaul szolgald jog- és egyéb nyilatkozatokkal,
szerzodésekkel kapcsolatban felmeriilé vitds kérdéseket a szereplok, igy
kiilonosen a Befektetdk, az Alapkezeld, a Forgalmazé és a Letétkezeld
egyeztetéses eljards utjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén
birdsagi eljarasnak vetik ald magukat.
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KEZELESI SZABALYZAT

I. A befektetési alapra vonatkozé
alapinformaciék

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap révid neve

EQUILOR Likviditasi Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.

1.4. A befektetési alap
nyilvantartasba vételének idépontja,
nyilvéntartasi szdma

2012.11.26.
lajstromszama: 1111-504

1.5. A befektetési alapkezel$ neve

EQUILOR Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve

Raiffeisen Bank Zrt.

1.7. A forgalmazd neve

Vezeté forgalmazo6: Raiffeisen Bank Zrt., tovabbi forgalmazé: Concorde
Ertékpapir Zrt.,, EQUILOR Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.

1.8. A befektetési alap miikodési
formaja (zartkorii vagy nyilvanos)

nyilvanos

1.9. A befektetési alap fajtaja | nyiltvégii
(nyiltvégli vagy zartvégii)
1.10. A befektetési alap futamideje | hatarozatlan

(hatarozatlan ~ vagy  hatarozott),
hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltlintetése

1.11. Annak feltii,njtetése, ha a
befektetési alap AEKBV-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

nem harmonizalt

1.12. A befektetési alap altal
kibocsatott sorozatok szama, jeldlése,
annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok  milyen  jellemzékben
térnek el egymastol

Az Alap ,,A” sorozatu befektetési jegyeket bocsat ki.

1.13. A befektetési alap els6dleges
eszkozkategoria tipusa (értékpapir-

Az Alap értékpapiralap.

vagy ingatlanalap)

1.14. Amnak feltiintetése, ha a | Nem alkalmazando.
befektetési alap tokéjének

megdvasara, illetve a hozamra

vonatkozo igéretet bankgarancia vagy
kezesi Dbiztositds biztositja (toke-,
illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési
politikdja tdmasztja ala (t6ke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a
kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazd pont megjelélése

2. A befektetési alapra vonatkozé
egyéb alapinformacidk

Nem alkalmazando.

3. A Dbefektetési alapkezelésre,
tovabba a  befektetési  jegyek
forgalomba hozatalara €s

forgalmazasara vonatkozo, valamint
az alap ¢és a befektetd kozotti
jogviszonyt szabalyoz6 jogszabalyok
felsorolasa

A vonatkozé jogszabalyok az alabbiak:

a befektetési alapkezel6krol és a kollektiv befektetési formakroél sz616 2011.
évi CXCIIL térvény (Batv.),

a befektetési alapkezelére vonatkozd szervezeti, Osszeférhetetienségi,
tizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrol sz616 344/2011. (XII. 29.)
Korm. rendelet,

a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szol6 345/2011.
(XII. 29.) Korm. rendelet,

a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. térvény (Tokepiaci térvény),

a befektetési vallalkozasrol és arutézsdei szolgaltatdkrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. térvény,
a Polgari Torvénykonyvrdl sz61é 1959. évi IV. torvény,

a fogyasztovédelemrél sz6161997. évi CLV. torvény,

a személyi j6vedelemaddrdl sz616 1995. évi CXVII. térvény,




a tarsasagi adordl és az osztalékaddrdl sz616 1996. évi LXXXI. torvény.

A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket sem a
T4ajékoztato, sem a Kezelési Szabalyzat nem szabdlyoz, az esettdl fliggéen
az Alapkezel$ vagy a Forgalmazo hatalyos Uzletszabalyzata irdnyads. Az
elébbiek rendelkezései nem allhatnak ellentétben a Batv., és a Tokepiaci
torvény feltétlen alkalmazast kivano rendelkezéseivel. Az el6bbiek altal nem
szabalyozott kérdésekben a Batv., a Tdkepiaci torvény és mas, értekpapirral
kapcsolatos jogszabalyok iranyaddak.

II. A befektetési jegyre vonatkozé
informaciok (sorozatonként)

4. A befektetési jegy ISIN | ,,A” sorozat: HUO000711775

azonositoja

5. A befektetési jegy névértéke 1 Ft

6. A befektetési jegy devizaneme Forint

7. A befektetési jegy elballitasanak | dematearializalt

mbdja

8. A befektetési jegyre vonatkozd | A Tokepiaci torvény rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir
tulajdonjog igazolasanak és | megszerzésére €s atruhdzasara kizardlag értékpapirszamlan torténd terhelés,

nyilvantartasanak médja

illetve jovairas utjan keriilhet sor. A Befektetési jegyek tulajdonjogat a
Befektetd értékpapir-szamlavezetfje altal kiallitott szamlakivonat igazolja.
Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezé bizonyitasaig - azt kell
tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

9. A befektetének a befektetési jegy
altal biztositott jogai

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- az altaluk vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni,

- jogosultak arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a
Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmaz6 pénztari oraiban
visszavaltsdk a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéken,

- az Alap Tajékoztatdjanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- az Alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat téritésmentesen megkapni,

- az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a
befektetési jegyei névértéke

aranyanak megfelelé mértékben valé részesedéshez.

- az Alap rendszeres és rendkiviili tajékoztatasait megismerni az Alap
Kozzétételi helyein valé megjelenés utjan, ezek nyomtatott példanyat
kérésre dijmentesen megkapni,

- a jogszabalyokban, igy kiillondsen a Batv.-ben foglalt egyéb jogok
gyakorlasara.

10. Az adott targykoérre vonatkozo
egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

ITII. A befektetési alap befektetési
politikaja és céljai, ezen beliil
kiiléndsen:

11. A befektetési alap befektetési
céljainak, specializacidjanak leirasa,
feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tokenovekedés  vagy  jovedelem,
f6ldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy a mar rovid idore felszabaduld pénzek elhelyezésére
olyan befektetési lehetbséget kinaljon, amely barmikor azonnal pénzzé
tehetd és a forint betétekkel, vagy a rovid futamideji allampapirokat
megkdzelitd hozam elérését biztositja.

A befektetési politika els6dleges célja ennek kdszonhetden a kockazatok
minimalizalasaval a lehetd legkiegyensulyozottabb arfolyamnovekedés
biztositasa.

Az Alapot a kifejezetten alacsony kockazatanak €s a kiszamithat6 arfolyam-
novekedésének koszonhetben azoknak a befektetoknek ajanljuk, akik az
atmenetileg szabad pénzeikkel a lekotott bankbetéteket megkézelitd
hozamot szeretnének elérni igy, hogy kozben pénziik barmikor hozzaférhet6
legyen.

A befektetés Alapkezeld altal javasolt legrovidebb befektetési iddtartamra
nincs idébeli megkotés.

12. Befektetési stratégia, a befektetési
alap céljai megval6sitasanak eszkdzei

betétek mellett a Magyar Allam 4ltal garantdlt rovid hétralévé futamideji




értékpapirokba fektessen.

13. Azon eszkozkategoriak
megjel6lése, amelyekbe a befektetési
alap befektethet, kiillén utalassal arra
vonatkozoéan, hogy a befektetési alap

Az Alapkezeld az Alap sajat tokéjét dont6en rovid lejarata forint betétekbe,
valamint a Magyar Allam altal garantalt rovid hétralévd futamidejii
értékpapirokba fekteti be.

Az Alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

szamara engedélyezett-e a | Az Alap fedezeti céllal szarmaztatott ligyleteket is kothet.
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa
14. Az egyes portfolidelemek | Készpénz/Szamlapénz

maximalis, illetve minimalis vagy
tervezett aranya

Forint, eur6 vagy mas deviza. (Tervezett arany: 0-20%)

Bankbetét (forint, vagy mas deviza)
Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal
nyitott szamlan tarthat az Alap. (Tervezett arany: 0-20%)

Pénzpiaci eszkozok

Olyan — forintban vagy mas devizaban denominalt -, sorozatban kibocsatott,
pénzkivetelésre sz0l6 eszkdzok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.
(Tervezett arany: 0-20%)

Forintban kibocsatott allampapir

A Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal forintban kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité  értékpapir. Az &llampapir  biztonsagos
befektetésnek minésiil, mert a névérték é€s a kamatok megfizetését a
kibocsaté allam garantalja. (Tervezett arany: 80-100%)

Forinttol eltéré devizaban kibocsatott dllampapir

Magyar vagy Eurdpai Unids tagallam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai
Kézponti Bank vagy mas Eurdpai Unids tagéllam jegybankja altal eurdban,
vagy mas devizaban kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Az
allampapir biztonsdgos befektetésnek mindsiil, mert a névérték és a kamatok
megfizetését a kibocsatd allam garantélja. (Tervezett arany: 0-20%)

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas deviziban
denominalt, hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok

Eurdpai Unié tagorszaganak hitelintézete 4altal forgalomba hozott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a
kibocsatdé (az adds)  hitelintézet meghatarozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magéat, hogy a pénz
(kolcson)  Osszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak
meghatarozott moédon szémitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyiitt: kamat), illetdleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat
az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjeldlt iddben és mddon
megfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsatd
hitelintézet forrassziikségletének fiiggvényében torténik. Fix és valtozd
kamatozasu, illetve zérékuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra
keriilhetnek. (Tervezett arany: 0-20%)

Gazdilkodé szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mads
devizdban denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Eurdpai Unid tagorszagaban, vagy mas orszagban bejegyzett, gazdalkodd
szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) gazdalkodd
szervezet meghatdrozott pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat
elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kdlcsén) Osszegét, valamint
kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott modon szamitott kamatat
vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetbleg az &ltala
vallalt egyéb szolgéltatasokat az értékpapir birtokosdnak (a hitelezének) a
megjelslt iddben és modon megfizeti,illetve teljesiti. Ezen értékpapirok
kibocsatasa a kibocsaté gazdalkodd szervezet forrassziikségletének
fiiggvényében torténik. Fix és véltozd kamatozdsu, illetve zérékuponos




értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek. (Tervezett arany: 0-20%)

Jelzaloglevél

A Magyarorszagon, illetve az Eurdpai Unié tagorszagaiban, vagy mas
orszagokban, forintban, euroban, vagy mas devizaban kibocsatott jelzalog-
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. (Tervezett arany: 0-20%)

Repé- és forditott repoiigylet: minden olyan megéllapodas, amely
értékpapir vagy aru tulajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy aru
tulajdonjogéhoz fiz6d6 garantdlt jog &truhdzasira vonatkozik - ha e
garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az
aruhoz fiiz6do6 joggal rendelkezik -, és a megdllapodas nem teszi lehetévé az
elado szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott iddpontban
egyszerre tobb félnek ruhdzza at, illet6leg mas tigylethez adja biztositékul. A
szerz6déskotéssel egyidejileg az értékpapirra vagy arura az eladd
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az eladé részére torténd
viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az
eladé 4ltal meghatirozand6 jovobeli idopontban torténé meghatérozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kozo6tti megallapodas
rendelkezhet ugy is, hogy az iigylet targyat képez6 €s biztositékul szolgald
értékpapir vagy aru mas, egyenértékii értékpapirra vagy éarura kicserélhetd.
Az tigylet az értékpapir vagy aru eladdja szempontjabdl repoiigyletnek, az
értékpapir vagy aru vevbje szempontjabol forditott repdiigyletnek
tekintend§. (Tervezett arany: 0-20%)

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Eurdpai Unidban bejegyzett Befektetési Alapkezel¢ altal kibocsatott és
folyamatosan forgalmazott befektetési jegyek. Az Exchange TradedFundok
(ETF) egyre nagyobb elterjedése révén az Alap ETF-ekbe is hajlando
befektetni. (Tervezett arany: 0-20%)

Szarmaztatott iigyletek

Az Alap deviza pozicidinak fedezésére forward vagy futures ligyleteket
kothet. A szarmaztatott ligyletek jelentdsen nodvelik az Alap volatilitasat,
igy kockazatat. (Tervezett arany: 0-20%)

Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az
adott intézmény altal kibocsatott atruhdzhaté értékpapirokba toérténé
befektetésekbél eredd dsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkdzeinek 20 szizalékat, ezért felhivjuk a Befektetdk
figyelmét arra, hogy fennill annak a veszélye, hogy a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az iigylet sordn a kotelezettségeit.

15. A befektetési politika minden
esetleges  korlatozasa,  valamint
barmely olyan technika, eszk6z vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhato

Az Alap nem kéthet értékpapirkolcsdn iigyletet.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi iigyleteket.

Az Alap nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely
nincs az Alap tulajdonaban.

Az Alap koétvényt, més hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat
ki.

Az Alap nem jogosult az eszkdzei terhére dvadékot nyujtani.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsént, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom
nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6z6k
vasarlasara.

Az Alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkozokkel.

16. A portfélio devizalis kitettsége

Az Alap Ft-ban denominalt eszk6zok mellett barmilyen devizaban
kibocsatott eszkozt is megvasarolhat.

Az Alapkezel6 célja az idegen devizdban denominalt eszkozokbdl fakado
devizakockazatot teljes mértékben  kikiiszobolni.  Ettél  eltéréen
eléfordulhatnak  olyan  idészakok, amikor az Alap fedezetlen
devizapozicidval rendelkezik.

17. Ha a tbke-, illetve hozamigéret a

Nem alkalmazandé.




befektetési alap befektetési
politikajaval van alatdmasztva, akkor
a mogdttes tervezett tranzakcidk
leirdsa

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkézeinek 10 szizaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdnapnal
révidebb futamidére. Az Alap jogosult a hiteifelvételhez dvadékot nyijtani.
Az Alap a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az
eszkozei terhére szarmaztatott iigyleteihez dvadékot nyujtani.

A Dbefektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szdlo
345/2011. (XII. 29.) Korm. Rendelet alkalmazdsa soran nem mindsiil
hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a
forgalmaz6 altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi
teljesités lehetésége.

19. Azon értékpapirokat kibocsatd
vagy garantalo allamok,
Onkormanyzatok vagy nemzetkdzi
szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek
tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT
vagy OECD allam altal kibocsatott allampapirokba, illetve a Magyar
Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.), valamint a Magyar
Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi ut 56.) Aéltal
kibocsatott értékpapirokba.

A Kezelési szabalyzat készitésének idépontjdban az alabbi orszagok
tartoznak ide:

Amerikai Egyesiilt Allamok, Ausztralia, Ausztria, Belgium, Chile, Ciprus,
Csehorszag, Déania, Dél-Korea, Egyesiilt Kiralysag, Esztorszég, Finnorszag,
Franciaorszag, Gorbgorszag, Hollandia, frorszag, Izland, Izrael, Japan,
Kanada, Lengyelorszag, Lettorszag, Liechtenstein, Litvania, Luxemburg,
Magyarorszag, Malta, Mexikd, Németorszag, Norvégia, Olaszorszag,
Portugdlia, Romania, Spanyolorszag, Svajc, Svédorszag, Szlovakia,
Szlovénia, Térokorszag és Uj-Zéland.

20. A leképezett index bemutatasa és

az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatdl vald eltérésének maximalis
nagysaga

Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési
politikdja, amelybe a Dbefektetési
alapba fektetd¢ befektetési alap
eszkOzeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladé mértékben kivan
befektetni

Nem alkalmazandd.

22. A Ccél-AEKBV, illetve annak
részalapjanak megnevezése

Nem alkalmazando.

23. Az adott targykérre vonatkozo
egyéb informacidk

Az Alapkezel6 a befektetési alapok befektetési €s hitelfelvételi szabélyairdl
sz016 345/2011. (X1I. 29.) kormény rendelet 2. § (1) bekezdés c) pontja
alapjan az Alap befektetései soran az alabbi elérhetoségen szerepld orszagok
tozsdéit, vagy kereskedési platformjait, mint lehetséges befektetési
helyszineket is alkalmazhatja:

hitp://www.un.ore/en/members index.shtml

24. Szarmaztatott igyletekkel
kapcsolatos informaciok
24.1. Szarmaztatott iigyletek | Az Alap fedezeti céllal kothet szarmaztatott iigyleteket. A fedezeti célu

alkalmazasa esetén arra vonatkozé
informacié, hogy a szarmaztatott
igyletek  alkalmazasira  fedezeti
célbol vagy a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében van
lehetbség

srez

lgyletek kotése az eszk6zok

devizakockazatanak csGkkentését szolgalhatja.

termékek,
igyletek

24.2. A szarmaztatott
illetve a szarmaztatott
lehetséges kore

Az Alap deviza pozicidéinak fedezésére forward vagy futures igyleteket
kéthet. A szarmaztatott iigyletek jelentdsen névelik az Alap volatilitisat,
igy kockazatat. Szarmaztatott ligyletnek tekintjiikk az értékpapirokra,
értékpapirokon alapul6 t6zsdei szabvanyositott szarmaztatott termékekre,
kamatlabra, devizdra kotott hatarid6s, opcidés és swap-iigyleteket. Nem
mindsiilnek hataridés tigyletnek azok az tigyletek. amelyek a tézsdei prompt




ligyleteknél, illetve 6 tdzsdenapnal nem hosszabb teljesitési id&t
tartalmaznak. valamint a jegyzések és az aukcidn kotott iigyletek.

243, Azon jogszabalyhely
megjellése, amelynek alapjan a
befektetési alap eltérési lehetoséggel
élt

Nem alkalmazando.

244. A szarmaztatott iigylettel
kapcsolatos befektetési korlatok

Nem alkalmazandd.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévd
poziciok nettdsitasi szabalyai

Nem alkalmazando.

24.6. Az indexekben, egyéb Gsszetett
eszkdozokben  meglévé  poziciok
kezelése

Nem alkalmazando.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni
kivant arinformacidk forrasa

A portfolié elemeinek értékeléséhez a T napra érvényes piaci arfolyamokat
kell hasznalni. Forrasként alkalmazhatéak a kovetkezd elektronikus
informacioszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok: Reuters
rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberg, Magyar Tokepiac, Napi
Gazdasag.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott
iigylet  jellemz6i, amelybe a
befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a
szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan
meghatarozott altalanos jellemzoktdl,
az erre vonatkozd figyelemfelhivas,
meghatarozva az adott szarmaztatott
iigylet jellemzbit és kockazatat

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykérre vonatkozd
egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra vonatkozo
specialis rendelkezések

25.1. Amnak megjelolése, hogy
hozamtermeld vagy értéknovekedési
céllal kivalasztand6 ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjeldlése, hogy
milyen funkcidju (lakas,
kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.

25.3. Annak megjel6lése, hogy mely
orszagokban fektet be az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz  kapcsolodd  vagyoni
értékli  jog értékének maximuma
Osszegszeriien

Nem alkalmazando.

25.5. Egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz  kapcsolodd  vagyoni
értékil jog értékének maximuma az
Osszes eszkdzhbz viszonyitottan

Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok
maximum aranya

Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harulé
kockazatok

Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra haruld
kockazatok kezelésének moddja, a
kockézatkezelés stratégidja €s
megvaldsitasanak fobb elvei

Nem alkalmazando.

25.9. Az alap nyilvéantartasba vételét
megel6z6 forgalomba hozatal
kapcsan tortént apportalas esetén az

Nem alkalmazando.




apportalando  ingatlanok részletes
bemutatisa

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 a kovetkezd, a befektetési jegyek tulajdonosait terheld fébb
kockazatokra hivja fel a befektetdk figyelmét. Az Alapkezelé felhivja a
figyelmet, hogy a kockazatok teljes korli felsoroldsdra nincs mod, ebbél
kovetkezéen eléfordulhatnak a befektetoket érintd tovabbi kockazati
helyzetek.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasinak
felfiiggesztése

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre
keriil akkor az Alap befektetdi nem tudnak véasarolni és visszavéltani
befektetési jegyeiket. A felfiggesztés szabalyait a Batv. 92. — 95. §-ai
tartalmazzak részletesen.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori
politikai stabilitdsa, helyzete idér6l-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan déntéseket, melyek negativan befolyasolhatjak
az Alap miikddése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek
értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgalo devizak forinttal
szembeni arfolyamat. A magyar, illetve a kiilfoldi korményok, valamint az
egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikdja és intézkedései jelentds
hatassal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozamara és az iizleti életre altalaban,
igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott
értékpapirok jellemzéen az Alap portfoliojaban szerepelhetnek. A
célorszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi poziciodja,
arfolyampolitikéja, koltségvetési hidnyanak mértéke és kamatszintje az Alap
Nettd eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezbtleniil is érintheti. Az
Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennemii negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Nett6 eszkozértékeét.

Inflicié, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjdban hitelviszonyt megtestesit6é és egyéb
kamatjellegli jovedelmet nyujté értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az
altaluk nyujtott hozam-arfolyam jelentdsen befolyasolja az Alap altal elért
hozamot. Az adott orszagban az inflaciéos nyomds erdsddése kapcsan,
politikai vagy altalanos gazdasagi bizalmatlansidg esetén, Aaltalanos
tékekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesitd és egyéb
kamatjellegli jovedelmet biztosité értékpapirok hozama rovid idén belil
jelentdsen emelkedhet, és ezzel egyidejiileg az Alap Nett6 eszkozértékére
negativ hatassal lehet. Az Alapkezeld legjobb tuddsa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennemil negativ hatasnak, amely
negativan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkdzértékét.

Ertékpapir kibocsaték

Az Alap portfolidjaban 1évd értékpapirok kibocsatdéi — kedvezbtlen
esetekben - rossz gazdasdgi eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy
felszamolasi eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a
Befektetoket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci
érték formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezeld legjobb tudasa
szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemil negativ
hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nettd eszkdzértékeét.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési komyezet az altaldnos globalizacié
eredményeképpen alapvetben az értékpapir piacok likviditasi helyzetének
n6vekedése iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditdsa még nem éri




el a fejlett tékepiacok szintjét, s 4ltalanossagban ugyanez mondhaté el
valamennyi régios értékpapirpiacrdl is. Eszk&zcsoportokra kivetitve
likviditasi kockazat 1éphet fel a részvénypiacokon tilmenden a koétvény-,
valamint a devizapiacokon is. A likviditasi kockazat az Alap szabad
pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozo tényezo lehet. Emellett az
értékpapirok arat az erbsen ingadozd piaci kereslet és kinalat fokozottan
képes befolyasolni, ami az Alap Netté6 eszkdzértékén keresztiil hat a
Befektetési jegyek arfolyaméra. A likviditas hidnya az Alapra kedvezétlen
hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktudlis t&kepiaci helyzet
fuggvénye. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve
elébe menni mindennem negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja
az Alap Nettd eszkdzértékét.

Adézasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabalyok és a
befektetési alapok adozasara vonatkozd eldirasok a jovében valtozhatnak.
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezd adopolitikai valtozasoknak
(pl.: adéemelés, Gj adénem bevezetése, biintet ado bevezetése).

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkdtott szarmazékos és egyéb ligyletek
esetén, a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az iigylet soran
vallalt kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezelé koteles
megsziintetni, amennyiben az alap Sajat tdkéje harom hdnapon keresztiil
atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

Arfolyamkockazatok

- devizdk drfolyamkockdzata: Az egyes devizdk egymashoz
viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati
viszonyok, valamint a jegybanki intervenci6, illetve spekulativ befektet6i
dontések kovetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen az Alap
eszkOzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra konvertalva az
adott deviza és a forint kozotti arfolyam ingadozasatol fliggben valtozhat.
Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlo BefektetSknek bizonyos
esetekben az Alap portfoligjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek
forinttal szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval keil
szembenézniiik, mely adott esetben negativan érintheti a Netto
eszkozértéket. Az Alapkezeld legjobb tudédsa szerint igyekszik elkeriilni,
illetve elébe menni mindennemli negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

- kitvények, illetve hitelviszonyt megtestesiti’ eszkizok kockdzata:
az Alap portfoliojaban — a befektetési politikaban meghatarozott keretek
k6zott — tarthatd kotvények arfolyama érzékeny lehet a fobb gazdasagi
folyamatok valtozasara, igy kiildnésen az inflacié ndvekedésére, a kibocsato
allam koltségvetési hianyanak ndvekedésére, a kibocsatd allam teljes
allamaddssaganak novekedésére. Ezen tényezOk akar kiilon, akar egyszerre
jelents mértékben névelhetik az adott eszkéz kockazatat, igy csdkkentve
annak arfolyamat.

- hatdridios digyletek kockdzata: az Alap portfoligjaban — a
befektetési politikaban meghatarozott keretek kozott — tarthatéd hataridos
tigyletek arfolyama érzékeny lehet a mdgéttes termeék mindenkori aktualis
arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak valtozaséra.

- részvény ligyletek kockdzata: a részvények arfolyamvaltozasa igen
kedvezbtlenil érintheti egy adott Alap értékét és hozamét. Az Alapkezel




legjobb tudésa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemii
negativ hatasnak, amely negativan érintheti az Alap Nettd Eszkozértékét.

Jogi, szabalyozasi kornyezet valtozasanak kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kérnyezetben olyan
valtozas(ok) mennek végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap
vagyonat, illetve hozamat, illetve méas moédon hatranyos moédon érinti a
befektetési jegyek tulajdonosait. Ilyen eset kdvetkezménye lehet, hogy az
Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa nem biztositott. Szintén
felmeriild kockéazat lehet a kezelési szabalyzat megvaltoztatasabol eredd
kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabol fakadé kockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkOzei egy részét
lekotott betétben tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a
kockazata, hogy a partner a betét lejartdval a kamattal ndvelt
kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockdzat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét
Eurdpai Unid tagorszagaiban, illetve mas orszagokban, euréban vagy mas
devizaban kibocsatott 4llampapirokban tarthatja. A kibocsatd orszagok
altalanos gazdasagi kockazatanak, orszagkockazatinak (CDS felar)
névekedése hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak hozamat.

Hitelkockdzat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkodzei egy részét
vallalatok altal kibocsatott kotvényekben, hitelt megtestesité eszkdzokben
tarthatja. Az adott vallalat hitelkockazatanak névekedése — mely egyben a
kamat- és toketorlesztések elmaradasaval, a kibocsatd csédjével jarhat -, az
adott kotvény vagy egyéb eszkoz értékének jelentds értékvesztését
okozhatja.

Jelziloglevelek kockazata

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
jelzaloglevelekben tarthatja. Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvald
kockdzatok —  hitelkockazat, kibocsatoi  kockazat, kamat- és
arfolyamkockazat — mellett egy kozvetett kockazat is felmeriilhet. A
jelzaloglevelek fedezetét ugyanis a jelzdlogbank altal kihelyezett
jelzaloghitelekb6l fakadd kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel
addsa kotelezettségének nem tud eleget tenni, ugy fennallhat a kamat- és
toketorlesztés elmaradasa, ami negativan hathat a jelzéloglevelek értékére.

V. Az eszkozok értékelése

27. A nettd eszkozérték
megallapitasa, koézzétételének helye
és ideje, a hibas netto eszkozérték
szamitas esetén kovetendo eljaras

A Befektetési alap Nettd eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jutd
Nettd6 eszkozérték minden forgalmazas-elszamolasi napra (T nap)
megallapitasra, és megallapitas napjat (T-1) kéveté munkanapon (T nap) az
Alapkezel6 honlapjan (www.eqa.hu) kézzétételre keriil.

Az Alap netté eszk(zértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén az
Alapkezel6 a Batv. 101. §-a alapjén jér el.

28. A portfolié elemeinek értékelése

A T napi Nett6 eszkozértéket a Letétkezeld T-1 munkanapon allapitja meg a

kovetkez6 adatok figyelembe vételével:

A Letétkezel6 az Alap T napi nett6 eszkozértékét a T-1 napon a Letétkezel

rendelkezésére bocsatott adasvételi ligyletek alapjan meghatarozott portfolié

figyelembe vételével T-1 napon késziti el, és juttatja el az Alapkezeldnek.

- Az Alap nett6 eszkdzértékét a tulajdondban lévé pénz- és tékepiaci
instrumentumok a késébbiekben bemutatott modon szamitott
értékének, az Alap pénzeszkdzeinek és egyéb eszkozeinek az értéke
hatadrozza meg, amelyet korrigdlni kell a tirgynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

- Az Alap likvid eszkozeinek valamint hitelviszonyt megtestesitd




eszkOzeinek T-1 napi netté arfolyamat a T-1 napig felhalmozott
kamatokkal kell novelni és a nettd eszkozérték szamitds soran
figyelembe venni.

- Az Alapot terheld koltségeket a nettd eszkdzérték szamitds soran T
napig kell elszamolni.

- Az Alap T napi nettd eszkozértékében a T-2 nap 14 oraig felvett
megbizasokbdl szarmazd koveteléseket, illetve tartozasokat kell
figyelembe venni. A T nap 14 6ra utan felvett megbizasok a kovetkezd
napi nett6 eszkozértékében keriilnek figyelembevételre.

- A portfoli6 elemeinek értékeléséhez — az aldbb meghatarozasra keriild
értékelési szabalyok figyelembevételével - a T napra érvényes piaci
arfolyamokat kell hasznalni. Forrasként alkalmazhatéak a kévetkezd
elektronikus informacidszolgaltaté rendszerek, illetve gazdasagi
szaklapok: Reuters rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberg,
Magyar Tokepiac, Napi Gazdasag.

Ha a nettd eszkOzérték szamitas alapjaul szolgalé adatok tekintetében

felmeriil, hogy adott adat piaci adatként nem vehetd figyelembe (pl. az

értékpapir hozama negativ, vagy az elozéleg kozzétett arfolyam olyan

mértékben valtozott, amit egyébként a piaci helyzet nem indokol), a

Letétkezel a befektet6k védelme érdekében donthet az adatok figyelmen

kiviill hagyasar6l és hasznalhatja a jelen Kezelési szabalyzatban

meghatarozott értékelési modszereket, illetve egyéb olyan moddszert is
jogosult alkalmazni, amely a piaci arat szakmai megitélése alapjan

realisabban tilkrozi. Ezekben az esetekben dokumentalni kell mind a

rendhagyd értékelés okat, mind pedig a hasznalt arfolyam szarmazasi helyét.

Az értékpapirdllomanyban l1évé befektetési eszkdzok piaci értéke
Pénzeszkozok

A folyoszamlan 1évo pénzeszk6zok T-1 napig felhalmozott kamata és a T-2
napi zaré allomany keriil elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan
kertil sor az esetleges korrekcio elszamolasara.

Uton lévé pénzek

b/1. Eladéskor, vételkor a fennallé kovetelések, kotelezettségek T-1 napi
véarhatd értékét hozza kell adni, vagy le kell vonni az eszk6zok értékébol.
Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd koveteléseket
nem lehet a Nett6 eszk6zérték meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént
forgalmazasabol fakadd kovetelések/kételezettségek egyenlegét hozza kell
adni/le kell vonni az Alap eszkdzeinek értékébdl.

Latra sz616 és lekotott betét

A lekotéskori 30 napnal hosszabb lekdtott betétek esetén a jelenérték
szamitas szabdlyai szerint kell a piaci értéket meghatarozni és a nettd
eszkOzértékben szerepeltetni. A 12 honapnal rovidebb lekotott betétek
esetén az MNB altal az értékelést megel6z6 legutolsé munkanapon a
Bloomberg BTMM oldalon kozzétételre keriilt, a lejarathoz legkozelebb esé
BUBOR referenciahozama a szamitas alapja. A 12 hénapon tul lekotott
betétek esetén a diszkontalashoz felhasznédlt rata a betét lejaratahoz
legkdzelebb esé swap rata a T-1. napon, amely Bloomberg BTMM oldalon
kozzétételre keriilt. Amennyiben a betét a lek6tés napjan révidebb, mint 30
nap ugy a felhalmozasi eljaras szerint torténik az értékelés. A lekotott
betéteknél a lekotott betét Gsszegét a T-1 napig felhalmozott kamatokkal kell
névelni és a nettd eszkdzértékben szerepeltetni.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

a) az elsddleges forgalmazodi rendszerbe bevezetett, magyar forintban
kibocsatott, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejii fix és véltozo
kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssig Kezeld
Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve az azt megelézd legutolsd




munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladési netté arfolyamok szamtani

atlaga és a T-1 napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket

meghatarozni;

b) a 3 hdnapnal rovidebb hatralévé futamidejii, magyar forintban

kibocsatott, fix kamatozast és diszkont allampapirok esetén az AKK altal a

T napon, illetve az azt megel6zd legutolsé munkanapon kozzétett 3 honapos

referenciahozam felhasznalasaval a fordulénapra szamitott nett6 arfolyam és

a T-1 napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket

meghatarozni;

¢) a Magyar Nemzeti Bank altal harom hénapnal révidebb hatralévéd

futamidével kibocsatott kotvények és  diszkontjegyek értékelése a

beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd értéken térténik.

d) az els6dleges forgalmazoi rendszerbe nem bevezetett egyéb fix illetve

valtozo kamatozasi kétvény tipusu eszkGzok, illetve jelzaloglevelek piaci

értékének meghatarozasa:

- a T napi arjegyzés netté eladasi arfolyam T napra szamitott brutto
értéken torténik.

- Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a
legutolsd arjegyzés eladasi arabol T napra szamitott bruttd értéken
torténik

- Ha az arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az
értékelés tHzsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsd tdzsdei
iizletkotéshez tartozd arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd
arfolyamon, t6zsdére be nem vezetett fix kamatozasi kdtvény esetében
pedig a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd értéken
torténik, vdltozo kamatozdsu kétvény esetében pedig beszerzéskori
nettd érték plusz a T-1 napig megszolgalt felhalmozott kamat
Osszegeként keriil értékelésre.

- Amennyiben az utolsé tézsdei lizletkdtéshez tartozé arfolyam, vagy az
adott koétvény, jelzaloglevél beszerzéskori hozammal vagy
beszerzéskori nettd értékkel szamitott bruttd értéke a hozza
legk6zelebbi lejarath likvid allampapir T napi piaci hozama és az adott
tipust (névleges kamatban, futamidében hozza leginkabb hasonld)
kotvény legfrissebb — azaz a legutolsd elsddleges kibocsatidson
kialakult - hozamfelara (spread) alapjan T napra szamitott bruttd
értéktdl 0,5%-kal eltér, akkor kotelezé6 az adott eszkoz piaci
atértékelése a hozza legkozelebbi lejarata likvid allampapir T-1 napi
piaci hozama és az adott tipusu kotvény legfrissebb hozamfelara
(spread) alapjan.

Repo iigyletek
Az itigylet arkiilonb6zetének naptari napra szamitott idoaranyos (linearis)
része.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozd nyilvanosan kozzétett (amennyiben ilyen
nem 4all rendelkezésre, Ggy az utolsd nyilvanosan kozzétett) egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték és az Alap tulajdondban levé kollektiv befektetési
értékpapirok darabszamanak szorzata.

A tozsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra
kozolt tézsdén kialakult, T-1 tézsdenapi zardarfolyam alapjan Kkell
meghatarozni. Ha az adott napon nem volt iizletk6tés, vagy a T-1 napra az
arfolyamadatok nem hozzaférhetdek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci
hir- és adatszolgéltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett
legutolsd zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Deviza

Az Alap devizdjatol eltérd, mas devizdban denominalt eszkozoket,
koveteléseket, stb. az Alap bazisdevizdjara kell atszamitani a kovetkezd
arfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:




- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos T napra vonatkozé devizaarfolyama,

- A Letétkezeld aktualis kozéparfolyama. Amennyiben valamely devizara
nincs hivatalos arfolyam, gy az adott devizanem USD vagy EUR
keresztarfolyama (Reuters 16:30) és az USD/HUF vagy EUR/HUF
keresztarfolyambol szamolt arfolyamon kell értékelni.

- A deviza jellemz6 piacanak adatszolgaltatja (Reuters, Bloomberg,
napilapok stb.) altal kozslt az értékeléskori legutols6 elérhetd arfolyama
alapjan.

29. A szarmaztatott  iligyletek

értékelése

Nem alkalmazandd.

30. Az adott targykorre vonatkozo
egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

VI. A hozammal
informacidok

kapcsolatos

31. A hozam megallapitasanak és
kifizetésének feltételei €s eljarasa

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes
tékendvekmény (jra befektetésre keriil az Alap befektetési politikajanak
megfeleléen. A Befektetdk a toékendvekményt a tulajdonukban 4llé
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kiilonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazando.

33. Az adott targykdrre vonatkozd
egyéb informéaciok

Nem alkalmazando.

VIL. A befektetési alap t6kéjének
megodvasara, illetve a hozamra
vonatkozdé igéret és teljesitésének
biztositasa

34. A toke megovasara, illetve a
hozamra vonatkoz¢ igéret

Nem alkalmazando.

34.1. A t6ke megdvasara, illetve a
hozamra vonatkoz6 igéret teljesiilését
biztositd bankgarancia vagy kezesi

Nem alkalmazando.

biztositas (toke-, illetve

hozamgarancia)

342. A t6ke meg6vasara, illetve a | Nem alkalmazando.
hozamra vonatkozo igéretet

alatdmasztd  befektetési  politika

(tbke-, illetve hozamvédelem)

35. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terheld dijak,
koltségek mértéke és az alapra
terhelésitk médja

36.1. A befektetési alap altal az
alapkezel6 tarsasag részére fizetendd
dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirdsa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezeld szolgaltatdsaiért napi szinten az Alap értékelés napi Nettd
eszkozértéke maximum évi 1%-énak az adott év napjaival osztott részét
elhatarolja. Az 1igy megallapitott alapkezel6i dij az Alap Netto
eszkdzértékében naponta kerill elhatarolasra, és minden hénapban, a
targyhdénapot kovetd 5. munkanapig keriil kifizetésre.

36.2. Amennyiben azt a befektetési
alap kozvetleniil fizeti, a befektetési
alap altal a letétkezel6 részére
fizetend6 dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap a Letétkezel$ szolgaltatdsaiért a Nettd eszkozérték maximum éves
0,05%-anak megfeleld dijat fizet napi szinten. Az Alapkezeld a
megallapitott targyhavi letétkezel6i dijat minden hénapban, a targyhénapot
kovetden szamla alapjan a Letétkezelének megfizeti.

36.3. Amennyiben azt a befektetési
alap kozvetleniil fizeti, a befektetési
alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak,
koltségek Osszege, kiszamitasanak
leirdsa, az alapra terhelésik és

A PSZAF a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol fel,
amelyet szintén az Alap visel. A feliigyeleti dij mértékét jogszabaly
szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap atlagos Nettd eszkozértékének 0,25
ezreléke évente, mely naponta elhatarolasra keriil.

Az Alap Konyvvizsgalojanak fizetendd konyvvizsgaléi dij mértéke évi
150.000 Ft + AFA, amely idbéaranyosan keriil elhatdroldsra. A




kiegyenlitésiik modja

konyvvizsgaldi dij levonasa évente torténik.

Az Alapkezeld az Alapra haritja tovabba az Alap tigyletei sordn felmeriilt
egyéb kozvetlen koltségeket, igy kiildndsen a maximum 2%-os befektetési
szolgaltatoi dijakat, az Alaphoz kapcsolddd kényvelési kdltségeket, a banki
koltségeket, a kozzététellel és a Befektetok tdjékoztatdsaval kapcsolatos
koltségeket, illetve az Alap mikodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandé
kozvetlen koltségeket. Az egyéb kozvetlen koltségeket az Alapkezeld a
felmeriilésiik id6pontjaban terheli az Alapra.

Ezen koltségek esetében az Alapot érint6 — a hozamot terheld esetleges
teljesitménydijon kiviili — maximalis dijterhelés mértéke 1,5%.

37. A Dbefektetési alapot és a
befektetOket terheld egyéb lehetséges
koltségek vagy dijak, kivéve a 36.
pontban emlitett koltségeket

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazo
érvényes lizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi
dij a Befektetdt terheli.

Az értékpapirszamla megnyitasdhoz, vezetéséhez, valamint a befektetési
jegyek transzferaldsadhoz  kapcsolodd  dijakat a Forgalmazé az
lizletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek
legalabb 20 szazalékat mas kollektiv
befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szereplé egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld

Nem alkalmazando.

alapkezelési  dijak  legmagasabb
mértéke
39. A részalapok kozotti valtas | Nem alkalmazando.

feltételei és koltségei

40. Az adott targykérre vonatkozd
egyéb informaciok

Az Alapot érinté — a hozamot terheld esetleges teljesitménydijon kiviili —
maximalis dijterhelés mértéke 1.5%.

IX. A befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdisa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele,
elszamolasa, teljesitése, felvételének
napon beliili hatarideje

A vételi megbizasok leadasa T napon a Forgalmazd altal nyilvanosan
meghirdetett pénztari o6rdi alatt torténik. A forgalmazasi helyek
tigyfélfogadasi idejitknek megfeleld zaré idépontnal korabbi idépontot is
meghatarozhatnak a megbizasok leaddsanak hataridejeként.

412. A  vételi megbizasokra | A vételi megbizdsokat a forgalmazé a megbizas napjara (a T napra)
vonatkozé  forgalmazés-elszamolasi | érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nett6 eszkdzérték alapjan teljesiti.

nap

413. A vételi ~megbizasokra | A vételi megbizasok a megbizas napjan (T nap) teljesiilnek, ekkor torténik

vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

meg a Befektetési jegyek jovairdsa a Befektetd értékpapirszamlajan.

42. A befektetési jegyek visszavaltdsa

42.1. Visszavaltasi  megbizasok
felvétele, elszamolasa, teljesitése,
felvételének napon beliili hatarideje

A visszavaltasi megbizasok leadasa T napon a Forgalmaz¢ altal nyilvanosan
meghirdetett pénztari oOrai alatt torténik. A forgalmazasi helyek
tigyfélfogadasi idejiikknek megfeleld zar6é id6épontnal korabbi idépontot is
meghatarozhatnak a megbizasok leaddsanak hataridejeként.

422, A visszavaltasi megbizasokra
vonatkozé forgalmazas-elszamolasi
nap

A visszavaltasi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjara (a T napra)
érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték alapjan teljesiti.

42.3. A visszavaltdsi megbizasokra
vonatkozd forgalmazas-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizasok a megbizas napjan (T nap) teljesiilnek, a
Befektet6t megilletd ellenérték ezen a napon keriil jovairasra a Befektetd
igyfélszamlajan.

43. A befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum | Nem alkalmazando.
mértéke
43.2. A forgalmazdsi maximum | Nem alkalmazando.

elérését kovetd eljaras, az értékesités
ujrainditdsanak pontos feltételei

44, A befektetési jegyek vételi, illetve
visszavaltasi aranak meghatarozasa

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési
jegyre juté Nettdé eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve keriil




kiszamitasra.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak
modszere és gyakorisaga

A Letétkezelé az Alap netté eszkozértékét az Alap tulajdondban 1évo
eszkozok piaci értéke alapjan hatirozza meg, az alapot terheld koltségek
levonasa utan, az eszkozdkre vonatkozé legfrissebb informaciok
ismeretében.

A T napi Nett6 eszkozértéket a Letétkezel6 T-1 munkanapon éallapitja meg.
A Letétkezels T értékelési napra vonatkozdan az Alap egy Befektetési
jegyére jut6 nettd eszkdzértéket gy allapitia meg legalabb 6 tizedes jegy
pontossagig, hogy az Alap mindenkori netto eszkdzértékét elosztja a
forgalomban 1év6 befektetési jegyek szamaval. Az Alap netto eszkozértékét
és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi
napra vonatkozéan meg kell allapitani és a megallapitast (T-1) kdvetd elsé
munkanapon (T nap) az Alapkezelé honlapjan kozzé kell tenni, valamint a
Forgalmazasi Helyeken a Befektetok szamara hozzaférhet6vé kell tenni. Az
Alapkezelé  koteles minden, az Alap netté6 eszkozértékének
meghatarozasahoz szikséges dokumentumot minden forgalmazasi napra
vonatkozéan megkiildeni a Letétkezelének.

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran a forgalmazas-
elszamolasi napon (T nap) érvényes (vasarlaskor a vasérlast terheld
forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltas esetén a visszavaltasi jutalékkal
cstkkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatok
meg, illetve valthatdk vissza.

44.2. A befektetési jegyek vételével,
visszavaltasaval kapcsolatban
felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és  annak
megjelolése, hogy ez - részben vagy
egészben - a befektetési alapot vagy a

Eladasi jutalék
Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén - maximum a

befektetett Gsszeg 2 %-a.

Visszavaltasi jutalék
A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltdsa maximum a

forgalmazot vagy a befektetési | befektetett 6sszeg 2 %-a
alapkezel6t illeti meg

A fenti jutalékok teljes egészében a Befektetési jegyek Forgalmazdjat illetik.
45. Azoknak a  szabalyozott | A Befektetési jegyek szabalyozott piacra nem keriilnek bevezetésre.

piacoknak a feltintetése, ahol a
befektetési jegyeket jegyzik, illetve

forgalmazzak

46. Azoknak az  4llamoknak | A Befektetési jegyek kizardlag Magyarorszag teriiletén keriilnek
(forgalmazasi tertileteknek) a | forgalmazasra.

feltiintetése, ahol a  befektetési

jegyeket forgalmazzak

47. Az adott targykdrre vonatkozo
egyéb informacidk

A folyamatos forgalmazés soran az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezeld
kizarélag az Alap jelen Kezelési Szabalyzat II. szamu mellékletében
meghatarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A Forgalmazé minden
Banki és forgalmazdsi munkanapon koteles a Befektetési jegyekre
Megbizast felvenni. Megbizast a Forgalmazd a fidkjaiban, illetve mas
tigyfélkommunikacids rendszerein keresztiil vesz fel.

Az Alap befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran korlatozas nélkiil
megvasarolhatdak.

Befektetési jegyekre vonatkoz6 visszavaltasi megbizas kizarélag abban az
esetben teljesithets, ha a Befektetd az emlitett Befektetési jegyeket,
legkésdbb a megbizds megadasakor (T nap) a Forgalmazdnak
rendelkezésére bocsatja (transzferdljak a Befektetd értékpapirszamlajara).
Az értékpapirszamla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolodd dijakat a
Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.
Amennyiben a Befekteté a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan
nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazonal, vagy mas befektetési
szolgéltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja,
akkor a Forgalmazé a kapcsolédé dijakat az Uzletszabélyzata szerinti
mértékben szamitja fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a Befektetok a
forgalmazasi helyeken és a Forgalmazd székhelyén kaphatjak meg.

X. A befektetési alapra vonatkozé




tovabbi informacio

48. Befektetési alap  multbeli
teljesitménye - az ilyen informacié
szerepelhet a kezelési szabalyzatban
vagy ahhoz csatolhatd

Mivel az Alap egy teljes naptari évre vonatkozo teljesitményadatokkal még
nem rendelkezik, ezért nem all rendelkezésre elegend6 adat ahhoz, hogy a
befekteték szamara a multbeli teljesitményrdl hasznos tajékoztatast adjanak.

49. Amennyiben az adott alap
esetében mod van a befektetési
jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazandé.

50. A befektetési alap megsziinését
kivalté koriilmények, a megsziinés
hatasa a befektetok jogaira

Az Alap megsziinését eredményezhetik az alabbi esetek:

— Ha az Alapkezel6 a pozitiv sajat tokével rendelkezdé Alap
megsziintetésérdl dont,

— ha a befektetdk az osszes befektetési jegy visszavéltasara iranyulo
visszavaltasi megbizast adtak le,

—  ha az Alap netto eszk6zértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a huszmillié forintot,

—  ha az Alap nett6 eszk6zértéke negativva valt;

— ha az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére
jogosito engedélyét a Feliigyelet visszavonta,

— ha a Feliigyelet kotelezte az Alapkezelét a befektetési alap
kezelésének 4tadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési
alapkezel6 sem veszi at,

— ba a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési
jegyek visszavdltisa felfliggesztésének megsziinését kovetben a
folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

A megsziinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel
kell fiiggeszteni, és az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és kozzétenni. Az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazo
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkdzbkbe
fektethet be.

51. Minden olyan tovabbi informacid,
amely alapjan a befektetok kell6
tajékozottsdggal tudnak hatdrozni a
felkinalt befektetési lehetségrol

Nem alkalmazandd.

XI. Kozremiikodé szervezetekre
vonatkozoé alapinformaciék

52. A Dbefektetési alapkezelére
vonatkozo alapinformacidk (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam)

cégnév: EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
cégforma: zartkoriien mikodo gazdasagi tarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-047344

53. A letétkezeldre  vonatkozé | cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
alapinformaciok (cégnév, cégforma, | cégforma: zartkoriien milkodo gazdasagi tarsasag
cégjegyzékszam) Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

54. A konyvvizsgaléra vonatkozo
alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

cégnév: Venilia Vellum Konyvvizsgdld és Adotandcsadd Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag
cégforma: korlatolt felelosségli tarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 01-09-566797

55. Az olyan tanacsadoéra vonatkozo
alapinformaciék (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazésa

Nem alkalmazando.

a befektetési alap eszkdzeibdl
torténik
56. A forgalmazora vonatkozd | Vezetd forgalmazo cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.

alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Vezetd forgalimazo cégforméja: zartkoriien miik6dd gazdasagi tarsasag
Vezet6 forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

Forgalmazé cégneve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Forgalmazé cégformaja: zartkoriien miikodd gazdasagi tarsasag

Forgalmazé cégjegyzékszama: Cg. 01-10-043521

Forgalmazé cégneve: EQUILOR Befektetési Zrt.




Forgalmazo cégformaja: zartkorien miikddo gazdasagi tarsasag
Forgalmaz6 cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041431

Forgalmazo cégneve: ERSTE Befektetési Zrt.
Forgalmaz6 cégformaja: zartkériien mlikodé gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041373

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé | Nem alkalmazando.
alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Budapest, 2013. oktober 14. /? m/

EQUILOR




I. Melléklet — Fogalmak

Alap (Befektetési alap): EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo utca
2/C.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott és a kockazatmegosztas elvén
miikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontomeg, amelyet az Alapkezelé a Befektet6k érdekében
kezel.

Alapkezelé (befektetési alapkezeld): EQUILOR Alapkezel§ Zrt.

Allampapir: A magyar vagy kiilf5ldi allam, az MNB, az Eur6pai Kézponti Bank vagy az Eurépai Uni6 mas
tagallaméanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem a Forgalmazé szempontjabol nem
sziinnap

Batv.: 2011. évi CXCIIL. torvény a befektetési alapkezelokrél és a kollektiv befektetési formakrol

Befektetési jegy: meghatérozott modon és alakszeriiséggel a Befektetési alap mint kibocsaté altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott
kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir

Befektetd: A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezel6vel vagy mas befektetével
kotott szerzodés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a
tozsde hatasaitol teszi fliggdvé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket megvasarolja, illetve eladja

BET: Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Bszt.:a befektetési vallalkozasrol és arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezheté tevékenységek
szabalyairol sz616 2007. évi CXXXVIII. térvény

Feliigyelet (PSZAF): Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Forgalmazo: A Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasiban kodzremikodd
befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen Tajékoztatoban foglalt hivatkozasok alapjan a Raiffeisen
Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.), mint Vezetd Forgalmazd, tovabba a Concorde Ertékpapir
Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.), az EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye 1037 Budapest, Montevideo utca
2/C.) és az ERSTE Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.) mint Forgalmazo.
Amennyiben a szovegosszefliggésbol kifejezetten mas nem kovetkezik, jelen Téjékoztatd alkalmazasaban
,.Forgalmazo” alatt az esett6l fiiggben valamennyi vagy barmely Forgalmaz értendé.

Forgalmazisi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartasi idején belill a Befektetési jegyek
forgalmazasara forgalmazasi helyenként megéllapitott nyitvatartasi idé

Folyamatos forgalmazas: a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt

Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkdzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a
befektetéknek jaré ellenértéket

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetok felé teljesitik, jovairjak.

KELER: Kézponti Elszamol6haz és Ertéktar Zrt.

Kereskedelmi kommunikacio: a tdjékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a
befektetok tdjékoztatdsat szolgald, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalaval és
forgalmazasaval dsszefiiggésbe hozhatd, reklamban vagy egyéb médon kéz61t informécio

Kezelési Szabalyzat: A jelen Tajékoztaté elvalaszthatatlan részét képezo, a Batv. 3. szdmi melléklete szerint
elkészitett, az Alap kezelésének kiilonds szabalyait tartalmazo6 szabélyzat, amely az Alapkezeld €s a Befektetok
kozotti altalanos szerzodési feltételeket tartalmazza

Kiemelt befektetsi informaci6: az AEKBV-16] és az egyéb nyilvanos nyilt végl befektetési alaprol készitett, a
befektetéknek adandé legfontosabb informacidkat tartalmazé révid dokumentum

Konyvvizsgilé: VeniliaVellum Konyvvizsgalo és Adoétanicsadd Korlatolt Felelosségii Tarsasag (1132
Budapest, Visegradi u. 11. I1I/11., cg: 01-09-566797)

Kozzétételi helyek: A Feliigyelet altal iizemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezeld
(www.eqga.hu) honlapja

Letétkezel6: Az Alapkezelo altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b)
pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgéltatasra vonatkozé engedéllyel rendelkezé - magyarorszagi
székhelyii befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet

Megbizas: Befektetési jegyekre vonatkozd vételi, visszavaltasi megbizas

Netté eszkozérték: A befektetési alap vagyonaban szereplé eszkozok értéke — ideértve az aktiv idSbeli
elhatdrolasokat és a kolcsonbe adasbdl szarmazd koveteléseket is — csokkentve az azt terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idobeli elhatarolasokat is




Sajat toke: A befektetési alap Sajat tékéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének €s darabszamanak
szorzataval egyezik meg, mikodése soran a Sajat t6ke a befektetési alap Osszesitett Netté Eszkozértékével
azonos

T4jékoztaté: Jelen - a Batv. 5. szamui melléklete szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra vonatkozéan
a Batv. eldirasainak megfeleld informaciokat tartalmazza, melynek része a Kezelési Szabalyzat

T-nap: Az iigyletk6tésre vonatkozo megbizds leadasanak napja

Tékepiaci térvény: A tdkepiacrél sz616 2001. évi CXX. torvény

Ugyfélszamla: Az iigyfél pénzeszkdzeinek nyilvantartisara szolgald, befektetési vallalkozds, hitelintézet,
arutbzsdei szolgaltato, befektetési alapkezeld altal vezetett szamla. Az ligyfélnek vezetett olyan szamla, amely
kizarélag a befektetési szolgaltatas, arutdzsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kdtelezettségen alapuld
fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitasara szolgal; vagy értékpapir
tranzakcidk pénzmozgasainak elszamolasahoz hasznalt pénzszamla

Ugynok: Jelen Tajékoztatd alkalmazasaban a Bszt. 111. §-aban meghatdrozott kozvetitd, aki/amely a
Forgalmazé megbizasa alapjan a Forgalmazd, mint befektetési vallalkozas megbizas felvétele €s tovabbitasa,
valamint befektetési tanacsadasi tevékenysége tekintetében kozvetitdi tevékenységet végez, s ebbéli
mindségében Befektetési jegyek vételére sz610, az Ugyfél altal a Forgalmazdnak adott bizoméanyi megbizast
tartalmazo6 szerz6dés kotését kozvetiti a Befektetési jegyek tekintetében.

II. Melléklet — Forgalmazasi helyek

Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C. 3.em.)
ERSTE Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)



