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FOGALMAK

Alap (Befektetési alap): EQUILOR Likviditési
Befektetési  Alap  (székhelye: 1037  Budapest,
Montevideo utca 2/C. IlI. emelet), amely befektetési
jegyek nyilvanos forgalomba hozataldval létrehozott €s
a kockdzatmegosztds elvén  mikddtetett, jogi
személyiséggel rendelkezé vagyontomeg, amelyet az
Alapkezel6 a Befektetok érdekében kezel.
Alapkezel6 (befektetési alapkezeld):
Alapkezeld Zrt.

Allampapir: A magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB,
az Eurdpai Kozponti Bank vagy az Eurdpai Unid mas
tagdllaménak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely
seim a Letétkezeld, sem a Forgalmazd szempontjdbol
nem sziinnap

EQUILOR

Batv.: 2011. ¢vi CXCIIL torvény a befektetési

alapkezelokrél és a kollektiv befektetési formakrol
Befektetési jegy:meghatérozott mabdon és
alakszertiséggel a Befektetési alap mint kibocsato 4ltal
sorozathban forgalomba hozott, a befektetési alappal
szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd,
atruhdzhaté értékpapir

Befektets: A Befektetési jegy tulajdonosa (az a
személy, aki a befektetési alapkezelbvel vagy maés
befektetdvel kotott szerz§dés alapjan sajat vagy més
pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a tbzsde hatdsaitdl teszi fliggdve,
kockdztatja), aki a Befektetési jegyeket megvésdrolja,
illetve eladja

BET: Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Bszt.:a  befektetési  véllalkozasrdl és  é&rutdzsdei
szolgéltatokrdl, valamint az  altaluk  végezhetd
tevékenységek  szabdlyairdl  sz6l6  2007.  évi
CXXXVIH. torvény

Feliigyelet (PSZAYF): Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete

Forgalmaz4: A Befektetési jegyek forgalomba
hozataldban  és  folyamatos  forgalmazasaban
kozrem(kodé befektetési vallalkozas vagy hitelintézet,
amely a jelen Tajékoztatéban foglalt hivatkozasok
alapjan a Raiffeissen Bank Zrt. (székhelye: 1054
Budapest, Akadémia u. 6.), mint Vezetd Forgalmazo,
tovabbd az EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye 1037
Budapest, Montevideo utca 2/C.) mint Forgalmazd.
Amennyiben a szovegosszefiiggésbdl kifejezetten mas
nem kovetkezik, ielen Tajékoztatd alkalmazasaban
-Forgalmazé™ alatt az esettdl fliggben valamennyi vagy
barmely Forgalmazé értendd.

Forgalmazasi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos
nyitva tartdsi idején belil a Befektetési jegyek
forgalmazasara forgalmazasi helyenként megallapitott
nyitvatartasi ido E

Folyamatos forgalmazds: a nyilt végii kollektiv
befektetést forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv

befektetési forma futamideje alatt
Forgalmazis-elszimoldsi nap: az a nap, amelyre
vonatkozoan megallapitott nettd eszkozérték alapjdn a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és
visszavaltdsi megbizasokat elszamoljdk, meghatarozva
a teljesitéskor a befektetdknek jard ellenértéket
Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az
elszamolt  vételi és  visszavaltdsi  megbizasok
ellenériékét a befektetdk felé teljesitik, jovairjak.
KELER: Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar Zrt.
Kereskedelmi kommunikacié: a tdjékoztats, a
kezelési szabédlyzat ¢s a hirdetmény kivételével
minden, a befektet6k tdjékoztatdsdt szolgdlsd, a
kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba
hozataldval és forgalmazasaval Gsszefliggésbe hozhato,
rekldmban vagy egyéb modon kozolt informécio
Kezelési  Szabdlyzat: A jelen  Tajékoztatd
elvélaszthatatlan részét képezd, a Batv. 3. szamu
melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének
kiillonds szabdlyait tartalmazé szabdlyzat, amely az
Alapkezeld és a Befektetok kozotti altalanos szerz6dési
feltételeket tartalmazza

Kiemelt befekteti informaci: az AEKBV-rél és az
egyéb nyilvanos nyilt végii befektetési alaprol készitett,
a befektet6knek adandd legfontosabb informacidkat
tartalmazé rovid dokumentum

Konyvvizsgals: VeniliaVellum  Konyvvizsgald  és
Adétanacsadé Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (1132

Budapest, Visegradi u. 11. II/11.
, ¢g: 01-09-566797)
Kozzétételi helyek: A Feliigyelet altal

izemeltetett honlap (www.kozzetetelek hu), illetve az
Alapkezelé (www.eqa.hu) honlapja

Letétkezels: Az  Alapkezeld 4ltal az Alap
letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2)
bekezdésének b) pontjdban meghatarozott letétkezelési
szolgaltatdsra vonatkozé engedéllyel rendeikezé -
magyarorszagi székhelyili befektetési vallalkozas vagy
hitelintézetet

Megbizas: Befektetési jegyekre vonatkozd vételi,
visszavaltasi megbizds

Netté eszkozérték: A befektetési alap vagyondban
szerepld eszkdzok értéke — ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat ¢s a kolcsonbe adasbol szarmazé
koveteléseket is — csokkentve az azt terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a  passziv  idSbeli
elhatarolasokat is '

Sajat t6ke: A befektetési alap Sajat tékéje indulaskor a
befektetési jegyek névértékének és darabszaménak
szorzataval egyezik meg, mitkodése sordn a Sajat toke
a befektetési alap Osszesitett Nettd Eszkdzértékével
azonos .
Tajékoztats: Jelen - a Batv. 5. szam melléklete
szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra
vonatkozdan a Batv. elbirdsainak  megfelels
informacidkat tartalmazza, melynek része a Kezelési
Szabdlyzat

T-nap: Az lgyletkétésre  vonatkozé  megbizés
leaddsanak napja

Tékepiaci torvény: A tokepiacrdl szolé 2001. évi
CXX. torvény




Ugyfélszamla: Az ligyfél pénzeszkozeinek
nyilvantartasara szolgald, befektetési vallalkozas,
hitelintézet,  4rutézsdei  szolgaltatd,  befektetési
alapkezeld altal vezetett szamla. Az tigyfélnek vezetett
olyan szémla, amely kizarélag a befektetési
szolgaltatds, arutézsdei szolgaltatas €s az értékpapirban
foglalt kotelezettségen alapuld fizetés dltal keletkezett
egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitdsara
szolgal; vagy értékpapir tranzakciok pénzmozgésainak
elszamolasdhoz haszndlt pénzszamla

Ugynok: Jelen Tajékoztatd alkalmazdsdban a Bszt.
111. §-dban meghatdrozott kozvetitd, akifamely a

ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen  magyar nyelvli  Téajékozatd  egységes

szerkezetben, a Batv. dltal el6irt médon és alakisaggal

tartalmazza az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap
jellemzdbit.

A Dbefektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon
kérdésekben, melyeket sem a Tégjékoztaté, sem a

Kezelési Szabalyzat nem szabdlyoz, az esett6l fuggben

az Alapkezelé vagy a Forgalmazd hatdlyos
Uzletszabélyzata iranyadd. Az eldbbiek rendelkezései
nem allhatnak ellentétben a Batv., és a Tokepiaci
torvény feltétlen alkalmazast kivand rendelkezéseivel.
Az eldbbiek 4altal nem szabdlyozott kérdésekben a
Batv.,, a Tokepiaci torvény é&s mas, értekpapirral
kapcsolatos jogszabalyok iranyadoak.

Figyelemmel arra, hogy a T4djékoztatd és az annak I
szamu mellékletét képezd Kezelési Szabilyzat egyiitt
tartalmazza mindazon informacidkat, melyek ismerete
a befekteté szamiéra a befektetési eszkéz megalapozott
megitélésehez feltétleniil szitkseges, a Tajékoztatd és a
Kezelési Szabélyzat egyiitt kezelendd és értelmezends.

A Téjékoztatdé  adozassal  kapcsolatos, az
engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapuld
informdaciokat is tartalmaz. Mindazonaltal, felhivjuk a
tisztelt Befektet6k figyelmét amra, hogy a Téjékoztatd
tartalmat nem tekinthetik sem jogi, sem addzdsi, sem
pedig szamvitel tanacsnak. A befektetk a Téjékoztatd
ismeretében, a kockézatok és lehetdségek felmérésevel,
sajat kockazatviseld- képessegiik figyelembe vételével
hozzdk meg dontésiket a Dbefektetésrél, amely
dontéshez tandcsos kikérniiik befektetési tanacsadoik,
jogi tandcsadoik véleményét.

Felhivjuk a Befektetk figyelmét, hogy a Befektetési
Jegyekkel  kapcsolatos — dontésik  meghozatalat
megeldzden konzultaljanak befektetési tanacsaddval és
tajékozddianak az aktudlis adészabalyozasrol.

A Tajékoztatd figyelmes attanulményozasa folytén On
megfeleld képet kaphat az EQUILOR Likviditasi
Befektetési Alaprol, annak fébb jellemzéirsl, igy az
Alap befektetési politikajardl, a lehetséges befektetett
eszkozokrdl, az - elvart  futamidérél, az  Alap
kockazatairdl. Szeretnénk felhivni a figyelmét, hogy

Forgalmazo megbizdsa alapjan a Forgalmazé, mint
befektetési  vallalkozds megbizds felvétele és
tovabbitasa, valamint  befektetési tanacsadasi
tevékenysége tekintetében kozvetitéi tevékenységet
végez, s ebbéli mindségében Befektetési jegyek
vételére sz616, az Ugyfél dltal a Forgalmazénak adott
bizomanyi megbizdst tartalmazd szerzédés kotését
kozvetiti a Befektetési jegyek tekintetében.

befektetési  dontést a  Téjékoztatd  egészének
ismeretében lehet meghozni.

A jelen Tajékoztaté onmagdban nem tekinthetd az
EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap
megvasdrtasara felhivo ajanlatnak.

Mivel a Befektetési jegyek vasarlasa kockdzatot rejt
magaban, rendkiviil fontos, hogy a Befekteték, mint a
befektetési jegyek -leendé tulajdonosai dontésiik
meghozatala el6tt  alaposan  tekintsék &t jelen
Tajekoztatot, killonos tekintettel a ,,7.2. Kockézati
Tényezik™ pontban foglaltakra.

Az EQUILOR Alapkezelds Zrt. tevékenységét a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete H-EN-1II-
1052/2012 szami hatarozataban foglalt engedélye
alapjan végzi. Hatarozat kelte: 2012. 07.20.

Az Alap letétkezeldje, a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a letétkezeldi feladatok elidtaséhoz
szitkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szdma:
41.018/1998. valamint 41.018-3/1998.

Az Alap kényvvizsgaldja Bukri Rozsa— MKVK tagsagi
igazolvany szama E-001130,VeniliaVellum
Kanyvvizsgald és Addtanacsado Korlatolt Felelosségi
Téarsasag (1132 Budapest, Visegradi u. 11. HI/11.
,cg: 01-09-566797)

- MKVK nyilvantartasi szama: 000340 -, aki
megfelel a Tokepiaci torvény 358.§ (3)-(7)
bekezdésében eldirt feltételeknek és  megfeleld
felel6sségbiztositassal rendelkezik.

A Téjékoztatoban szereplé adatok valédisagaért az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt. mint a kibocsatd nevében
eljard Alapkezeld kizérolagos felelosséget vallal, amit
a Tajékoztatdé ™ végén szerepld dltala ‘megtett
felelésségvalialo nyilatkozattal és cégszerl aldirassal
igazol.

I. A befektetési alapra vonatkoz6
informacidk




1.1. Befektetési alap neve, tipusa

Alap neve: EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve: EQUILOR Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: Az Alap nyilvénos, nyilt végi,
hatdrozatlan futamidejii, értékpapiralap, mely az
AEKBV-iranyelv alapjén nem harmonizalt.

1.2. Befektetési alap nyilvantartdsba vételének
datuma. Hatdrozott futamidé esetén a
futamidé végének feltiintetése

Az Alap nyilvantartasba  vételének  datumdra,
futamidejére vonatkozé informaciok a Kezelési
szabalyzat 1.1 és 1.2 pontjaban keriiltek rogzitésre.

1.3. Annak a helynek a megnevezése, ahol a
befektetési alap kezelési szabalyzata, valamint
a rendszeres tajékoztatds céljat szolgald
jelentések beszerezhet6k

Az Alap kozzétételi kotelezettségei megjelenésének
helyeire vonatkozé informécidk a Kezelési szabélyzat
3.1 és 3.2 pontjaiban taldthatoak.

1.4. Befektetési alapra vonatkoz6, befektetoket
is érint6 addzasi szabalyok rovid leirdasa

Az adbzéassal kapcsolatos vonatkozd informdciok a
Kezelési szabalyzat 6. pontjéban talalhatok.

1.5. Elszamoldsi és hozamfizetési napok

Az elszamolasra és hozamfizetésre vonatkozé
informacick a Kezelési szabalyzat 1.3 pontjaban
talalhatok.

1.6. Befektetési alap konyvvizsgaléjanak
megnevezése

A konyvvizsgaléra vonatkozd informécidk a Kezelési
szabdlyzat 5.4 pontjaban taldlhatok.

1.7. Befektetési jegyek fajtajanak és f6bb
jellemzdinek részletezése

1.7.1. A befektetési jegy altal megtestesitett (dologi,
személyl vagy egyéb) jogok

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- az altaluk vésarolt Befektetési jegyek felett szabadon
rendelkezni,

- jogosultak arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban
meghatarozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy
azok egy részét — a Forgalmazé pénztari draiban
visszavaltsak a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy
jegyre jutd netté eszkozértéken,

- az Alap T4jékoztatdjanak egy nyomtatott példanyat
kérésre dijmentesen megkapni, :

- az Alap Kiemelt Befektetéi Informacidjat
téritésmentesen megkapni, ,

- az Alap megsziinése esetén a koltségekkel
csokkentett vagyonbol a befektetési jegyei névértéke
aranyanak megfeleld mértékben valé részesedéshez.

- az Alap rendszeres tijékoztatdsait megismerni az
Alap Kozzétételi helyein valé megjelenés Utjan, ezek
nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni, -

- a Batv.-ben foglalt tovabbi jogok gyakorldsara.

1.7.2. Tulajdonjog igazoldsanak, nyilvantartasinak
mdédja

A Befektetési jegyek kizdrélag névre szdl9,
dematerializalt forméban kerilinek kibocsitasra. A
Befektetési  jegyek  tulajdonjogat a  Befektetd
értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szdmlakivonat
igazolja.

A dematerializalt értékpapir &atruhdzasara kizardlag
értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve jovairds
Gtjan keriilhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az
ellenkezé bizonyitdsaig - azt kell tekinteni, akinek
szamlajan az értékpapirt nyilvéantartjak.

1.7.3. A befektetési jegyek jellemz6i

Az értékpapirok elnevezése: EQUILOR Likviditasi
Befektetési Alap Befektetési Jegy -

Befektetési jegyek sorozata: “A™ sorozat.

A Befektetési jegyek névértéke: 1 forint.

A Befektetési jegyek ISIN kddja: HU0000711775

A Befektetési jegyek névreszoléak és dematerializalt
formaban kertilnek eldallitasra, igy fizikai kikérésikre
nincs lehetdség.

1.7.4. A befektetési alap megsziinésére vonatkozé
dontéshez sziikséges koriilmények meghatirozasa és
a megsziinési eljaras leirdsa, kiilonds tekintettel
ezeknek a befektetdk jogaira gyakorolt hatdsara

A befektetési alappal szembeni megsziinési eljaras
meginditasarél a befektetési alapkezeld vagy a
Felugyelet hatdroz

A befektetési alapkezelé a megsznési eljaras
meginditdsarél hozott hatdrozatarél haladéktalanul
koteles tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili
kozzététel Gtjan a befektetdket és a befektetési alap
hitelezdit.

Kételezd meginditani az eljarast,

a) ha a nyilvanos nyilt végili befektetési alap nett6
eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el
a hiszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap netté eszkdzértéke negativva
valt;

¢) ha a befektetési alapkezelé befektetési alapkezelési
tevékenység  végzésére jogosité  engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

d) ha a Feliigyelet kotelezte a befektetési alapkezeldt a
befektetési alap kezelésének 4tadasara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési
alapkezel$ sem veszi at,

e) ha a befektétési jegyek folyamatos forgalmazésa
vagy a befektetési  jegyek visszavaltasa
felfliggesztésének megsziinését kovetden a folyamatos
forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kiilon hatdrozat nélkil elindul a megsziinési eljaras




a) hatdrozott futamideji befektetési alap futamidejének
lejartakor; vagy

b) amennyiben a befekteték az Gsszes befektetési jegy
visszavaltasara irdnyuld visszavéltdsi megbizast adtak
le.

Amennyiben az Alapkezel6 befektetési alapkezelési
tevékenységi engedélyét a Feliigyelet visszavonta,
vagy az Alapkezel6t a Feliigyelet kotelezte az Alap
kezelésének atadadsara, azonban az Alap kezelését
egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at, akkor a
Letétkezeld folytatja le a megsziinési eljarast.

A megsziinési eljdras lefolytatésa alatt a befektetés:
alap az altalanos szabalyok szerint mikodik az alabbi
eltéréssel:

a) a befektetési alap nettd eszkozértékét havonta
egyszer kell megallapitani €s az altalanos szabalyok
szerint kdzzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell
jelslni, hogy az alap megsziinés alatt all;

b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel
kell fiiggeszteni, illetve zart végl alap esetében {j
befektetési jegyeket nem lehet forgalomba hozni;

c) a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébol
szarmaz6 ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig
kizarélag likvid eszkozokbe fektethetd be.

A megsziinési eljaras alatt a befektetési alap vagyondba
tartozé pénziigyi eszk6zoket 1 hénapon belill, az
ingatlanokat 12 hénapon belill értékesiteni kell. Az
értékesitést a pénziigyi eszkozok esetében piaci dron,
az ingatlanalap portféliéjaban 1év6 ingatlanok esetében
legalabb az ingatlanértékel¢ altal meghatdrozott 4ron
kell megkisérelni. Az értékesitésre megdllapitott
hataridé a Dbefekteték érdekében a Feliigyelet
engedélyével pénzilgyi eszkozok esetében 3, ingatlanok
esetében 6 hdnappal meghosszabbithato.

A befektetési alap tulajdondba tartozé teljes vagyon
értékesitésébdl szarmazd ellenérték befolydsat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 5 munkanapon beliil
megsziinési jelentést kell késziteni. A megsziinési
jelentést a Feliigyelethez be kell nydjtani és ezzel
egyidejlileg a befektetok felé kozzé kell tenni. A
megsziinési jelentés kozzétételét kdvetden a fizetések
megkezdhetdk.

A Feliigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kovetd
nappal torli a befektetési alapot a nyilvantartasbsl. A
befektetési alap a nyilvantartasbél valo torléssel
megszinik.

Pozitiv sajat tékével rendelkezd befektetési alap esetén
a befektetési alap eszkozeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbél a  befektetési alap tartozdsai ¢€s
kotelezettségel levonasat koveten rendelkezésre 4lld
(pozitiv osszegll) téke a befektetdket befektetési
jegyeik aranyaban illeti meg.

A megsziinési eljards id6tartama alatt az eszkdzok
értékesitésébdl  szarmazd  ellenértékbol, illetve a
befektetési alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege
terhére a befektetok szamara eléleg formdjaban

részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos
dantésré] rendkivilli kozleményt kell megjelentetni. A
részkifizetésnek az egyes - befektetési jegyek nettd
eszkdzértékére vetitve, azonos ardnyban kell torténnie.
A részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot
terheld kotelezettségek (a befektetési alappal szembeni
hitelezd1 igények) fedezetét jelentd eszkozok terhére.

A letétkezeld a megsziinési jelentés Felligyelethez
wrténd benyujtasat koveté 5 munkanapon belitl koteles
megkezdeni a rendelkezésre allé dsszeg kifizetését a
befekieték részére, az elézd bekezdés szerinti
részkifizetés  keretében mar  kifizetett  Gsszeg
figyelembevételével. A kifizetés kezdetérd! rendkiviili
kozleményt kell kozzétenni. A befektetdk részére
kifizetend6 Osszeget a letétkezelé elkulonitett letéti
szamlan koteles tartani a befektet6k részére torténd
kifizetésig.

Negativ sajat t6kével rendelkezé befektetési alap
megsziinése esetén a hitelezdk koveteléseit a Cstv.
eldirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre
allo osszeg erejéig kell kiegyenliteni.

1.8. Azoknak a tézsdéknek vagy piacoknak a
feltiintetése (ha vannak ilyenek), ahol a
befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

A befektetési jegyek szabdlyozott piacra nem keriiltek
bevezetésre.

1.9. Befektetési jegyek forgalomba hozatalanak
és értékesitésének médja, feltételei

A Befektetési jegyek forgalomba hozataldra,
értékesitésének maddjara és feltételeire vonatkozd
informéacidk a Kezelési szabalyzat 1.4 pontjaban
szerepelnek.

1.10. Befektetési jegyek visszavaltdsinak
médja, feltételei, valamint azok a koriilmények,
amelyek miatt a visszavaltas felfiiggesztheté. A

. e

részalapok kozotti valtas feltételei, koltségei

A Befektetési jegyek visszavéltasara és a visszavaltds
felfliggesztésére vonatkozé informdcidck a Kezelési
szabalyzat 1.5 pontjaban talalhatok.

1.11. Hozam megallapitasanak és kifizetésének
szabalyai

Az Alap hozaméanak megéllapitdséra, kifizetésére
vonatkozé informéciok a Kezelési szabdlyzat 1.6
pontjaban talathatok.

1.12. Befektetési alap befektetési céljainak
leirdsa, pénziigyi célok, befektetési politika, a
befektetési  politika  minden esetleges
korlatozasa, valamint barmely olyan technika,
eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatoé




Az Alap befektetési céljaira, befektetési politikajara,
hitelfelvételére vonatkozd informaciok a Kezelési
szabalyzat 2.1- 2.3 pontjaiban taldlhaték.

1.13. Eszkozok értékelésének fébb szabalyai

Az eszkozok értékelésének t6bb szabalyaira vonatkozo
informacick a Kezelési szabalyzat 2.5 pontjaban
talalhatok.

1.14. Befektetési jegyek eladdsi wvagy
forgalomba hozatali, illetve visszavaltasi
aranak meghatarozasa kozzétételének modja,
helye és gyakorisiaga

A befektetési jegyek eladasi vagy forgalomba hozatali,
illetve  visszavdltdsi  drdnak  meghatdrozasara,
kozzétételének mdodjara, helyére és gyakorisdgédra
vonatkozé informaciok a Kezelési szabalyzat 1.7
pontjaban talalhatéak.

1.15. Befektetési alap 4altal az alapkezeld
tarsasdg, a letétkezeld vagy harmadik felek
részére fizetendé dijak, valamint a fentiek
részére torténd koltségtérités mdbdjanak,
osszegének és kiszamitdsanak leirdsa

Az Alap altal fizetendd dijakra vonatkozd informacidk
a Kezelési szabalyzat 2.4 pontjaban talalhatok.

2. Az alapkezeld tarsasdgra vonatkozo
informacidk

2.1. Cégjegyzés, jogi forma, alapité okirat
szerinti székhely

Az Alapkezel6 neve: EQUILOR Alapkezel$ Zrt.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo utca

2/C., mely az Alap székhelye szerinti tagallamban
talalhato.

Tevékenységi kor: TEAOR’08
66.30Alapkezelés
Alapités idSpontja: 2012.01.31.

Miikodési id6tartama: Hatarozatlan ideja

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-047344
Cégbejegyzés helye: Fovarosi  Birosag, mint
Cégbirdsdg

Cégbejegyzés ideje: 2012. marcius 7.

Jogi formaja: zértkortien miikods
részvénytarsasag

PSZAF tevékenységi engedély szama: H-EN-111-
1052/2012

PSZAF tevékenységi engedély hatérozat kelte: 2012,
07. 20.

Uzleti év:

Jegyzett tbke:
egyszazmillio forint
Sajat t6ke (2012.04.30):  100.000.000,- Ft
Alkalmazotti létszam: 516

A naptari évvel megegyezd
1060 000 000,- Ft, azaz

A Térsasag cégjegyzése akként torténik, hogy a géppel

vagy kézzel eloirt, eldnyomott vagy nyomtatott

cégszoveg ald

- két Igazgatdsagi tag egylittesen, vagy

- az Igazgatdsag egy tagja ¢€s az lgazgatosag dlial
erre feljogositott munkavallalo egylittesen, vagy

- lgazgatosdg altal feljogositott két munkavéllald
egylittesen

irja a nevét a kozjegyzé altal hitelesitett aldirdsi

cimpéldanyban foglaltaknak megfelelden.

22. A tarsasiag alapitdsdnak datuma.
Hatarozott idftartamra alapitott tdrsasag
esetén az idétartam feltiintetése

Alapitas id6pontja: 2012. 01.31.
Mitkodési idotartama: Hatarozatlan idejit

2.3. Ha a tarsasag mas nyilvanos befektetési
alapokat is kezel, ezek felsoroldsa, tovabbd az
egyéb kezelt vagyon nagysaganak jelzése

Az Alapkezeld jelenleg nem kezel nyilvénos alapokat.
Az Alapkezel6 altal kezelt EQUILOR Bolesek Kove
Zartkorit Befektetési Alap (nyilvantartasi szdma: 1121-
56) vagyona a T4jékoztatd készitésének idépontjaban
1,5 millidrd Ft.

2.4, A tarsasag iigyvive, iligyvezetd és
feliigyeleti szerveinek tagjai és beosztdsuk

2.4.1. Igazgat6sig

Pillir Zsolt vezérigazgato, igazgatosag elnoke:
Gazdasdgi tanulmaényait a Pénziigyi és Szamvitell
Foiskola pénzintézeti szakiranyan folytatta, ahol 1992-
ban diplomazott. Mésoddiplomajat a Kereskedelmi,
Vendéglatdipari és Idegenforgalmi Foiskola reklam,
marketing szakan szerezte 1994-ben. Palyafutdsat az
OTP Banknal kezdte 1992-ben, a vezérigazgato-
helyettes szakmai titkdraként, majd 1993 és 1995
kozott a Befektetési Foosztdly fémunkatérsaként
tevékenykedett.  1995-t61 2000-ig a Postabank
Ertékpapir Rt-nél vagyonkezelési féosztalyvezetd-
helyettesként dolgozott. 2001-t81 2011-ig a Generali
Alapkezelé portfoliomenedzsere, majd befektetési
igazgatsja, a tarsasag igazgatosagi tagja.

Szigeti Péter igazgatosagi tag: Egyetemi tanulmanyait
a Jozsef Attila Tudoményegyetem Allam  és
Jogtudomanyi  kardnak  kézgazdasagi  tagozatan
folytatta, majd a hazai t0kepiac meghatérozo
tarsasagandl a CA-IB Ertékpapir Rt.-nél kezdte
karrierjét 1994-ben, ezutdn a legnagyobb hazai véllalati
pénztar, a DIMENZIO befektetési vezetdjeként
tevékenykedett 1998 és 2003 kozétt, ahol kdzel 70
milliard forintot kezeltek. 2004 o6ta az Equilor
vagyonkezelje, illetve 2010 6ta a vagyonkezelés
befektetési vezetbje.

Baréti  Viktor igazgat6sdgi tag:  Egyetemi

tanulmanyait az Edtvds Lordnd Tudomdnyegyetem
matematika-fizika  szakén, ililetve a  Budapesti
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Kozgazdasagtudomanyi Egyvetemen folytatta. Karrierjét
az OTP Ertékpapir Rt-nél kezdte, ahol 1998 és 2000
kozott el@szor hataridés tizletkstéként, majd hataridds
tizletag vezet6ként dolgozott. 2001-t6] kozel hat évig
az  Erste Bank  Befektetési  Alapkezeldjénél
vagyonkezeld. 2008 ota dolgozik az Equilor
Befektetési Zrt.-ben vagyonkezeloként, illetve 2010 ota
a vagyonkezelési lizletdg vezetdjeként.

2.4.2. Feliigyeld Bizottsag

Németh Kva — Tanulmanyait a Budapesti Pénziigyi és
Szémviteli Foéiskola pénziigy szakdn folytatta, ahol
1997-ben szerzett kozgazdasz oklevelet. Két éven
keresztiil a Magyar Hitelbank Rt ligyvezet$ igazgatéi
szakmai asszisztense, majd egy évig a Kultirbank Rt
elnoki szakmai asszisztense és 1992-t61 1994-ig a
Magyar Hitelbank Rt elndk vezérigazgatéi szakmai
asszisztense volt. 1995-t61 2001-ig az Equilor Zrt.
pénziigyi igazgatdja, majd 2001-t6! 2004-ig az Equilor
Zrt. vezérigazgatd helyettese és 2004-t61 2010-ig az
Equilor Zrt. vezérigazgatdi funkciéjat toltdtte be. 2010-
tbl 2012-ig az Equilor Zrt. igazgatdsagi tagja és
pénziigyi tanacsadoja.

Szakonyi Andras, Feliigyeld Bizottsag tagja:
Egyetemi tanulmanyait a Budapesti
Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen végezte, ahol
1997-ben diplomézott. Karrierjét a General Electric-nél
vezet$ pénziigyi elemzoként kezdte, majd a Budapest
Banknal pénzilgyi vezet6ként helyezkedett el. 2001 és
2003 kozott a GE Financial Advisors pénzigyi
szervezetének vezetbje. 2003 6ta  dolgozik az
IronMountain-nal, 2007-ig kozép-eurdpai pénzigyi
igazgatoként, majd 2007-t8] kozép-eurdpai lgyvezetd
igazgatdként.

Molnir Erzsébet, Feliigyel6 Bizottsag tagja:
Gazdasagi tanulmdanyait a Kodolanyi Janos Gazdasagi
Féiskolan folytatta, ahol 2002-ben szerzett kozgazdész
diplomat. 1997-ben lépett be a Raiffeisen Bank Zrt.
kotelékébe. 1997 €s 2000 kozott az értékpapir &s
letétkezelési foosztaly osztalyigazgatd-helyettese, majd
2000 és 2006 kozott féosztalyvezetd-helyettese. 2006
és 2011 kozott a bank private banking részlege
budapest divizi¢janak vezetdje.

2.5. A jegyzett tOke Gsszege, a mar befizetett
rész

Az Alapkezeld jegyzett tékéje: 100 000 000,- Ft, azaz
egyszazmillig forint, mely teljes egészében befizetésre
kertilt.

3. A letétkezeldre vonatkozo informdaciok

3.1. A letétkezel6 neve, jogi formija, alapité
okirat szerinti székhelye

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.

Jogi forméja: zéartkoriten mitkodd

részvénytarsasig

Alapitds détuma: 1986. december 10.

Bejegyzés szama: 01-10-041042/3

Bejegyzés datuma: 1987. aprilis 9.
Cégbejegyzés helye: Févarosi  Birdsdg  mint
Cégbirdsag

3.2. Letétkezeld {6 tevékenysége
Tevékenységi kor: TEAOR 64.19°08 Egyéb monetéris
kozvetités (f8tevékenység)

4, Olyan szerzodéses tanacsadd cégekkel
vagy kiilsé befektetési tandcsadokkal
kapcsolatos informdciok, amelyek dijazésa
a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Az Alapkezels az Alap kezelése soran szerzddéses
tandcsado cégeket, vagy killsé befektetési tandcsadokat
nem vesz igénybe, igy ilyen jogcimen az Alap
eszkozeinek terhére dijfizetés nem torténik.

5. A befekteték  részére  tOrténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval és a befektetési alappal
kapcsolatos egyébinformacidk
kozzétételének modja

A Befektetdk részére torténd kifizetésekkel, a
Befektetési jegyek  visszavaitasaval kapcsolatos
informacick, az Alap napi Nettd eszkozértéke, az egy
Befektetési jegyre juté Netto eszkozérték, éves, féléves
jelentései, havi portfolidjelentései, az Alapra vonatkozé
hivatalos kozlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informacidk megtekintheték a forgalmazési
helyeken és a Kozzétételi helyeken.

Az Alap jelen Téjékoztatdja, a Kezelési Szabalyzat,
valamint a Kiemelt Befektetéi Informacidk,
hozzaférhetdek a forgalmazasi helyeken, és az Alap
Kozzétételi helyein.

6. Egyéb befektetési informaciok
6.1. Befektetési alap miltbeli teljesitménye

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételével indul,
igy multbeli teljesitménnyel nem rendelkezik.

6.2. Anpak a jellemz0 befektetének a profilja,
akinek a befektetési alap befektetési jegyeit
elsddlegesen szanjak

Az alapot a kifejezetten alacsony kockéazatanak és a
kiszamithaté arfolyam-novekedésének koszonhetSen
azoknak a befektetSknek djanljuk, akik az dtmenetileg
szabad pénzeikkel a lekotott bankbetéteket megkozelitd
hozamot szeretnének elémi Ggy, hogy kdzben pénzitk
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barmikor hozzdférhet6 legyen..

A Dbefektetés Alapkezelé dltal javasolt legrovidebb
befektetési idétartamra nincs idébell megkstés.

7. Egyéb pénziigyi informaciok
7.1. A befektetési alapot és a befektet6ket

terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak,
kivéve az 1.14. pontban emlitett kiltségeket

Az Alapot és a Befektetdket a Kezelési szabalyzat 2.4
pontjaban szerepld koltségeken €s dijakon tilmenden,
az alabbi koltségek, dijak terhelik.

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének
atvételekor a Forgalmazd érvényes lizletszabélyzataban
foglalt készpénzfelvételi dij, illetve Aatutaldsi difj a
Befektetot terheli.

Az értékpapirszamla megnyitdsdhoz, vezetéséhez,
valamint a befektetési jegyek transzferdldsdhoz
kapesolddé dijakat a Forgalmazd az fizletszabalyzata
szerinti mértékben szamitja fel. ’

7.2. Kockdzati tényezdk

Jelen Téjékoztaté mogott nem 4l fenn az Alapkezeld
¢s a Forgalmazé egyetemleges felel8sségvalialasa, igy
a kockazat a szokdsostdl eltér.

Az Alapkezeld a kovetkezd, a befektetési jegyek
tulajdonosait terhels fébb kockédzatokra hivia fel a
befekteték figyelmét. Az Alapkezeld felhivia a
figyelmet, hogy a kockdzatok teljes kord felsorolasara
nincs mod, ebbdl kovetkez8en eldforduthatnak a
befektetSket érintd tovabbi kockdzati helyzetek.

Az  Alap Befektetési jegyeinek folyamatos
forgalmazdsdnak felfiiggesztése

Amennyiben az  Alap  befektetési  jegyeinek
forgalmazasa felfiiggesztésre kertll, akkor az Alap
befektetéi nem tudnak vasdrolni €s visszavaltani
befektetési jegyeiket. A felfiggesztés szabalyait a
Kezelési Szabalyzat 1.5.2 pontja tartalmazza
részletesen.

Politikai, gazdasigi kornyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései
iranyulnak - mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete
idérél-idére  megvaltozhat. Az egyes orszagok
korméanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek
negativan befolydsolhatjak az Alap mikodése soran
ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét,
és az ezen befektetések nyilvantartasira szolgalo
devizék forinttal szembeni é&rfolyamat. A magyar,
illetve a kilfsldi kormdnyok, valamint az egyes
célorszagok nemzeti bankjainak  politikdja és
intézkedései jelentds hatdssal - lehetnek az Alap
eszkozeinek hozamara és az iizleti életre altalaban, igy
azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal
kibocsatott  értékpapirok  jellemzéen az  Alap

portfolidjaban szerepelhetnek. A célorszagok gazdaségi
novekedése, kiillgazdasagi pozicidija,
arfolyampolitikdja, koltségvetési hidnyanak mértéke és
kamatszintje az Alap Netto eszkdzértékét befolyasolja,
és igy kedvezdtlenill is érintheti. Az Alapkezeld
legjobb tuddsa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennem{l negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Netio eszkdzértékét.

Inflicié, kamatidbak

Mivel az Alap értékpapir-portfoliéjaban hitelviszonyt
megiestesitd és egyéb kamatjellegi jovedelmet nyujtd
értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az altaluk nyujtott
hozam jelentdsen befolydsolja az Alap altal elért
hozamot. Az adott orszégban az infliciés nyomas
ersddése kapcsdn, politikai vagy altalanos gazdasagi
bizalmatlansag  esetén, dltalanos  tokekivonas
fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesitd £s
egyéb kamatjellegli jovedelmet biztosité értékpapirok
hozama rovid idén belil jelentésen emelkedhet, és
ezzel egyidejiileg az Alap Nettd eszkozériékére negativ
hatassal lehet. Az Alapkezel6 legjobb tuddsa szerint
igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemil
negativ hatdsnak, amely negativan befolyéasolhatja az
Alapok Nettd eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfoliojaban 1év§ értékpapirok kibocsatoi -
kedvezétlen esetekben - rossz gazdasagi eredményeket
produkalhatnak, cséd, vagy felszamolasi eljaras ala
keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a
Befektetdket a hozamok elmaraddsa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték
formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemi negativ hatésnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Nettd eszkozértékét.

Likviditasi kockdzat

Bar a nemzetkdzi befektetési komyezet az éltalanos
globalizacié  eredményeképpen  alapvetéen  az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekedése
iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditdsa
még nem éri el a fejlett tokepiacok szintjét, s
ltalanossagban ugyanez mondhaté el valamennyi
régids értékpapirpiacrdl is. Eszkézesoportokra kivetitve
likviditasi kockazat 1éphet fel a részvénypiacokon
tilmenden a kotvény-, valamint a devizapiacokon is. A
likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkdzeinek
befekietése esetén is korlatozd tényezd lehet. Emellett
az értékpapirok arat az erdsen ingadozd piaci kereslet
és kinalat fokozottan képes befolyédsolni, ami az Alap
Nettd eszkdzértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek
arfolyamara. A likviditds hidnya az Alapra kedvezétlen
hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az
aktualis tékepiaci helyzet fiiggvénye. Az Alapkezeld
legjobb tuddsa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemit negativ hatasnak, amely negativan
befolydsolhatja az Alapok Netté eszkozériékér.

Adoézasi kockazat
A Befektetési jegyekre  vonatkozd  személyi
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jovedelemadd szabédlyok és a befektetési alapok
ado6zasara vonatkozé eldirasok a jovaben véltozhatnak.
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezd
addpolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, 1j adénem
bevezetése, biintetd add bevezetése).

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkdtott
szarmazékos €s egyéb lgyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az figylet soran
valialt kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockézata

A nyilvanos nyilt végil befektetési alapot az alapkezeld
kételes megsziintetni, amennyiben az alap Sajat t6kéje
harom honapon keresztiill atlagosan nem éri el a
huszmillié forintot.

Arfolyamkockéazatok

- devizdk drfolyamkockdzata: Az egyes devizdk
egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve
a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok, valamint a
jegybanki intervencié, illetve spekulativ befektet6i
dontések
eredményeképpen az Alap eszkdzeinek az egyes
devizdkban kifejezett értéke forintra konvertdlva az
adott deviza és a forint kozotti arfolyam ingadozasatdl
figgden valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket
megvéasarlo Befektetbknek bizonyos esetekben az Alap
portfoli6jat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek
forinttal szemben meghatarozott arfolyam-
ingadozasanak kockazatdval kell szembenézniiik, mely
adott esetben negativan érintheti a Netto eszkozértéket.
Az Alapkezeld legjobb tuddsa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi negativ
hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Nettd eszkdzértéket.

- kotvények, illetve hitelviszonyt! megtestesits
eszkozok kockdzata: az Alap portfolidjdban — a
befektetési politikdban meghatdrozott keretek kozott —
tarthatd kotvények arfolyama érzékeny lehet a fobb
gazdasagi folyamatok véltozdsara, igy kiilonGsen az
inflacié novekedésére, a kibocsatd dllam koltségvetési
hidnyanak novekedésére, a kibocsaté allam teljes
allamadodssagénak novekedésére. Ezen tényezSk akar
kiildn, akar egyszerre jelentds mértékben novelhetik az
adott eszkdz kockazatit, igy csokkentve annak
arfolyamat.

- hatdridds iigyletek kockdzata: az Alap
portfoliojdban ~ — a  befektetési  politikdban
meghatirozott keretek kozott — tarthatd hataridés
tgyletek arfolyama érzékeny lehet a mogoties termék
mindenkori  aktudlis  arfolyaménak, illetve a
kamattartalmanak véaltozasara.

- résgvény iigyletek kockdzata: a részvények
arfolyamvaltozdsa igen kedvezétlentl érintheti egy
adott Alap értékét és hozamét. Az Alapkezeld legjobb
tuddsa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni

kovetkeztében valtozik. Ennek -

mindennemt negativ hatdsnak, amely negativan
érintheti az Alap Nett6 Eszkozértékét.

Jogi,  szabdlyozasi valtozasanak
kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi
kormyezetben olyan valtozds(ok) mennek végbe,
amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat, illetve
hozamat, illetve mas médon, hatranyos moédon érinti a
befektetési  jegyek  tulajdonosait.  Ilyen  eset
kovetkezménye lehet, hogy az Alap befektetési
jegyeinek folyamatos forgalmazdsa nem biztositott.
Szintén felmeriild kockazat lehet a kezelési szabdlyzat
megvaltoztatasabol eredd kockazat.

kérnyezet

Lekdtott betétek  kifizetésének elmaradasibol
fakad¢ kockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkOzel egy részét lekdtott betétben tarthatja,
ugyanakkor ebben az esetben felmertilhet annak a
kockazata, hogy a partner a betét lejartaval a kamattal

“novelt kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap
eszkozel egy részét Eurdpai Unié tagorszdgaiban,
illetve mas orszédgokban, euréban vagy mas devizdban
kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsatd
orszagok 4ltalanos gazdasagi kockézatdnak,
orszdgkockdzatanak  (CDS felar)  novekedése
hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak
hozamat.

Hitelkockdzat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkozel egy részét véllalatok altal kibocsdtott
kotvényekben, hitelt megtestitd eszkozokben tarthatja.
Az adott véllalat hitelkockazatdnak ndvekedése — mely
egyben a kamat- és t6ketorlesztések elmaradasdval, a
kibocsaté csddjével jarhat -, az adott kotvény vagy
egyéb eszkoz értékének  jelentls  értékvesztését
okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkbzel egy részét jelzdloglevelekben tarthatja.
Jelzdloglevelek esetében a nyilvanvalé kockéazatok —
hitelkockdzat, kibocsatéi  kockazat, kamat- és
arfolyamkockdzat — mellett egy kozvetett kockdzat is
felmeriilhet. A jelzdloglevelek fedezetét ugyanis a
jelzdlogbank altal kihelyezett jelzdloghitelekbd! fakado
kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel addsa
kotelezettségének nem tud eleget tenni, ugy fennalihat
a kamat- és toketorlesztés elmaradésa, ami negativan
hathat a jelzaloglevelek ért¢kére.

Jegyzési id6szak korabbi lezdrasanak kockdzata

Mivel az Alapkezelé a jegyzést a meghirdetettnél
korabban is lezérhatja, és a jegyzés csak akkor
érvényes, ha a jegyzett Osszeg az értékpapirhoz
kapesolédo tigyfélszamlan rendelkezésre all valamint
Ugyfél altal aldirt jegyzési iv  Forgalmazohoz
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megérkezett, ezért a befektetdnek 4tutalds esetén a

jegyzés lezérasdnak kockdzatdt is viselnie kell Esetleges aluljegyzés kockazata

Amennyiben ugyanis a jegyzési szandék kinyilvanitasa - Amennyiben a jegyzési-eljaras sorén a befektet6k nem
és a jegyzett Osszeg szamldra érkezése kozott egy jegyzik le a kibocsatasra meghirdetett minimaélis
munkanapnél hosszabb id6 telik el, és ezalatt az értékpapir mennyiségét, a kibocsatds meghitsul, az
Alapkezeld a jegyzést érvényesen lezdrja, tgy az Alap nem jon létre.

ligyfélszdmléara ez utdn érkezett dsszegeknek megfeleld
jegyzések nem érvényesek.

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt., (1037 Budapest, Montevideo utca 2/C. I1I. emelet) kijelenti, hogy a jelen EQUILOR
Likviditasi Befektetési Alap Befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztatd a valdsagnak
megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az
értékpapir, valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak.

Az Alapkezeldt a Befektetési jegy tulajdonosdnak a Tajékoztatd félrevezetd tartalméval és az informacid ethallgatasaval
okozott kar megtéritéséért kizardlagos felelésség terheli. g

Equilor Alapkezeld Zri.

H-1037 Budapest
Montevideo u. 2/c

Budapest, 2012. szeptember 14.

EQUILOR Alapkezel§ Zrt, /5% 23838442141
Mellékletek: . . )
L MELLEKLET - KEZELEST SZABALYZAT
.  MELLEKLET - FORGALMAZASI HELYEK
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1. Melléklet

Az EQUILOR Likviditasi
Befektetési Alap

KEZELESI SZABALYZATA

Alapkezelo:
EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.

Vezetd Forgalmazd:
RAIFFEISEN BANK ZRT.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazd: )
EQUILOR BEFEKTETESI ZRT.
Székhely: 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.
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1. A befektetési alapra vonatkoz6 informéciok

1.1, Befektetési alap neve, tipusa

Alap neve: EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap

Az Alap rdvid neve: EQUILOR Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: Az Alap nyilvénos, nyilt végii, hatérozatlan futamidej, értékpapiralap, mely az AEKBV-iranyelv
alapjén nem harmonizalt.

1.2. Befektetési alap nyilvantartasba vételének datuma. Hatdrozott futamidé esetén a futamidd
végének feltiintetése

PSZAF engedélyezési hatérozatanak kelte:
PSZAF nyilvantartasba vevo hatérozaténak széma:
Az Alap nyilvéntartasba vételének ddtuma:

Alap nyilvéantartasba vételi szdma:

Az Alap indulaskori sajét tékéje:

1.3. Elszdmolasi és hozamfizetési napok

Az Alap forgalmazési elszdmolési napja mind vétel, mind eladés esetén a megbizas napja (T nap).
A megbizésok a T (forgalmazés-elszamolési) napra szamolt drfolyamon teljesiilnek.
Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot.

1.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak és értékesitésének médja, feltételei.

1.4.1, A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak mddja, feltételei

Az Alap 4ltaldnos adatai

Alap neve EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap

Alap révid neve EQUILOR Likviditasi Alap

Az értékpapirok megnevezése EQUILOR Likviditasi Alap befektetési jegy

Az Alap tipusa, fajtaja, forméja Nyilvédnos, nyiltvégil, hatdrozatlan futamidejii értékpapir befektetési
alap.

Befektetési jegy megjelenési médja | Dematerializalt, névre sz616

Befektetési jegy sorozata ,,A” sorozat

Befektetési jegy ISIN azonositdja HU0000711775

Befekietési jegy névértéke 1Ft

Kibocsatasra meghirdetett Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeibdl a jegyzés soran Osszesen

értékpapir mennyisége minimum  200.000.000, azaz kett6szazmillié darab maximum

4.500.000.000, azaz négymilliard-6tszdzezer darab egyenként 1 forint
névértéki — befektetési jegyet ajanl fel.

Jegyzési idészak: 2012.10.29 - 2012.11.20.

Jegyzbk kore Devizabelfoldi- és devizakiilfsldi magan- és jogi személyek, valamint
jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tarsasagok korlétozas
nélkiil vasérolhatjak.

Jegyzési helyek Az Alap alial kibocsatando befektetési jegyek jegyzési és forgalmazasi
helyeinek listdja a T4jékoztatd 11.sz Mellékletben taldlhatd.

Jegyzési ar A jegyzési drfolyam egyenld a névértdk 100%-4val, azaz 1 forinttal

Jegyzéskor fizetendd vételar A jegyzett darabszam €s a jegyzési 4r szorzata a forgalmazé kondiciés

listajaban rogzitett forgalmazasi jutalékkal megnovelve, mely jutalék
nem lehet tobb az Alapba befektetett 8sszeg 2%-dndl.

Jegyzési dr fizetésének médja Atutalassal a Befektets forgalmazonal vezetett korlatozoit rendeltetésii
pénzforgalmi szamldjéra (ligyfélszamla), vagy készpénzbefizetéssel a
forgalmazasi helyen, ahol az osszegeket haladéktalanul a letéii

szamléra helyezik.
Minimum jegyezhetd névérick Egy befektetd 4ltal jegyezhetd 6sszeg minimalizalva nincs
Maximum jegyezhetd névériék Egy befektetd altal jegyezhetd tsszeg maximélva nincs
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Jegyzésre vonatkozé informaciok

A jegyzés médja

A jegyz6k személyesen, meghatalmazott 1tjdn a
jegyzés helyén adhatjdk le jegyzéseiket. A jegyzés
megaddsa maganszemély jegyzOk esetén a jegyzési
ivek alairdsdval, nem maganszemélyek esetén a
jegyzési ivek cégszerti aldfrdsaval torténik. A jegyzési
iv alairasat kovetSen a jegyzési nyilatkozat nem
vonhatd vissza. A jegyzési iv aldirdsdval a jegyzd
feltétlen kotelezetiséget vallal a lejegyzett Befektetési
Jegyek megvésarlasdra. A jegyzésre vonatkozé
meghatalmazast teljes bizonyité erejii maganokiratba
kell foglalni. Mivel a Befektetési jegyek dematerializalt
forméban keriilnek kibocsétasra, értékpapir nyilvanos
forgalomba hozatala sordn jegyzés csak olyan
személytd! fogadhato el, aki értékpapirszamla vezetésre
szerz8dést kotoit és a jegyzés soran a szamlavezetd
azonositd adatait &s ért€kpapirszamlija szamat
megadia. A pénzszamla, illetve az értékpapirszdmla
vezetés dijait a Forgalmazé kondiciés listdja
tartalmazza. A jegyzOk, illetve a meghatalmazottak
azonositdsa az adott Forgalmazé mindenkor hatdlyos
izletszabalyzatban foglaltaknak megfelelden torténik.
Azok a kitoltott és alairt jegyzések tekinthetdk csupan
érvényesnek, amelyek esetében a jegyzett Befektetési
jegyek teljes ellenértéke a lentebb, A fizetés modja”
cimil bekezdésben foglaltak szerint megfizetésre keriil.

A jegyzésre felajanlott  Befektetési jegyek
mennyisége

Az Alapkezels az Alap Befektetési jegyeibdl a jegyzés
soran  Osszesen minimum  200.000.000, azaz
kett6szazmilli6 darab maximum 4.500.000.000, azaz
négymilliard-otszdzezer darab egyenként 1 forint
névértékii — befektetési jegyet ajani fel.

A fizetés modja

A jegyzési fv alédirdsdval egyidében a Befektetd a
jegyzett mennyiségli Befektetési jegyek ellenértékét a
Forgalmazénal vagy készpénzben fizeti be, vagy
atutalja  az adott  Forgalmazonal vezetett
pénzszdmlajara. A jegyzés akkor minoésiil érvényesnek,
ha a jegyzett Befektetési jegyek jegyzési dra a jegyzés
pillanatdban a Befektet¢ Forgalmazondl vezetett
pénzszdmidjan  rendelkezésre  all, illetve a
Forgalmaz6hoz beérkezett a jegyzési iv. A jegyzd a
jegyzési iv alairasaval hozzéjérul adott
pénzszamldjanak a jegyzett Befektetési jegyek
ellenértékével t6rténd megterheléséhez. A jegyzés
érvényességének elengedhetetlen feltétele, hogy az
igényelt Befektetési jegyek ellenéridke - legkés6bb a
jegyzés zard iddpontjdig - jovairasra keriiljon az Alap
letéti szamlajan (részteljesités elfogadott).

A jegyzés soran az Alap jegyzési szdmlaszdma a
kovetkezo:
12001008 - 01359333 — 00200009 .

Eljaras tiljegyzés esetén

Az Alapkezeld  4.500.000.000  (ndégymillidrd-
Otszazmillié) forintot meghaladd jegyzést nem fogad
el. Taljegyzés esetén a kértyaleosztds szabdlyait kell
alkalmazni.

Eljaras aluljegyzés esetén

Aluljegyzésnek mindsiill, ha az Alap Sajat tokéje a
jegyzési id6szak lezardsét kovetben nem éri el a
jegyzési  minimumot, azaz a  200.000.000
(kett6szazmillié) forintot. Aluljegyzés esetén a
kibocsatds meghitsul. Aluljegyzés esetén a jegyzésre
befizetett Osszegek a jegyzés lezdrdsat kovetd 7 napon
belitl a kamat és levonds nélkiil jovairdsra kertilnek a
Jegyz Forgalmazdnal vezetett pénzszamlajan.

A Befektetési jegyek dtvétele és nyilvantartasa

A Befektetési jegyek kizérdlag névre sz6l6,
dematerializalt formédban keriilnek kibocsatasra. A
Befektetési  jegyek tulajdonjogdt a  Befektetd
értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szamlakivonat
igazolja.

A dematerializdlt értékpapir airuhazédsara kizérdlag
értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve jovairds
utjan keriithet sor. Az értékpapir tulajdonosdnak - az
ellenkez6 bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek
szamldjén az értékpapirt nyilvantartjak.

A forgalomba hozatalra keriilé Befektetési jegyek
sorozata €s tipusa

A dematerializalt formaban elfallitott, “A” sorozatq,
névre sz616 Befektetési jegyek névértéke 1 forint.

A Tajékoztatd, amely a Befektetési jegyre és a
befektetési alapokra vonatkozé lényeges informaciokat
és tényeket tartalmazza, hozzéaférhet6 a forgalmazasi
helye(ke)n, az Alapkezelé (www.eqahu) és a
Feliigyelet altal tizemeltetett kozzétételre szolgald
(www.kozzetetelek.hu) honlapokon.

A jegyzés tovabbi jellemzéi

- a jegyzes soran befolyt Osszeg kezelése
A Letétkezeld a jegyzés folyaman az alap induldsanak
napjaig a jegyzés soran befolyt dsszeget az elkiilonitett
letéti szamlan tartja, amely szdmlara az alap
nyilvantartasba vételéig a Letétkezeld az alapkezel6tdl
terhelésre sz616 megbizast nem fogad el. A névértéken
torténd jegyzés sordn a jegyzési arat a Letétkezeld az
alap letéti szamldjan 6rzi. Az alap induldsénak napjan a
befektet6k értékpapirszamldjara a jegyzett befektetési
jegyek névértéken keriilnek jovdirdsra. A nyilvanos
forgalomba hozatal eredményét az Alapkezel6 az
eljaras lezarasat kovetd 6t napon beliil a Feligyeletnek
bejelenti, és a kozzétételi helyeken nyilvanossigra
hozza.

- a jegyzési idGszak zaré napja
Az Alapkezel6 a kitlizott zarénap (2012.11.20.) elétt is
lezdrhatja a jegyzési idészakot, ha a jegyzési id6szak
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kezd® napjatdl szamitva egy banki munkanap mar eltelt
és a minimalis mennyiség lejegyzésre Keriilt. Az
Alapkezelé az Alap Kozzétételi helyein és a
forgalmazasi helyeken hirdetményben tajékoztatja az
Alapbdl jegyzé Befektetket a jegyzési idészak
korabbi lezardsardl.

A jegyzés sikeres lezarasat kovetden az Alapkezeld
haladéktalanul kezdeményezi az Alap nyilvantartisba
vételét a Batv. 48. §-nak (4) bekezdésének
rendelkezései szerint. Az Alap a nyilvdntartasba
vétellel jon Iétre, ezt kovetden nyilik meg az
Alapkezeld joga arra, hogy az abbdl jegyzd befektetdk
altal befizetett oOsszeg felett az Alap befektetési
politikajanak megfelelden rendelkezzen.

- érvénytelen jegyzés

Ervénytelen a jegyzés, ha:

- a jegyzési iv nem felel meg a jogszabalyi formai és
tartalmi kovetelményeknek,

- a jegyzés ellenértéke a-jegyzési idbszak végéig a
jegyzési iven megjeldlt szamlaszamon nem keriil
jOvéirasra,

- a jegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzési
ivvel,

- a jegyzés nem a jegyzési id6szak alatt, vagy nem a
forgalmazasi helyen torténik,

- a jegyzés beletitkdzik az Tégjékoztatd vagy valamely
jogszabaly rendelkezéseibe.

- Jegyzési garancia

A kibocséatasra meghirdetett értékpapir mennyiségének
lejegyzésére harmadik személy jegyzesi garanciat nem
vallal.

1.42. A befektetési jegyek vételének médja,
feltételei

A folyamatos forgalmazas sordn az Alap Befektetési
jegyeit az  Alapkezeld  kizarélag az  Alap
Téjékoztatéjanak 11 szamu mellékletében
meghatérozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A
Forgalmazé6 minden Banki ¢és  forgalmazasi
munkanapon koteles a Befektetési jegyekre Megbizast
felvenni. Megbizdst a Forgalmazé a fidkjaiban, illetve
maés {ligyfélkommunikécios rendszerein keresztiil vesz
fel.

Megbizasok leaddsanak hatarideje

A Megbizasok leadésanak hatarideje T napon a
Forgalmaz6 &ltal nyilvdnosan meghirdetett pénztari
orai  alatt  torténik. A forgalmazadsi  helyek
iigyféifogadasi idejitknek megfeleld zaré idépontnil
kordbbi idépontot is meghatdrozhatnak a megbizdsok
leadasanak hatdridejeként.

A Befektetési jegyek értékesitési ara
Egy darab Befektetési jegy értékesitési dra az egy
Befektetési jegyre juté Nettd eszkodzértek, amely 6
tizedesre kerekitve keriil kiszamitésra.

Befektetési jegyek vétele

Befektetési  jegyek folyamatos forgalmazas
idészakaban a Befektetok a Befektetési jegyeket a
Forgalmazdval megkotott, a Befektetési jegyek vételére
vonatkozé megbizdsi szerz8dés megkotésével és a
vételar egyidejii megfizetésével szerezhetik meg. A
Befektetok daltal visszavonhatatlan forméban adott
vételi megbizdsokat a forgalmazé a megbizds napjan
(T nap), a T napra (forgalmazés-elszamolasi napra)
érvényes egy Befektetési jegyre jutdé Nettd eszkozérték
alapjan a forgalmazas-teljesitési napon (T nap) teljesiti,
ekkor torténik meg a Befektetési jegyek jovairdsa a
Befektett értékpapirszamldjdn.

A vételdr rendelkezésre bocsitasa a Befektetd altal
készpénzzel a forgalmazasi helyeken Ugyfélszamlara
torténd befizetéssel, atutalassal teljesithetd.

1.5. Befektetési jegyek visszavaltasanak maodja,
feltételei, valamint azok a koriilmények,
amelyek miatt a visszavaltas felfiiggeszthetd. A

részalapok kozotti valtas feltételei, koltségei

1.5.1. A befektetési jegyek visszavaltdsdnak médja,
feltételei

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési
jegyeit az  Alapkezel6  kizardlag az  Alap
Téjékoztatdjanak I szami mellékletében
meghatdrozott forgalmazdsi helyeken forgalmazza. A
Forgalmazé  minden  Banki és  forgalmazisi
munkanapon koteles a Befektetési jegyekre Megbizast
felvenni. Megbizdst a Forgalmazé fidkjaiban, illetve
mas {gyfélkommunikacidés rendszerein keresztiil
vesznek fel.

Megbizasok leadasanak hatdrideje

A Megbizdsok leaddsanak hatarideje T napon a
Forgalmazo 4ltal nyilvanosan meghirdetett pénztari
ordi  alatt  torténik. A forgalmazasi  helyek
igyfélfogadasi idejiiknek megfeleld zaré idéponinél
kordbbi idépontot is meghatarozhatnak a megbizasok
leaddsanak hataridejeként.

A Befektetési jegyek visszavaltasi ara

Egy darab Befektetési jegy , visszavaltasi ara az egy
Befektetési jegyre juté Nettd eszkozérték, amely 6
tizedesre kerekitve keriil kiszamitasra.

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi
iddszakdban a Befekteték a tulajdonukban &ild
Befektetési  jegyeket a  Befektetési  jegyek
visszavaltasara vonatkozé megbizds megadaséval
vélthatjak vissza. Befektetési jegyekre vonatkozé
visszavaltasi megbizas kizarolag abban az esetben
teljesithetd, ha a Befektetd az emlitett Befektetési
jegyeket, legkésébb a megbizas megadasakor (T nap) a
Forgalmazénak rendelkezésére bocsatja (transzferaljak
a Befektetd értékpapirszamlajara). A Befektetd altal
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visszavonhatatlan  forméaban adott  visszavéltasi
megbizisokat a forgalmazo a megbizds napjan (T,
forgalmazas-teljesitési nap), a Letétkezelé daltal T
(forgalmazas-elszémolasi) napra szamolt arfolyamon
teljesiti.

A forgalmazé a  visszavaltds  elszamolasa
eredményeképpen a Befektetét megilletd ellenértéket a
megbizds befogadasanak napjdn (T nap, forgalmazas-
teljesitési nap) firja jova az Ugyfélszamlan. A
visszavaltott  Befektetési  jegyek  ellendrtékének
atvételekor a forgalmazo érvényes {izletszabalyzatdban
foglalt készpénzfelvételi dij, illetve dtutaldsi dij a
Befektetdt terheli.

1.5.2. A befektetési  jegyek  folyamatos
forgalmazasanak felfiiggesztése, sziineteltetése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
legfeljebb 3 munkanapra szlineteltethetd, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltdsa a
befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a
forgalmazd mitkodési korében felmertilé okokbd! nem
végezhetd. A sziinetelésrdl rendkiviili kdzzététel utjan
kell tajékoztatni a befektetSket és haladéktalanul a
Feltigyeletet.

A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel
abban az esetben, ha a befektetési alapkezelé a
forgalomban 1évé befektetési jegy mennyiségére felsd
korlatot allapitott meg (forgalmazasi maximumy}, és a
befektetési jegyek mennyisége ezt a maximumot elérte.
A befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem
keriil sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a
forgalmazéasi maximum ald nem csdkken.

A befektetési alapkezels a folyamatos forgalmazast — a
vételt és a visszavaltast egyarant — kizardlag a
befektetdk érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netté
eszkdzértéke nem édllapithatd meg, igy kiilondsen, ha a
befektetési alap sajat t6kéje tobb mint 10 szazalékara
vonatkozdan az adott eszkdzok forgalmat felfiiggesztik,
vagy egyéb ok miatt nem &ll rendelkezésre értékelésre
alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a
forgalmazé -~ a befektetdsi jegyek folyamatos
forgalmazasa sziineteltetésének esete kivételével — nem
képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva vilt.

A befektetési alapkezeld a Dbefektetési jegyek
visszavaltasat a befektetok érdekében kizdrélag akkor
fiiggesztheti fel, ha a leadott visszavaltdsi megbizésok
alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap
likviditasa — figyelembe véve a befektetési alap
eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre allo idot —
veszélybe keriil.

A befektetési alapkezeld az eléz6 bekezdésekben
meghatarozott felfliggesztésrél rendkivili kozzététel
(tjan haladéktalanul tdjékoztatja a befektetdket, a

Feliigyeletet, tovdbba valamennyi olyan EGT-dllam
hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatésdgat, ahol a
befektetési jegyet forgalmazzak.

A Feliigyelet a befektetSk érdekében felfiiggesztheti a
befektetési  jegyek  folyamatos  forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel$ nem tesz eleget tdjékoztatasi
kotelezetiségének, vagy

b) a befektetési alap mitkddésének torvényben eldirt
feltételei nem biztositottak.

A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének
hidnyaban felfliggesztheti a  befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat az (1) bekezdésében
meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasdat a (2) bekezdésében meghatarozott
esetben. : '

A felfliggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap, azzal,
hogy az eszkozeit legalabb 20 szdzalékban mas
befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a
felfliggesztés idGtartama a mogottes befektetési alap
felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet
indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a
felfiiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsét a forgalmazast
kivaltd ok megsziinését kovetben, vagy amennyiben azt
a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, halad¢ktalanul
folytatni kell.

A befektetési alap nettd eszkozériékét a felfggesztés
ideje alatt is meg kell allapitani €s kdzzé kell tenni.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat
az illikvid eszkozok elkillonitésérdl szolo dontés
kozzétételével  egy  idGben, az  elkiilonités
végrehajtasaig fel kell fuggeszteni.

1.6. A hozam megallapitasanak és kifizetésének
szabdlyai, t6ke és hozamigéret esetén ennek
pontos feltételei

Az Alap a tbkenovekmény terhére hozamot nem fizet,
a teljes tokendvekmény wjra befektetésre keriil az Alap
befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektetok a
tokendvekményt a- tulajdonukban 4llé Befektetési
jegyek vételi és visszavaltasi aranak kiilonbozeteként,
mint arfolyamnyereséget realizélhatjak.

1.7. A Dbefektetési jegyek eladdasi vagy
forgalomba hozatali, illetve visszavaltisi
aranak meghatirozdsa, kiilonds tekintettel az
alabbiakra:

1.7.1. A befektetési jegyek eladdsi vagy forgalomba
hozatali, illetve visszavaltasi 4ara kiszdmitdsdnak
modszere és gyakorisaga

A Letétkezelé az Alap netté eszkozértékét az Alap
tulajdondban 1évé eszkdzok piaci értéke alapjan
hatdrozza meg, az alapot terheldé koltségek levondsa
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utan, az eszkozokre vonatkozé legfrissebb informaciok
ismeretében. ,

A T napi Nett¢ eszkozértéket a Letétkezels T-1
munkanapon éllapitia meg. A Letétkezeld T értékelési
napra vonatkozéan az Alap egy Befektetési jegyére
juto netté eszkozértéket dgy allapitja meg legaldbb 6
tizedes jegy pontosségig, hogy az Alap mindenkori
nettd eszkozértékét elosztia a forgalomban Iévd
befektetési jegyek szamaval. Az Alap neftd
eszkOzértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozértéket minden forgalmazasi napra vonatkozodan
meg kell allapitani és a megéllapitast kovetd két
munkanapon beliill kozzé kell tenni, valamint a
Forgalmazdsi Helyeken a Befekteték szdmara
hozzaférhetévé kell tenni. Az Alapkezeld koteles
minden, az Alap nettd eszkozértekének
meghatarozasahoz sziikséges dokumentumot minden
forgalmazési napra vonatkozéan megkilldeni a
Letétkezelnek.

Az Alap Befektetési jegyel a folyamatos forgaimazas
sordn a forgalmazéds-elszamolasi napon (T nap)
érvényes (vasarlaskor a vasarlast terhelé forgalmazési
jutalékkal novelt, visszavaltas esetén a visszavaltdsi
jutalékkal csokkentett) egy Befektetési jegyre jutéd
nettd eszkbzértéken vasarolthatdk meg, illetve vélthatdk
vissza.

1.7.2. A Dbefektetési jegyek eladdsaval vagy
forgalomba hozataldval, illetve visszavaltdsiaval
kapcsolatban felszamitott koltségek

A Forgalmazé az Alap Befektetési jegyeinek
forgalomba hozatala, illetve folyamatos forgalmazisa
soran legfeljebb az alabbi forgalmazasi jutalékokat
szamitja fel. A Forgalmazo altal a Befekietdk felé
felszamitott  forgalmazédsi jutalék megfizetése a
megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladdsi jutalék
Az eladdsi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa
esetén - maximum a befektetett osszeg 2 %-a.

Visszavaltasi jutaiék

A visszavaltdsi jutalék — a befektetési jegyek
visszavaltdsa esetén maximum a befektetett Osszeg 2
Yo-a

Az értékpapirszamla  megnyitdsdhoz,  vecetéséhez
kapesoléds dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlvzata
szerinti  mértékben szamitja fel. Amennyiben a
Befekteté a Forgalmazondl vezetett értékpapirszamldan
nyilvdntartott  Befekietési jegyeit a Forgalmazondl,
vagy mds befekierési szolgdltarondl, hitelintézetnél
vezefett értékpapirszamlara transzferdlja, akkor a
Forgalmazé a kapcsoldds dijakat az Uzletszabdlyzata
szerinti  mértékben szamitja fel. A Forgalmazo
Uzletszabdlyzatdt a BefektetSk a forgalmazdsi helyeken
és a Forgalmazo székhelyvén kaphatjdak meg.

1.7.3. A befektetési jegyek eladasi vagy forgalomba
hozatali, illetve visszavaltasi dara kozzétételének
médja, helye és gyakorisaga.

A Befektetési alap Nettd eszkdzérteke és az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték minden
forgalmazas-elszamolasi napra megallapitdsra, és a
megéllapitds napjat (T-1 nap) kovetd munkanapon (T
nap) a Feliigyelet altal Uzemeltetett honlapon
(www kozzetetelek.hu), illetve az  Alapkezeld
(www.eqa.hu) honlapjan kozzétételre keriil.

2. A befektetési alap kezelésének alapvetd
szabalyai

2.1. Befektetési alap befektetési céljainak
leirdsa, feltiintetve a pénziigyi célokat Iis,
befektetési politikajat, a befektetési politika
minden  esetleges korlitozdsa, valamint
barmely olyan technika, eszkéz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési
alap kezeléséhez felhasznalhaté

Az alap célja, hogy a mar rovid idére felszabaduld

‘pénzek  ethelyezésére olyan™ befektetési lehetdséget

kinaljon, amely barmikor azonnal pénzzé tehetd és a
forint  betétekkel, vagy a rovid futamidejll
allampapirokat megkdzelitd hozam elérését biztositja.

A befektetési politika elsédleges célja  ennek
koszonhetben a kockazatok minimalizéldsaval a lehetd
legkiegyensilyozottabb arfolyamndvekedés biztositasa.

Az alapot a kifejezetten alacsony kockazaténak és a
kiszdmithaté arfolyam-ndvekedésének koszonhetden
azoknak a befektetdknek ajanljuk, akik az atmenetileg
szabad pénzeikkel a lekotdtt bankbetéteket megkozelitd
hozamot szeretnének elérni gy, hogy kozben pénziik
barmikor hozzaférheté legyen.

A befektetés Alapkezeld altal javasolt legrovidebb
befektetési idétartamra nincs idébeli megkotés.

2.2. A befektetési alap részletes befektetési
politikdja és céljai, ezen beliil kiilonosen:

2.2.1. A befektetési stratégia

Az Alapkezeld az Alap sajat t0kéjét dontben rovid
lejaraty forint betétekbe, valamint a Magyar Allam 4ltal
garantalt rovid hatralévé futamidejii értékpapirokba
fekteti be.

Az Alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

22.2. A portfolié lehetséges elemei, azok
tervezett aranyai

Az Alap portfolidjaban tarthaté eszkézok:

Aiiémpapir v

Az allampapir magyar vagy Eurdpai Unios tagallam, a
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Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai Koézponti Bank
vagy mas Eurépai Unids tagdllam jegybankja alial
forintban vagy ewdoban, vagy méas devizaban
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. Az
allampapir biztonsagos befektetésnek mindsill, mert a
névérték és a kamatok megfizetését a kibocsatéd allam
garantalja. (Tervezett ardny: 0-100%)

Bankbetét (forint, vagy mas deviza)

Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert
magyarorszagi banknél nyitott szdmlan tarthat az Alap.
(Tervezett ardany: 0-100%)

Pénzpiaci eszkozok

Olyan — forintban vagy mads devizdban denominalt -,
sorozatban  kibocsatott,  pénzkdvetelésre  szold
eszkodzok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.
{Tervezett ardany: 0-160%)

Hitelintézet ltal forgalomba hozott, forintban vagy
m4s devizaban denominalt, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

Eurépai Unid tagorszdganak hitelintézete Aaltal
forgalomba  hozott,  hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a
kibocsdté (az adds)  hitelintézet meghatdrozott
pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatésat elismerve
arra kotelezi magat, hogy a pénz (kdlcson) Osszegét,
valamint  kamatozé  értékpapir  esetén  annak
meghatdrozott médon szamitott kamatat vagy egycb
hozamat (a tovabbiakban egyttt: kamat), illetéleg az
altala vallalt egyéb szolgaltatisokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelezének) a megjeldlt idoben és
moédon megfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok
kibocsatasa a kibocsato hitelintézet
forrassziikségletének fliggvényében térténik. Fix és
valtozo kamatozdsu, illetve zérékuponos értékpapirok
egyarant kibocsatasra keriilhetnek. (Tervezett ardny:
0-100%)

Gazdalkod6 szervezet altal forgalomba hozott,
forinthan vagy mas devizdban denominalt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Eurépai Unié tagorszdgdban, vagy mds orszagban
bejegyzett, gazddlkodé szervezet altal forgalomba
hozott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir minden
olyan értékpapir, amelyben ~a kibocsaté (az
adds)gazdatkodd szervezet meghatarozott
pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve
arra kotelezi magat, hogy a pénz (kolcsdn) Osszegét,
valamint  kamatozé  értékpapir  esetén  annak
meghatdrozott moédon szamitott kamatit vagy egyéb
hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetdleg az
altala véllalt egyéb szolgdltatasokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelezének) a megjelslt idében és
moédon megfizeti,illetve teljesiti. Ezen értékpapirok
kibocsatdsa a  kibocsatd  gazdalkodd  szervezet
forrassziikségletének fuggvényében torténik. Fix &s
véaltozé kamatozasu, illetve zérokuponos értékpapirok
egyarant kibocsatdsra kerlithetnek. (Tervezett ardny:
0-20%)

Jelzdloglevél ‘

A Magyarorszagon, illetve az Eurdépai Unid
tagorszagaiban, vagy mds orszdgokban, forintban,
euréban, vagy mas devizaban kibocsatott jelzélog-
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. (Tervezett
arany: 0-20%)

Repo- ¢és  forditott repéiigylet: minden olyan
megallapodds,  amely  értékpapir  vagy  dru
tulajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy dru
tulajdonjogdhoz fiiz6dé garantalt jog &truhazasara
vonatkozik - ha e garancidt olyan elismert tOzsde
bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az druhoz
fliz6dd joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem
teszi lehetévé az eladé szdmdara, hogy az adott
értékpapirt vagy arut adott idépontban egyszerre t&bb
félnek ruhazza 4at, illetbleg méas igylethez adja
biztositékul. A szerzédéskotéssel egyidejlileg az
érickpapirra vagy arura az eladd visszavasérldsi
kotelezettséget, a vevd az eladd részére torténd
viszonteladdsi kotelezettséget véllal a szerzédésben
meghatdrozott vagy az eladd éltal meghatarozandé
Jjovobeli id6pontban torténd meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek
kozotti megallapodas rendelkezhet dgy is, hogy az
igylet targyat képezé ¢és Dbiztositékul szolgald
értékpapir vagy dru mds, egyenértékii értékpapirra vagy
arura kicserélhetd. Az tigylet az értékpapir vagy éru
eladoja szempontjabol repéiigyletmek, az értékpapir
vagy aru vevdje szempontjabo! forditott repoligyletnek
tekintendé. (Tervezett arany: 0-100%)

Készpénz/Szamlapénz
Forint, eur6 vagy mas deviza. {Tervezett arany: 0-
100%)

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Eurépal Unidban bejegyzett Befektetési Alapkezeld
altal  kibocsatott és  folyamatosan  forgalmazott
befektetési jegyek. (Tervezett arany: 0-26%)

Az Alap kizdrélag az aldbbi eszkozokbe fektethet:

o szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott
atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkozok,

o EGT-altam egyéb rendszeresen miikodo, elismert,
nyilvanos, szabalyozott  piacén forgalmazott
dtruhdzhato értékpapirok €s pénzpiaci eszkdzok,

e valamely harmadik orszdg t6zsdéjén hivatalosan

-jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen miikodo,

elismert, nyilvanos és szabdlyozott piacan forgalmazott
atruhdzhaté  értékpapirok és pénzpiaci eszkozok,
amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési platform,
mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az Alap
kezelési szabdlyzataban,

o | éven belil forgalomba hozott dtruhdzhaté
értékpapirok, feltéve, hogy
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a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvallalast
tartalmaznak arra  nézve, hogy a kibocsato
kezdeményezi az értékpapirok valamely, az @/, b) vagy
¢) pontban meghatdrozott szabalyozott piacra illetve
kereskedési platformra torténd bevezetését, €s

a bevezetés a forgalomba hozataltél szamitott 1 €ven
beliil megtoriénik,

o Az Alap altal kibocsatott kollektiv befektetés
értékpapirok, vagy egyéb kollektiv befektetési formak
altal nyilvanosan forgalomba hozott nyilt végi
értékpapirok, feltéve, hogy:

az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabély alapjan
prudencialis feliigyelet hatdlya alatt 4ll, és ez a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete megitélése
szerint egyenértékli a kozosségi jogszabélyokban
megallapitott felligyelettel, és a hatésdgok kozotti
megfelel6 egytttmitktdés biztositott,

az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsatott
értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértckli az
Alap befektetési jegyei tulajdonosai szdmdra biztositott
védelemmel, beleérve az eszkozok elkiilonitett modon
valéd kezelésére, a hitelfelvételre, a kdlcsonnytjtasra,
valamint az dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci
eszk6zok fedezetien vaséarlasaira vonatkozd
szabalyokat,

az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl
félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek,
amelyek lehetévé teszik az eszkdzok és forrasok, a
bevételek és a raforditasok, valamint az elszadmoldsi
idészakban végzett tevékenységek felmérését, és

az Alap vagy az egyéb kollektiv befektetési forma
kezelési szabdlyzata vagy Iétesité okirata értelmében
dsszességében legfeljebb 10 szdzalékat lehet befektemi
mas Alap és egyéb kollektiv befektetési formak
befektetési jegyeibe,

e betét, deviza,

e szarmaztatott iigyletek, beleértve az drualapu
szarmaztatott iigyleteket is, azzal a feltétellel, hogy
arualapy szarmaziatott iigyletek esetében az iigylet nem
zérulhat fizikai teljesitéssel,

s szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci
eszkozok, ha maga a forgalomba hozatal vagy a
kibocsatd a befektetdk és megtakaritdsok védelme
érdekében szabalyozott, és feltéve hogy

ezeknek a pénzpiaci eszkzoknek a kibocsdtdja vagy
garanciavallaloja  kozponti, regionalis vagy helyi
hatosag, vagy valamely tagéllam kozponti bankja, az
Eurépai Koézponti Bank, az Eurdpai Unié vagy az
Eurdpai Beruhazasi Bank, egy harmadik orszég, vagy
egy szovetségl allam esetében a szdvetséget alkotd
tagallamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkdzi
kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb tagdllam is
tagja,

ezeket a pénipiaci eszkozoket olyan vallalkozas
bocsatotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjat a fent

meghatéarozott  szabalyozott piacok valamelyikén
forgalinazzak,

a pénzpiaci eszkozok kibocsatdja vagy
garanciavéllaldja olyan személy, amely a kozoOsségi
jogszabélyokban megfogalmazott feltételeknek
megfeleld feliigyelet hatdlya alatt dll, vagy amely a
Feliigyelet megitélése szerint legaldbb a kozosségi
jogszabalyokban megéllapitottal egyenériékii
prudencialis szabalyok hatalya alatt all és azoknak
megfelel, vagy

a pénzpiaci eszkozoket a Felugyelet altal felligyelt
intézmények bocsatottdk ki, feltéve, hogy az ilyen
értékpapirokba torténd befektetésekre olyan befektetd-
védelem vonatkozik, amely egyenértékl az eléz6
hérom bekezdésben meghatirozott védelemmel, €és a
kibocsatd indulé tdkéje és toketartaléka legalabb
tizmillio eurd, és a szamvitelrél szélé 2000. évi C.
torvény szerint bemutatja és kozzéteszi éves szamviteli
beszamoloit, tovabbd a kibocséatd kifejezetten a csoport
finansz{rozasaval foglalkozik - olyan
véllaikozéascsoporton belill, amelynek egy vagy tobb
tagja t6zsdére bevezetett gazdasagi tarsasag, vagy
intézmény, vagy banki likviditasi keretbdl részesiild
értékpapirra alakitott eszkzok finanszirozasat végzi.

Az Alap eszkizeinek legfeljebb 10 szézalékat
fektetheti az elozéekben nem emlitett atruhdzhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkOzbkbe; €s nem
vasarolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket
megtestesits okiratokat.

Az Alap rendelkezhetnek jarulékos likvid eszkozokkel.

Az Alapkezel6 a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél szold 345/2011. (XI. 29.)
kormény rendelet 2. § (1) bekezdés c) pontja alapjan az
Alap befektetései soran az aldbbi elérhetségen
szereplé  orszagok  tozsdéit, vagy kereskedési
platformjait, mint lehetséges befektetési helyszineket is
alkalmazhatja:

htip://www.un.org/en/members/index.shtinl

2.2.3. Az egyes értékpapirfajtak — beleértve az
egy devizaban denominalt értékpapirok
korének — maximalis, illetve minimalis vagy
tervezett aranya

A befektetési alap eszkdzeinek 10 szézalékat fektetheti
be ugyanazon kibocsaté altal kibocsétott atrubazhatd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe.

15 szazalékos korlat alkalmazhatoé olyan atruhazhaté
értékpapirok  tekintetében, amelyeket szabalyozott
piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren
forgalmazak, feltéve, hogy az utolsd naptéri

" negyedévben mért napi 4tlagos forgalma meghaladja a

szazmillié forintot.

25 szazalékos korlat alkalmazhato Magyarorszagon
székhellyel rendelkezé  jeizalog-hitelintézet  altal
kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan
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kotvények  esetében, amelyek kibocsatdja egy
tagallamban székhellyel rendelkezé és jogszabalynal
fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére
létrehozott killonleges &llami feliigyelet hatilya alatt
allo  hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a
kotvények  kibocsatasaboél — befolyt  Gsszegeket
jogszabalynal fogva olyan eszkdzikbe kell befektetni,
amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig
alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések
kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamolasa
esetén elsd helyen a toke visszatéritésére és a
felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni.

Amennyiben a befektetési alap eszkdzeinek tobb mint
10 szazalékat fekteti az ¢ bekezdés hatélya ala tartozo,
egy kibocsaté altal ki bocsatott értékpapirokba,
ezeknek a Dbefektetéseknek az Osszértéke nem
haladhatja meg a befektetési alap eszktzeinek 80
szazalékat.

35 szazalékos korlat alkalmazhato abban az esetben, ha
az 4truhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok
kibocsétéja vagy garanciavéllaléja egy EGT-allam,
annak helyi hatésdga, harmadik orszdg, vagy olyan
nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb
EGT-allam is tagja.

A befektetési alap eszkozeinek 40 szédzalékdt nem
haladhatja ~meg azon kibocsdték  atruhazhatd
értékpapirjainak €s pénzpiaci eszkozeinek sszértéke,
amelyekben a befektetési alap altal torténd befektetések
étéke  egyenként meghaladja a befektetési alap
eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a
prudencialis feliigyelet hatalya alatt alié
hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a
prudencialis feltigyelet hatélya alatt allo
hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott
tigyletekre.

Az elbzé bekezdések szerinti 25%-os illetve 35%-os
korlattal szabdlyozott értékpapirokat €s pénzpiaci
eszkbzoket a 40 szazalékos korlat alkalmazisa
szempontjabd! nem kell figyelembe venni.

Az elézbekben szerepld korlattdl eltérden a befektetési
alap eszkozeinek akar 100 szézalékat fektetheti EGT-
allam vagy az OECD tagéllama &ltal kibocsatott vagy
garantdlt dllampapirokba €s nemzetkdzi pénzigyi
intézmény dltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb
35 szazalékat fekteti egy adott sorozatha tartozd
értékpapirba.

Az Alap dsszes eszkozhoz viszonyitott dltaldnos befektetési korlatai

,,,,,,,,, A. C.
1. Egvéb nyilvénos értékpapir alap
2. Egy kibocsité maximalis aranya alapesetben 10% B
3. 2. pontbeli limitet meghaladé kibocsaté maximalis ardnya 3. 15%
pont figyelembevételével (megfelelden likvid papirok esetében)
4. 3. pontba tartozé értékpapirok dsszesitett maximalis ardnya 40%
6.  UJelzaloglevelek maximaélis ardnya , 25%
7. 2. pont szerinti limitet meghaladé mértéki jelzéloglevelek 80%
Osszesitett maximalis aranya
8.  Egy adott sorozatba tartozo allampapirok maximalis aranya | 35%
9.  Egy adott allam maximalis aranya 100%
10.  Egy hitelintézet betéteinek maximalis ardnya 20% felett kiilon kiemelve a kezelési
szabalyzatban
[1.  Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis aranya 20%
alapesetben
13.  Egyéb, a megengedett eszkdzok korében tételesen nem 10%
felsorolt értékpapirok €s pénziigyi eszkdzok maximalis
aranya

Az Alap a Sajat tokéjének 20%-of meghaladé részét az
alabbiakban felsorolasra keriild intézmények altal
kibocsétott atruhdzhatd értékpapirokba, vagy pénzpiaci

eszkozokbe, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbe, illetve az adott intézménnyel kétott OTC
szarmaztatott ligyletekbe fektetheti.

Intézmény neve Székhelye

Magyar Nemzeti
Vagyonkezeld Zrt. Pozsonyi 0t 56.

1133 Budapest,

Unicreditbank Hungary 1054 Bp. Szabadsag tér
Zrt. 5-6

OTP BANK Nyrt.. 1051 Bp. Nador u. 16

- FHB Kereskedelmi Bank

1082 Bp. Ulli it 48
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Zrt.

K&H Bank Zrt. 1095 Bp. Lechner Odon
fasor 9.

Budapest Bank Zrt. 1138 Bp. Vici 0t 188,

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6

ERSTE Bank Zrt. 1138 Bp. Népfuirds u.
24-26

CIB Bank Zrt. 1027 Bp. Medve u. 4-14

MKRB Bank Zrt. 1056 Bp. Vici utca 38.

Takarékbank Zrt. 1122 Bp. Pethényi koz
10.

ING Bank Zrt. 1068 Bp. Dézsa Gyorgy
ut §4/B

Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest,

Szabadség tér 8-9.

A Sajat toke 20%-ot meghaladé részét kitevd eszkdzik
miatt az Alap a fenti partnerek fizetéképességének
kockazatat futja. Amennyiben az érintett partner
kotelezettségének nem tesz maradéktalanul eleget, Ggy
ez héatranyosan befolyasolhatja az Alap Netto
eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

Transzparencia az Alap kezelésében

A transzparens alapkezelési tevékenység érdekében az
Alapkezels az Alap tekintetében Kiemelt figyelmet
fordit az  alabbi  jogszabalyi  rendelkezések
maradéktalan betartasara:

Az Alap nem fekiethet be a maga 4ital kibocsatott
befektetési jegybe.

Az Alap nem vasarothat az Alapkezel6 altal kibocsatott
értékpapirt, valamint az  Alapkezel6- kapcsolt
vallalkozésai éltal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezé értékpapirok  kivételével,
ideértve a nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési
forma &ltal kibocsétott értékpapirokat és a tozsdére
bevezetett értékpapirokat is.

Az Alap nem vasarothat az Alapkezeld tulajdonaban
lévd pénziigyi eszkdzoket, és nem értékesithet
pénziigyl eszkdzt az Alapkezeld részére.

Az Alapnak az Alapkezeld kapcsolt véllalkozasaival
kotstt, valamint az Alapkezelé 4ltal kezelt egyéb
kollektiv befektetési formdak, valamint portfélick
egymas kozotti lgyletei esetén az lgylet kdtésekor
érvényben 1évé piaci arat dokumentalni kell.

2.2.4. A szirmaztatott termékek, illetve a
szarmaztatott  figyletek  lehetséges  Kore,
alkalmazasuk célja, feltételei

Az Alapkezeld az Alap nevében nem kothet
szarmaztatott tigyletet.

2.2.5. Ha a tbke-, illetve hozamigéret a
befektetési alap befektetési politikajaval van
alatdmasztva, akkor a mogottes tervezett
tranzakciok leirdsa

Az Alapkezeld a t6ke-, illetve hozam meg6vasara nem
tesz igéretet.

2.2.6. Ingatlanalap  portfoliéjaban  Iévé
ingatlanok megterhelésének lehetdsége és
szabdlyai

Az Alap nem mindsiil ingatlanalapnak.

2.2.7. Hitelfelvételi szabalyok

Hitelfelvétel, eszkozok terhelhetdsége, az Alap
azonnali fizetoképessége

Az Alap azonnali fizetoképessége fenntartdsa
érdekében az Alapkezeld az Alap tekintetében kiemelt
figyelmet fordit a befektetési alapok befektetési és -
hitelfelvételi szabalyairol szélo 345/2011. (XII. 29)
Korm. Rendeletben rogzitett szabalyozas maradéktalan
betartasara: ’

Az Alap eszkozeinek 10 szézaléka erejéig vehet fel
hitelt 3 hénapnal rovidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez dvadékot nyGjtani.

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsithat ki. A befektetési alapok
befektetési  és  hitelfelvételi  szabdlyairél szo6l6
345/2011. (XI1. 29.) Korm. Rendelet alkalmazéasa soran
nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési
kotelezettségre  vonatkozdé, a  forgalmazd altal
biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi
teljesités lehetdsége.

2.3 A Dbefektetési alap tulajdondban lévé
pénziigyi eszkozok kolesonzésének, az eszkzok
terhethetGségének szabdlyai.

Az Alap nem nyljthat pénzkélesont, nem vallathat
kezességet. Ez a ftilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok
vasérlasdra.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladési iigyleteket.

Az Alap nem jogosult az eszkozei terhére ovadékot
nytjtani.

Az Alap nem kothet értékpapirkolcson tigyletet.

2.4 A befektetési alap altal az alapkezeld
tarsasag, a letétkezel6 vagy harmadik felek
részére fizetendd dijak, valamint a fentiek
részére torténd  koltségtérités médjanak,
Osszegének és kiszamitasanak leirasa

Az Alap tételes dijtételeit az aldbbi tablazat foglalja
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ossze:

Az Alap miikodésével kapesolatos koltségek

| Alapkezeldi Letétkezeldi dij Konyvvizsgalsi Feligyeleti dij Kozvetlen Maximalis Teljesitménydij
dij* dij kiltségek dijterhelés**
EQUILOR maxinun maximum . Fix éves 0,023% Esett 1,3% nincs
Likviditasi Alap éves 1.0% Osszeg:150.000
éves 0,05% Ft - AFA
Elszamolds Havonta Havonta Evente Negyedévente Esett
gyakorisiga

* A Befektetési Jegyek forgalmazéasaért, mint az Alapkezeld altal az Alap részére kozvetitett szolgaltatasért jard
forgalmazéi dijat az Alapkezeld az alapkezelési dijbol fizeti a Forgalmazénak. Az Alap alapkezelési dija a
fentiekben részletezett dijtételen til magaban foglalja az Alapkezeld altal a Forgalmazé részére esetlegesen

fizetend6 Osztonzé tételeket is.
**teljesitmény dij figyelembevétele nélkil

Az Alapot érinté maximalis dijterhelés a tablazatban
foglalt maximalis értéket nem haladhatja meg.

A felmerillt, ismertté vélt tételes koltségek teljes
egészében az Alapra terhelendék. A Letétkezeld a
Nett6é eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb
idészakra vonatkozo, elére kalkuldlhato koltséget, a
lehet6ség szerint idobeli elhatdroldssal, fokozatosan
terheli az Alapra.

Az Alapkezel§ az Alapra haritja tovabba az Alap
tigyletei soran felmeriilt egyéb kozvetlen koltségeket,
igy killondsen a befektetési szolgaltatéi dijakat, az
Alaphoz kapcsolddo konyvelési koltségeket, a banki
koltségeket, a kozzététellel és a  Befektet6k
tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az
Alap mukodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd
kozvetlen koltségeket.

Ha az Alap Sajat t6kéjét olyan mas kollektiv
befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba
fektetik be, amelyet az Alap Alapkezeldje, vagy azzal
szoros kapcsolatban 1évé masik alapkezelé kezel -

ideértve azt az esetet is, amikor az Alapkezeld

atvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetéssel,
illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az
Alapra eladési és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekbe
bemutatasra kertilnek. - :

2.5 Az Gsszesitett és az egy befektetési jegyre
juté netté eszkozérték szamitasi modja,
gyakorisdaga, kozzétételének médja, helye,
ideje, ideértve a hibas netté eszkozérték
szamitds  miatt  szitkséges  elszdmolasi
kitelezettség részletes eljarasi szabdlyai

Az Alap Netté eszkozértéke megegyezik a befektetési .
alap vagyonaban szerepld eszkozok értékének (ideértve
az aktiv id6beli elhatarolasokat és a kolesonbe adasbol
szarmaz6 koveteléseket is) az azt terhelé Osszes
kotelezettséggel  (beleértve a  passziv  id6beli
elhatarolasokat is) csokkentett Gsszegével.

A Befektetési alap Netto eszkozéricke és az egy
Befektetési jegyre juté Nettdé eszkdzériék minden
forgalmazas-elszamolasi napra megallapitasra, €s a
megéllapitas napjat (T-1) koveté munkanapon (T nap)
az Alap Kozzétételi helyein kdzzétételre kertil.

A Letétkezels az Alap Nettdé eszkozértékét a
tulajdondban 1év6 befektetések piaci értéke alapjan
forintban hatarozza meg, az Alapot terheld koltségek
levondsa utdn, minden Banki munkanapon.

Az egy befektetési jegyre juté Nettd eszkozértek az
Alap mindenkori Netté eszkdzértékének ¢és a
befektetési jegyek darabszamdnak hanyadosa.

A T napi Netté eszkozértéket a Letétkezeld T-1
munkanapon allapitja meg a kovetkezd adatok
figyelembe vételével: '

A Letétkezeld az Alap T napi nett6 eszkozértékét a T-1
napon a Letétkezeld rendelkezésére bocsatott
adasvételi ligyletek alapjan meghatérozott portfolio
figyelembe vételével T-1 napon késziti el, €s juttatja el
az Alapkezeldnek. A Letétkezelé gondoskodik a nettd
eszkozérték  kozzétételi helyeken valé T napi
megjelentetésérol.

- Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1€v
pénz- és  tbkepiaci  instrumentumok  a
késébbiekben  bemutatott moddon  szamitott
értékének, az Alap pénzeszkdzeinek és egyéb
eszkézeinek az értéke hatdrozza meg, amelyet
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korrigdlni  kell a targynapon meghatdrozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

- Az Alap likvid  eszkbzeinek  valamint
hitelviszonyt megtestesitd eszkdzeinek T-1 napi
nettdé darfolyamat a T napig felhalmozott
kamatokkal kell ndvelni és a nettd eszkozérték
szamitds sordn figyelembe venni.

- Az Alapot terheld koltségeket a netté eszkozérték
szamitas sordn T napig kell elszdmolni.

- Az Alap T napi nett6 eszkozértékében a T-2 nap
14 6raig felvett megbizasokbdl szarmazé
kaveteléseket illetve tartozdsokat kell figyelembe
venni.

- Az adott forgalmazdsi nap 14 ora utdn felvett
megbizasok a  kovetkez6  napi netté
eszkozértékében keriilnek figyelembevételre.

- A portfolié elemeinek értékeléséhez — az aldbb
meghatarozasra kertlé értékelési  szabdlyok
figyelembevételével - a T napra érvényes piaci
arfolyamokat  kell  hasznélni.  Forrdsként
alkalmazhatéak a  kovetkezd elektronikus
informacidszoligaltatd rendszerek, illetve
gazdasagi szaklapok: Reuters rendszerek, az MTI-
ECO online oldala, Bloomberg, Magyar
Tokepiac, Napi Gazdasag.

Ha a neitd eszkozérték szamitds alapjaul szolgélo

adatok tekintetében felmeriil, hogy adott adat piaci

adatként nem vehet§ figyelembe (pl. az értékpapir
hozama negativ, vagy az el8z6leg kozzétett arfolyam
olyan mértékben véltozott, amit egyébként a piaci
helyzet nem indokol), a Letétkezeld a befektetdk
védelme érdekében dénthet az adatok figyelmen kiviil
hagyasar6l és hasznalhatja a jelen Téajékoztatdban
meghatérozott értékelési modszereket, illetve egyéb
olyan madszert is jogosult alkalmazni, amely a piaci
arat szakmai megitélése alapjén realisabban tiikrozi.
Ezekben az esetekben dokumentalni kell mind a
rendhagyd értékelés okat, mind pedig a haszmalt
arfolyam szdrmazasi helyét.

Az értékpapirallomanyban  lévé  befektetési
eszkozok piaci értéke

Pénzeszkizok

A folydszamlan 1év8 pénzeszkozok T  napig
felhalmozott kamata és a T-2 napi zar6 allomany keriil
elszamoldsra, majd a tényleges havi zarlat alapjan kertil
sor az esetleges korrekcid elszamolasara.

Uton 1év6 pénzek

b/1. Eladaskor, vételkor a fennalld kovetelések,
kotelezettségek T-1 napi véarhatd értékét hozza kell
adni, vagy le kell vonni az eszkozok értékébol. Kotbért,
késedelmi kamatot, illetve peres aton érvényesithetd
koveteléseket nem lehet a Nettdé eszkdzériék
meghatarozasakor figyelembe venni. .
b/2. Az Alap 4ltal kibocsatott sajat befektetési
jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazdsdbol fakado
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza  kell
adni/le kell vonni a fenti Alapok eszkozeinek értékébsl.

Létra sz616 és lektstt betét
A lekdtéskori 30 napnal hosszabb lekotott betétek
esetén a jelenérték szamitds szabdlyai szerint kell a
piaci értéket meghatirozni és a netté eszkdzértékben
szerepeltetni. A 12 honapndl rovidebb lekotstt betétek
esetén az MNB dlital az értékelést megel6zé legutolso
munkanapon a Bloomberg BTMM oldalon kézzétételre
ceriilt, a lejarathoz legkozelebb esé BUBOR
referenciahozama a szamitds alapja. A 12 hénapon tal
lekotott betétek esetén a diszkontdlashoz felhasznalt
rata a betét lejaratadhoz legkozelebb esé swap rata a T-
. napon, amely Bloomberg BTMM oldalon
kozzétételre keriilt. Amennyiben a betét a lekotés
napjan rovidebb, mint 30 nap ugy a felhalmozasi
eljaras szerint torténik az értékelés. A lekotott
betéteknél a lekotott betét Osszegét a T napig
felhalmozott kamatokkal kell novelni és a netté
eszkizériékben szerepeltetni.

Hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok

a) az -elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett,

magyar forintban kibocsatott, 3 honapnal hosszabb

hatralévd futamidejii fix és valtozd kamatozdsy, illetve
diszkont 4llampapirok esetén az Allamadéssag Kezeld

Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve az azt

megeléz8  legutolsé munkanapon kozzétett legjobb

vétell és eladasi netto arfolyamok szamtani dtlaga €s a

T napig felhalmozott kamatok osszegeként kell a piaci

értéket meghatdrozni;

b) a 3 honapnal rovidebb hatralévé futamidejil, magyar

forintban kibocsatott, fix kamatozasu és diszkont

allampapirok esetén az AKK altal a T napon, illetve az

azt megelézé legutols6 munkanapon kozzétett 3

hénapos referenciahozam felhasznalasaval a

fordulénapra szamitott netté arfolyam és a T napig

felhalmozott kamatok osszegeként kell a piaci értéket
meghatdrozni;

¢) a Magyar Nemzeti Bank altal hdrom hoénapnal

révidebb hatralévé futamiddvel kibocséatoft kotvények

és diszkontjegyek érickelése a beszerzéskori hozammal

T napra szamitott brutté értéken torténik.

d) az elsédleges forgalmazdi rendszerbe nem bevezeteit

egyéb fix illetve vdltozé kamatozdsu kétvény tipusi

eszkozok, illetve  jelzdloglevelek piaci  értékének
meghatarozdsa:

- a T napi arjegyzés nettd eladasi arfolyam T napra
szamitott bruttd értéken torténik.

- Amennyiben az adott napon nem volt drjegyzés,
akkor az értékelés a legutolsd érjegyzés eladasi
arabdl T napra szémitott brutté értéken torténik

- Ha az drjegyzdk még nem jegyeztek arat az adott
kotvényre, akkor az értékelés tozsdére bevezetett
értékpapir esetén az utolsé tézsdei tizletkotéshez
tartoz6 arfolyam alapjén T napra szamitott bruttd
arfolyamon, tézsdére be nem vezetett fix
kamatozdasit  Kotvény  esetében  pedig  a
beszerzéskori hozammal T napra szdmitott bruttd
értéken - torténik, vdltozé kamatozdsu kotvény
esetében pedig beszerzéskori nettd érték plusza T

‘napig  megszolgdlt  felhalmozott ~ kamat
osszegeként kertl értékelésre.
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- Amennyiben az ufolsd tozsdei (lizletkotéshez
tartozé  arfolyam, vagy az adott kotvény,
jelzaloglevél  beszerzéskori hozammal vagy
beszerzéskori netté értékkel szamitott bruttd
éricke a hozzda legkdzelebbi lejarati likvid
allampapir T napi piaci hozama és az adott tipust
(névleges  kamatban, futamidében  hozzi
leginkabb hasonld) kotvény legfrissebb — azaz a
legutols6 elsddleges kibocsatdson kialakult -
hozamfeldra (spread) alapjan T napra szdmitott
brutté értéktdl 0,5%-kal eltér, akkor kotelezd az
adott eszkoz piaci atértékelése a  hozza
legktzelebbi lejarata likvid allampapir T-1 napi
piaci hozama és az adott tipusi kotvény
legfrissebb hozamfeldra (spread) alapjan.

Repo ligyletek
Az Ugylet &rkiilonbdzetének naptdri napra szamitott
idéaranyos (linedris) része.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozé nyilvanosan kozzétett
(amennyiben ilyen nem 4ll rendelkezésre, Ugy az utolsé
nyilvdnosan  kozzétett) egy jegyre juté mettd
eszkozérték és az Alap tulajdonaban levd kollektiv
befektetési értékpapirok darabszamdanak szorzata.

Az Alap Nettd  Eszkozérték szamitdsaban
bekovetkezett hiba kezelése

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitdsdban
bekdvetkezett hiba esetén a hibas netté eszkdzértéket a
hiba feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkdzérték
megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjara
visszamendleges hatéallyal javitani kell, amennyiben a
hiba mértéke meghaladja a befektetési alap netté
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a
megallapitott hiba bekovetkezésének iddpontjaban
érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a
nettd eszkozértéket minden olyan napra vonatkozoéan,
amelyet a feltart hiba a késtbbiek soran érintett. A
javitott nettd eszkdzértéket kozz€ kell tenni.

Nem mingsiil hibanak az olyan hibas piaci 4rfolyam €s
adatkozlés, amely nem a befektetési alapkezelé vagy a
letétkezeld érdekkdrében merillt fel, feltéve, hogy a
befektetési alapkezeld és a letétkezeld a tdle elvarhatod
gondossaggal jart el a netté eszkozérték megéllapitésa
soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibds nett6
eszkozértéken keriilt sor, a hibds és a helyes nettd
eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti
kiilonbséget a befektetdvel 30 napon belil el kell
szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nettd eszkOzérték-szamitds miatti, egy

befektetési jegyre jutd forgalmazasi 4r killonbség

mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy
befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél
kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban
megallapitott értéket,

b) a hibds és a helyes nettd eszkozértéken szamitott

forgalmazdsi ar kiildnbségébdl szdrmazé elszamolasi

kotelezettség  Osszegszerllen nem  haladja  meg
befekteténként az egyezer forintot, illetve — ha a
kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg -
a kezelési szabalyzatban megallapitott 6sszeget, vagy
c) a befektetési alapkezelé a nettd eszkozértck-
szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi
draban keletkezé kiilonbségbsl adddé elszamoldsi
kotelezettség kapcsan a befektett terheld visszatéritési
kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a
befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést a befektetési
alapkezeld vagy a letétkezeld pétolja a befektetési alap
szamara.

A befektetési alap illikviddé valt eszkdzeinek
elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkdzeinek 5 szazalékat
meghaladé része illikviddé valt, a befektetési
alapkezeld. a befekteték kozotti egyenld elbands
elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazas
fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt
eszkozoknek a befektetési alap portfolidjan, illetve az
azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési
jegyek allomanyan belitl torténé elkulonitésérol.
Iikvidnek minésiil az az eszkdz, amely az adott piaci
koriilmények kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a
szokasos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt
csak  ardnytalanul  nagy  veszteséggel  lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek
visszavaltsi szabélyaira is.

Az Alapkezel6 az elkitlonitésrol sz616 dontést kovetden
az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a  netto
eszkozérték-szamitas soran a befektetési alap egy<b
eszkozeitdl elkitlonitetten tartja nyilvan. Ezzel egyiitt a
befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési
jegyeket befekteténként olyan ardnyban osztja meg,
amilyen aranyt az illikvid eszkdzdk az alap nettd
eszkdzértékén  belil képviselnek. A megosztast
kovetben az illikvid eszkozoket megtestesitd
befektetési jegyeket ,,IL” sorozatjellel kell elldtmi.

Az illikviddé valt eszkdzoket a nettd eszkozérték-
szamitas szempontjabol elkiilonitetten kell
nyilvantartani, az eszkdzok kezelésével kapcsolatos
koltségeket ezen eszkdzportfolioval szemben lehet
elszamolni. Amennyiben a felmerild koltségek az
illikvid eszkozportfolioval szemben nem teljesithetdk,
gy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld
viselli. Az illikvid eszkozportfolié terhére sem
alapkezeldi, sem letétkezel6i, sem forgalmazési dij
vagy jutalék nem szamithaté fel. Az ,IL" sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid
eszkozportfolidban  nyilvantartott  eszkozdk  és
kotelezettségek figyelembevételével kell megillapitani
és kozzétenni a nettd eszkozérték-szamitdsra vonatkozd
altaldnos szabalyok szerint. »

Az L sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem
visszavélthatoak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld
felajanlja a lehetdségét és a befektetd hozzajarul ahhoz,
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hogy a visszavaltds ellenértékét a befektetési
alapkezels az ,JIL" sorozatjellel ellatoit befektetési
jegyek mogdttes eszkozeivel teljesitse.

Az elktlonitésre okot ad6 kortilmények megsziinését
kovetden az elkiilonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl a befektetési alapkezelé dont,
amelynek sordn az “IL” sorozatjelii befektetési
egyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a
befektetési jegyek aktudlis érfolyamainak megfeleld
atvaltasi ardny szerint.

Az eszkozok elkiilonitésérol, az elkiilonités részben
vagy egészben torténd megsziintetésérdl, illetve az
ezzel kapcsolatos dontés indokarél a befektetési
alapkezelé a rendkiviili téjékoztatds szabdlyai szerint
tajékoztatja a befektetdket és a Felligyeletet. A
befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes
tdjékoztatdst kell adni az elkiilonitett eszkozok
Bsszetételérol.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat
az elkiilonitésrél sz616 dontés kozzétételével . egy
idében, az elkiilonités végrehajtasaig fel kell
fliggeszteni.

3. T4jékoztatéasi szabalyok

3.1 Befektet6k vrendszeres ¢és rendkiviili
tajékoztatasanak szabalyai, annak médja,
helye, ideje

Az Alap rendszeres tajékoztatdsai (éves és féléves
jelentések, valamint a havi portfélidjelentés), illetve a
rendkiviili tijékoztatasai (Befektetdk részére torténd
kifizetésekkel kapcsolatos informacick,a befektetési
jegyek visszavéltasidval és a befektetési alappal
kapcsolatos egyéb informdciok), az Alap Kozzétételi
helyein (www.kozzetetelek.hu, illetve www.eqa.hu)
elérhetek, illetve az Alapkezelé ezek nyomtatott
példanydt a Befektett kérésére dijmentesen eljuttatja a
Befektetonek.

A Befektetési alap Netté eszkozértéke és az egy
Befektetési jegyre jutéd Netté eszkozértéke minden
forgalmazds-elszamoldsi napra megallapitasra, és a
megallapitas napjat (T-1) koveté munkanapon (T nap)
a Kozzétételi helyeken kozzétételre kertl.

A befektetési alapkezeld a nyilvanossdgot — az Alap
Kozzétételi  helyein torténé kozzététel utjan -
rendszeresen tajékoztatja az Alap vagyoni, jovedelmi
helyzetének, miitkodésének f6bb adatairdl.

A befektetési alapkezeld az elézd bekezdésben
meghatarozott rendszeres tajékoztatasi kotelezettséget
a) minden egyes lezért pénziigyi évrdl éves jelentés,

b) a pénziigyi év elsd 6 honapjard! féléves jelentds,

¢) havi portfélidjelentés formajéban teljesiti.

A fenti bekezdés szerinti éves és féléves jelentéseket,
valamint a havi portfoliéjelentést a targyiddszak utolsé
napjatol szamitott aldbbi idépontokig kell kbzzétenni:
a) az éves jelentést 4 hénapon belill,

b) a féléves jelentést 2 honapon belill,

¢) a havi portfélidjelentést a kovetkezd honap 10.

munkanapjaig,

és gondoskodni kell arrol, hogy az éves és féléves
jelentések legalabb 5 évig nyllvanos‘m elérhetdk
legyenek.

Az Alap éves jelentése tartalmazza a befektetési alap
eredménykimutatasat, jelentést az adott idészakban
végzett tevékenységekrsl és a Batv. 6. mellékletben,
ingatlanalap esetében tovabbé a Batv. 7. mellékletben
meghatarozott egyéb adatokat, valamint az Osszes
egyéb olyan lényeges informdciot, amelynek alapjén a
befektetdk véleményt tudnak alkotni a befektetési alap
tevékenységeinek fejlesztésérdl és eredményeirdl.

Az Alap féléves jelentése tartalmazza a Batv. 6.
melléklet 1-1V. szakaszaban, tovabba ingatlanalap
esetében a Batv. 7. melléklet 2-3. szakaszéban
meghatdrozott adatokat. Amennyiben a befektetési alap
év kozben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell
az adozott féléves eredményt és a kifizetett vagy
felkinalt kézbensd hozamot.

A havi portfolidjelentés tartalmazza a hénap utolsd
nettd eszkpzértéke alapjan:

a) a portfolio bemutatdsat a befektetési politikdban
megfogalmazott befektetési célok és limitek szerinti
f8bb kategoridknak megfeleiéen (fobb eszkozfajtak,
f5ldrajzi diverzifikdcid, devizalis megoszlds) illetve, ha
a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek
megéllapitva, a fobb eszkozfajtak szerint (részvény,
kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkozok),

b) a szarmaztatott iigyletek figyelembevételével
szamitott, a befektetési eszkozokben meglévd nettd
dsszesitett kockézati kitettség (t6keattétel) mértéket,

¢) a portfélidban 10 szdzalékndl magasabb részaranyt
képvisels eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat,

d) a befektetési alap 8sszesitett €s egy jegyre jutd nettd
eszkozérteket.

Az Alap a rendszeres tdjékoztatdsait a Kozzétéieli
helyein a befektetok rendelkezésére bocsatja, és ezek
nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a
befektetéknek. A befektetdék  tdjékoztatasdval
egyidejlileg a tajékoztatast a Feliigyelet részére is meg
kell kiildeni.

Az éves jelentésben kozélt szamviteli informéciokat az
Alap konyvvizsgaléjanak felil kell vizsgélnia. A
feliilvizsgalatnak az aldbbiakat kell magaba foglalnia:
a) az eszkozok és kotelezettségek idOszak végi
leltaranak vizsgalatat,

b) az adott idészakban elszamolt kezelési koitségek
ellenérzését a letétkezeld altal adott ériékelés alapjan.
Az €l6z8 bekezdésben foglaltakra vonatkozo fuggetien
konyvvizsgaloi jelentést, ideérive barmely esetleges
mindsitést, az éves jelentésben teljes egészében kozoIni
kell.

Az Alapkezeld a honlapjdn torténd kozzététel Gtjan a
nyilvanossag szamara biztositja az Alap multbeli teljes
mitkédési idoszakdra vonatkozd egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték adatainak elérhetdségét.
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Rendkiviili tdjékoztatasi kitelezettség

A befektetési alapkezeld rendkivili tdjékoztatasi
kistelezettsége keretében koteles az Alap mikodésére
vonatkozdan honlapjan  kozzétenni, tovdbbd a
befektetési jegyek forgalmazdsi helyein nyomtatott
formaban elérhetévé tenni, valamint a Feliigyelet
részére egyidejiileg megkiildeni az aldbbiakban
meghatdrozott informaciokat:

a) az atalakuldsi, egyesiilési hirdetményt, legkésébb 30
nappal az atalakulds, egyesiilés hatdlybalépése elét;

b) a kezelési szabalyzat olyan tartalmil mdédositasat,
ami a befektetési szabdlyok valtozasat jelenti,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés elétt;

¢) a kezelési szabalyzat olyan tartalmi modositasat,
ami a hatdrozott futamidé csdkkentését jelenti,
legkésdbb 30 nappal a hatalybalépés elott;

d) a kezelési szabalyzat olyan tartalmd modositasat,
ami a befektetési jegyek visszavéltdsaval kapcsolatos

koltségek valtozasat, valamint a befektetési jegyek.

visszavaltasat érintd forgalmazasi szabdlyoknak az
elszamoldsi id6tartam ndvekedésével jaré valtozasait
jelenti, a valtozas hatdlybalépését megeldzoen legaldbb
30 nappal;

e) a kezelési szabdlyzat olyan tartalmi modositasat,
ami a befektetési jegyek visszavaltasi lehetdségének
korlatozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazas
szilnetelésének vagy felfuggesztésének eseteit — a
valtozas hatdlybalépését megeléz6en olyan, legalabb
30 napos hatdridével, amely lehet6séget ad a
befektetGknek arra, hogy a modosités hatdlybalépését
megeldzoen lehetdségitk legyen a befektetési jegyeik
visszavaltisara;

f) a kezelési szabalyzat egyéb modositdsat, legkésébb a
hatdlybalépés napjan;

g) a  befektetési  alapkezeld  engedélyének
visszavonasat, az engedély visszavonasara vonatkozd
hatarozat jogerére emelkedését kéveté 2 munkanapon
beliil;

h) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat,
legkésdbb 15 nappal a hatdlybalépés elott;

i) a t6ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott
hozam Kkifizetése a kezelési szabalyzat szerint nem
automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésobb az
esedékesség napjdn; ’

j) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését,
sziinetelését, illetve Wjrainditasat, a pénziigyi eszkdzok
illikvid részének elkiilonitését és annak megsziintetését,
haladéktalanul;

k) a befektetdsi alapkezelvel szembeni felszdmoldsi
eljards meginditasat, a felszamolast elrendelé végzés
jogertre emelkedését kdvetd 2 munkanapon beliil;

) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési
jelentést, annak a Feluigyelet részére torténd
benyujtdsaval egyidejlileg;

m) hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéknek az eldz6 nettd eszkozértékhez képest,
illetve napi szémitds esetén hdrom értékelési napon

beliil bekdvetkezett jelentds (20 szdzalékot meghalado)
mértékli csokkenésének okat, legkésébb a felmertilést
kévet§ 2 munkanapon beliil;

n) a kozzététell kotelezettségek teljesitésére igénybe
vett  kozzétételi  hely  valtozdsat a  véltozas
hatalybalépését megeldzden legaldbb 10 nappal;

o) a forgalmazasi helyek felsorolasdban bekovetkezett
barmely valtozast, legkésébb a valtozds napjat
megelz6 munkanapon;

p) a forgalmazdékban bekovetkezett barmely valtozast
legkésdbb a valtozas napjat megel8z6 munkanapon,
illetve amennyiben a felsorolds sziikillésérél az
alapkezeld utdlag értesiil Jegkésébb a véltozas napjét
kévetd 2 munkanapon beltl;

q) amennyiben a befektetési alap készit kiemelt
befektetdi informdciét, annak valtozasait, a valtozas
befektetdk részére torténd rendelkezésre bocsatdsaval
egyidejlileg;

r) a Feligyelet altal adott engedélyben, illetve a
jovahagyott kezelési szabdlyzatban meghatarozott
feltételektd] valé eltérést, az eltéréstdl szamitott 2
napon beliil;

s) a befektetési alap altal torténd, a befektetési jegyek
visszavaltasanak fedezetét biztositando hitelfelvételt, a
hitelfelvételt kovetden haladéktalanul;

t) a jelen torvényben meghatarozott egyéb
informaciokat az ott meghatarozottak szerint.

A kozzétételi kotelezettségek hataridejét a befektetdk
érdekeire figyelemmel a Felugyelet indokolt esetben
egyedileg is meghatérozhatja.

Ha az fenti felsorolas szerinti kozzétételt kovetd
hatalybalépésre a Feligyelet engedélyének
kézhezvételét kovetd 60 napon beliil nem keriil sor, a
hatélybalépésre csak ismételt engedélyezési eljarast
kovetéen keriithet sor.

3.2 Annak a helynek a megnevezése, ahol a
befektetési alap kezelési szabalyzata, valamint
a rendszeres tdajékoztatds céljit szolgdlo
jelentések beszerezheték

Az Alap Téjékoztatdja, a jelen Kezelési Szabalyzat,
valamint a Kiemelt Befektetéi Informéciok,
hozzéaférhetbek a forgalmazasi helyeken, és az Alap
Kzzétételi helyein.

Az Alap rendszeres tdjékoztatdsai (éves és féléves
jelentések, valamint a havi portfélidjelentés) az Alap
Kézzététell helyein elérhetdek, illetve az Alapkezeld
ezek nyomtatott példanyat a befektetd kérésére
dijmentesen eljuttatja a befektetdnek.

Az  Alapkezeld a  rendszeres  tdjékoztatdsait
kozzéiétellel egyidejlileg megkiildia Feltgyeletnek.

A Dbefektetési alap egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzértéke elérhets az Alap Kozzétételi helyein.
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4. A kezelési szabalyzat jovahagydsérdl,
modositasarol  szolé  feliigyeleti - &s
alapkezel6i hatarozatok szama, ideje

4.1 Feliigyeleti hatdrozatok

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete altal
kiadott jévahagyé hatdrozat szama és datuma:

H-KE-I11-502/2012, 2012.10.12.

4.2. Alapkezel6i hatirozatok

Az EQUILOR  Alapkezeld Zrt. Igazgatosiga
1/08.09/2012 1G. szdmi hatdrozataval dontott arrdl,
hogy létrehozza az EQUILOR Likviditdsi Befektetési
Alapot.

5. Kozremiikodd szervezetek

5.1 Az alapkezelG neve, székhelye, tevékenységi
kore, alapitasanak iddpontja, jegyzett tokéje,
sajat t6kéje és alkalmazottainak szidma, iltala
kezelt tovabbi

Az Alapkezel6 neve: EQUILOR Atapkezeld Zrt.
Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo
utca 2/C., mely a befektetési alap székhelye szerinti
tagallamban taldlhatd.

Tevékenységi kor: TEAOR’08 66.30
Alapkezelés
Alapitas idGpontja: 2012.01. 31.

Miikodési iddtartama: Hatdrozatlan idejli
Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-047344

Cégbejegyzés helye: Fovérosi  Birésdg, mint
Cégbirdsig

Cégbejegyzés ideje: 2012, mércius 7.

Jogi forméja: zartkorilen miksdo
részvénytarsasig

PSZAF tevékenységi engedély szama: H-EN-III-
1052/2012

PSZAF tevékenységi engedély hatdrozat kelte: 2012.
07.20. R

Uzleti év: A naptari évvel megegyezd

Jegyzett toke: 100 000 000,- Ft, azaz egyszézmillid
forint

Sajat toke (2012.04.30): 100.000.000,- Ft

Alkalmazotti létszdm: 5 {6

Az Alapkezeld jelenleg az EQUILOR Bélesek
Kave Zartkori Befektetési Alapot
(nyilvantartasi szama: 1121-56) kezeli.

5.2 A letétkezel6 neve, székhelye, tevékenységi
kére, alapitdsanak id6pontja, jegyzett tékéje,
az utolsé fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentéssel

ellatott szamviteli beszamoldéja szerinti sajit
tokéje és alkalmazottainak szdma
Neve: Raitfeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.

Jogi forméja: zartkorilien mikodo
részvénytarsasag

1986. december 10.
01-10-041042/3
1987. aprilis 9.

Alapitds datuma:
Bejegyzés szama:
Bejegyzés datuma:

Cégbejegyzeés helye: Févéarosi  Birésdg  mint

Cégbirdsag

Tulajdonos: Raiffeisen-RBHU  Holding
GmbH
1030 Bécs, Am Stadtpark 9.
(100%)

Sajat tke (2011.12.31): 65 509 millié
Ft

Mérlegfoosszeg (2011.12.31): 2 349188
millié Ft

Adoézas utani eredmény  (2011.12.31): -75 094 milli6
Ft

Alkalmazottak szédma (2011.06.30.): 2800 {6
Tevékenységi kor

TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris  kozvetités

(fotevékenység)

A jelen dokumentumban megjelend és a LetétkezelSre
vonatkozd adatok a Letétkezel6td] szarmaznak, ezekért
az adatokért a Letétkezel$ vallal feleldsséget.

5.3 Amennyiben alkalmazandé, a forgalmazok
neve, székhelye, tevékenységi kore,
alapitasanak idépontja, jegyzett tokéje, az
utolsé, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel
ellitott szamviteli beszdmoléja szerinti sajat
tékéje

A Forgalmazé bemutatasa

Az Alap Vezeté Forgalmazéja a Raiffeisen Bank
Zrt, bemutatisat az 5.2 pont tartalmazza.

Az Alap Forgalmazéja az EQUILOR Befektetési
Zartkoriien Mitkodd Részvénytarsasag

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C. 3.em.
Alapitasanak idépontja:  1990. majus 7. v
Cégbirdsagi bejegyzésének id6pontja:1991. marcius 1.
Cégbirdsagi bejegyzésének helye: Fovérosi Birdsag,
mint Cégbirésag Cégbirésagi bejegyzésének szama:
01-10-041431 .
Engedélyszam: APTF 73.051 /1998
Tevékenységi kore:

- TEAOR 65.23 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi
tevékenység
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- TEAOR 67.12 Ertékpapir-iigynoki tevékenység

Jegyzett tékéje (2011.12.31): 1000000
ezer Ft.

Sajat tékéje (2011.12.31): 1392721
ezer Ft

Ft.

Alkalmazotti Iétszama (2011.12.31): 64 6

hatarozatlan
www.equilor.hu

Miikadési idStartama:
A Forgalmazo honlapja:

5.4 Amennyiben alkalmazando, a
kényvvizsgald c¢ég neve a jogi forma
megjelolésével, székhelye, kamarai

nyilvintartasi szama; természetes személy
konyvvizsgdld esetén neve, cime, kamarai
nyilvantartasi szama

Az Alap kinyvvizsgaldja Bukri Rézsa— MK VK tagsagi
igazolvany szama E-001130,VeniliaVellum
Kényvvizsgald és Adodtanicsado Korlatolt Feleldsségii
Téarsasag (1132 Budapest, Visegradi u. 11. IH/11.
, cg: 01-09-566797)

- MKVK nyilvintartdsi szama: 000340 -, aki
megfelel a Tokepiaci torvény 358.§ (3)-(7)
bekezdésében elbirt feltételeknek és  megfeleld
felelésségbiztositassal rendelkezik.

5.5 Amennyiben alkalmazandé, az
ingatlanértékelé neve, székhelye, tevékenységi
kore, alapitidsanak idépontja, jegyzett tokéje,
sajat t6kéje és alkalmazottainak szama

Jelen pont az Alap esetében nem alkalmazandé, mivel
az Alap nem mindsiil ingatlanalapnak.

5.6 Azon szerzédéses tanicsadd cégek vagy
kiilsé befektetési tandcsadok, amelyek dijazasa
a befektetési alap eszkozeib6l térténik, neviik,
székhelyiik, szolgaltatasuk

Az Alapkezeld az Alap kezelése soran szerzddeéses
tandcsado cégeket, vagy kiilsé befektetési tandcsaddkat
nem vesz igénybe, igy ilyen jogcimen az Alap
eszkozeinek terhére dijfizetés nem torténik.

6. A befektetési alapra vonatkozo,

befektetoket is érinté adodzasi szabalyok
rovid lefrasa

Az ebben a pontban szerepld informaciok a jelen
dokumentum készitésének idOpontjdban érvényes
jogszabalyok figyelembevételével keriiltek
Osszeallitasra. Mivel ezen informacidk a jelen
dokumentum elkészitését kovetben megvaltozhatnak,
ezért a Befektet feleldssége, hogy a Befektetési jegyek
megvasariasa elott a vonatkozd, érvényben 1évd
elbirasokat megismerje.

Az Alap addézdsa
Az Alap eredményét adofizetdsi kotelezettség

Magyarorszagon a jelen dokumentum elkészitésekor
nem terheli.

A Befektets ad6zdsa

a) a Téajékoztatd elkészitésekor hatdlyos a személyi
jovedelemadordl szoie 1995, évi CXVIL torvény
szerint, figyelemmel arra, hogy az Alap a
tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, igy a
Befektetok a tékendvekményt a tulajdonukban 4allo
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi ardnak
kilonbozeteként realizdlhatjak, a belfoldi illetdségl
magéanszemélyek a Befektetési jegyek visszaval-
tisakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre
iranyad6 rendelkezések szerint megéllapitott részt a
kamatjovedelemre vonatkozé szabalyok szerinti
(2012-ben 16%) személyi jovedelemadé terheli, me-
lyet visszavaltaskor a Forgalmazé von le.

b) Belfoldi jogi személyiséggel rendelkezd és jogi
személyiség nélkiili gazdasdgi térsasagoknal a
Befektetési jegyek  atruhazasébol,  bevalidsdbol,
visszavaltasabol szarmazé arfolyamnyereséget
bevételként kell elszamolniuk, ezen Osszegek a
Téjékoztato elkészitésekor hatdlyos a tarsasdgi adérol -
és az osztalékadorol szélo 1996. évi LXXXI. torvény
szerint a tarsasagi ado alapjat képezik. A Tajékoztatd
elkészitésekor (2012-ben) a tarsasdgi adé mértéke a
pozitiv adodalap 500 milli¢ forintot meg nem halado
osszegéig 10 %, a pozitiv addalap 500 millié forintot
meghaladé részére a tarsasagi ado mértéke 19%.

¢) A kiilfoldi illetdségli maganszemélyek tulajdondban
1évd Befektetési jegyek utan torténd addzds modjanal
figyelembe kell venni a Magyarorszdg és a kilfoldi
befektetési jegy tulajdonos - adézds szempontjabol
megallapitott illetdsége szerinti - orsziga kozott esetleg
fennallé  kettés adoztatas  elkeriilésérél  szélo
egyezményt. Az egyezmény hidnyaban a kiilfsldiekre
ugyanigy a belfdldiekre vonatkozé adgjogszabalyok
vonatkoznak.

d) A kilfsldi illetéségli jogi személyek, szervezetek
tulajdonaban 1évd Befektetési jegyek atruhazasabal,
bevaltasabol, visszavaltdsabol, szarmazé
arfolyamnyereség a  Téjékoztatd  elkészitésének
idépontjaban nem esik Magyarorszagon
adokotelezettség ala.

7. Kockézati tényezdk

Az Alap Befektetési jegyeinek  folyamatos
forgalmmazasanak felfiiggesztése '
Amennyiben az  Alap  befektetési  jegyeinek
forgalmazasa felfiiggesztésre keriill akkor az Alap
befektetéi nem tudnak vésdrolni és visszavéltani
befektetési jegyeiket. A felfliggesztés szabalyait a
Kezelési  Szabélyzat 1.52 pontja tartalmazza
részletesen.

Politikai, gazdasagi kdrnyezet
A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetésel
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iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete
id6ér6l-idére  megvaltozhat. Az  egyes orszagok
korményai hozhatnak olyan dontéseket, melyek
negativan befolyasolhatjdk az Alap mikddése sordn
ezen orszégokban megszerzett befektetéseinek értékét,
és az ezen befektetések nyilvantartdsdra szolgalod
devizdk forinttal szembeni érfolyamédt. A magyar,
illetve a kilfoldi korméanyok, valamint az egyes
célorszagok nemzeti  bankjainak  politikdja és
intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap
eszkdzeinek hozaméra és az Uzleti életre altalaban, igy
azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal
kibocsatott  értékpapirok  jellemzben az  Alap
portfolidjaban szerepelhetnek. A célorszagok gazdasagi
nvekedése, kiillgazdaségi pozicidja,
arfolyampotlitikdja, koltségvetési hidnydnak mértéke és
kamatszintje az Alap Netto eszkdzértekét befolyasolja,
és igy kedvezétlenill is érintheti. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemi negativ hatdsnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Nett6 eszkozértékér.

Inflacid, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt
megtestesitd és egyéb kamatjellegii jovedelmet nyujtd
értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az altaluk nytjtott
hozam-arfolyam jelent6sen befolyasolja az Alap altal
elért hozamot. Az adott orszagban az inflacids nyomas
eréstdése kapcsan, politikai vagy éltalanos gazdaségi
bizalmatlansdg  esetén,  daltalanos  tékekivonas
fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesité &s
egy€b kamatjellegli jovedelmet biztosito értékpapirok
hozama rovid idén beliil jelentsen emelkedhet, &s
ezzel egyidejilleg az Alap Nettd eszkdzértékére negativ
hatassal lehet. Az Alapkezelé legjobb tuddsa szerint
igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi

negativ hatasnak, amely negativan befolydsolhatja az -

Alapok Netté eszkzértékét.

Ertékpapir kiboesatok

Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatoi —
kedvezdtlen esetekben - rossz gazdasagi eredményeket
produkalhatnak, cséd, vagy felszamolasi eljaras ala
keriilhetnek, amely az Alap portfolidjdt és a
Befektetéket = a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci ériék
formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezeld
legjobb tuddsa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemil negativ hatdsnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Nettd eszkozértékét.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési kdrnyezet az altalanos
globalizacid  eredményeképpen  alapvetbéen  az
értékpapir piacok likviditdsi helyzetének novekedése
iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditdsa
még nem ¢éri el a fejlett tokepiacok szintjét, s
altalanossagban. ugyanez mondhaté el valamennyi
régios értékpapirpiacrol is. Eszkdzcesoportokra kivetitve
likviditdsi kockéazat léphet fel a részvénypiacokon
tulmenden a kotvény-, valamint a devizapiacokon is. A

likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkdzeinek
befektetése esetén is korlatozo tényezd lehet. Emellett
az értékpapirok arat az erdsen ingadozo piaci kereslet
és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap
Nettd eszkozériékén keresztill hat a Befektetési jegyek
arfolyamara. A likviditas hidnya az Alapra kedvezétien
hatast gvakorolhat, melynek mértéke mindig az
akrudlis tdkepiaci helyzet fuggvénye. Az Alapkezeld
legjobb tudésa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemil negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Netto eszkozértékét.

Adézasi kockazat

A Befektetési  jegyekre  vonatkozé  személyi
jovedelemadd szabalyok és a befektetési alapok
adozasara vonatkozd eldirasok a jovoben véaltozhatnak.
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezd
adopolitikai véltozasoknak (pl.: adéemelés, {1j adonem
bevezetése, blintetd adod bevezetése).

Partner kockdzat :

Fennaill anmak a veszélye, hogy a megkotott
szarmazékos €s egyéb ligyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az ligylet sorén
vallalt kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvénos nyilt végii befektetési alapot az alapkezeld
koteles megsziintetni, amennyiben az alap Sajét t6keje
harom hénapon keresztiil atlagosan nem éri el a
hészmillid forintot.

Arfolyamkockézatok

- devizdk drfolyamkockdzata: Az egyes devizak
egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve
a mindenkori kereslet-kindlati viszonyok, valamint a
jegybanki intervencid, illetve spekulativ befektetsi
dontések kovetkeztében valtozik. Ennek
eredményeképpen az Alap eszkozeinek az egyes
devizakban kifejezett értéke forintra konvertdlva az
adott deviza €s a forint kozotti arfolyam ingadozasatdl
fiiggben véltozhat. Ezdltal a Befektetési jegyeket
megvasarlé BefektetSknek bizonyos esetekben az Alap
portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek
forinttal szemben meghatarozott arfolyam-
ingadozasanak kockdzataval kell szembenéznilk, mely
adott esetben negativan €rintheti a Netté eszkozértéket.
Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennemd negativ
hatasnak, amely negativan befolydsolhatja az Alap
Netto eszkozértékeét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesito’
estkozok kockdzata: az Alap portfolidjdban — a
befektetési politikaban meghatarozott keretek kozétt —
tarthaté kotvények éarfolyama érzékeny lehet a fobb
gazdasagi folyamatok vaitozasara, igy killonodsen az
inflacié novekedésére, a kibocsato allam koltségvetési
hidnydnak ndvekedésére, a kibocsaté allam teljes
allamadossaganak novekedésére. Ezen tényezok akar
kiilon, akar egyszerre jelentds mértékben novelhetik az
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adott eszkdz kockazatat, igy csokkentve annak
arfolyamat.

Jogi, szabdlyozasi kdrnyezet valtozdsanak
Kockdzata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozdsi
koémyezetben olyan véltozas(ok) mennek végbe,
amely(ek) hatrdnyosan érintik az Alap vagyonat, illetve
hozamat, illetve mas modon hétranyos mddon érinti a
befektetési  jegyek  tulajdonosait.  Ilyen  eset
kovetkezménye lehet, hogy az Alap befektetési
jegyeinek folyamatos forgalmazasa nem biztositott.
Szintén felmeriilé kockazat lehet a kezelési szabalyzat
megvaltoztatasabol eredd kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabol
fakado kockdzat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkozei egy részét lekotott betétben tarthatja,
ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a
kockdzata, hogy a partner a betét lejartdval a kamattal
novelt kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat .

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkozei egy részét Eurdpal Unid tagorszdgaiban,
illetve mas orszagokban, eurdban vagy mas devizaban
kibocsatott dllampapirokban tarthatja. A kibocséatd
orszagok altalanos gazdasagi kockazatanak,
orszagkockdzatinak  (CDS  felar)  novekedése
hatranyosan érintheti az Alap vagyondt, annak
hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkOzei egy részét villalatok altal kibocsétott
kotvényekben,  hitelt  megtestesitd  eszkdzokben
tarthatja. Az adott vallalat hitelkockéazatdnak
névekedése — mely egyben a kamat- és téketoriesztések
elmaradasaval, a kibocsaté csddjével jarhat -, az adott
kotvény vagy egyéb eszkoz értékének  jelentds
értékvesztését okozhatja.

Jelzéloglevelek kockazata

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkozei egy részét jelzaloglevelekben tarthatja.
Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvalé kockdzatok —
hitelkockazat, kibocsatéi kockazat, kamat- és
arfolyamkockazat — mellett egy kozvetett kockézat is
felmeriithet. A jelzéloglevelek fedezetét ugyanis a
jelzalogbank aital kihelyezett jelzaloghitelekbdl fakadd
kévetelések jelentik. Amennyiben a jelzéloghitel addsa
katelezettségének nem tud eleget tenni, gy fennallhat
a kamat- €s tOketdrlesztés elmaraddsa, ami negativan
hathat a jelzaloglevelek értékére.

Jegyzési id6szak korabbi lezarasanak kockizata

Mivel az Alapkezeld a jegyzést a meghirdetettnél
kordbban is lezarhatja, és a jegyzés csak akkor
érvényes, ha a jegyzett Osszeg az €rtékpapirhoz
kapesolodo tgyfélszamlan rendelkezésre all valamint
Ugyfél altal alairt jegyzési iv  Forgalmazéhoz

megérkezett, ezért a befektetdnek 4tutalds esetén a
jegyzés lezdrdsanak kockdzatdt is viselnie kell.
Amennyiben ugyanis a jegyzési szandék kinyilvénitdsa
és a jegyzett Osszeg szamlara érkezése kozott egy
munkanapnal hosszabb id6 telik el, és ezalatt az
Alapkezeld a jegyzést érvényesen lezdrja, ugy az
ligyfélszdmlara ez utan érkezett osszegeknek megfeleld
jegyzések nem érvényesek.

Esetleges aluljegyzés kockdzata

Amennyiben a jegyzési eljaras soran a befekteték nem
jegyzik le a kibocsatdsra meghirdetett minimdlis
értékpapir mennyiségét, a kibocsdtds meghitsul, az
Alap nem jon 1étre.

8. Az Alapkezel¢ feleldssége

Az Alapkezeld az Alapok mikddtetése sordan a
Befektetd érdekében a jogszabéalyoknak, mikodési
szabilyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési
Szabdlyzatnak megfelelden koteles eljarni. Az
Alapkezeld az egyenld elbands elve alapjan kdteles
eljarni a Befektetok tekintetében.

A Térsasidg az egyes szerzddések teljesitése sorén a
befektetési  alapkezel6tdl  altaldban  elvérhaté
gondossaggal, az Ugyfél megbizdsa vagy utasitdsai
szerint, a szerzodés teljesitése €érdekében jar el.

Az Alapkezeld nem felel az olyan karokért, amelyek
erbhatalom (vis major), belfsldi vagy kiilfoldi hatésagi
engedély (bejegyzés) megtagadasa vagy késedelmes
megaddasa folytan, ha az Alapkezeldnek fel nem réhaté
okbdl kovetkezett be.

Az Alapkezeld nem tartozik felelésséggel a kibocsatott
befektetési jegyek arfolyamaban a kedvezétlen piaci
mozgasok €s negativ hatdsok miatt bekdvetkezett
véltozasok miatt.

9. Joghatdsag

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetve a
kés@bbiekben a folyamatos forgalmazéas soran, azzal
kapcsolatban, - igy kilonssen a jegyzéssel, a
Befektetési jegyek vételével, visszavaltisaval -
létrejové jogviszony tekintetében, az azok alapjaul
szolgdlé  jog- és  egyéb  nyilatkozatokkal,
szerzGdésekkel kapcsolatban felmeriild vitds kérdéseket
a szerepldk, igy kiilonosen a Befektetdk, az

‘Alapkezelé, a Forgalmazé és a Letétkezeld

egyeztetéses eljards atjan kivanjdk rendezni, ezek
sikertelensége esetén birdsdgi eljdrasnak vetik ald
magukat
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II. Mellékelet — Jegyzési és forocalmazasi
Helyvek

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest,
Montavideo u. 2/C. 3.em.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6.)

Budapest, 2012. szeptember 14,

Equilor Alapkezel6 Zr1.

1.
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