EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zdrasa: 2013. szeptember 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
Fajtdja: likviditasi alap emelkedjen, igy akdr a néhany napos befektetéseknek is kivaléd - mas
ISIN: HU0000711775 befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetdséget biztositson.

Deviza: HUF Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Benchmark: ZMAX Kockazati besorolas

LetétkezelS: Raiffeisen Bank Zrt. alacsony kozepes magas

Alapkezel6i dij: 0,5%

Elszamolasi nap: T T, A R A AR AR R R R |

Alap induldsa: 2012. november 27.

Eszk6zmegoszlas Az alap hozamanak alakuldsa indulastol
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10%-0s részaranyt meghaladé eszk6zok Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok

M Diszkontkincstarjegyek ~ m MNB kotvény pénzpiaci betét

5140108 2741%  Eszkozérték: 309.115.473 HUF
D140305 26,35%
MNB131009 19,42% Alap 0,26% 0,78% 2,63% 2,92%

Kockazati kitettség 100,00% Benchmark 0,35% 1,12% 3,70% 4,39%

Alapkezel6i beszamold

Az MNB Monetaris Tandcsa szeptemberben ismét 20 bazispontos kamatvagds mellett dontott, igy jelenleg mar 3,6% az iranyadd rata. A dontés megfelelt a piaci
varakozasoknak, nem okozott meglepetést, kilonésen annak fényében, hogy a Federal Reserve egy héttel kordbbi dontése nyoman a QE3 program keretosszegét a
vdarakozdsokkal ellentétben nem csokkentette, mely itthon is er6sddést indukalt a kotvény- és a forintpiacon. S habar a forward kamatok enyhébb csokkenést jeleznek,
azért a 3% év végére tovabbra is elképzelhetbnek tiinik. A QE3 program kivezetésének elhalasztdsa ugyan id6leges megnyugvast hozhat a forint szamdra, azonban az MNB
Novekedési és Hitelprogramjanak tovabbi 2 000 milliard forinttal torténé novelése miatti likviditastobblet megemeli a forintkinalatot, ami n6velheti a hazai fizetGeszkozre
nehezed6 nyomast. Raadasul még vdrat magara a devizahiteles megment6program, valamint gyengitheti a hazai fizet6eszkozt a csokkené hazai kamatel6ny kinalta
keresletcsokkenés, és az Ujonnan kirobbant amerikai adéssagplafon kordli vita is. Szeptemberben a fejlett orszagok hosszu dllamkotvény-hozamai némileg mérséklédtek,
és ez tovabbterjedt a feltérekvé piacokra is. A német 10 éves hozamok 1,8%, az amerikai hozamok 2,65%, a lengyel hozamok ismét 4,5% kornyékén jartak. A fentiek
eredményeképpen a hazai hozamgorbe meredeksége némileg mérséklédott. A végpontok kozotti rés a 3,5-%-os rovid, valamint a 6,3% korili hosszu oldal kézt mar
kevesebb mint 3%. A jegybanki intézkedésekkel parhuzamosan csékkend révid hozamok és a 2% ala zsugorodd O/N kamatok kihivés elé allitottak a kizérdlag rovid
eszkozoket felhaszndld likviditdsi alap kezelGjét, aki a néhany hénapon belil lejaré allampapirok és bankbetétek révén igyekszik elérni a legjobb hozamot. A
feltételezhet6en folytatédd kamatvagasok miatt az alap atlagos hatralévé futamidejét, a kereteken beliil, még magasabb szinten (3 hénaphoz kozel) hatdroztuk meg,
valamint a meredeken csékkend O/N kamatok helyett inkabb kéthetes jegybanki kdtvények vasarlasa mellett dontéttink.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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