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Fogalmak

Alap (Befektetési alap): EQUILOR Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo
utca 2/C.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott és a kockazatmegosztas elvén
mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdmeg, amelyet az Alapkezeld a Befektetok érdekében kezel.

Alapkezelé (befektetési alapkezel6): EQUILOR Alapkezeld Zrt.

Allampapir: A magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Eurépai Kozponti Bank vagy az Eur6pai Uni6 mas
tagallamanak jegybankja 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem a Forgalmazé szempontjab6l nem sziinnap

Batv.: 2011. évi CXCIII. térvény a befektetési alapkezelkr6l és a kollektiv befektetési formakrol

Befektetési jegy: meghatdrozott modon és alakszeriiséggel a Befektetési alap, mint kibocsat6é altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott
kovetelést €s egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir

Befektet6: A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezeldvel vagy mas befektetovel kotott
szerzédés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tdkepiac, illetve a tozsde
hatasaitol teszi fliggdvé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket megvasarolja, illetve eladja

BET: Budapesti Ertéktdzsde Zrt.

Bszt.: a befektetési vallalkozasrol és arutbzsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol sz616 2007. évi CXXXVIIL térvény

Feliigyelet (PSZAF): Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Forgalmazé: A Befektetési jegyek forgalomba hozataldban és folyamatos forgalmazasiban kozremiikodd befektetési
vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen Téjékoztatoban foglalt hivatkozasok alapjan a Raiffeisen Bank Zrt.
(székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.), mint Vezet6é Forgalmazo, tovabba a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123
Budapest, Alkotas u. 50.), az EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.) és az
ERSTE Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.) mint Forgalmazé. Amennyiben a
szovegbsszefliggésbol kifejezetten mas nem kovetkezik, jelen Tajékoztaté alkalmazasaban ,.Forgalmazo™ alatt az
esettdl fliggden valamennyi vagy barmely Forgalmaz6 értendo.

Forgalmazasi idé: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartasi idején beliil a Befektetési jegyek forgalmazasara
forgalmazasi helyenként megallapitott nyitvatartasi id6

Folyamatos forgalmazds: a nyilt végli kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak folyamatos
értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt

Forgalmazis-elszimoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkdzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatirozva a teljesitéskor a
befektetdknek jaré ellenértéket

Forgalmazis-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetdk felé teljesitik, jovairjak.

KELER: Ké6zponti Elszamol6héz és Ertéktar Zrt.

Kereskedelmi kommunikacié: a tijékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a befektetdk
tajékoztatasat szolgald, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozataldval és forgalmazasaval
dsszefliggésbe hozhatd, reklamban vagy egyéb modon koz6lt informacio

Kezelési Szabalyzat: A jelen Tajékoztaté elvalaszthatatlan részét képezod, a Batv. 3. szamd melléklete szerint
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elkészitett, az Alap kezelésének kiilonds szabalyait tartalmazd szabalyzat, amely az Alapkezel és a Befektetk
kozotti altalanos szerzodési feltételeket tartalmazza

Kiemelt befekteti informacié: az AEKBV-r6l és az egyéb nyilvanos nyilt végii befektetési alaprél készitett, a
befektetoknek adandé legfontosabb informacidkat tartalmazé révid dokumentum

Koényvvizsgdlé: Venilia Vellum Konyvvizsgalo és Adoétanacsadé Korlatolt Felelosségii Tarsasag (1132 Budapest,
Visegradi u. 11. III/11., cg: 01-09-566797)

Kozzétételi helyek: A Feliigyelet altal izemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezeld (www.eqa.hu)

honlapja

Letétkezelo: Az Alapkezeld altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatérozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozé engedéllyel rendelkez6 - magyarorszagi székhely( befektetési
vallalkozas vagy hitelintézetet

Long pozicié: Long, vagyis vételi pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi miivelettel realizaljuk

Megbizas: Befektetési jegyekre vonatkozé vételi, visszavaltasi megbizas

Netté eszkozérték: A befektetési alap vagyonaban szerepl§ eszkozok értéke — ideértve az aktiv idébeli elhatarolasokat
és a kdlcsdnbe adasbol szarmazd koveteléseket is — csdkkentve az azt terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatarolasokat is

Sajat téke: A befektetési alap Sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval
egyezik meg, mitkddése soran a Sajat téke a befektetési alap osszesitett Netté Eszkozértékével azonos

Short pozicié: Short, vagyis eladasi pozicié esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi mivelettel realizaljuk

Szarmaztatott iigylet: A szarmaztatott iigylet olyan befektetési ligylet, amelynek értékét, arfolyamat mas pénziigyi
instrumentum, un. mogdttes termék (deviza, kamat, részvény, kétvény stb.) hatdrozza meg

Tajékoztato: Jelen - a Batv. 5. szama melléklete szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra vonatkozdan a Batv.
eldirasainak megfeleld informaciokat tartalmazza, melynek része a Kezelési Szabalyzat

T-nap: Az ligyletkotésre vonatkozd megbizas leadasanak napja

Tékepiaci térvény: A tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény

Ugyfélszamla: Az iigyfé]l pénzeszkozeinek nyilvantartasara szolgalo, befektetési vallalkozas, hitelintézet, arutzsdei
szolgaltato, befektetési alapkezelé altal vezetett szamla. Az tigyfélnek vezetett olyan szdmla, amely kizarolag a
befektetési szolgaltatds, arut6zsdei szolgaitatis és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapulo fizetés altal
keletkezett egyenlegének terhére adott megbizésok lebonyolitasara szolgal; vagy értékpapir tranzakcidk
pénzmozgasainak elszamolasahoz hasznalt pénzszamla

Ugynok: Jelen Tajékoztaté alkalmazdsiban a Bszt. 111. §-dban meghatarozott kozvetit6, aki/amely a Forgalmazo
megbizisa alapjan a Forgalmazo, mint befektetési véllalkozas megbizas felvétele és tovabbitisa, valamint
befektetési tandcsadasi tevényesége tekintetében kozvetitdi tevékenységet végez, s ebbéli mindségében Befektetési
jegyek vételére sz616, az Ugyfél altal a Forgalmazonak adott bizomanyi megbizést tartalmazé szerzodés kotését

kozvetiti a Befektetési jegyek tekintetében.



TAJEKOZTATO

I. A befektetési alapra vonatkozé
informaciék

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

EQUILOR Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve

EQUILOR Pillars Szarmaztatott Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.

1.4. A befektetési alapkezeld neve

EQUILOR Alapkezeld Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve

Raiffeisen Bank Zrt.

1.6. A forgalmazé neve

Vezetd forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt., tovabbi forgalmazo: Concorde
Ertékpapir Zrt.. EQUILOR Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.

1.7. A befektetési alap miikodési
formaja (zartkoril vagy nyilvanos)

nyilvanos

1.8. A  befektetési alap fajtaja | nyiltvégii
(nyiltvégli vagy zartvégli)
1.9. A befektetési alap futamideje | hatarozatlan

(hatarozatlan ~ vagy  hatarozott),
hatarozott futamidé esetén a futamidd
lejaratanak feltiintetése

1.10. Annak feltﬁ’n'tetése, ha a
befektetési alap AEKBV-iranyelv
alapjan harmonizalt alap.

nem harmonizalt

1.11. A befektetési alap altal
kibocsatott sorozatok szama, jeldlése,
annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok  milyen  jellemzdkben
térnek el egymastdl

Az Alap ,,A” sorozatu befektetési jegyeket bocsat ki.

1.12. A befektetési alap elsédleges
eszkozkategéria tipusa (értékpapir-

Az Alap értékpapiralap.

vagy ingatlanalap)

1.13. Annak feltiintetése, ha a | Az Alapkezeld az Alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra
befektetési alap tokéjének | vonatkozdan nem tesz igéretet.

megdvasara, illetve a hozamra

vonatkozo igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositja (toke-,
illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési
politikdja tamasztja ala (t6ke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a
kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazé pont megjel5lése

1.14. Az adott targykérre vonatkozo
egyéb informacié

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alappal kapcsolatos
hatdrozatok

2.1. A befektetési alap miikodési
formajatol és fajtajatél fuggben a
kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a
kiemelt befektet6i informacié és a
hirdetmény alapkezeld altali
elfogadasanak, megallapitasanak
idépontja, az alapkezeléi hatdrozat
szama (forgalomba hozatalonként,
azaz sorozatonként)

Az EQUILOR Alapkezelé Zrt. Igazgatésaga 3/08.09/2012 1G szamu
hatdrozatdval dontott arrél, hogy 1étrehozza az Equilor Pillars Szarmaztatott
Befektetési Alapot.

2.2. A befektetési alap mikodési
formajatol és fajtajatdl fuggben a
kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a
kiemelt befektetdi informacié és a

H-KE-111-503/2012, 2012.10.12.




hirdetmény jévahagyasardl, valamint
a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérél hozott feliigyeleti
hatarozat szama, kelte
(sorozatonként)

2.3. A befektetési alap Feliigyelet
altali nyilvantartasba vételérél hozott
hatarozat szama, kelte

H-KE-I1I-648/2012, 2012. 12.04.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi
szama (lajstromszama) a Feliigyelet
altal vezetett nyilvantartasban

1111-506

2.5. A befektetési alap miikodési
formajatél és fajtajatol fiiggéen a
kezelési szabalyzat, a tajékoztato és a

1/08.23/2013.1G sz. hatarozat

kiemelt befektetdi informacio

modositasarél  sz6ld  alapkezeloi

hatarozatok szama, kelte

2.6. A kezelést szabalyzat | H-KE-111-697/2013, 2013.10.08

modositasdnak jovahagyasardl szélo
feliigyeleti hatarozatok szama, kelte

2.7. Az adott targykérre vonatkozd
egyéb informacid

Nem alkalmazando.

3. A befektetési alap kockazati
profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy a pénz- és tdkepiacok adta lehetdségeket kihasznalva —
magasabb kockézatvallalas mellett — a bankbetétek hozamat meghaladd
hozamot érjen el.

Az Alapkezeld egy aktivan kezelt portfolid kialakitasat tiizte ki célul. A
tranzakciok tipusa lehet hossza (long) illetve révid (short) pozicio.

A befektetés Alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 3
év

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alap minden befektetési eszkbzre —
kotvény, részvény, nyersanyag, deviza, szarmaztatott termékek — felvehet
akar vételi, akar eladasi poziciot. A hagyomdinyos befektetési alapokkal
ellentétben az Equilor Pillars Szarmaztatott Alapnak nem csak emelkedo,
hanem adott esetben csokkend piacokon is lehetdsége van hozamot elérnie.
Az Alap sajat tokéjét hazai és kiilfoldi részvényekbe, kétvényekbe, illetve a
befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 345/2011.
(XI1. 29.) kormanyrendelet altal engedélyezett hataridds tigyletekbe fekteti.
Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkozi és t6zsdei devizapozicidkat.
Az Alap minden, a A befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabdlyair6l sz616 345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet altal megengedett
azonnali és szarmaztatott poziciét felvehet, long és short iranyba is.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran mind a rovidtavi, mind a hosszi tava
piaci mozgasokat torekszik kihasznalni, igy taktikai) és stratégiai
poziciokkal is rendelkezni kivan. Az Alap abszolit hozam szemléletben fog
miikddni, a kedvezd lehetoségeket kivanja kihasznalni. A vételi-eladasi tipus
lehet6séget ad a piacok rugalmasabb kihasznalasdra, ez elssorban a
rovidebb tavi befektetések soran biztosit lehetdséget profit megszerzésére.
Az alap arra torekszik, hogy parhuzamosan aktiv pozicidkat épitsen ki, mind
kétvény, mind részvény, mind pedig deviza és arupiaci instrumentumokban,
mely szegmensek alkotjék a befektetési paletta f6 oszlopait.

Az Alap benchmarkja 100% RMAX Index.

3.2. Annak a jellemz6 befektetének a
profilja, akinek a befektetési alap
befektetési jegyeit szanjak

Az Alapot magas kockazattliré hajlanddésaggal rendelkezé befektet6knek
ajanljuk, akik 3 éves idStartamban a betéteknél és a pénzpiaci
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizalni.

3.3. Azon eszkozkategoriak,
amelyekbe a  befektetési alap
befektethet, kiilon utalassal arra

- Allampapir (Tervezett arany: 0-100%)
—  Bankbetét (forint, vagy mas deviza) (Tervezett arany: 0-50%)
—~  Pénzpiaci eszk6z6k (Tervezett arany: 0-100%)




vonatkozdan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott tigyletek alkalmazasa

— Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Tervezett arany:
0-100%)

—  Gazdalkod6 szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas
devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(Tervezett arany: 0-50%)

— Jelzaloglevél (Tervezett ardny: 0-50%)

—  Repo- és forditott repotigylet (Tervezett arany: 0-50%)

—  Készpénz/Szamlapénz (Tervezett arany: 0-100%)

—  Magyar és kiilfoldi részvények (Tervezett arany: 0-100%)

—  Kollektiv befektetési értékpapirok (Tervezett arany: 0-80%)

—  Szarmaztatott ligyletek (Tervezett arany: 0-200%)

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési
alap kezelési szabalyzatanak azon

A kockazati tényez6k bemutatisa az Alap Kezelési Szabalyzatanak 26.
pontjaban talalhatéak.

pontjara  vonatkozoéan, mely a
befektetési alap kockazati
tényezbinek bemutatasat tartalmazza
3.5. A szarmaztatott igyletek | Az Alap mind szabvanyositott, mind un. OTC szarmaztatott tgyleteket

alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a
befektetési célok megvalositasa),
lehetséges  hatdsa a  kockazati
tényez6k alakulasara

kothet. Ezen beliil felvehet futures vagy forward, long és short poziciot,
vasarolhat és kifrhat egyszer( és dsszetett opciokat, vasarolhat warrantokat,
CFD (ContractforDiffrences) tgyleteket kothet. Részvényre sz6l6 opcidk
koziil csak szabvanyositott tigyleteket kéthet (warrantvision).

Felhivjuk a figyelmet, hogy a szirmaztatott iigyletek jelentésen novelik
az Alap volatilitasat, igy kockazatat.

3.6. Amennyiben a befektetési alap

Az Alap a Sajat tokéjének 20%-ot meghalad6é részét az alabbiakban

befektetési politikdja alapjan egy | felsorolasra  keriild  intézmények  altal  kibocsatott  4truhazhaté
adott intézménnyel szembeni, az | értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszk6zokbe, az adott intézménynél
adott intézmény 4ltal kibocsatott | elhelyezett betétekbe, illetve az adott intézménnyel kotétt OTC
atruhazhaté  értékpapirokba  vagy | szarmaztatott ligyletekbe fektetheti.
pénzpiaci eszkozokbe torténd Intézmény neve Székhelye
befektetésekbdl, az adott | | Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. | 1133 Budapest, Pozsonyi 1t 56.
intézménynél elhelyezett betétekbdl, | [Unicreditbank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6
¢s az adott intézménnyel KO | | OTp BANK Nyrt 1051 Bp. Nador u. 16
(Ozsden KA seémmaztatolt | TR Kereskedelmi Bank Zrt 1082 Bp. Ull6i ut 48
e e o DSs2evONt | [ & Bank Zrt 1095 Bp, Lechner Odon fasor 0.
ockazati kitettsége meghaladhatja a —
befektetési alap eszkozeinek 20 Bufiap'est Bank Zrt. 1138 Bp. Vaci 1’1t 1.88.
szazalékat, figyelemfelhivas az ebbél Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6
fakad6 specialis kockazatokra ERSTE Bank Zrt. 1138 Bp. Népfiirdé u. 24-26
CIB Bank Zrt. 1027 Bp. Medve u. 4-14
MKB Bank Zrt. 1056 Bp. Vaci utca 38.
Takarékbank Zrt. 1122 Bp. Pethényi koz 10.
ING Bank Zrt. 1068 Bp. Dézsa Gyorgy ut 84/B
Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér §-9.
3.7. Amennyiben a befektetési alap | Nem alkalmazando.
alapvetben nem az atruhazhaté
értékpapirok vagy pénziigyi eszk6zok
koézé tartozd  eszkdzkategoriakba
fektet be, vagy leképez egy
meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap
befektetési politikajanak ezen
elemére
3.8. Amennyiben a befektetési alap | Felhivjuk a Befektetd figyelmét, hogy az Alap portfoliéjanak osszetétele
nettd eszkdzértéke a  portfolid | miatt az Alap nettd eszkozértéke erteljesen ingadozhat.
lehetséges Osszetételénél vagy az

alkalmazhaté kezelési technikainal
fogva er6teljesen ingadozhat, az erre




vonatkozo figyelemfelhivas

3.9. Amennyiben a befektetési alap -
a Feligyelet engedélye alapjan -

eszk6zeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilonbdz6
atruhazhato értékpapirokba és
pénzpiaci eszkozOkbe, amelyeket
valamely EGT-allam, annak
Onkormanyzata, harmadik orszag,

illetve olyan nemzetkdzi szervezet
bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb
tagallam is tagja, az erre vonatkozd
figyelemfelhivas

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy az Alap eszkozeinek akar 100
szazalékat is fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhato értékpapirokba és
pénzpiaci  eszk6zOkbe amelyeket valamely EGT-allam, annak
Onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkbzi szervezet
bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagéallam is tagja.

3.10. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informacid

Nem alkalmazando.

4, A befektetok részére szolo

tijékoztatds elérhetdsége

4.1. Annak a helynek a megnevezése,
ahol a befektetési alap tajékoztatdja,
kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektet6di informacié, a rendszeres
tajékoztatas céljat szolgalo jelentések,
valamint a rendkiviili tajékoztatas
céljat szolgaléd kozlemények - ezen
beliil a befektetok részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos
informaciok - hozzaférhetoek

Az Alap rendszeres tajékoztatasai (éves és féléves jelentések, valamint a
havi portfoligjelentés), illetve a rendkiviili tajékoztatisai (Befektetok részére
torténd  kifizetésekkel kapcsolatos informaciok, a befektetési jegyek
visszavaltasaval és a befektetési alappal kapcsolatos egyéb informaciok, ide
nem értve a Befektetési jegyek sorozatonkénti nettd eszkozértékét), az Alap
Kézzétételi helyein (www.kozzetetelek.hu, illetve www.eqa.hu) elérhetbek,
illetve az Alapkezel6 ezek nyomtatott példanyat a Befekteté kérésére
dijmentesen eljuttatja a Befektetonek.

A Befektetési jegyek Nettd eszkOzértéke a forgalmazasi helyeken, az
Alapkezeld székhelyén, illetve az Alapkezeld honlapjén érhetd el.

Az Alap Téajékoztatoja, Kezelési szabéalyzata és a Kiemelt Befekteti
Informaciok magyar nyelven, papir alapon dijmentesen elérhetéek a
forgalmazasi helyeken, az Alapkezeld székhelyén, illetve elektronikusan az
Alap Ko6zzétételi helyein.

4.2. Az adott targykérre vonatkozd
egyéb informacio

Nem alkalmazando.

5. Adozasi informaciok

5.1. A befektetési alapra
alkalmazandé  ad6zasi  rendszer
befektetok szempontjabdl relevéns

elemeinek rovid osszefoglalasa

Az ebben a pontban szerepl6 informaciok a jelen dokumentum készitésének
idépontjaban  érvényes  jogszabalyok  figyelembevételével  Kkeriiltek
dsszeallitasra. Mivel ezen informaciok a jelen dokumentum elkészitését
kovetéen megvaltozhatnak, ezért a Befektet6 feleldssége, hogy a Befektetési
jegyek megvasarlasa elétt a vonatkozo, érvényben 1évd eloirasokat
megismerje.

Az Alap adézasa
Az Alap eredményét adofizetési kotelezettség Magyarorszagon a jelen
dokumentum elkészitésekor nem terheli.

A Befektetd adézasa

a) a Tajékoztatd elkészitésekor hatilyos a személyi jovedelemadérdl sz6lo
1995. évi CXVIIL. toérvény szerint, figyelemmel arra, hogy az Alap a
tokensvekmény terhére hozamot nem fizet, igy a Befekteték a
tébkendvekményt a tulajdonukban &ll6 Befektetési jegyek vételi és
visszavaltasi aranak kiilonbozeteként realizalhatjak, a belfoldi illetéségii
maganszemélyek a Befektetési jegyek visszavaltasakor elért bevételbél az
arfolyamnyereségre iranyad6 rendelkezések szerint megallapitott részt a
kamatjovedelemre vonatkoz6 szabalyok szerinti (2013-ban 16%) személyi
jovedelemadd terheli, melyet visszavaltaskor a Forgalmazé von le.

b) Belfoldi jogi személyiséggel rendelkezd és jogi személyiség nélkiili
gazdasagi tarsasagoknal a Befektetési jegyek atruhazasabdl, bevaltasabol,
visszavaltasabol  szarmazé  arfolyamnyereséget  bevételként  kell
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elszamolniuk, ezen Osszegek a Tajékoztatd elkészitésekor hatdlyos a
tarsasagi adorol és az osztalékadordl sz016 1996. évi LXXXI. térvény szerint
a tarsasagi ad6 alapjat képezik. A Téajékoztato elkészitésekor (2012-ben) a
tarsasagi add mértéke a pozitiv adoéalap 500 milli6 forintot meg nem haladd
dsszegéig 10 %, a pozitiv addalap 500 millié forintot meghaladd részére a
tarsasagi ado mértéke 19%.

c) A kiilfsldi illetéségii maganszemélyek tulajdondban 1évé Befektetési

jegyek utan torténd adozas modjanal figyelembe kell venni a Magyarorszig

és a kiilfoldi befektetési jegy tulajdonos - addzds szempontjabol
megallapitott illetdsége szerinti - orszdga kozott esetleg fennalld kettds
adéztatas elkeriilésérol szolé egyezményt. Olyan kiulfoldi maganszemély
esetében tovabba, amelynek illetdsége szerinti dllammal Magyarorszagnak
nem &ll fenn kettdés adoztatas elkeriilésérol sz0l6 egyezménye, a
kamatjévedelem utdn 30%-os adot kell a torvény szerinti kifizetének
mindsiilé szervezetnek levonnia.

d) A Kkiilfoldi illetdségii jogi személyek, szervezetek tulajdondban Iévd
Befektetési jegyek atruhazasabol, bevaltasabol, visszavaltasabol, szarmazé
arfolyamnyereség a Tajékoztatd elkészitésének iddpontjaban nem esik
Magyarorszagon adokételezettség ala.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a fenti tdjékoztatds nem mindsiil
adotanacsadasnak. Sem az Alapkezeld, sem a Forgalmazé, sem pedig az
Alap nem tehets feleldssé azért, ami a befektetét a red vonatkozd
adoszabalyok kapcsan éri.

5.2. A befektetok részére kifizetett
hozamot és arfolyamnyereséget a
forrasnal terhel6 levonasokra
vonatkozo informacid

Az Alap a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes
tékendvekmény udjra befektetésre keriil az Alap befektetési politikdjanak
megfelelden. A Befektetdk a t6kendvekményt a tulajdonukban allé
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kiilonbdzeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A belfoldi illetdségli maganszemélyek esetén a Befektetési jegyek
visszavaltasakor elért bevételb6l az arfolyamnyereségre irdnyado
rendelkezések szerint megallapitott részt a kamatjévedelemre vonatkozo
szabalyok szerinti (2013-ban 16%) személyi jévedelemadoé terheli, melyet
visszavaltaskor a Forgalmazé von le. Kilfoldi illetéségli maganszemélyek,
tovabba a jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd
szervezetek ad6zéasara vonatkozo tajékoztatast az 5.1 pont tartalmazza.

II. A forgalomba hozatallal

kapcsolatos informéciék

6. A befektetési jegyek forgalomba
hozatala

6.1. A befektetési jegyek forgalomba
hozatalanak médja, feltételei

Nem alkalmazandd.

hozatali
illetve

6.2. A forgalomba
mennyiség maximum,
minimum mértéke

Nem alkalmazando.

6.3. Az allokécio feltételei

Nem alkalmazandd.

6.3.1. A jegyzési maximum elérését
kovetd allokacié modja

Nem alkalmazando.

6.3.2. A jegyzési maximum elérését

Nem alkalmazando.

kovetd allokacio lezarasanak

idépontja

6.3.3. Az allokaciérdl valo értesités | Nem alkalmazando.
mébdja

6.4. A befektetési jegyek forgalomba
hozatali ara

Nem alkalmazando.

6.4.1. A fenti ar kozzétételének

moddja

Nem alkalmazandd.




6.4.2. A fenti ar kozzétételének helye

Nem alkalimazando.

6.5. A befektetési jegyek forgalomba
hozatalaval kapcsolatban felszamitott
koltségek

Nem alkalmazando.

II1. A kézremiikod6 szervezetekre
vonatkozo részletes informaciok

7. A Dbefektetési alapkezelore
vonatkozd informaciok

7.1. A befektetési alapkezel6 neve, | EQUILOR Alapkezeld Zrt.
cégformaja

7.2. A befektetési  alapkezel6 | 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.
székhelye

7.3. A  Dbefektetési alapkezel6 | Cg. 01-10-047344
cégjegyzékszama

7.4. A befektetési alapkezelé | 2012. 01. 31.

alapitdsanak  datuma,  hatarozott

idétartamra alapitott tarsasag esetén
az id6tartam feltiintetése

7.5. Ha a befektetési alapkezelé mas
befektetési alapokat is kezel, ezek
felsorolésa

EQUILOR Bolcsek Kove Zartkorii Befektetési Alap, EQUILOR Likviditasi
Befektetési Alap, EQUILOR Fregatt Prémium Kétvény Befektetési Alap,
EQUILOR Primus Alapok Alapja. EQUILOR Afrika Befektetési Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

4.384,9 milli6 Ft.

7.7. A  Dbefektetési alapkezel
munkaszervezetének operativ
vezetését  ellatd, ligyvezetd és
feliigyel6  szerveinek tagjai  és

beosztasuk, azon tarsasagon kivili
fébb  tevékenységeik  megjeldlése
mellett, ahol ezek az adott tarsasagra
nézve jelentgséggel birnak

Igazgatésag

Pillar Zsolt vezérigazgato, igazgatésag elnéke: Gazdasagi tanulmanyait a
Pénziigyi €s Szamviteli Foiskola pénzintézeti szakirdnyan folytatta, ahol
1992-ban diplomazott. Masoddiplomajat a Kereskedelmi, Vendéglatdipari
és Idegenforgalmi Foiskola reklam, marketing szakén szerezte 1994-ben.
Palyafutasat az OTP Banknal kezdte 1992-ben, a vezérigazgatd-helyettes
szakmai titkaraként, majd 1993 és 1995 kozott a Befektetési Foosztaly
fomunkatarsaként tevékenykedett. 1995-t61 2000-ig a Postabank Ertékpapir
Rt-nél vagyonkezelési foosztalyvezetd-helyettesként dolgozott. 2001-t6l
2011-ig a Generali Alapkezeld portfoliomenedzsere, majd befektetési
igazgatdja, a tarsasag igazgatosagi tagja.

Szigeti Péter igazgatoésagi tag: Egyetemi tanulmanyait a Jozsef Attila
Tudoményegyetem Allam és Jogtudomanyi karanak kézgazdasagi tagozatan
folytatta, majd a hazai tOkepiac meghatarozé tarsasiganal a CA-IB
Ertékpapir Rt.-nél kezdte karrierjét 1994-ben, ezutan a legnagyobb hazai
vallalati pénztar, a DIMENZIO befektetési vezetdjeként tevékenykedett
1998 és 2003 ko6zott, ahol kdzel 70 milliard forintot kezeltek. 2004 6ta az
Equilor vagyonkezeldje, illetve 2010 ota a vagyonkezelés befektetési
vezetdje.

Riba Zoltin igazgatésagi tag: Egyetemi tanulmanyait a Budapesti
Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen 1994-ben fejezte be szamvitel és
kozszolgalat szakokon. Ezutan két évet t6ltdtt az USA-ban, ahol New York
allam egyetemén Master of Public Administration diplomat szerzett. 1996
6szi hazatérését kovetden, az év decemberében allt munkdaba a Creditanstalt
Ertékpapir Rt. vagyonkezelési iizletaigdban elemzéi és sales-oldali
mindségben. 2001-ben megszerzi az eurdpai pénziigyi elemzd (EFFAS)
minésitést a Nemzetkozi Bankarképzé Kozpontban. 2002-t61 kezel hazai
intézményi portfolidkat és befektetés: alapokat. 2003-ban létrehozza az
immar o6nallé alapkezelé tarsasag (CA 1B Alapkezelo Zrt.) tokevédett
iizletagat (CA Tokegarantalt Alapok), melynek 2008-ig, az iizletag
Ausztridba torténd éathelyezéséig vezetdje. 2005 végétdl igazgatd, 2008
6szét6] pedig a nemzetkdzi Pioneer csoport bécsi regionalis kézpontjaban a
kozép-europai tOkevédett és algoritmikus iizletdg vezetdje (magyar €s mas
regionalis alapok). Itt hozza létre az alapkezeld CPPI alapok tizletagat 2010-
t6l. 2012 végén, kikiildetése lejartdval hazatér és megvalik a Pioneer
csoportt6l. 2012 elején csatlakozik az Equilor Alapkezelé Zrt-hez.
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Feliigyelo Bizottsag

Németh Eva — Tanulményait a Budapesti Pénziigyi és Szamviteli Féiskola
pénziigy szakan folytatta, ahol 1997-ben szerzett kézgazdasz oklevelet. Két
éven Kkeresztil a Magyar Hitelbank Rt iigyvezetd igazgatdi szakmai
asszisztense, majd egy évig a Kulturbank Rt elndki szakmai asszisztense és
1992-t61 1994-ig a Magyar Hitelbank Rt elndk vezérigazgatdoi szakmai
asszisztense volt. 1995-t61 2001-ig az Equilor Zrt. pénziigyi igazgatdja, majd
2001-t6]1 2004-ig az Equilor Zrt. vezérigazgat6 helyettese €s 2004-t6]1 2010-
ig az Equilor Zrt. vezérigazgatdi funkcidjat toltdtte be. 2010-t6] 2012-ig az
Equilor Zrt. igazgatdsagi tagja és pénziigyi tandcsadoja.

Bartha Andras, Feliigyel6 Bizottsig tagja: Egyetemi tanulményait az
American College of Switzerland Pénziigy és Szamviteli szakan
folytatta,ahol 1994-ben Nemzetkézi Gazdalkodas diplomat szerzett.2003-
ban a Case Western Reserve University, Weatherhead School of
Management MBA diplomat szerzett bank és pénziigy teriileten.Két éven
keresztiil a CIB Banknal gyakomok,majd az ABN AMRO Bank Corporate
Finance  teriiletén  dolgozott  2001-ig;majd az MKB  Bank
osztalyvezetdje.2007-t6l a Crédit Agricole Corporate And Investment Bank
Corporate Banking iigyvezetd igazgatdja.

Szegner Balizs, Feliigyelé Bizottsig tagja: a Szent Istvan Egyetem
Kereskedelmi és Vallalkozasi Akadémian és a Budapesti Corvinus Egyetem
két szakan szerzett felsdfokl kozgazdasagi és EU szakért6i végzettségeket.
Karrierjét az AEGON Biztositénal kezdte ahol 3 év alatt t6bb teriileten
szerzett tapasztalatot a biztositd fels vezetése szamdra végzett munkajaval.
Ezt kovetben tobb befektetési szolgaltatassal foglalkozd cégnél dolgozott
féként részvény teriileten elsé sorban kilfoldi intézményi tigyfelek
kiszolgalasaval. 2005 Ota az Equilor Befektetési Zrt-nél toltdtt be tobb
terilleten  vezet6i pozicidt, jelenleg corporate finance teriileten
lizletfejlesztéssel foglalkozik.

7.8. A befektetési alapkezeld jegyzett
tokéjének Osszege, jelezve a mar
befizetett részt

Az Alapkezel6 jegyzett tokéje: 100 000 000,- Ft, azaz egyszdzmillié forint,
mely teljes egészében befizetésre keriilt.

7.9. A befektetési alapkezel$ sajat
tokéjének Osszege

(2012.12.31): 75,928 milli6 Ft

7.10. A befektetési
alkalmazottainak szdma

alapkezeld

Az Alapkezeld alkalmazotti 1étszama: 8 £6 (2012. 12. 31. napjan)

7.11. Azon tevékenységek és
feladatok megjel6lése, amelyekre a
befektetési  alapkezelé  harmadik
személyt vehet igénybe

Belsd ellendrzési tevékenység, konyvelési tevékenység, megfeleloségi
tanacsadasi tevékenység

7.12. A befektetéskezelésre igénybe
vett vallalkozdsok megjel6lése

Nem alkalmazando.

8. A letétkezelére vonatkozé
informaciok

8.1. A letétkezeld neve, cégformija

Raiffeisen Bank Zrt.

8.2. A letétkezeld székhelye

1054 Budapest. Akadémia u. 6.

8.3. A letétkezeld cégjegyzékszama

01-10-041042

8.4. A letétkezelé f6 tevékenysége

TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris kozvetités

8.5. A letétkezeld tevékenységi kore

Betét gyljtése és mas visszafizetendd pénzeszkodz-sajat tokét meghaladd
mértéki-nyilvanossagtol  torténé  elfogadasashitel €s  pénzkdlcson
nytjtasa;pénzforgalmi szolgaltatasok nydjtasa;készpénz-helyettesitd fizetési
eszkdz kibocsatasa illetdleg az ezzel kapcsolatos szolgaltatds nydjtasa (a
tevékenység folytatdsara vonatkoz6 MNB engedélynek megfeleléen);
kezesség és bankgarancia vallalasa, valamint egyéb bankari kotelezettség
vallalasa; valutaval, devizaval - ide nem értve a pénzvaltasi tevékenységet -,
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valtgval illetve csekkel sajat szamlara vagy bizomanyosként torténd
kereskedelmi tevékenység; pénziigyi szolgaltatds kozvetitése; letéti
szolgaltatas, széfszolgaltatds; hitel referencia szolgaltatas; pénzvaltasi
tevékenység, bizomanyosi tevékenység; kereskedelmi
tevékenység:értékpapirok  letéti 6rzése €s az azzal kapcsolatos
nyilvantartasok vezetése; értékpapir letétkezelés; lgyfélszamla vezetés;
értékpapirszamla vezetés: értékpapir k6lcsénzés

8.6. A letétkezeld

idépontja

alapitasanak

1986. december 10.

8.7. A letétkezeld jegyzett tokéje

(2012.12.31): 165.023 milli6 Ft

8.8. A letétkezeld utolsé fliggetlen

konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott
szamviteli beszamoldja szerinti sajat
tokéje

(2012.12.31): 110.269 millié Ft

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak
szama

(2012.12.31.): 2730 16

9. A Kkonyvvizsgalora vonatkozé
informaciék

9.1. A konyvvizsgal6 tarsasag neve,
cégformaja

Venilia Vellum Kényvvizsgald és Adotanacsadé Korlatolt Feleldsségi
Tarsasag

92. A konyvvizsgald tarsasag | 1132 Budapest, Visegradiu. 11. III/11.
székhelye

9.3. A Kkonyvvizsgalo tarsasag | 000340

kamarai nyilvantartasi szama

9.4. Természetes személy | Bukri Rozsa

konyvvizsgéld neve

9.5. Természetes személy | 1132 Budapest, Visegradi u. 11. III/11.
konyvvizsgald cime

9.6. Természetes személy | 001130

kényvvizsgalé kamarai nyilvantartasi
szama

9.7. Figyelmeztetés arra, hogy a
zartkorli befektetési alap éves ¢&s
féléves jelentésében kozolt szamviteli
informaciokat nem kell
kényvvizsgaloval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazando.

10. Olyan tanacsadokkal
kapcsolatos informécidk, amelyek
dijazasa a  befektetési  alap
eszkozeibél torténik

10.1. A tanicsadé neve, cégformaja

Nem alkalmazando.

10.2. A tanicsadd székhelye

Nem alkalmazando6

10.3. A tanacsadd cégjegyzékszama,
a cégjegyzéket vezetd birdsag vagy
mas szervezet neve

Nem alkalmazando.

10.4. A Dbefektetési alapkezelével
kotott szerz6dés lényeges
rendelkezései, a tanacsad6 dijazasara
vonatkozok  kivételével, amelyek
fontosak lehetnek a befektetokre
nézve

Nem alkalmazando.

10.5. A tanicsadd egyéb lényeges
tevékenységei

Nem alkalmazando.

11. A forgalmazora vonatkozé
informaciok (forgalmazénként)

11.1. A vezetd forgalmazé neve,
cégforméja

Raiffeisen Bank Zrt.
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11.2. A vezet6 forgalmazo székhelye

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

11.3. A vezetd  forgalmazd | 01-10-041042

cégjegyzékszama

114. A vezetd  forgalmazo | TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris kozvetités
tevékenységi kore

11.5. A vezetd  forgalmazd | 1986. december 10.

alapitdsanak id6épontja

11.6. A vezeté forgalmazé jegyzett
tékéje

(2012.12.31): 165.023 milli6 Ft

11.7. A vezetd forgalmazd utolso,
figgetlen konyvvizsgaldi jelentéssel

(2012.12.31): 110.269 millié Ft

ellatott  szamviteli  beszamoléja
szerinti sajat tokéje
11.8. A  befektetdkre, illetve | A befektetokre, illetve képviseldikre vonatkozo, a vezetd forgalmazé altal

képviseldikre vonatkoz6, a vezetd
forgalmazo altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezeld felé torténd
tovabbitdsanak lehet6sége

felvett adatokkal az Alapkezeld nem rendelkezik, azok felé nem keriilnek
tovabbitasra.

11.9. A forgalmazé neve, cégformaja

Concorde Ertékpapir Zrt.

11.10. A forgalmazo székhelye

1123 Budapest, Alkotas utca 50.

11.11. A forgalmazo
cégjegyzékszama

Cg. 01-10-043521

11.12. A forgalmazd tevékenységi
kore

TE.{'\OR 65.23 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység
TEAOR 67.12 Ertékpapir-igynoki tevékenyseég

11.13. A forgalmazd alapitasanak
idépontja

1997. junius 30. (Az 1993-ban alapitott Concorde Ertékpapir Ugynokség
Kft. jogutddia.)

11.14. A forgalmazd jegyzett tokéje

(2012.12.31):  1.000.000 eFt

11.15. A forgalmazdé  utolsd, | (2012.12.31):  2.509.773 eFt

figgetlen konyvvizsgaldi jelentéssel

ellatott  szamviteli  beszamoldja

szerinti sajat tokéje

11.16. A  befektetékre, illetve | A befektetokre, illetve képviseldikre vonatkoz6, a forgalmazé altal felvett
képviseloikre vonatkozo, a | adatokkal az Alapkezeld6 nem rendelkezik, azok felé nem keriilnek

forgalmazo altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezelé felé torténod
tovabbitasanak lehetdsége

tovabbitasra.

11.17. A forgalmazé  neve, | EQUILOR Befektetési Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag
cégformaja

11.18. A forgalmazé székhelye 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C. 3.em.

11.11. A forgalmazé | 01-10-041431

cégjegyzékszama

11.19. A forgalmazé tevékenységi
kére

TEAOR 65.23 Mashova nem sorolt, egyéb penziigyi tevékenység
TEAOR 67.12 Ertékpapir-iigyntki tevékenység

11.20. A forgalmazé alapitasanak
idépontja

1990. majus 7.

11.21. A forgalmazé jegyzett tokéje

(2011.12.31): 1.000.000 ezer Ft.

11.22. A forgalmazdé  utolsé, | (2011.12.31): 1.374.570 ezer Ft

fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel

ellatott  szamviteli  beszamolgja

szerinti sajat tokéje

11.23. A  befektet6kre, illetve | A befektetbkre, illetve képviseldikre vonatkozd, a forgalmazé éltal felvett
képviseldikre vonatkozo, a | adatokkal az Alapkezeld6 nem rendelkezik, azok felé nem keriilnek

forgalmazo altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezeld felé torténd

tovabbitasra.
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tovabbitasanak lehetdsége

11.24. A  forgalmazé  neve, | Erste Befektetési Zartkoriien Miikédé Részvénytarsasag
cégformaja

11.25. A forgalmazé székhelye 1138 Budapest. Népfiirdd utca 24-26.

11.26. A forgalmazd | Cg. 01-10-041373

cégjegyzékszama

11.27. A forgalmaz6 tevékenységi
kore

64.99.°08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

64.92.°08. Egyéb hitelnyijtas

66.12.°08. Ertékpapir-, arutzsdei tigynoki tevékenység

66.19.08. Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

74.90.°08. Madshova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki
tevékenység

11.28. A forgalmazo alapitasanak
idépontja

1990.; a Févarosi Bir6sagnal, mint Cégbirésagnal (Magyarorszag) keriilt
bejegyzésre 01-10-041373 szam alatt

11.29. A forgalmazd jegyzett tokéje

(2012.12.31):  2.000.000 eFt

11.30. A  forgalmazé  utolsd, | (2012.12.31): 8.120.640 eFt

fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel

ellatott  szamviteli  beszamoldja

szerinti sajat tokéje

11.31. A  befektetokre, illetve | A befektetokre, illetve képviseldikre vonatkozo, a forgalmazo altal felvett
képviseldikre vonatkozo, a | adatokkal az Alapkezeld nem rendelkezik, azok felé nem keriilnek

forgalmazo altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezeld felé¢ torténd
tovabbitasanak lehetdsége

tovabbitasra.

12. Az ingatlanértékeldre
vonatkozoé informaciok

Nem alkalmazando.

12.1. Az ingatlanértékeld neve

Nem alkalmazando.

12.2. Az ingatlanértékeld székhelye

Nem alkalmazandé.

12.3. Az ingatlanértékel | Nem alkalmazando.
cégjegyzékszama, egyéb

nyilvantartasi szdma

12.4. Az ingatlanértékelé | Nem alkalmazando.
tevékenységi kore

12.5. Az ingatlanértékelé | Nem alkalmazando.

alapitasanak id6pontja

12.6. Az ingatlanértékeld jegyzett
tokéje

Nem alkalmazando.

12.7. Az ingatlanértékeld sajat tokéje

Nem alkalmazando.

12.8. Az ingatlanértékeld
alkalmazottainak szama

Nem alkalmazandé.

13. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informaciok

Minden a folyamatos forgalmazas soran, azzal kapcsolatban, - igy kiiléndsen
a Befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval — létrejovo jogviszony
tekintetében, az azok alapjaul szolgadld jog- és egyéb nyilatkozatokkal,
szerzddésekkel kapcsolatban felmeriild vitds kérdéseket a szereplok, igy
killénosen a Befektet6k, az Alapkezeld, a Forgalmazé és a Letétkezeld
egyeztetéses eljaras Utjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén
bir6sagi eljarasnak vetik ald magukat.
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EQUILOR
ALAPKEZELS

Az EQUILOR PILLARS’SZARMAZTATOTT
BEFEKTETESI ALAP

KEZELESI SZABALYZATA

Alapkezeld:
EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.

Vezetd Forgalmazo:
RAIFFEISEN BANK ZRT.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazo:
CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.
Székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Forgalmazo6:
EQUILOR BEFEKTETESI ZRT.
Székhely: 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.

Forgalmazo:
ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
Székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Letétkezeld:
RAIFFEISEN BANK ZRT.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A szirmaztatott termékekbe fektetd alap a szokdsosnil nagyobb kockazatot hordoz
magaban. Az Alap iltal szarmaztatott iligyletek révén felvehetd nett6 poziciok korrigalt
abszolut értékének osszege nem haladhatja meg az alap sajat tokéjének kétszeresét.
Az Alap a szokasosnal nagyobb kockazatot hordoz, mivel kizirdlag csak az Alapkezelé
felel a Kezelési Szabalyzatban megjelent tartalomért.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal kiadott
jovahagyo hatarozat szama és datuma:
H-KE-I11-697/2013
2013.10.08

| KEZELESI SZABALYZAT |




I. A befektetési alapra vonatkozé
alapinforméciék

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

EQUILOR Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve

EQUILOR Pillars Szarmaztatott Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1037 Budapest. Montevideo utca 2/C.

14. A befektetési alap
nyilvantartasba vételének idépontja,
nyilvantartasi szdma

2012.12.04.
lajstromszama: 1111-507

1.5. A befektetési alapkezeld neve

EQUILOR Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve

Raiffeisen Bank Zrt.

1.7. A forgalmazé neve

Vezetd forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt., tovabbi forgalmazé: Concorde
Ertékpapir Zrt.. EQUILOR Befektetési Zrt.. ERSTE Befektetési Zrt.

1.8. A befektetési alap miikddési
formaja (zartkorl vagy nyilvanos)

nyilvanos

1.9. A befektetési alap fajtaja | nyiltvégi
(nyiltvégl vagy zartvégii)
1.10. A befektetési alap futamideje | hatarozatlan

(hatarozatlan ~ vagy  hatarozott),
hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

1.11. Annak felt'@n;etése, ha a
befektetési alap AEKBV-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

nem harmonizalt

1.12. A befektetési alap altal
kibocsatott sorozatok szama, jelolése,
annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok  milyen  jellemzokben
témek el egymastol

Az Alap ,.A” sorozatu befektetési jegyeket bocsat ki.

1.13. A befektetési alap elsodleges
eszkdzkategoria tipusa (értékpapir-
vagy ingatlanalap)

Az Alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a
befektetési alap tokéjének
megdvasara, illetve a hozamra
vonatkozd igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositas biztositja (toke-,
illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési
politikaja tamasztja ala (toke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a
kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazo pont megjeldlése

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alapra vonatkozd
egyéb alapinformacidk

Nem alkalmazando.

3. A befektetési alapkezelésre,
tovabba a  befektetési  jegyek
forgalomba hozatalara és

forgalmazasara vonatkozo, valamint
az alap és a befekteté kozotti
jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok
felsorolasa

A vonatkoz6 jogszabalyok az alabbiak:

a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formékrol szol6 2011.
évi CXCIII. térvény (Batv.),

a befektetési alapkezelére vonatkozé szervezeti, Osszeférhetetlenségi,
iizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekr6l szol6 344/2011. (XII. 29.)
Korm. rendelet,

a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol sz616 345/2011.
(XII. 29.) Korm. rendelet,

a tokepiacrol szol6 2001. évi CXX. térvény (Tokepiaci torvény),

a befektetési vallalkozasrdl és arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairél sz616 2007. évi CXXXVIIL torveny,
a Polgari Torvénykonyvrol szo16 1959. évi 1V. térvény,

a fogyasztovédelemrdl sz6161997. évi CLV. trvény,

a személyi jovedelemadorol sz616 1995. évi CXVIL térvény,

a tarsasagi adordl és az osztalékadorol sz616 1996. évi LXXXI. torvény.




A befektetési alapkezeléssel kapesolatos azon kérdésekben, melyeket sem a
Tajékoztaté, sem a Kezelési Szabélyzat nem szabdlyoz, az esettdl fiiggben
az Alapkezeld vagy a Forgalmazé hatalyos Utzletszabalyzata iranyado. Az
elobbiek rendelkezései nem allhatnak ellentétben a Batv., és a Toékepiaci
torvény feltétien alkalmazast kivané rendelkezéseivel. Az eldbbiek altal nem
szabalyozott kérdésekben a Batv., a Tékepiaci torvény és mas, értekpapirral
kapcsolatos jogszabalyok irdnyaddak.

II. A befektetési jegyre vonatkozo
informaciék (sorozatonként)

4, A Dbefektetési jegy ISIN | . A™ sorozat: HUO000711791

azonositdja

5. A befektetési jegy névértéke 1 Ft

6. A befektetési jegy devizaneme Forint

7. A befektetési jegy eloallitasanak | dematearializalt

modja

8. A befektetési jegyre vonatkozé | A Tokepiaci tdrvény rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir
tulajdonjog igazolasanak és | megszerzésére és atruhazasara kizarélag értékpapirszamlan torténd terhelés,

nyilvantartasanak médja

illetve jévairas ttjan keriilhet sor. A Befektetési jegyek tulajdonjogat a
Befektetd értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szamlakivonat igazolja.
Az értékpapir tulajdonosénak - az ellenkezd bizonyitasdig - azt kell
tekinteni. akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

9. A befektetének a befektetési jegy
altal biztositott jogai

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- az altaluk vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni,

- jogosultak arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a
Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazo pénztari 6raiban
visszavaltsak a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken,

- az Alap T4ajékoztatdjanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- az Alap Kiemelt Befektetdi Informacidjat téritésmentesen megkapni,

- az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbol a
befektetési jegyei névértéke

aranyanak megfeleld mértékben val6 részesedéshez.

- az Alap rendszeres és rendkiviili tajékoztatasait megismerni az Alap
Kozzétételi helyein vald megjelenés utjan, ezek nyomtatott példanyat
kérésre dijmentesen megkapni,

- a jogszabalyokban, igy killondsen a Batv.-ben foglalt egyéb jogok
gyakorlasara.

10. Az adott targykdrre vonatkozo
egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

III. A befektetési alap befektetési
politikdja és céljai, ezen beliil
kiilonosen:

11. A befektetési alap befektetési
céljainak, specializaciojanak leirasa,
feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tékenovekedés  vagy  jovedelem,
foldrajzi vagy iparagi specifikacié)

Az Alap célja, hogy a pénz- és tokepiacok adta lehetoségeket kihasznalva —
magasabb kockézatvéllalas mellett — a bankbetétek hozamat meghaladd

hozamot érjen el.
Az Alapkezelé egy aktivan kezelt portfolio kialakitasat tiizte ki célul. A

tranzakciok tipusa lehet hosszi (long) illetve révid (short) pozicid.

12. Befektetési stratégia, a befektetési
alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alap minden befektetési eszkdzre —
kotvény, részvény, nyersanyag, deviza, szirmaztatott termékek — felvehet
akar vételi, akar eladasi poziciét. A hagyomanyos befektetési alapokkal
ellentétben az Equilor Pillars Szarmaztatott Alapnak nem csak emelkedo,
hanem adott esetben csokkend piacokon is lehetdsége van hozamot elémie.

Az Alapkezeld az Alap kezelése soran mind a rovidtavi, mind a hosszua tavi
piaci mozgasokat torekszik kihasznalni, igy taktikai) és stratégiai
poziciokkal is rendelkezni kivan. Az Alap abszolit hozam szemléletben fog
miikddni, a kedvezd lehet6ségeket kivanja kihasznalni. A vételi-eladasi tipus
lehetdséget ad a piacok rugalmasabb kihasznalasira, ez elsésorban a
rovidebb tavu befektetések soran biztosit lehet6séget profit megszerzésére.

Az Alap arra torekszik, hogy pérhuzamosan aktiv pozicidkat épitsen ki,




mind kotvény, mind részvény, mind pedig deviza és d4rupiaci
instrumentumokban, mely szegmensek alkotjdk a befektetési paletta o

oszlopait.
Az Alap benchmarkja 100% RMAX Index.

13. Azon eszk6zkategoriak
megjelolése, amelyekbe a befektetési
alap befektethet, kiilén utalassal arra
vonatkozoban, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az Alap sajat tokéjét hazai és kiilfoldi részvényekbe, kétvényekbe, illetve a
befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 345/2011.
(X11. 29.) korméanyrendelet 4ltal engedélyezett hataridos tigyletekbe fekteti.
Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkézi és tézsdei devizapozicidkat.
Az Alap minden, a A befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyair6l sz616 345/2011. (XII. 29.) korméanyrendelet altal megengedett
azonnali és szarmaztatott pozicidt felvehet, long és short irdnyba is.

14. Az egyes portfolidelemek
maximalis, illetve minimalis vagy
tervezett aranya

Készpénz/Szamlapénz
Forint, eur6 vagy mas deviza. (Tervezett ardany: 0-100%)

Bankbetét (forint, vagy mas deviza)
Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal
nyitott szamlan tarthat az Alap. (Tervezett arany: 0-50%)

Pénzpiaci eszkozok

Olyan — forintban vagy mas devizaban denominalt -, sorozatban kibocsatott,
pénzkdvetelésre $z016 eszkozok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.
(Tervezett arany: 0-100%)

Allampapir

Az allampapir magyar vagy Eurdpai Unids tagallam, a Magyar Nemzeti
Bank, az Eurdpai Koézponti Bank vagy mas Eurdpai Unios tagallam
jegybankja altal forintban vagy eurdban, vagy maés devizaban kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité  értékpapir. Az allampapir biztonsagos
befektetésnek mindsiil, mert a névérték és a kamatok megfizetését a
kibocsato allam garantélja. (Tervezett arany: 0-100%)

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mads devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Eurépai Unié tagorszaganak hitelintézete altal forgalomba hozott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a
kibocsatdé (az ad6s) hitelintézet meghatarozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz
(kdlcsén)  Ssszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak
meghatarozott modon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyiitt: kamat), illetdleg az altala véllalt egyéb szolgaltatasokat
az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjelslt idében és modon
megfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok kibocsatdsa a kibocsatd
hitelintézet forrassziikségletének fiiggvényében torténik. Fix és valtozd
kamatozast, illetve zérékuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra
keriilhetnek. (Tervezett arany: 0-100%)

Gazdalkodé szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mads
devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Eurépai Unié tagorszagaban, vagy mas orszagban bejegyzett, gazdalkodo
szervezet 4ltal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az adds) gazdalkodd
szervezet meghatarozott pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat
elismerve arra kételezi magat, hogy a pénz (kélcsén) Osszegét, valamint
kamatozd értékpapir esetén annak meghatarozott médon szémitott kamatat
vagy egyéb hozamat (a tovdbbiakban egydtt: kamat), illetdleg az éltala
vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a
megjelslt iddben és modon megfizeti,illetve teljesiti. Ezen értékpapirok
kibocsatasa a kibocsaté gazdalkodd szervezet forrassziikségletének
fiiggvényében torténik. Fix és valtozd kamatozasd, illetve zérokuponos
értékpapirok egyarant kibocsatisra keriilhetnek. (Tervezett arany: 0-50%)




Jelzaloglevél

A Magyarorszagon, illetve az Eurdpai Unié tagorszdgaiban, vagy mas
orszagokban, forintban, euréban, vagy méas devizdban kibocsatott jelzalog-
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. (Tervezett arany: 0-50%)

Repé6- és forditott repéiigylet: minden olyan megallapodas, amely
értékpapir vagy 4aru tulajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy aru
tulajdonjogahoz filiz6d6 garantdlt jog atruhadzasara vonatkozik - ha e
garanciat olyan elismert tdzsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az
aruhoz fliz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodés nem teszi lehetéveé az
elad6 szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy éarut adott idépontban
egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetéleg mas tigylethez adja biztositékul. A
szerzddéskotéssel egyidejileg az értékpapirra vagy 4rura az eladd
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az eladd részére torténd
viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az
eladé altal meghatarozandé jovobeli idépontban torténd meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kozotti megallapodas
rendelkezhet Ggy is, hogy az iigylet targyat képezo és biztositékul szolgald
értékpapir vagy aru mas, egyenértékii értékpapirra vagy arura kicserélhet6.
Az ligylet az értékpapir vagy aru eladdja szempontjabdl repoiigyletnek, az
értékpapir vagy aru vevlje szempontjabol forditott repoiigyletnek
tekintendd. (Tervezett arany: 0-50%)

Magyar és kiilfoldi részvények
Az Alap a fejléde, fejlett és egyéb orszdgokban kibocsatott részvényekbdl a

térvényi limiteknek megfeleld mértékben vasarolhat. A
részvénybefektetések magukban foglaljdk a letéti  igazolasokba
(depositoryreceipts) (American DeposirotyReceipt — ADR, Global

DepositoryReceipt - GDR), valamint a certifikatba valé befektetést is.
(Tervezett arany: 0-100%)

Szarmaztatott iigyletek

Az Alap mind szabvanyositott, mind un. OTC szarmaztatott ligyleteket
k&thet.Ezen beliil felvehet futures vagy forwardlong és short pozicidt,
vasarolhat és kiirhat egyszeril és dsszetett opciokat, vasarolhat warrantokat,
CFD (ContractforDiffrences) iigyleteket kothet. Részvényre sz6lé opcidk
kézill csak szabvanyositott lgyleteket kéthet (warrantvision). A
szarmaztatott iigyletek jelentGsen novelik az Alap volatilitisat, igy
kockazatat. (Tervezett arany: 0-200%)

Szarmaztatott iigyletek

Az Alap mind szabvanyositott, mind un. OTC szarmaztatott iigyleteket
kéthet. Ezen beliil felvehet futures vagy forwardlong és short poziciét,
vasarolhat és kiirhat egyszerli és dsszetett opciokat, vasérolhat warrantokat,
CFD (ContractforDiffrences) tigyleteket kithet. Részvényre szdlo opcidk
kézill csak szabvanyositott iigyleteket kothet (warrantvision). A
szarmaztatott iigyletek jelentGsen novelik az Alap volatilitisat, igy
kockazatat. (Tervezett arany: 0-200%)

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Eurépai Unidban bejegyzett Befektetési Alapkezel6 altal kibocsétott és
folyamatosan forgalmazott befektetési jegyek. Az Exchange TradedFundok
(ETF) egyre nagyobb elterjedése révén az Alap ETF-ekbe is hajlando
befektetni. (Tervezett arany: 0-80% azzal, hogy egyik kollektiv
befektetési értékpapir aranya sem haladhatja meg a 20%-ot.)

Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az
adott intézmény iltal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy




pénzpiaci eszkdzokbe torténé befektetésekbél, az adott intézménynél
elhelyezett  betétekbdl, ered6 oOsszevont kockdzati Kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szdzalékat, ezért
felhivjuk a Befektet6k figyelmét arra, hogy fennill annak a veszélye,
hogy a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az iigylet sordn a
kotelezettségeit.

15. A befektetési politika minden
esetleges  korlatozésa,  valamint
barmely olyan technika, eszkdz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhato

Az Alap nem kéthet értékpapirkSlesdn igyletet.

Az Alap nem kéthet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely
nincs az Alap tulajdonaban.

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat
ki.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom
nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok
vasarlasara.

Az Alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkozékkel.

16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap Ft-ban denominalt eszk6z6k mellett barmilyen devizaban
kibocsatott eszkozt is megvasarolhat.

Az Alapkezeld célja az idegen devizaban denominalt eszk6zokbol fakadd
devizakockazatot teljes mértékben  kikiiszobolni.  Ettél  eltéréen
eléfordulhatnak  olyan  idészakok, amikor az Alap fedezetlen
devizapoziciéval rendelkezik.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a
befektetési alap befektetési
politikajaval van alatdmasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok
leirasa

Nem alkalmazando.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkdzeinek 10 szizaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapnal
révidebb futamidére. Az Alap jogosult a hitelfelvételhez dvadékot nyujtani.
Az Alap a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az
eszkdzei terhére szdrmaztatott ligyleteihez 6vadékot nytjtani.

A befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szdl6
345/2011. (XII. 29.) Korm. Rendelet alkalmazisa soran nem mindsiil
hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a
forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi
teljesités lehetdsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsatd
vagy garantaléd allamok,
dnkormanyzatok vagy nemzetkdzi
szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkézeinek
tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkdzeinek tobb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT
vagy OECD allam altal kibocsatott allampapirokba, illetve a Magyar
Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.), valamint a Magyar
Nemzeti Vagyonkezelé Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi Gt 56.) altal
kibocsatott értékpapirokba.

A Kezelési szabéalyzat készitésének idépontjaban az alabbi orszagok
tartoznak ide:

Amerikai Egyesiilt Allamok, Ausztralia, Ausztria, Belgium, Chile, Ciprus,
Csehorszag, Dania, Dél-Korea, Egyesiilt Kiralysag, Esztorszag, Finnorszag,
Franciaorszag, Gorogorszag, Hollandia, irorszég, Izland, Izrael, Japan,
Kanada, Lengyelorszag, Lettorszag, Liechtenstein, Litvania, Luxemburg,
Magyarorszag, Malta, Mexikd, Németorszag, Norvégia, Olaszorszag,
Portugalia, Romania, Spanyolorszdg, Svajc, Svédorszag, Szlovakia,
Szlovénia, Torokorszag és Uj-Zéland.

20. A leképezett index bemutatasa és

az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatol vald eltérésének maximalis
nagysaga

Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési
politikija, amelybe a befektetési
alapba fektetd befektetési alap
eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat
meghaladd mértékben kivan
befektetni

Nem alkalmazando.




22. A cél-AEKBV, illetve annak
részalapjanak megnevezése

Nem alkalmazandd.

23. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informacick

Az Alapkezeld a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyair6l
52616 345/2011. (XII. 29.) korméany rendelet 2. § (1) bekezdés c) pontja
alapjan az Alap befektetései soran az alabbi elérhetéségen szerepld orszagok

tozsdéit, vagy kereskedési platformjait, mint lehetséges befektetési
helyszineket is alkalmazhatja:
http:/ www.un.org/en/members‘index.shtml

24, Szarmaztatott tgyletekkel

kapcsolatos informacidk

24.1. Szarmaztatott iigyletek | Az Alap befektetési céllal mind szabvanyositott, mind un. OTC

alkalmazasa esetén arra vonatkozé
informacid, hogy a szarmaztatott
iigyletek  alkalmazasara fedezeti
célbdl vagy a befektetési célok
megvalositasa érdekében van
lehetdség

szérmaztatott iigyleteket kothet. Ezen beliil felvehet futures vagy forward,
long és short poziciot, vasarolhat és kifrhat egyszerii és Gsszetett opcidkat,
vasarolhat warrantokat, CFD (ContractforDiffrences) iigyleteket kothet.
Részvényre sz0ld opcidk koziil csak szabvanyositott iigyleteket kothet
(warrantvision). Emellett az Alap deviza pozicidinak fedezésére forward
vagy futures igyleteket is kothet. A szdrmaztatott iigyletek jelentisen
novelik az Alap volatilitdsat, igy kockazatat.

termeékek,
ligyletek

242. A szarmaztatott
illetve a szarmaztatott
lehetséges kore

Szarmaztatott iigyletnek tekintjilk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld
tbzsdei szabvanyositott szarmaztatott termékekre, kamatlabra, devizara
kotott hataridds, opcios és swap-iigyleteket. Nem mindsiilnek hataridés
ligyletnek azok az iigyletek, amelyek a tdzsdei prompt ligyleteknél, illetve 6
tézsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a
jegyzések és az aukcién kotott ligyletek.

24.3. Azon jogszabalyhely
megjeldlése, amelynek alapjan a
befektetési alap eltérési lehetdséggel
élt

Nem alkalmazando.

244. A szarmaztatott ligylettel
kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapra vonatkozd befektetési korlatokat a 345/2011. (XIL.29.) szamu
Kormanyrendelet 18-21.§-ai. illetve azl. szamu melléklete tartalmazzak.

24.5. Az egyes eszkdzokben meglévd
poziciok nettdsitasi szabalyai

Az Alap - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az
Alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott kockazati kitettségek abszolut
értékeinek osszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévd
nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk®zOn alapuld szarmaztatott ligyletekben meglév
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes irany igyletekben 1évd Kitettségeket egymassal szemben
nettositani kell. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozd
limitnek valé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévo
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott  iigyleteket
figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévé nettésitott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairl sz616 345/2011. (X1I. 29.) kormany rendeletben vagy az Alap
kezelési szabalyzatdban az adott eszkzre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az
indexhez kotdtt szarmaztatott iigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni
azt, ha egy atruhazhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz az adott eszk6zon
alapul6 szarmaztatott iigyletet is tartalmaz.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az értékpapirra,
devizara illetve indexre kotott hataridds iigyleteket az alapul szolgald eszkéz
piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgald eszkoz
piaci arfolyama és az opcié deltatényezdjének szorzataként kell figyelembe
venni.

Az Osszetett szarmaztatott lgyleteket az alaptermékekre felbontva kell
kezelni. A tdzsdei hatarid6s iigyleteket és a tozsdén kiviili hataridds
ligyleteket az alapul szolgald eszkéz és az ligylet altal generalt fiktiv vagy
valds pénzaramlas Osszetételeként kell kezelni.




A devizak, az azonos jogokat megtestesit6 értékpapirok, valamint az azonos
devizéra, illetve befektetési eszkdzre és lejaratra sz6lé szarmaztatott
tigyletek, opciok hosszu (rovid) pozicidinak a rovid (hosszi) pozicidkkal
szembeni tobblete az adott befektetési eszkéz nettd pozicidja. Az
Alapkezelé a devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem
szarmaztatott hosszi (rdvid) poziciét az ugyanezen devizan, illetve
befektetési eszkdzdn alapuld rovid (hossza) szarmaztatott pozicidval
szemben, valamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgalé eszkdzben
meglévd - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja. A
netté poziciot devizanemenként is meg kell éllapitani. Az indexre szo6lo
szarmaztatott {igylet nettdsithato az indexkosarban szerepld értékpapirokkal,
ha az értékpapirok Osszetétele legalabb 80%-ban fedi az indexkosar
Osszetételét. A hitelfelvétel 6vadékdul szolgald vagy kolcsdnadott
értékpapirok nem nettosithatok szarmaztatott rovid pozicidval. Az Alap
szarmaztatott iigylet, illetve kdlcsonvett értékpapir eladasa utjan nettd
eladasi poziciot vehet fel.

Az egyes eszkozokben meglévd pozicidk nettdsitdsi szabélyait részletesen a
345/2011. (XI1.29.) szamu Kormanyrendelet 22. §-a tartalmazza.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett
eszkozokben  meglévd  pozicidk
kezelése

Az indexekben, egyéb Osszetett eszkdzokben meglévé poziciok kezelésének
szabalyait részletesen a 345/2011. (XI1.29.) szami Kormanyrendelet 22. §-a
tartalmazza.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni
kivant arinformaciok forrasa

A portfolié elemeinek értékeléséhez a T napra érvényes piaci arfolyamokat
kell hasznélni. Forrasként alkalmazhatéak a kovetkez6 elektronikus
informaciészolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok: Reuters
rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberg, Magyar Tékepiac, Napi
Gazdasag.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott
igylet  jellemz6i, amelybe a
befektetési alap befektet,
kiilénbdznek a jogszabaly altal a
szarmaztatott iigyletekre vonatkozdan
meghatarozott altalanos jellemzoéktél,
az erre vonatkozd figyelemfelhivas,
meghatdrozva az adott szarmaztatott
tigylet jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykérre vonatkozo
egyéb informaciok

Sziarmaztatott iigyletek

Hatdridds iigyletek

Az értékelés napjan az 6sszes poziciot értékelni kell. Az érvényességi nap és
a teljesitési idépont kozotti id6 fiiggvényében kivélasztott kockazatmentes
piaci benchmark hozambol képzett diszkontrataval a hataridds arfolyambol
jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sszevetni az
érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kiilénbdzetnek és a
kotés névértéken vett nagysaganak a szorzata adja a pozicio értékét
(veszteség/nyereség nagysagat).

Opcios iigyletek

Az opcios dijat kdltségként/bevételként a befolyas napjan teljes egészében el
kell szamolni. Az eszkdz értékelése pedig a hataridés iigyletek kiértékelése
szerint torténik, azzal a kiilénbséggel, hogy az opcid jogosultjanak nem kell
az esetleges értékelési veszteséget figyelembe venni.

CFD (Contract for Diefference) iigyletek
A CFD iigyleteket a nyitdar és az alaptermék 14.00-kor elérhetd pillanatnyi

aranak kiilonbdzeteként kell értékelni.

25. Ingatlanalapra vonatkozd

specialis rendelkezések

25.1. Annak megjeldlése, hogy
hozamtermeld vagy értékndvekedési
céllal kivalasztandé ingatlanokba

Nem alkalmazandd.




fektet az ingatlanalap

25.2. Annak megjellése, hogy
milyen funkciéji (lakas,

kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjellése, hogy mely
orszagokban fektet be az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve | Nem alkalmazandé.
ingatlanhoz ~ kapcsolédd  vagyoni

értékii  jog értékének maximuma

Osszegszerlien

25.5. Egy ingatlan, illetve | Nem alkalmazandé.
ingatlanhoz ~ kapcsolédé  vagyoni

értékil jog értékének maximuma az
dsszes eszk6zhbz viszonyitottan

25.6. Az épités alatt allo ingatlanok
maximum ardnya

Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harulo | Nem alkalmazando.
kockéazatok
25.8. Az ingatlanalapra harulé | Nem alkalmazando.

kockézatok kezelésének modja, a
kockazatkezelés stratégiaja és
megyval6sitisanak fébb elvei

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét

Nem alkalmazando.

megel6z6 forgalomba hozatal
kapcsan tortént apportalas esetén az
apportalandé  ingatlanok részletes
bemutatasa

1V. A kockdzatok

26. A kockazati tényez6k bemutatasa

Az Alapkezeld a kovetkezd, a befektetési jegyek tulajdonosait terheld fobb
kockazatokra hivja fel a befektetdk figyelmét. Az Alapkezelé felhivja a
figyelmet, hogy a kockazatok teljes korli felsoroldsara nincs méd, ebbdl

kovetkezoen eldfordulhatnak a befektetéket érintdé tovabbi kockézati
helyzetek.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazisianak
felfiiggesztése

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre
keriil akkor az Alap befektetd6i nem tudnak vésarolni és visszavaltani
befektetési jegyeiket. A felfiiggesztés szabélyait a Batv. 92. — 95. §-ai
tartalmazzak részletesen.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori
politikai stabilitasa, helyzete id6r6l-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok
korméanyai hozhatnak olyan ddntéseket, melyek negativan befolyasolhatjak
az Alap milkodése soran ezen orszdgokban megszerzett befektetéseinek
értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgdld devizak forinttal
szembeni arfolyamat. A magyar, illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az
egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikdja és intézkedései jelentds
hatassal lehetnek az Alap eszkozeinek hozamara és az iizleti életre altalaban,

igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott
értékpapirok jellemzben az Alap portfoligjadban szerepelhetnek. A
célorszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicioja,

arfolyampolitikaja, koltségvetési hidnyanak mértéke és kamatszintje az Alap
Netté eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezédtleniil is érintheti. Az
Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennemii negativ hatdsnak, amely negativan befolydsolhatja az Alap
Nett6 eszkozértékét.




Inflacié, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesito és egyéb
kamatjellegii jévedelmet nyujté értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az
altaluk nyujtott hozam-arfolyam jelentdsen befolyasolja az Alap 4ltal elért
hozamot. Az adott orszagban az inflaciés nyomas erdsodése kapcsan,
politikai vagy altaldnos gazdasagi bizalmatlansag esetén, A4ltalanos
tbkekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesitd és egyeb
kamatjellegii jovedelmet biztosité értékpapirok hozama rovid idén beldl
jelentdsen emelkedhet, és ezzel egyidejlileg az Alap Nettd eszkozértékére
negativ hatassal lehet. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi negativ hatasnak, amely
negativan befolyasolhatja az Alap Nettd eszkdzértékét.

Ertékpapir kiboesaték

Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatéi — kedvezo6tlen
esetekben - rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy
felszamolasi eljaras alda keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a
Befektetéket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci
érték form4jaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezelé legjobb tudasa
szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemii negativ
hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nettd eszkdzértékét.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkodzi befektetési kdmyezet az 4ltalanos globalizacio
eredményeképpen alapvetden az értékpapir piacok likviditasi helyzetének
novekedése iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditdsa még nem éri
el a fejlett tdkepiacok szintjét, s éltalanossdgban ugyanez mondhaté el
valamennyi régios értékpapirpiacrél is. Eszkozcsoportokra kivetitve
likviditasi kockézat léphet fel a részvénypiacokon tilmenden a kotvény-,
valamint a devizapiacokon is. A likviditasi kockézat az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése esetén is korlatozo tényezé lehet. Emellett az
értékpapirok arat az ersen ingadozo6 piaci kereslet és kindlat fokozottan
képes befolydsolni, ami az Alap Netté eszkozértékén keresztiil hat a
Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditds hidnya az Alapra kedvezétlen
hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktudlis tékepiaci helyzet
fliggvénye. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve
elébe menni mindennemii negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja
az Alap Nettd eszkdzértékeét.

Adoézasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozé személyi jovedelemadé szabélyok és a
befektetési alapok adozasdra vonatkozé eldirdsok a jovoben valtozhatnak.
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekdvetkezd adopolitikai valtozasoknak
(pl.: adéemelés, 1j adénem bevezetése, blintetd ad6 bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektet6 a Befektetési jegyekre iranyuld megbizas leaddsakor nem ismeri
annak teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott iigyletek

Az Alapkezel6é az Alap nevében szarmaztatott ligyletet kizardlag a Kezelési
Szabalyzat 24.1 pontjaban megfogalmazott célok elérése érdekében kothet.
Az EQUILOR Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap szarmaztatott
alap, igy a derivativ eszkdz6k kezelése €s jelenléte kiemelt fontossaggal bir.

Szeretnénk felhiivni a Tisztelt Befekteto'k figyelmér, hogy a szdrmaztatott
iigyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockdzatot hordoznak
magukban, mint a tokedttétellel nem rendelkezd’ befektetési formdak. Ezen
kockazatok ugyan befektetési technikakkal csdkkenthet6k, azonban teljesen
meg nem sziintethetoek.




Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyeb ligyletek
esetén, a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az iigylet soran
vallalt kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezeld koteles
megsziintetni, amennyiben az alap Sajit tokéje harom hénapon keresztill
atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

Arfolyamkockazatok

- devizdk drfolyamkockdzata: Az egyes devizdk egymashoz
viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati
viszonyok, valamint a jegybanki intervencid, illetve spekulativ befektetdi
déntések  kovetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen az Alap
eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra konvertalva az
adott deviza és a forint kozotti arfolyam ingadozasatdl fuggden valtozhat.
Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld Befektetbknek bizonyos
esetekben az Alap portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek
forinttal szemben meghatérozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell
szembenéznilik, mely adott esetben negativan érintheti a Nettd
eszkozértéket. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni,
illetve elébe menni mindennemil negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Netté eszkdzértéket.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesity eszhizék kockdzata:
az Alap portfoliéjadban — a befektetési politikdban meghatdrozott keretek
kdzott — tarthatd kotvények arfolyama érzékeny lehet a fébb gazdasagi
folyamatok valtozaséra, igy killondsen az inflacié névekedésére, a kibocsatd
allam koltségvetési hidnyanak ndvekedésére, a kibocsatd allam teljes
allamadéssaganak ndvekedésére. Ezen tényezok akdr kiilon, akér egyszerre
jelentds mértékben novelhetik az adott eszkoz kockazatat, igy csokkentve
annak arfolyamat.

- hatdridés idigyletek kockdzata: az Alap portfolidjaban a
befektetési politikdban meghatérozott keretek kozott — tarthaté hataridés
ligyletek arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék mindenkori aktualis
arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak valtozasara.

- részvény iigyletek kockdzata: a részvények arfolyamvaltozasa igen
kedvezdtleniil érintheti egy adott Alap értékét és hozamét. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi
negativ hatasnak, amely negativan érintheti az Alap Netté Eszkozértékét.

Jogi, szabalyozasi kérnyezet viltozasdnak kockizata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kdrnyezetben olyan
valtozas(ok) mennek végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap
vagyonat, illetve hozamat, illetve mas médon hatranyos médon érinti a
befektetési jegyek tulajdonosait. Ilyen eset kévetkezménye lehet, hogy az
Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa nem biztositott. Szintén
felmeriil6 kockéazat lehet a kezelési szabalyzat megvaltoztatasabol eredd
kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabél fakado kockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét
lek6tott betétben tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a
kockdzata, hogy a partner a betét lejartdval a kamattal novelt
kotelezettségének nem tud eleget tenni.




Orszagkockazat

A befektetési politikiban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét
Eurdpai Unid tagorszagaiban, illetve mas orszagokban, euréban vagy mas
devizaban kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsatd orszagok
altalanos gazdasigi kockazatanak, orszagkockazatdnak (CDS felar)
ndvekedése hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét
vallalatok altal kibocsatott kotvényekben, hitelt megtestesitd eszkdzokben
tarthatja. Az adott vallalat hitelkockazatanak névekedése — mely egyben a
kamat- és téketorlesztések elmaradasaval, a kibocsaté csodjével jarhat -, az
adott kotvény vagy egyéb eszkdoz értékének jelentds értékvesztését
okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
jelzaloglevelekben tarthatja. Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvald
kockazatok —  hitelkockazat, kibocsatéi  kockazat, kamat- és
arfolyamkockazat — mellett egy kézvetett kockazat is felmeriilhet. A
jelzaloglevelek fedezetét ugyanis a jelzdlogbank altal kihelyezett
jelzaloghitelekbdl fakado kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel
adosa kotelezettségének nem tud eleget tenni, ugy fenndllhat a kamat- és
téketodrlesztés elmaradasa, ami negativan hathat a jelzaloglevelek értékére.

V. Az eszkozok értékelése

27. A nettd eszkozérték
megallapitasa, kozzétételének helye
és ideje, a hibas nettd eszkdzérték
szamitas esetén kovetendo eljaras

A Befektetési alap Nettd eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jutd
Nettd eszkdzérték minden forgalmazas-elszamolasi napra (T nap)
megallapitasra, és megallapitas napjat (T+1) kovet6 elsé munkanapon (T+2)
az Alapkezeld honlapjan (www.eqa.hu) kdzzétételre keriil.

Az Alap nettd eszkGzértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén az
Alapkezelé a Batv. 101. §-a alapjan jar el.

28. A portfoli6 elemeinek értékelése

A T napi Nett6 eszkozértéket a Letétkezeld T-+1 munkanapon allapitja meg a

kovetkezo adatok figyelembe vételével:

A Letétkezelé az Alap T napi netté eszkdzértékét a T napon a Letétkezeld

rendelkezésére bocsatott adasvételi igyletek alapjan meghatarozott portfolid

figyelembe vételével T+1 napon késziti el, és juttatja el az Alapkezelonek.

- Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban 1évoé pénz- és tdkepiaci
instrumentumok a kés6bbiekben bemutatott médon szamitott
értékének, az Alap pénzeszkbzeinek és egyéb eszkézeinek az értéke
hatarozza meg, amelyet korrigdlni kell a targynapon meghatarozott
kévetelések és kotelezettségek egyenlegével.

- Az Alap likvid eszkozeinek valamint hitelviszonyt megtestesitd
eszkozeinek T napi netté arfolyamat a T napig felhalmozott
kamatokkal kell novelni és a nettd eszkdzérték szamitds soran
figyelembe venni.

- Az Alapot terheld koltségeket a nettd eszkozérték szamitas soran T
napig kell elszamolni.

- Az Alap T napi netté6 eszkozértékében a T nap 14 oraig felvett
megbizasokbol szdrmazd koveteléseket illetve tartozasokat kell
figyelembe venni. A T nap 14 6ra utdn felvett megbizasok a kovetkezd
napi nettd eszkbzértékében keriilnek figyelembevételre.

- A portfolié elemeinek értékeléséhez — az alabb meghatarozasra keriilé
értékelési szabalyok figyelembevételével - a T napra érvényes piaci
arfolyamokat kell hasznalni Forrasként alkalmazhatéak a kovetkezd
elektronikus informacidszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi
szaklapok: Reuters rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberg,
Magyar Tékepiac, Napi Gazdasag.

Ha a nettdé eszkozériék szamitds alapjaul szolgalé adatok tekintetében

felmeriil, hogy adott adat piaci adatként nem vehetd figyelembe (pl. az

értékpapir hozama negativ, vagy az eldzéleg kozzétett arfolyam olyan




mértékben valtozott, amit egyébként a piaci helyzet nem indokol), a
Letétkezeld a befektetok védelme érdekében dénthet az adatok figyelmen
kiviil hagyasarol és hasznalhatjia a jelen Kezelési szabalyzatban
meghatarozott értékelési modszereket, illetve egyéb olyan moédszert is
jogosult alkalmazni, amely a piaci 4rat szakmai megitélése alapjan
realisabban tikkrozi. Ezekben az esetekben dokumentdlni kell mind a
rendhagyo értékelés okat, mind pedig a hasznalt arfolyam szarmazasi helyét.

Az értékpapiriallominyban lévé befektetési eszkozok piaci értéke
Pénzeszkozok

A folyoszamlan 1évé pénzeszkdzok T napig felhalmozott kamata és a T napi
zar6 allomany keriil elszdmolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan kertil
sor az esetleges korrekcio elszamolasara.

Uton 1évé pénzek

b/1. Eladaskor, vételkor a fennalld kovetelések, kotelezettségek T napi
varhato értékét hozza kell adni, vagy le kell vonni az eszkdzok értékébol.
Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres tton érvényesithetd koveteléseket
nem lehet a Nettd eszkdzérték meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T napig tértént
forgalmazasabol fakadd kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell
adni/le kell vonni az Alap eszkozeinek értékébol.

Latra sz616 és lekotott betét

A lekdtéskori 30 napnal hosszabb lekdtott betétek esetén a jelenérték
szamitds szabalyai szerint kell a piaci értéket meghatdrozni és a nett6
eszkdzértékben szerepeltetni. A 12 hoénapnal révidebb lekdtdtt betétek
esetén az MNB dltal az értékelést megel6z6 legutolsé munkanapon a
Bloomberg BTMM oldalon kézzétételre keriilt, a lejarathoz legkdzelebb esé
BUBOR referenciahozama a szamitis alapja. A 12 hénapon tul lekotott
betétek esetén a diszkontalashoz felhasznalt rata a betét lejaratahoz
legkozelebb es6 swap rata a T-1. napon, amely Bloomberg BTMM oldalon
kézzétételre keriilt. Amennyiben a betét a lekotés napjan révidebb, mint 30
nap ugy a felhalmozési eljards szerint torténik az értékelés. A lekotott
betéteknél a lekotott betét Osszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell
névelni és a nettd eszkdzértékben szerepeltetni.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

a) az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, magyar forintban

kibocsatott, 3 honapnal hosszabb hétralévé futamideji fix és valtozo

kamatozast, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadoéssag Kezeld

Kézpont (AKK) 4ltal a T napon, illetve az azt megel6z8 legutolsd

munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani

atlaga és a T napig felhalmozott kamatok Gsszegeként kell a piaci értéket

meghatarozni;

b) a 3 hénapnal rovidebb hatralévé futamidejli, magyar forintban

kibocsatott, fix kamatozasu és diszkont allampapirok esetén az AKK 4ltal a

T napon, illetve az azt megel6zé legutolsé munkanapon kozzétett 3 hénapos

referenciahozam felhasznalasaval a forduldnapra szamitott nett6 arfolyam és

a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket

meghatarozni;

¢) a Magyar Nemzeti Bank 4ltal hdrom hénapnédl révidebb hatralévé

futamiddvel kibocsatott kotvények és diszkontjegyek értékelése a

beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutt6 értéken torténik.

d) az elsédleges forgalmazoi rendszerbe nem bevezetett egyéb fix illetve

vdltozé kamatozdsu kéivény tipusu eszkozok, illetve jelzdloglevelek piaci

értékének meghatarozasa:

- a T napi arjegyzés nettd eladasi arfolyam T napra szamitott brutté
értéken torténik.

- Amennyiben az adott napon nem volt drjegyzés, akkor az értékelés a




legutolsé arjegyzés eladasi arabél T napra szamitott bruttd értéken
torténik

- Ha az arjegyzék még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az
értékelés tdzsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsé tdzsdei
izletkotéshez tartozé arfolyam alapjan T napra szamitott brutté
arfolyamon, tézsdére be nem vezetett fix kamatozdsi kdtvény esetében
pedig a beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté ért€ken
torténik, valtozé kamatozdsu kétvény esetében pedig beszerzéskori
netté érték plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat
dsszegeként keriil értékelésre.

- Amennyiben az utols6 tézsdei lizletkdtéshez tartozé arfolyam, vagy az
adott kotvény, jelzaloglevél beszerzéskori hozammal vagy
beszerzéskori nettd értékkel szamitott bruttd értéke a hozza
legkdzelebbi lejarati likvid allampapir T napi piaci hozama és az adott
tipusi (névleges kamatban, futamidében hozza leginkdbb hasonld)
kétvény legfrissebb — azaz a legutolséd elsédleges kibocsatason
kialakult - hozamfelara (spread) alapjan T napra szamitott bruttd
értéktdl  0,5%-kal eltér, akkor Kkotelez6 az adott eszkdéz piaci
atértékelése a hozza legkdzelebbi lejaratn likvid allampapir T-1 napi
piaci hozama és az adott tipusu kotvény legfrissebb hozamfelara
(spread) alapjan.

Részvények

Tézsdére bevezetett részvények:

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra
kozolt tézsdén kialakult, T tézsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra
meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt iizletk6tés, vagy a T napra vonatkozoan az
arfolyamadatok nem hozzaférhetoek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci
hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kdzzetett
legutolsd zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Tézsdén nem jegyzett részvények:

A tbzsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott
értékpapirra kézolt T napi OTC zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a T napra vonatkozodan az adott értékpapirokra nincs regisztralt
OTC arfolyam, akkor a fenti szamitésokat az utols6, 30 napnal nem régebbi
napi zaroarfolyam alapjan kell elvégezni.

Repo iigyletek
Az ligylet arkiilonbozetének naptari napra szdmitott idéardnyos (linearis)

része.

Szarmaztatott iigyletek
A szarmaztatott iigyletek értékelése a 29. pontban talalhaté.

Szabvanyositott kereskedésii szirmazékos termékek (BUX)
Az érvényes napi nyitott poziciokat az adott instrumentumra kdzzétett utolsé
hivatalos elszdmolo &r alapjan kell értékelni.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozé nyilvanosan kézzétett (amennyiben ilyen
nem 4ll rendelkezésre, tigy az utolsd nyilvanosan kozzétett) egy jegyre jutd
netté eszkozérték és az Alap tulajdondban levé kollektiv befektetési
értékpapirok darabszamanak szorzata.

A tbzsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra
kozolt tézsdén kialakult, T-1 tbézsdenapi zaréarfolyam alapjan kell
meghatarozni. Ha az adott napon nem volt {izletkotés, vagy a T-1 napra az
arfolyamadatok nem hozzaférhetdek. a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci




hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kdzzétett
legutolsé zéaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Deviza

Az Alap devizajatél eltér6, més devizaban denomindlt eszkozoket,

koveteléseket, stb. az Alap bazisdevizajara kell atszamitani a kovetkezd

arfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:

- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos T napra vonatkozé devizaarfolyama,

- A Letétkezeld aktualis kozéparfolyama. Amennyiben valamely devizéra
nincs hivatalos arfolyam, ugy az adott devizanem USD vagy EUR
keresztarfolyama (Reuters 16:30) és az USD/HUF vagy EUR/HUF
keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

- A deviza jellemz6 piacanak adatszolgaltatéja (Reuters. Bloomberg,
napilapok stb.) altal kozolt az értékeléskori legutolsé elérhetd arfolyama
alapjan.

29. A szarmaztatott ligyletek
értékelése

Hatdridés digyletek

Az értékelés napjan az Osszes pozicidt értékelni kell. Az érvényességi nap €s
a teljesitési idépont kozotti id6 fiiggvényében kivalasztott kockazatmentes
piaci benchmark hozambdl képzett diszkontrataval a hatiridés arfolyambél
jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sszevetni az
érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kiilénbdzetnek és a
kotés névértéken vett nagysagdnak a szorzata adja a pozicid értékét
(veszteség/nyereség nagysagat).

Opcios tigyletek

Az opcids dijat kéltségként/bevételként a befolyas napjan teljes egészében el
kell szamolni. Az eszkoz értékelése pedig a hataridds tigyletek kiértékelése
szerint torténik, azzal a kiilénbséggel, hogy az opcid jogosultjanak nem kell
az esetleges értékelési veszteséget figyelembe venni.

CFD (Contract for Diefference) iigyletek
A CFD iigyleteket a nyitoar és az alaptermék 14.00-kor elérhetd pillanatnyi
aranak kiilénbdzeteként kell értékelni.

Cseretigyletek
Amennyiben toébb ar is elérhetd egy tézsdén nem kereskedett (OTC)
csereiigyletre, akkor az aldbbi sorrend szerint kell figyelembe venni az
arakat:
- T napi lizletkotés arfolyama,
- bank vagy befektetési vallalkozas altal jegyzett kétoldali arfolyambol
szamitott kozéparfolyam,
- az adott szdrmaztatott eszkdz elismert értékelési modszerével szamitott
elméleti arfolyam az alaptermékek arfolyamanak figyelembe vételével,
valamint a szdmitas modszerének dokumentalasaval.

30. Az adott targykérre vonatkozd
egyéb informéaciok

Illkvid eszkozok elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szdzalékat meghalado része illikviddé
valt, a befektetési alapkezel6 a befektetdk kozotti egyenlé elbanas elvének
biztositdsa és a folyamatos forgalmazas fenntartisa érdekében doénthet az
megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnyan beliil
torténd elkiilonitésérol.

[llikvidnek mindsiil az az eszkoz, amely az adott piaci koriilmények kozott
nem, vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds
visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd,
figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

Az Alapkezel§ az elkiilonitésrl szolé dontést kovetSen az illikvidnek
mindsitett eszkdzoket a nettd eszkozérték-szamitas soran a befektetési alap
egyéb eszkozeitdl elkiildnitetten tartja nyilvan. Ezzel egyiitt a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan
aranyban osztja meg, amilyen ardnyt az illikvid eszkdz6k az alap nett6




eszkozértékén belill képviselnek. A megosztast kovetbéen az illikvid
eszkozoket megtestesits befektetési jegyeket ,.IL™ sorozatjellel kell ellatni.
Az illikviddé valt eszkozoket a netté eszkGzérték-szamitas szempontjabol
elkiilonitetten kell nyilvantartani, az eszkozok kezelésével kapcsolatos
koltségeket ezen eszkdzportfélidval szemben lehet elszamolni. Amennyiben
a felmeriilo koltségek az illikvid eszkodzportfolioval szemben nem
teljesithetdk, ugy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld viseli.
Az illikvid eszkozportfélio terhére sem alapkezeldi, sem letétkezeldi, sem
forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithaté fel. Az ,IL" sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid eszkézportfolioban
nyilvantartott eszkézok és kotelezettségek figyelembevételével kell
megallapitani és kozzétenni a nettd eszkozérték-szamitasra vonatkozod
altalanos szabalyok szerint.

Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatoak,
kivéve, ha a befektetési alapkezel6 felajanlja a lehetdségét és a befektetd
hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét a befektetési alapkezeld
az .IL" sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel
teljesitse.

Az elkiilénitésre okot ad6 korilmények megsziinését kovetden az
elkiilonités részben vagy egészben torténd megsziintetésérdl a befektetési
alapkezelé dont, amelynek soran az "IL” sorozatjelli befektetési jegyeket az
alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis arfolyamainak
megfeleld atvaltasi arany szerint.

Az eszkozok elkiilonitésérdl, az elkillonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokardl a befektetési
alapkezels a rendkiviili tdjékoztatds szabalyai szerint tdjékoztatia a
befektetdket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében
részletes tajékoztatast kell adni az elkiilonitett eszk6z0k Osszetételérdl.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszk6zdk
elkiilonitésérdl sz8lo dontés kozzétételével egy idoben, az elkiilonités
végrehajtasaig fel kell fiiggeszteni.

V. A hozammal
informaciok

kapcsolatos

31. A hozam megallapitasanak és
kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a tbkendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes
tékenovekmény Ujra befektetésre keriil az Alap befektetési politikajanak
megfeleléen. A Befekteték a tokendvekményt a tulajdonukban allo
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kilénbdzeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozd
egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

VIL. A befektetési alap tékéjének
megévasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéret és teljesitésének
biztositasa

34. A t6ke megbvasara, illetve a
hozamra vonatkozé igéret

Nem alkalmazando.

34.1. A tbke megdvasara, illetve a
hozamra vonatkozd igéret teljesiilését
biztositd bankgarancia vagy kezesi

Nem alkalmazandd.

biztositas (toke-, illetve

hozamgarancia)

34.2. A téke megoOvasdra, illetve a | Nem alkalmazando.
hozamra vonatkozé igéretet

alatdimasztd  befektetési  politika

(t6ke-, illetve hozamvédelem)

35. Az adott targykorre vonatkozé
egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terheld dijak,




koltségek mértéke és az alapra

terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap altal az
alapkezel6 tarsasag részére fizetendd
dijak, koltségek Osszege,
kiszamitisanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Az Alapkezel$ szolgaltatasaiért napi szinten az Alap értékelés napi Nettd
eszkdzértéke maximum évi 2%-dnak az adott év napjaival osztott részét
elhatarolja. Az igy megallapitott alapkezel6i dij az Alap Nettd
eszkdzértékében naponta keriil elhatdroldsra, és minden hoénapban, a
targyhonapot kévetd 5. munkanapig keriil kifizetésre.

Amennyiben az adott évben az Alap a referencia hozaméanal (benchmarknal)
magasabb hozamot ér el, ugy az Alapkezel6 teljesitménydijra jogosult. A
teljesitménydij mértéke a referencia hozam feletti hozam 25%-a. Ev kdzben
a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezelé folyamatosan, azaz
minden nap elhatarolja az Alapbol fizetendé teljesitménydijat, mig a
benchmarktol elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt
teljesitménydij allomanybol felold az Alap javara. Az elhatarolt
teljesitménydijak elszamoldsa a naptari év utolsé napjan valoésul meg, €s
minden (j targyévben, az 0j targyévet kovetd 10. munkanapig keriil
kifizetésre.

36.2. Amennyiben azt a befektetési
alap kdzvetlenill fizeti, a befektetési
alap 4ltal a letétkezeld részére
fizetendé dijak, koltségek osszege,
kiszamitasanak leirdsa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésik modja

Az Alap a Letétkezel6 szolgaltatasaiért a Netto eszkozérték maximum éves
0,08%-anak megfelel6 dijat fizet napi szinten. Az Alapkezeld a
megallapitott targyhavi letétkezel6i dfjat minden hénapban, a targyhonapot
kovetden szamla alapjan a Letétkezelének megfizeti.

36.3. Amennyiben azt a befektetési
alap kozvetleniil fizeti, a befektetési
alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetends dijak,
koltségek Osszege, kiszamitasanak
leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

A PSZAF a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol fel,
amelyet szintén az Alap visel. A feliigyeleti dij mértékét jogszabaly
szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap atlagos Nettd eszkdzértékének 0,25
ezreléke évente, mely naponta elhatarolasra keriil.

Az Alap Kényvvizsgaldjanak fizetendd komyvvizsgaléi dij mértéke évi
200.000 Ft + AFA, amely idoéaranyosan kerill elhatdrolasra. A
kényvvizsgaldi dij levonasa évente torténik.

Az Alapkezelé az Alapra haritja tovdbba az Alap iigyletei soran felmertilt
egyéb kozvetlen koltségeket, igy kiilondsen a maximum 2%-os befektetési
szolgaltatoi dijakat, az Alaphoz kapcsolodd kdnyvelési koltségeket, a banki
koltségeket, a kozzététellel és a Befektetok tajékoztatisaval kapcsolatos
koltségeket, illetve az Alap miitkodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd
kdzvetlen koltségeket. Az egyéb kozvetlen koltségeket az Alapkezelé a
felmeriilésiik idopontjaban terheli az Alapra.

Ezen koltségek esetében az Alapot érinté — a hozamot terhel6 esetleges
teljesitménydijon kiviili — maximalis dijterhelés mértéke 2.5%.

37. A befektetési alapot és a
befektetdket terheld egyéb lehetséges
koltségek vagy dijak, kivéve a 36.
pontban emlitett koltségeket

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazo
érvényes iizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi
dij a Befektet6t terheli.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez, valamint a befektetési
jegyek transzferalasahoz kapcsolodé  dijakat a Forgalmazd az
iizletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.

38. Ha a befektetési alap eszkézeinek
legalabb 20 szézalékat mas kollektiv
befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepld egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld

Nem alkalmazando.

alapkezelési  dijak  legmagasabb
mértéke
39. A részalapok kozotti valtds | Nem alkalmazando.

feltételei és koltségei

40. Az adott targykdmre vonatkozo
egyéb informaciok

Az Alapot érintd — a hozamot terheld esetleges teljesitménydijon kivili —
maximalis dijterhelés mértéke 2,5%.

IX. A befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdisa

41. A befektetési jegyek vétele




41.1. A vételi megbizasok felvétele,
elszamolasa, teljesitése, felvételének
napon beliili hatarideje

A vételi megbizasok leaddsa T napon a Forgalmazé altal nyilvanosan
meghirdetett pénztari Orai  alatt tdrténik. A forgalmazasi helyek
tigyfélfogadasi idejitknek megfelelé zar6é idopontnal kordbbi idépontot is
meghatarozhatnak a megbizasok leaddsanak hataridejeként.

41.2. A vételi megbizasokra | A vételi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjara (a T napra)
vonatkozé forgalmazas-elszamolasi | érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték alapjan teljesiti.

nap

413. A vételi megbizasokra | A vételi megbizasok a megbizast kovetd masodik banki munkanapon (T+2

vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

nap) teljesiilnek, ekkor torténik meg a Befektetési jegyek jovairdsa a
Befektetd értékpapirszamlajan.

42, A befektetési jegyek visszavaltdsa

42.1.  Visszavaltasi  megbizasok
felvétele, elszamolasa, teljesitése,
felvételének napon beliili hatarideje

A visszavaltasi megbizasok leadasa T napon a Forgalmazo Altal nyilvanosan
meghirdetett pénztari oOrdi alatt torténik. A forgalmazasi helyek
tigyfélfogadasi idejiknek megfelelé zaré id6épontndl korabbi idépontot is
meghatarozhatnak a megbizésok leadasanak hataridejeként.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra
vonatkozé forgalmazés-elszamolasi
nap

A visszavaltdsi megbizasokat a forgalmazd a megbizas napjara (a T napra)
érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszk6zérték alapjan teljesiti.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra
vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizasok a megbizas napjat kdvetd harmadik banki
munkanapon (T+3 nap) teljesiilnek, a Befektett megilleté ellenérték ezen a
napon keriil jovairasra a Befektetd tigyfélszamlajan.

43. A befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasanak részletszabélyai

43.1. A forgalmazisi maximum | Nem alkalmazando.
mértéke
432. A forgalmazasi maximum | Nem alkalmazandé.

elérését kovetd eljaras, az értékesites
ujrainditasanak pontos feltételei

44. A befektetési jegyek vétel, illetve
visszavaltasi aranak meghatarozasa

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési
jegyre jutd Nettd eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve keriil
kiszamitasra.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak
modszere és gyakorisaga

A Letétkezeld az Alap nettd eszkozértékét az Alap tulajdondban 1évo
eszkozok piaci értéke alapjan hatdrozza meg, az alapot terheld koltségek
levondsa utan, az eszkdzokre vonatkozd legfrissebb informaciok
ismeretében.

A T napi Netto eszkozértéket a Letétkezel6 T+1 munkanapon éallapitja meg,
igy az eladédsi vagy visszavasarlasi megbizas idopontjaban az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkozértéke nem ismert. A Letétkezel6 T értékelési napra
vonatkozéan az Alap egy Befektetési jegyére jutd nettd eszkdzértéket ugy
allapitja meg legalabb 6 tizedes jegy pontossagig, hogy az Alap mindenkori
nettd eszkozértékét elosztja a forgalomban 1évo befektetési jegyek szamaval.
Az Alap nettd eszkdzértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkdzértéket minden forgalmazasi napra vonatkozdan meg kell allapitani és
a megallapitast (T+1) kovetd elsé munkanapon (T+2) az Alapkezeld
honlapjan k6zzé kell tenni, valamint a Forgalmazasi Helyeken a Befektet6k
szamara hozzaférhetdvé kell tenni. Az Alapkezel6 koteles minden, az Alap
nettd eszkdzértékének meghatirozasahoz sziikséges dokumentumot minden
forgalmazasi napra vonatkozdan megkiildeni a Letétkezel6nek.

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran a forgalmazas-
elszamolasi napon (T nap) érvényes (vasarlaskor a vasarlast terheld
forgalmazasi jutalékkal ndvelt, visszavaltas esetén a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatok
meg, illetve valthatok vissza.

44.2. A befektetési jegyek vételével,
visszavaltasaval kapcsolatban
felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és  annak
megjellése, hogy ez - részben vagy
egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazot vagy a  befektetési

Eladasi jutalék
Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén - maximum a

befektetett 6sszeg 5 %-a.

Visszavaltasi jutalék
A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltdsa maximum a

befektetett 6sszeg 5 %-a




alapkezel6t illeti meg

A fenti jutalékok teljes egészében a Befektetési jegyek Forgalmazdjat illetik.

45. Azoknak a  szabalyozott
piacoknak a feltiintetése, ahol a
befektetési jegyeket jegyzik, illetve

A Befektetési jegyek szabalyozott piacra nem keriilnek bevezetésre.

forgalmazzak

46. Azoknak az  4llamoknak | A Befektetési jegyek kizarolag Magyarorszag teriiletén keriilnek
(forgalmazasi teriileteknek) a | forgalmazasra.

feitiintetése, ahol a befektetési

jegyeket forgalmazzak

47. Az adott targykérre vonatkozo
egyéb informacidk

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezeld
kizarolag az Alap jelen Kezelési Szabalyzat 1. szami mellékletében
meghatarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A Forgalmazé minden
Banki és forgalmazasi munkanapon koteles a Befektetési jegyekre
Megbizast felvenni. Megbizast a Forgalmazé a fiokjaiban, illetve mds
iigyfélkommunikacids rendszerein keresztiil vesz fel.

Az Alap befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran korlatozas nélkiil
megvasarolhatoak.

Befektetési jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizas kizarolag abban az
esetben teljesithetd, ha a Befekteté az emlitett Befektetési jegyeket,
legkésdbb a megbizds megadasakor (T nap) a Forgalmazénak
rendelkezésére bocsatja (transzferaljak a Befektetd értékpapirszamlajara).
Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolodd dijakat a
Forgalmazé az Utzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.
Amennyiben a Befekteté a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan
nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazénal, vagy mas befektetési
szolgaltaténal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja,
akkor a Forgalmazé a kapcsolodd dijakat az Uzletszabalyzata szerinti
mértékben szamitja fel. A Forgalmazo Uzletszabalyzatat a Befektetok a
forgalmazasi helyeken és a Forgalmazd székhelyén kaphatjak meg.

X. A befektetési alapra vonatkozé
tovabbi informacié

48. Befektetési alap multbeli
teljesitménye - az ilyen informacio
szerepelhet a kezelési szabalyzatban
vagy ahhoz csatolhat6

Mivel az Alap egy teljes naptéri évre vonatkozo teljesitményadatokkal még
nem rendelkezik, ezért nem all rendelkezésre elegendé adat ahhoz, hogy a
befektetdk szamara a multbeli teljesitményrol hasznos tajékoztatast adjanak.

49. Amennyiben az adott alap
esetében mod van a  befektetési
jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését
kivalté korillmények, a megsziinés
hatasa a befektetdk jogaira

Az Alap megsziinését eredményezhetik az alabbi esetek:

- Ha az Alapkezeld6 a pozitiv sajat t6kével rendelkezd Alap
megsziintetésérdl dont,

—  ha a befektetok az osszes befektetési jegy visszavéltasara iranyuld
visszavaltasi megbizast adtak le,

—  ha az Alap netté eszkdzértéke 3 honapon keresztiil, tlagosan nem éri
el a huszmilli6 forintot,

—  ha az Alap nettd eszkdzértéke negativva valt;

— ha az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére
jogosité engedélyét a Feliigyelet visszavonta,

— ha a Feliigyelet kotelezte az Alapkezelot a befektetési alap
kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési
alapkezeld sem veszi ét,

—  ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési
jegyek visszavaltasa felfiiggesztésének megsziinését kovetden a
folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

A megsziinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel
kell fiiggeszteni, és az Alap nettd eszkOzértékét havonta egyszer kell
megallapitani és kozzétenni. Az Alap eszkdzeinek értékesitésébd] szarmazo
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarélag likvid eszkozokbe
fektethetd be.




51. Minden olyan tovabbi informacio,
amely alapjan a befektetok kelld
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési lehetdségrol

Nem alkalmazandé.

XJ. Kozremiik6do szervezetekre
vonatkozé alapinformaciék

52. A Dbefektetési alapkezelére
vonatkozd alapinformacidk (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam)

cégnév: EQUILOR Alapkezeld Zrt.
cégforma: zartkoriien miikodo gazdasagi tarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-047344

53. A letétkezelére  vonatkozé
alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
cégforma: zartkorlien mitkodo gazdasagi tarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

54. A koényvvizsgaléra vonatkozd
alapinformaciék (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

cégnév: Venilia Vellum Konyvvizsgalé és Adoétanacsadé Korlatolt
Felelosségli Tarsasag
cégforma: korlatolt felelosségii tarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 01-09-566797

55. Az olyan tandcsadéra vonatkozo
alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazasa

Nem alkalmazando.

a befektetési alap eszkozeibdl
torténik
56. A forgalmazora vonatkozd | Vezetd forgalmazé cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.

alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Vezetd forgalmazo cégformaja: zartkoriien miikodo gazdasagi tarsasag
Vezetd forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

Forgalmaz6 cégneve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Forgalmazo cégformdja: zartkoriien miikodd gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-043521

Forgalmazo cégneve: EQUILOR Befektetési Zrt.
Forgalmazo cégforméja: zartkoriien miikodd gazdasagi tarsasag
Forgalmaz6 cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041431

Forgalmaz6 cégneve: ERSTE Befektetési Zrt.
Forgalmazé cégformaja: zartkortien miikodé gazdaséagi tarsasag
Forgalmazd cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041373

57. Az ingatlanértékelére vonatkozo
alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Nem alkalmazando.

Budapest, 2013. oktober 14.

EQUILOR Alagkezel6 Zrt.




I. Melléklet — Fogalmak

Alap (Befektetési alap): Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap (székhelye: 1037 Budapest,
Montevideo utca 2/C.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott és a
kockazatmegosztas elvén mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet az Alapkezel§ a
Befektetok érdekében kezel.

Alapkezel6 (befektetési alapkezeld): EQUILOR Alapkezeld Zrt.

Allampapir: A magyar vagy kiilfldi allam, az MNB, az Eurépai Kozponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas
tagallaméanak jegybankja éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel, sem a Forgalmazé szempontjabol nem
sziinnap

Batv.: 2011. évi CXCIII. térvény a befektetési alapkezelokrél és a kollektiv befektetési formakrol

Befektetési jegy:meghatarozott médon és alakszeriiséggel a Befektetési alap mint kibocsato altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott
kévetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatod értékpapir

Befektets: A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezeldvel vagy mas befektetovel
kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tokepiac, illetve a
tdzsde hatésaitol teszi fiiggdvé, kockéztatja), aki a Befektetési jegyeket megvésarolja, illetve eladja

BET: Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Bszt.:a befektetési vallalkozasrol és arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyair6l sz616 2007. évi CXXXVIIIL térvény

Feliigyelet (PSZAF): Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Forgalmazé: A Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban kozremiikodo
befektetési vallalkozés vagy hitelintézet, amely a jelen T4jékoztatéban foglalt hivatkozasok alapjan a Raiffeisen
Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.), mint Vezeté Forgalmazd, tovabba Concorde Ertékpapir
Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.), az EQUILOR Befektetési Zrt. (sz€khelye 1037 Budapest, Montevideo utca
2/C.) és az ERSTE Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfurd6 u. 24-26.) mint Forgalmazo.
Amennyiben a szovegosszefliggésbdl kifejezetten mas nem kovetkezik, jelen Tajékoztato alkalmazasaban
,.[Forgalmazé™ alatt az esettd] fiiggen valamennyi vagy barmely Forgalmaz6 értendé.

Forgalmazisi id6: minden Forgalmazo hivatalos nyitva tartasi idején beliil a Befektetési jegyek forgalmazasara
Forgalmazéhelyenként megallapitott nyitvatartasi id6

Folyamatos forgalmazas: a nyilt végii kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavéltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt

Forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozoan megallapitott netté eszkdzértek alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltisi megbizasokat elszamoljdk, meghatarozva a teljesitéskor a
befektetéknek jaro ellenértéket

Forgalmazis-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetok felé teljesitik, jovairjak.

KELER: Kézponti Elszamoléhaz és Ertéktar Zrt.

Kereskedelmi kommunikicié: a tijékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a
befektetok tajékoztatasat szolgald, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalaval és
forgalmazésaval 6sszefiiggésbe hozhatd, reklamban vagy egyéb médon kozolt informacié

Kezelési Szabalyzat: A jelen Tajékoztato elvalaszthatatlan részét képezd, a Batv. 3. szamu melléklete szerint
elkészitett, az Alap kezelésének kiilonds szabalyait tartalmazo szabalyzat, amely az Alapkezel§ és a Befektetok
kozotti altalanos szerzdési feltételeket tartalmazza

Kiemelt befektetéi informaci6: az AEKBV-rél és az egyéb nyilvanos nyilt végii befektetési alaprol készitett, a
befektetdknek adandé legfontosabb informaciokat tartalmazoé révid dokumentum

Konyvvizsgalé: VeniliaVellum Konyvvizsgalo és Adotanacsadé Korlatolt Felelsségii Tarsasag (1132
Budapest, Visegradi u. 11. III/11., cg: 01-09-566797)

Kozzétételi helyek: A Feliigyelet 4ltal {izemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezeld
(www.ega.hu) honlapja

Letétkezel6: Az Alapkezeld éltal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b)
pontjaban meghatérozott letétkezelési szolgaltatdsra vonatkoz6 engedéllyel rendelkezd - magyarorszagi
székhelyii befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet

Long pozicié: Long, vagyis vételi pozici6 esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi miivelettel realizaljuk

Megbizas: Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi megbizas




Netté eszkozérték: A befektetési alap vagyonaban szerepl eszkozok értéke — ideértve az aktiv id6beli
elhatarolasokat és a kélcsonbe adasbdl szarmazé koveteléseket is — csokkentve az azt terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idbeli elhataroldsokat is

Sajat toke: A befektetési alap Sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének é€s darabszamanak
szorzataval egyezik meg, miikodése soran a Sajat téke a befektetési alap Osszesitett Netté Eszkozértékével
azonos

Short pozicié: Short, vagyis eladasi pozicio esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi miivelettel realizaljuk
Szarmaztatott iigylet: A szarmaztatott ligylet olyan befektetési iigylet, amelynek értékét, arfolyamat mas
pénziigyi instrumentum, un. mogottes termék (deviza, kamat, részvény, kdtvény stb.) hatarozza meg
Tajékoztatd: Jelen - a Batv. 5. szamu melléklete szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra vonatkozoan
a Batv. eldirasainak megfeleld informacidkat tartalmazza, melynek része a Kezelési Szabélyzat

T-nap: Az iigyletkotésre vonatkozd megbizas leadasanak napja

Tékepiaci torvény: A tékepiacrol sz916 2001. évi CXX. torvény

Ugyfélszamla: Az iigyfél pénzeszkdzeinek nyilvantartdsira szolgald, befektetési vallalkozas, hitelintézet,
arutézsdei szolgaltato, befektetési alapkezeld altal vezetett szamla. Az iigyfélnek vezetett olyan szdmla, amely
kizarolag a befektetési szolgaltatas, arutdzsdei szolgaltatds és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapuld
fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizdsok lebonyolitisara szolgal; vagy értékpapir
tranzakcidk pénzmozgasainak elszamolasahoz hasznalt pénzszamla

Ugynok: Jelen Tajékoztatd alkalmazasaban a Bszt. 111. §-ban meghatdrozott kozvetitd, aki/amely a
Forgalmazé megbizasa alapjan a Forgalmazoé, mint befektetési vallalkozas megbizas felvétele €s tovabbitasa,
valamint befektetési tanicsadasi tevékenysége tekintetében kozvetitdi tevékenységet végez, s ebbéli
minéségében Befektetési jegyek vételére sz6l6, az Ugyfél altal a Forgalmazénak adott bizomanyi megbizast
tartalmazé szerzddés kotését kozvetiti a Befektetési jegyek tekintetében.

II. Melléklet — Forgalmazasi helyek

Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotés u. 50.)

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C. 3.em.)
ERSTE Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)



