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FOGALMAK

Alap (Befektetési alap): Equilor Pillars Szarmaztatott
Befektetési  Alap  (székhelye: 1037  Budapest,
Montevideo utca 2/C. III. emelet), amely befektetési
jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval 1étrehozott és
a kockazatmegosztds elvén  mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkez6 vagyontomeg, amelyet az
Alapkezeld a Befektetdk érdekében kezel.
Alapkezelé (befektetési alapkezeld):
Alapkezel6 Zrt.

Allampapir: A magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB,
az Europai Kozponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely
sem a Letétkezeld, sem a Forgalmazo szempontjabol
nem szinnap

Batv.: 2011. évi CXCIIL. torvény a befektetési
alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol
Befektetési jegy:meghatarozott modon és
alakszertiséggel a Befektetési alap mint kibocsato altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal
szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban
meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd,
atruhazhato értékpapir

Befektet6: A Befektetési jegy tulajdonosa (az a
személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mas
befektetovel kotott szerzédés alapjan sajat vagy mas
pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
tokepiac, illetve a tézsde hatasaitdl teszi fiiggdve,
kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket megvasarolja,
illetve eladja

BET: Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Bszt.:a  befektetési vallalkozasrol ¢és  arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek  szabalyair6l  szolo  2007.  évi
CXXXVIIL torvény

Feliigyelet (PSZAF): Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete

Forgalmaz6: A Befektetési jegyek forgalomba
hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban
kozremtikddo befektetési vallalkozas vagy hitelintézet,
amely a jelen Tajékoztatoban foglalt hivatkozasok
alapjan a Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054
Budapest, Akadémia u. 6.), mint Vezetd Forgalmazo,
tovabba az EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye 1037
Budapest, Montevideo utca 2/C.) mint Forgalmazo.
Amennyiben a szdvegosszefiiggésbol kifejezetten mas
nem kovetkezik, jelen Tajékoztatdo alkalmazasaban
Forgalmazo” alatt az esettdl fiiggden valamennyi vagy
barmely Forgalmazo értendd.

Forgalmazasi id6: minden Forgalmazé hivatalos
nyitva tartasi idején belil a Befektetési jegyek
forgalmazasadra Forgalmazohelyenként megallapitott
nyitvatartasi idé

Folyamatos forgalmazas: a nyilt végii kollektiv
befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv

EQUILOR

befektetési forma futamideje alatt
Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre
vonatkozoban megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és
visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva
a teljesitéskor a befektetoknek jaro6 ellenértéket
Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az
elszamolt  vételi és  visszavaltdsi megbizasok
ellenértékét a befektetok felé teljesitik, jovairjak.
KELER: Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.
Kereskedelmi kommunikacié: a tajékoztatd, a
kezelési szabalyzat ¢és a hirdetmény kivételével
minden, a befekteték tajékoztatasat szolgdlo, a
kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba
hozatalaval és forgalmazasaval dsszefliggésbe hozhato,
reklamban vagy egyéb mddon kozolt informacid
Kezelési  Szabalyzat: A  jelen  Téajékoztatd
elvalaszthatatlan részét képezs, a Batv. 3. szamu
melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének
kiilonds szabalyait tartalmazé szabalyzat, amely az
Alapkezel6 és a Befektetok kozotti altalanos szerzodési
feltételeket tartalmazza

Kiemelt befektet6i informacié: az AEKBV-rdl és az
egyéb nyilvanos nyilt végii befektetési alaprol készitett,
a befektetoknek adand6 legfontosabb informacidkat
tartalmazo rovid dokumentum

Konyvvizsgalé: VeniliaVellum Konyvvizsgald ¢és
Adoétanacsadd Korlatolt Felelosségli Tarsasag (1132

Budapest, Visegradi u. 11. I/11.
, cg: 01-09-566797)
Kozzétételi helyek: A Feliigyelet altal

iizemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve az
Alapkezelé (www.eqa.hu) honlapja

Letétkezel6: Az  Alapkezel6 altal az Alap
letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2)
bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési
szolgaltatasra vonatkozo engedéllyel rendelkezd -
magyarorszagi székhelyli befektetési vallalkozas vagy
hitelintézetet

Long pozici6: Long, vagyis vételi pozicio esetében az
elért  nyereséget/veszteséget eladasi  mivelettel
realizaljuk

Megbizas: Befektetési jegyekre vonatkozd vételi,
visszavaltasi megbizas

Netté eszkozérték: A befektetési alap vagyonaban
szerepld eszkdzok értéke — ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbol szarmazd
koveteléseket is — csokkentve az azt terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a  passziv  id6beli
elhatarolasokat is

Sajat toke: A befektetési alap Sajat tokéje indulaskor a
befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, miikddése soran a Sajat t6ke
a befektetési alap Osszesitett Nettd Eszkozértékével
azonos

Short pozicio: Short, vagyis eladasi pozicid esetében
az elért nyereséget/veszteséget vételi mivelettel
realizaljuk

Szarmaztatott iigylet: A szarmaztatott iigylet olyan
befektetési ligylet, amelynek értékét, arfolyamat mas
pénziigyi instrumentum, un. mogottes termék (deviza,
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kamat, részvény, kdtvény stb.) hatadrozza meg
Tajékoztato: Jelen - a Batv. 5. szamtl melléklete
szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra
vonatkozéan a  Batv. elGirdsainak  megfeleld
informaciokat tartalmazza, melynek része a Kezelési
Szabalyzat

T-nap: Az lgyletkdtésre  vonatkozd — megbizas
leadasanak napja

Tékepiaci torvény: A tokepiacrol szolo 2001. évi
CXX. torvény

Ugyfélszamla: Az tgyfel pénzeszkozeinek
nyilvantartdsdra szolgald, befektetési vallalkozas,
hitelintézet,  arutézsdei  szolgaltatd,  befektetési
alapkezeld altal vezetett szamla. Az ligyfélnek vezetett
olyan szamla, amely kizardlag a befektetési
szolgaltatas, arutdzsdei szolgaltatas és az értékpapirban
foglalt kotelezettségen alapuld fizetés altal keletkezett

ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen magyar nyelvii  T4jékozatd  egységes
szerkezetben, a Batv. altal eldirt médon ¢és alakisaggal
tartalmazza az Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési
Alap jellemzdit.

A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon
kérdésekben, melyeket sem a Téajékoztatd, sem a
Kezelési Szabalyzat nem szabalyoz, az esettdl fiiggden
az Alapkezel6 vagy a Forgalmazo hatalyos
Uzletszabalyzata iranyado. Az el8bbiek rendelkezései
nem allhatnak ellentétben a Batv., és a Tokepiaci
torvény feltétlen alkalmazast kivand rendelkezéseivel.
Az elébbiek altal nem szabalyozott kérdésekben a
Batv., a Tokepiaci torvény és mads, értekpapirral
kapcsolatos jogszabalyok iranyadoak.

Figyelemmel arra, hogy a Tajékoztaté és az annak I.
szamu mellékletét képezd Kezelési Szabalyzat egytitt
tartalmazza mindazon informaciokat, melyek ismerete
a befektetd szamara a befektetési eszkdz megalapozott
megitélésehez feltétleniil sziikseges, a Téjékoztatd és a
Kezelési Szabalyzat egyiitt kezelendd és értelmezendd.

A Tajékoztato ado6zassal kapcsolatos, az
engedélyezésekor hatalyos szabalyokon alapuld
informaciokat is tartalmaz. Mindazonaltal, felhivjuk a
tisztelt Befektetok figyelmét arra, hogy a Téjékoztatd
tartalmat nem tekinthetik sem jogi, sem addzasi, sem
pedig szamviteli tanacsnak. A befektetok a Tajékoztatd
ismeretében, a kockazatok és lehetdségek felmérésevel,
sajat kockazatviselé képessegiik figyelembe vételével
hozzdk meg dontésiiket a befektetésrdl, amely
dontéshez tanacsos kikérnilik befektetési tanacsadoik,
jogi tanacsaddik véleményét.

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési
Jegyekkel  kapcsolatos  dontésiik  meghozatalat
megeldzden konzultaljanak befektetési tanacsadoval €s
tajékozodjanak az aktualis adoszabalyozasrol.

egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitasara
szolgal; vagy értékpapir tranzakcidok pénzmozgasainak
elszamolasahoz hasznalt pénzszamla

Ugynok: Jelen Tajékoztatdo alkalmazasaban a Bszt.
111. §-4ban meghatarozott kozvetitd, aki/amely a
Forgalmazd megbizasa alapjan a Forgalmaz6, mint
befektetési  vallalkozds megbizas felvétele ¢és
tovabbitasa,  valamint  befektetési  tanacsadasi
tevékenysége tekintetében kozvetitdi tevékenységet
végez, s ebbéli mindségében Befektetési jegyek
vételére sz616, az Ugyfél altal a Forgalmazonak adott
bizomanyi megbizast tartalmazé szerzédés kotését
kozvetiti a Befektetési jegyek tekintetében.

A Tajékoztaté figyelmes attanulméanyozasa folytan On
megfeleld képet kaphat az Equilor Pillars Szarmaztatott
Befektetési Alaprol, annak fébb jellemzoirdl, igy az
Alap befektetési politikajardl, a lehetséges befektetett
eszkozokr6l, az elvart futamidérél, az Alap
kockazatairol. Szeretnénk felhivni a figyelmét, hogy
befektetési  dontést a  Tajékoztatd  egészének
ismeretében lehet meghozni.

A jelen Tajékoztatd Onmagaban nem tekinthetd az
Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap
megvasarlasara felhivo ajanlatnak.

Mivel a Befektetési jegyek vasarlasa kockazatot rejt
magaban, rendkiviil fontos, hogy a Befekteték, mint a
befektetési jegyek leendd tulajdonosai dontésiik
meghozatala eldtt alaposan tekintsék 4t jelen
Tajékoztatot, kiilonds tekintettel a ,,7.2. Kockazati
Tényez6k” pontban foglaltakra.

Az EQUILOR Alapkezeld Zrt. tevékenységét a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete H-EN-III-
1052/2012 szamu hatarozatdban foglalt engedélye
alapjan végzi. Hatarozat kelte: 2012. 07.20.

Az Alap letétkezeldje, a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a letétkezel6i feladatok ellatasdhoz
sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama:
41.018/1998. valamint 41.018-3/1998.

Az Alap konyvvizsgaldja Bukri Rézsa— MKVK tagsagi
igazolvany szdma E-001130,VeniliaVellum
Koényvvizsgalo és Adotanacsado Korlatolt Felel6sségii
Tarsasag (1132 Budapest, Visegradi u. 11. III/11.
, cg: 01-09-566797)

- MKVK nyilvantartasi szama: 000340 -, aki
megfelel a Tokepiaci tdrvény 358.§ (3)-(7)
bekezdésében eldirt feltételeknek ¢€s megfeleld
felelosségbiztositassal rendelkezik.

A Théjékoztatoban szereplé adatok valddisagaért az
EQUILOR Alapkezelé Zrt. mint a kibocsatd nevében
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eljaro Alapkezeld kizarolagos felel6sséget vallal, amit
a Téajékoztatd végén szerepld altala megtett
felelosségvallalo nyilatkozattal és cégszer(i alairassal
igazol.

1. A Dbefektetési alapra vonatkozo
informaciok

1.1. Befektetési alap neve, tipusa

Alap neve: Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési
Alap

Az Alap rovid neve: EQUILOR Pillars Szarmaztatott
Alap

Az Alap tipusa Az Alap nyilvanos, nyilt végi,
hatdrozatlan futamidejli, értékpapiralap, mely az
AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt.

1.2. Befektetési alap nyilvantartisba vételének
diatuma. Hatarozott futamidé esetén a
futamido végének feltiintetése

Az Alap nyilvantartdsba  vételének  datumara,
futamidejére vonatkoz6 informaciok a Kezelési
szabalyzat 1.1 és 1.2 pontjaban keriiltek rogzitésre.

1.3. Annak a helynek a megnevezése, ahol a
befektetési alap kezelési szabalyzata, valamint
a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalé
jelentések beszerezhetok

Az Alap kozzétételi kotelezettségei megjelenésének
helyeire vonatkoz¢ informaciok a Kezelési szabalyzat
3.1 és 3.2 pontjaiban talalhatoak.

1.4. Befektetési alapra vonatkozé, befektetéket
is érintd adézasi szabalyok rovid leirasa

Az adozassal kapcsolatos vonatkozd informaciok a
Kezelési szabalyzat 6. pontjaban talalhatok.

1.5. Elszamolasi és hozamfizetési napok

Az elszamolasra és hozamfizetésre vonatkozo
informaciok a Kezelési szabalyzat 1.3 pontjaban
talalhatok.

1.6. Befektetési alap konyvvizsgalojanak
megnevezése

A konyvvizsgalora vonatkozoé informaciok a Kezelési
szabalyzat 5.4 pontjaban talalhatok.

1.7. Befektetési jegyek fajtajanak és fobb
jellemzoinek részletezése

1.7.1. A befektetési jegy altal megtestesitett (dologi,
személyi vagy egyéb) jogok

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- az altaluk vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon

rendelkezni,

- jogosultak arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban
meghatarozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy
azok egy részét — a Forgalmazd pénztari oraiban
visszavaltsak a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken,

- az Alap Tajékoztatojanak egy nyomtatott példanyat
kérésre dijmentesen megkapni,

- az Alap Kiemelt Befektetdi Informacigjat
téritésmentesen megkapni,

- az Alap megsziinése esetén a koltségekkel
csokkentett vagyonbol a befektetési jegyei névértéke
aranyanak megfeleld mértékben val6 részesedéshez.

- az Alap rendszeres tajékoztatasait megismerni az
Alap Kozzétételi helyein valdo megjelenés utjan, ezek
nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni,

- a Batv.-ben foglalt tovabbi jogok gyakorlasara.

1.7.2. Tulajdonjog igazolasanak, nyilvantartasanak
médja

A Befektetési jegyek kizardlag névre sz010,
dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra. A
Befektetési  jegyek tulajdonjogat a  Befektetd
értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szamlakivonat
igazolja.

A dematerializalt értékpapir atruhazéasara kizarolag
értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve jovairas
utjan keriilhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az
ellenkezd bizonyitasdig - azt kell tekinteni, akinek
szamldjan az értékpapirt nyilvantartjak.

1.7.3. A befektetési jegyek jellemz6i

Az értékpapirok elnevezése: EQUILOR Szarmaztatott
Befektetési Alap Befektetési Jegy

Befektetési jegyek sorozata: “A” sorozat.

A Befektetési jegyek névértéke: 1 forint.

A Befektetési jegyek ISIN kodja: HU0000711791

A Befektetési jegyek névreszoloak és dematerializalt
formaban keriilnek eldallitasra, igy fizikai kikérésiikre
nincs lehetdség.

1.7.4. A befektetési alap megsziinésére vonatkozé
dontéshez sziikséges korillmények meghatarozasa és
a megsziinési eljaras leirdsa, Kkiilonos tekintettel
ezeknek a befektetdk jogaira gyakorolt hatasara

A befektetési alappal szembeni megszlinési eljaras
meginditasarol a befektetési alapkezeld vagy a
Feliigyelet hataroz.

A befektetési alapkezel6 a megsziinési eljaras
meginditasarél hozott hatarozatarél haladéktalanul
koteles tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili
kozzététel Gtjan a befektetoket és a befektetési alap
hitelezbit.

Kotelez6 meginditani az eljarast,

a) ha a nyilvanos nyilt végli befektetési alap nettd
eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el
a huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva
valt;



¢) ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési
tevékenység  végzésére jogositd  engedélyét a
Felligyelet visszavonta,

d) ha a Feliigyelet kotelezte a befektetési alapkezeldt a
befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési
alapkezel6 sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfiiggesztésének megsziinését kdvetden a folyamatos
forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kiilon hatarozat nélkiil elindul a megszlinési eljaras

a) hatarozott futamidejli befektetési alap futamidejének
lejartakor; vagy

b) amennyiben a befektetdk az Gsszes befektetési jegy
visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak
le.

Amennyiben az Alapkezeld befektetési alapkezelési
tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,
vagy az Alapkezel6t a Feliigyelet kotelezte az Alap
kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését
egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at, akkor a
Letétkezeld folytatja le a megsziinési eljarast.

A megszlinési eljaras lefolytatasa alatt a befektetési
alap az altalanos szabalyok szerint miikddik az alabbi
eltéréssel:

a) a befektetési alap nettd eszkozértékét havonta
egyszer kell megallapitani és az altalanos szabalyok
szerint kdzzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell
jeldlni, hogy az alap megsztinés alatt all;

b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel
kell fiiggeszteni, illetve zart végli alap esetében uj
befektetési jegyeket nem lehet forgalomba hozni;

c) a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébol
szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig
kizarolag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

A megszlinési eljaras alatt a befektetési alap vagyonaba
tartozo pénziigyi eszkozoket 1 hoénapon belil, az
ingatlanokat 12 hoénapon belill értékesiteni kell. Az
értékesitést a pénziigyi eszkdzok esetében piaci aron,
legalabb az ingatlanértékeld altal meghatarozott aron
kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott
hataridé a befektetok érdekében a Feliigyelet
engedélyével pénziigyi eszkdzok esetében 3, ingatlanok
esetében 6 honappal meghosszabbithato.

A befektetési alap tulajdonaba tartozo teljes vagyon
értékesitésébol szarmazod ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 5 munkanapon beliil
megsziinési jelentést kell késziteni. A megszlinési
jelentést a Feliigyelethez be kell nyujtani és ezzel
egyidejlileg a befektetok fel¢ kozzé kell tenni. A
megsziinési jelentés kozzétételét kovetden a fizetések
megkezdhetdk.

A Feliigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kovetd
nappal torli a befektetési alapot a nyilvantartasbol. A

befektetési alap a nyilvantartasbol vald torléssel
megsziinik.

Pozitiv sajat tékével rendelkezd befektetési alap esetén
a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékb6l a befektetési alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre allo
(pozitiv Osszegli) toke a befektetoket befektetési
jegyeik aranyaban illeti meg.

A megsziinési eljaras id6tartama alatt az eszkdzok
értékesitésébdl szarmazd ellenértékbol, illetve a
befektetési alap bankszamldjanak pozitiv egyenlege
terhére a befektetok szamara el6leg formajaban
részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos
dontésrdl rendkiviili kozleményt kell megjelentetni. A
részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd
eszkozértékére vetitve, azonos aranyban kell torténnie.
A részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot
terhel6 kotelezettségek (a befektetési alappal szembeni
hitelez6i igények) fedezetét jelentd eszkdzok terhére.

A letétkezeld a megsziinési jelentés Feliigyelethez
torténd benyujtasat koveté 5 munkanapon beliil koteles
megkezdeni a rendelkezésre allo Osszeg kifizetését a
befektetOk részére, az €l6z6 bekezdés szerinti
részkifizetés  keretében —mar  kifizetett  Osszeg
figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkiviili
kozleményt kell kozzétenni. A befektetok részére
kifizetendé Osszeget a letétkezeld elkiilonitett letéti
szamlan koteles tartani a befektetok részére torténd
kifizetésig.

Negativ sajat tokével rendelkezd befektetési alap
megsziinése esetén a hitelezOk koveteléseit a Cstv.
eldirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre
allo 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

1.8. Azoknak a t6zsdéknek vagy piacoknak a
feltiintetése (ha vannak ilyenek), ahol a
befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

A befektetési jegyek szabalyozott piacra nem keriiltek
bevezetésre.

1.9. Befektetési jegyek forgalomba hozatalanak
és értékesitésének modja, feltételei

A Befektetési jegyek forgalomba hozatalara,
értékesitésének modjara és feltételeire vonatkozod
informaciok a Kezelési szabalyzat 1.4 pontjaban
szerepelnek.

1.10. Befektetési jegyek visszavaltasanak
modja, feltételei, valamint azok a koriilmények,
amelyek miatt a visszavaltas felfiiggeszthet6. A
részalapok kozotti valtas feltételei, koltségei

A Befektetési jegyek visszavaltasara és a visszavaltas
felfiiggesztésére vonatkozo informacidk a Kezelési
szabalyzat 1.5 pontjaban talalhatok.



1.11. Hozam megallapitasanak és kifizetésének
szabalyai

Az Alap hozamanak megallapitasara, kifizetésére
vonatkozo informaciok a Kezelési szabalyzat 1.6
pontjaban talalhatok.

1.12. Befektetési alap befektetési céljainak
leirasa, pénziigyi célok, befektetési politika, a
befektetési politika minden esetleges
korlatozasa, valamint barmely olyan technika,
eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez felhasznalhat6

Az Alap befektetési céljaira, befektetési politikdjara,
hitelfelvételére vonatkozé informaciok a Kezelési
szabalyzat 2.1- 2.3 pontjaiban talalhatok.

1.13. Eszko6zok értékelésének fébb szabalyai
Az eszkozok értékelésének fobb szabalyaira vonatkozd

informaciok a Kezelési szabdlyzat 2.5 pontjaban
talalhatok.

1.14.  Befektetési jegyek eladasi vagy
forgalomba hozatali, illetve visszavaltasi
aranak meghatarozasa kozzétételének médja,
helye és gyakorisaga

A befektetési jegyek eladasi vagy forgalomba hozatali,
illetve  visszavaltasi ~ dranak  meghatarozasara,
kozzétételének modjara, helyére ¢és gyakorisagara
vonatkozo informaciok a Kezelési szabalyzat 1.7
pontjaban talalhatoak.

1.15. Befektetési alap altal az alapkezel6
tarsasag, a letétkezelé vagy harmadik felek
részére fizetendé dijak, valamint a fentiek
részére torténo koltségtérités modjanak,
osszegének és kiszamitasanak leirasa

Az Alap altal fizetendd dijakra vonatkozo informaciok
a Kezelési szabalyzat 2.4 pontjaban talalhatok.

2. Az alapkezelé tarsasagra vonatkozo
informaciok

2.1. Cégjegyzés, jogi forma, alapité okirat
szerinti székhely

Az Alapkezel6 neve: EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo utca

2/C., mely az Alap székhelye szerinti tagallamban
talalhato.

Tevékenységi kor: TEAOR’08
66.30Alapkezelés
Alapitas idépontja: 2012.01. 31.

Miikodési id6tartama: Hatarozatlan idejii

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-047344
Cégbejegyzés helye: Févarosi  Bir6sag, mint
Cégbirosag

Cégbejegyzés ideje: 2012. marcius 7.

Jogi forméja: zartkoriien miik6do
részvénytarsasag

PSZAF tevékenységi engedély szama: H-EN-III-
1052/2012

PSZAF tevékenységi engedély hatirozat kelte: 2012.
07. 20.

Uzleti év:

Jegyzett toke:
egyszazmilli6 forint
Sajat téke (2012.04.30):  100.000.000,- Ft
Alkalmazotti 1étszam: 516

A naptari évvel megegyez0
100 000 000,- Ft, azaz

A Tarsasag cégjegyzése akként torténik, hogy a géppel

vagy kézzel eldirt, eldnyomott vagy nyomtatott

cégszoveg ala

- két Igazgatdsagi tag egylittesen, vagy

- az Igazgatdsag egy tagja és az Igazgatosag altal
erre feljogositott munkavallald egyiittesen, vagy

- Igazgatésag altal feljogositott két munkavallalo
egyiittesen

irja a nevét a kozjegyzé altal hitelesitett alairasi

cimpéldanyban foglaltaknak megfelelden.

2.2. A tarsasag alapitasinak datuma.
Hatarozott idétartamra alapitott tarsasag
esetén az idétartam feltiintetése

Alapités idépontja: 2012. 01.31.
Miikodési idétartama: Hatarozatlan ideji

2.3. Ha a tarsasag mas nyilvanos befektetési
alapokat is kezel, ezek felsorolasa, tovabba az
egyéb kezelt vagyon nagysaganak jelzése

Az Alapkezel6 jelenleg nem kezel nyilvanos alapokat.
Az Alapkezelo altal kezelt EQUILOR Bolcsek Kove
Zartkort Befektetési Alap (nyilvantartasi szdma: 1121-
56) vagyona a Tajékoztatd készitésének idépontjaban
1,5 milliard Ft.

24, A tarsasag iigyvive, iigyvezeto és
feliigyeleti szerveinek tagjai és beosztasuk

2.4.1. Igazgatésag

Pillar Zsolt vezérigazgatd, igazgatésag elnoke:
Gazdasdgi tanulmanyait a Pénziigyi és Szamviteli
Féiskola pénzintézeti szakiranyan folytatta, ahol 1992-
ban diplomézott. Masoddiplomajat a Kereskedelmi,
Vendéglatoipari és Idegenforgalmi Foiskola reklam,
marketing szakan szerezte 1994-ben. Palyafutisat az
OTP Banknal kezdte 1992-ben, a vezérigazgato-
helyettes szakmai titkaraként, majd 1993 ¢és 1995
kozott a Befektetési Foosztaly fOmunkatarsaként
tevékenykedett. 1995-t61 2000-ig a Postabank
Ertékpapir Rt-nél vagyonkezelési fosztalyvezetd-
helyettesként dolgozott. 2001-t61 2011-ig a Generali
Alapkezeld portfoliomenedzsere, majd befektetési
igazgatdja, a tarsasag igazgatosagi tagja.



Szigeti Péter igazgatdosagi tag: Egyetemi tanulmanyait
a Jozsef Attila Tudomanyegyetem Allam ¢és
Jogtudomanyi  karanak  kozgazdasagi  tagozatan
folytatta, majd a hazai tdékepiac meghatarozo
tarsasaganal a CA-IB Ertékpapir Rt.-nél kezdte
karrierjét 1994-ben, ezutan a legnagyobb hazai vallalati
pénztar, a DIMENZIO befektetési vezetdjeként
tevékenykedett 1998 ¢és 2003 kozott, ahol kozel 70
milliard forintot kezeltek. 2004 ota az Equilor
vagyonkezelGje, illetve 2010 6ta a vagyonkezelés
befektetési vezetdje.

Baroti  Viktor igazgatosagi tag:  Egyetemi
tanulmanyait az Eotvos Lorand Tudomanyegyetem
matematika-fizika szakan, illetve a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen folytatta. Karrierjét
az OTP Ertékpapir Rt-nél kezdte, ahol 1998 és 2000
kozott eldszor hataridds iizletkdtoként, majd hataridds
iizletag vezetdként dolgozott. 2001-t8]1 kdzel hat évig
az  Erste Bank  Befektetési  Alapkezel6jénél
vagyonkezel6. 2008 ota dolgozik az Equilor
Befektetési Zrt.-ben vagyonkezeldként, illetve 2010 6ta
a vagyonkezelési tizletdg vezetdjeként.

2.4.2. Feliigyel6 Bizottsag

Németh Eva — Tanulmanyait a Budapesti Pénziigyi és
Szamviteli Foiskola pénziigy szakan folytatta, ahol
1997-ben szerzett kdzgazdasz oklevelet. Két éven
keresztiil a Magyar Hitelbank Rt ligyvezetd igazgatoi
szakmai asszisztense, majd egy évig a Kulturbank Rt
elndki szakmai asszisztense €s 1992-t61 1994-ig a
Magyar Hitelbank Rt elndk vezérigazgatoi szakmai
asszisztense volt. 1995-t61 2001-ig az Equilor Zrt.
pénziigyi igazgatdja, majd 2001-t61 2004-ig az Equilor
Zrt. vezérigazgatd helyettese és 2004-t61 2010-ig az
Equilor Zrt. vezérigazgatdi funkcidjat toltotte be. 2010-
tédl 2012-ig az Equilor Zrt. igazgatésagi tagja ¢és
pénziigyi tanacsadoja.

Szakonyi Andras, Feliigyel6 Bizottsag tagja:
Egyetemi tanulmanyait a Budapesti
Koézgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte, ahol
1997-ben diplomazott. Karrierjét a General Electric-nél
vezetd pénziigyi elemzdként kezdte, majd a Budapest
Banknal pénziigyi vezetoként helyezkedett el. 2001 és
2003 kozott a GE Financial Advisors pénziigyi
szervezetének vezetdje. 2003 ota dolgozik az
IronMountain-nal, 2007-ig kozép-eurdpai pénziigyi
igazgatoként, majd 2007-t8] kdzép-eurdpai ligyvezetd
igazgatoként.

Molnar Erzsébet, Feliigyel6 Bizottsag tagja:
Gazdasagi tanulményait a Kodolanyi Janos Gazdasagi
Féiskolan folytatta, ahol 2002-ben szerzett kdzgazdasz
diplomat. 1997-ben Iépett be a Raiffeisen Bank Zrt.
kotelékébe. 1997 és 2000 kozott az értékpapir €s
letétkezelési foosztaly osztalyigazgato-helyettese, majd
2000 és 2006 kozott féosztalyvezetd-helyettese. 2006
és 2011 kozott a bank private banking részlege
budapest divizidjanak vezetdje.

2.5. A jegyzett toke osszege, a mar befizetett
rész

Az Alapkezeld jegyzett tokéje: 100 000 000,- Ft, azaz
egyszazmillié forint, mely teljes egészében befizetésre
kertilt.

3. A vonatkozo
informaciok

3.1. A letétkezeld neve, jogi formaja, alapito
okirat szerinti székhelye

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.

letétkezelore

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.

Jogi forméja: zartkortien miikodd
részvénytarsasag

1986. december 10.
01-10-041042/3

1987. aprilis 9.

Fovarosi  Birésag  mint

Alapitas datuma:
Bejegyzés szama:
Bejegyzés datuma:
Cégbejegyzés helye:
Cégbirosag

3.2. Letétkezelo fo tevékenysége

Tevékenységi kor: TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris
kozvetités (fotevékenység)

4. Olyan szerzodéses tanacsado
cégekkel vagy Kkiilso  befektetési

tanacsadokkal kapcsolatos informaciok,
amelyek dijazasa a befektetési alap
eszkozeibol torténik

Az Alapkezeld az Alap kezelése soran szerzddéses
tanacsado cégeket, vagy kiils6 befektetési tanacsadokat
nem vesz igénybe, igy ilyen jogcimen az Alap
eszkozeinek terhére dijfizetés nem torténik.

5. A Dbefektetok részére torténéd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval és a befektetési alappal
kapcsolatos egyébinformaciok
kozzétételének modja

A Befektetok részére torténd kifizetésekkel, a
Befektetési  jegyek  visszavaltasaval  kapcsolatos
informaciok, az Alap napi Nettd eszkozértéke, az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték, éves, féléves
jelentései, havi portfoligjelentései, az Alapra vonatkozo
hivatalos kozlemények és az Alappal kapcsolatos
egy¢éb informaciok megtekinthet6k a Forgalmazo és a
Kozzétételi helyeken.

Az Alap jelen T4jékoztatdja, a Kezelési Szabalyzat,
valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciok,
hozzaférhetéek a Forgalmazo, és az Alap Kozzétételi
helyein.
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6. Egyéb befektetési informaciok
6.1. Befektetési alap miltbeli teljesitménye

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételével indul,
igy multbeli teljesitménnyel nem rendelkezik.

6.2. Annak a jellemzo befektetonek a profilja,
akinek a befektetési alap befektetési jegyeit
elsddlegesen szanjak

Az Alapot magas kockazattiirdé hajlanddsaggal
rendelkezé befektetoknek ajanljuk, akik 3 éves
idotartamban a  betéteknél és a  pénzpiaci
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének
realizalni.

A befektetés Alapkezeld altal javasolt legrovidebb
befektetési idétartama: 3 év

7. Egyéb pénziigyi informaciok
7.1. A befektetési alapot és a befektetoket

terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak,
kivéve az 1.14. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot és a Befektetoket a Kezelési szabalyzat 2.4
pontjaban szerepld koltségeken és dijakon tulmenden
az alabbi egyéb koltségek, dijak terhelik.

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének
atvételekor a Forgalmazo érvényes iizletszabalyzataban
foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a
Befektet6t terheli.

Az értékpapirszdmla megnyitasahoz, vezetéséhez,
valamint a befektetési jegyek transzferalasdhoz
kapcsolodo dijakat a Forgalmazd az lizletszabalyzata
szerinti mértékben szamitja fel.

7.2. Kockazati tényezék

Jelen Tajékoztatd mogott nem all fenn az Alapkezeld
és a Forgalmazo egyetemleges feleldsségvallalasa, igy
a kockazat a szokasostol eltér.

Az Alapkezel6 a kovetkezd, a befektetési jegyek
tulajdonosait terhel6 fobb kockazatokra hivja fel a
befektetok figyelmét. Az Alapkezelé felhivja a
figyelmet, hogy a kockazatok teljes koré felsorolasara
nincs mod, ebbdl kovetkezden eléfordulhatnak a
befektetOket érintd tovabbi kockazati helyzetek.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos
forgalmazasanak felfiiggesztése

Amennyiben az  Alap  befektetési  jegyeinek
forgalmazasa felfliggesztésre keriil, akkor az Alap
befektetéi nem tudnak vasarolni és visszavaltani
befektetési jegyeiket. A felfiiggesztés szabalyait a
Kezelési Szabalyzat 1.5.2 pontja tartalmazza
részletesen.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései
iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete
idordl-idére  megvaltozhat. Az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek
negativan befolyasolhatjak az Alap miikddése soran
ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét,
és az ezen befektetések nyilvantartdsidra szolgalo
devizak forinttal szembeni arfolyamat. A magyar,
illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az egyes
célorszagok nemzeti bankjainak  politikdja  és
intézkedései jelentds hatdssal lehetnek az Alap
eszkozeinek hozamara és az iizleti életre altalaban, igy
azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal
kibocsatott  értékpapirok  jellemzéen az  Alap
portfoliojaban szerepelhetnek. A célorszagok gazdasagi
novekedése, kiilgazdasagi pozicioja,
arfolyampolitikaja, koltségvetési hianyanak mértéke és
kamatszintje az Alap Nettd eszkozértékét befolyasolja,
és igy kedvezdtleniil is érintheti. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemt negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Nett6 eszkdzértékét.

Inflacié, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfoliojaban hitelviszonyt
megtestesitd és egyéb kamatjellegli jovedelmet nyjtd
értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az altaluk nyujtott
hozamjelentésen befolyasolja az Alap altal elért
hozamot. Az adott orszagban az inflaciés nyomas
er6sodése kapcsan, politikai vagy altalanos gazdasagi
bizalmatlansdg  esetén,  altalanos  tokekivonds
fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesitd és
egyéb kamatjellegli jovedelmet biztositd értékpapirok
hozama rovid idon belill jelentésen emelkedhet, és
ezzel egyidejiileg az Alap Nettd eszkozértékére negativ
hatassal lehet. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint
igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi
negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az
Alapok Netto eszkozértékeét.

Ertékpapir kibocsaték

Az Alap portfolidjaban 1€vo értékpapirok kibocsatoi —
kedvezoétlen esetekben - rossz gazdasagi eredményeket
produkalhatnak, cs6d, vagy felszdmolasi eljaras ala
keriilhetnek, amely az Alap portfoliojat ¢és a
Befektetoket a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték
formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemtl negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Netto eszkdzértékét.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az altalanos
globalizaci6  eredményeképpen  alapvetéen  az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekedése
iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem ¢éri el a fejlett tdkepiacok szintjét, s
altalanossagban ugyanez mondhaté el valamennyi
régios értékpapirpiacrol is. Eszkdzcsoportokra kivetitve
likviditasi kockazat léphet fel a részvénypiacokon
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tulmenden a kdtvény-, valamint a devizapiacokon is. A
likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkozeinek
befektetése esetén is korlatozd tényezd lehet. Emellett
az értékpapirok arat az erdsen ingadozo piaci kereslet
és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap
Netto eszkozértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek
arfolyamara. A likviditas hidnya az Alapra kedvezétlen
hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az
aktualis tOkepiaci helyzet fiiggvénye. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemt negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Nett6 eszkdzértékét.

Adozasi kockazat

A Befektetési  jegyekre  vonatkozd — személyi
jovedelemadd szabalyok ¢és a befektetési alapok
adozasara vonatkoz6 eldirasok a jovében valtozhatnak.
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezd
adopolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, (1j adonem
bevezetése, biinteté ado bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektetd a Befektetési jegyekre iranyuld megbizas
leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott iigyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott iigyletet
kizarolag a Kezelési Szabalyzatban megfogalmazott
befektetési célok elérése érdekében kothet. Az Equilor
Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap
szarmaztatott alap, igy a derivativ eszk6zok kezelése
és jelenléte kiemelt fontossaggal bir.

Szeretnénk felhivni a Tisztelt Befektetok figyelmeét,
hogy a szarmaztatott iigyletek jellegiiknél fogva
sokkal magasabb kockdzatot hordoznak magukban,
mint a tokedttétellel nem rendelkezé befektetési
formak. Ezen kockazatok ugyan  befektetési
technikakkal csokkenthetdk, azonban teljesen meg nem
sziintethet6ek.

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott
szarmazékos és egyéb iigyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az tigylet soran
vallalt kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezeld
koteles megsziintetni, amennyiben az alap Sajat tokéje
harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a
haszmillié forintot.

Arfolyamkockazatok

- devizak arfolyamkockadzata: Az egyes devizak
egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve
a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok, valamint a
jegybanki intervenci6, illetve spekulativ befektetdi
dontések kovetkeztében valtozik. Ennek
eredményeképpen az Alap eszkdzeinek az egyes

devizakban kifejezett értéke forintra konvertalva az
adott deviza és a forint k6zotti arfolyam ingadozasatol
figgéen wvaltozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket
megvasarlo Befektetoknek bizonyos esetekben az Alap
portfoliojat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek
forinttal szemben meghatarozott arfolyam-
ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik, mely
adott esetben negativan érintheti a Nettod eszkozértéket.
Az Alapkezelé legjobb tudasa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennemii negativ
hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Netto eszkozértékeét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesité
estkozok kockdzata: az Alap portfolidjaban — a
befektetési politikdban meghatarozott keretek kozott —
tarthatd kotvények arfolyama érzékeny lehet a fébb
gazdasagi folyamatok valtozasara, igy kiilondsen az
inflacié novekedésére, a kibocsatod allam koltségvetési
hidnyanak novekedésére, a kibocsatdo allam teljes
allamadossaganak novekedésére. Ezen tényezOk akar
kiilon, akar egyszerre jelentés mértékben ndvelhetik az
adott eszkdz kockazatat, igy csokkentve annak
arfolyamat.

- hataridos iigyletek kockdzata: az Alap
portfoliojaban  — a  befektetési  politikaban
meghatarozott keretek kozott — tarthatd hataridds
igyletek arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék
mindenkori  aktudlis  arfolyamanak, illetve a
kamattartalmanak valtozasara.

- részvény iigyletek kockdzata: a részvények
arfolyamvaltozasa igen kedvezétleniil érintheti egy
adott Alap értékét és hozamat. Az Alapkezel6 legjobb
tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennemii negativ hatasnak, amely negativan
érintheti az Alap Nett6é Eszkozértékét.

Jogi,  szabalyozasi valtozasanak
kockazata

Fenndll annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi
kornyezetben olyan valtozas(ok) mennek végbe,
amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat, illetve
hozamat, illetve mas modon, hatranyos modon érinti a
befektetési  jegyek  tulajdonosait. Ilyen  eset
kovetkezménye lehet, hogy az Alap befektetési
jegyeinek folyamatos forgalmazasa nem biztositott.
Szintén felmeriild kockazat lehet a kezelési szabalyzat
megvaltoztatasabol eredd kockazat.

kornyezet

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabol
fakado kockazat

A Dbefektetési politikaban foglaltak szerint az Alap
eszkOzei egy részét lekotdtt betétben tarthatja,
ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a
kockazata, hogy a partner a betét lejartaval a kamattal
novelt kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat

A Dbefektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkdzei egy részét Eurdpai Unid tagorszagaiban,
illetve mas orszagokban, euréban vagy mas devizaban

12



kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsatod
orszagok altalanos gazdasagi kockazatanak,
orszagkockazatanak  (CDS  felar)  ndvekedése
hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak
hozamat.

Hitelkockazat

A Dbefektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkOzei egy részét vallalatok altal kibocsatott
kotvényekben,  hitelt  megtestesitd — eszkozokben
tarthatja. Az adott vallalat hitelkockazatanak
novekedése — mely egyben a kamat- és toketorlesztések
elmaradasaval, a kibocsatd csddjével jarhat -, az adott
kotvény vagy egyéb eszkdz értékének jelentds
értékvesztését okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap
eszkdzei egy részét jelzaloglevelekben tarthatja.
Jelzéloglevelek esetében a nyilvanvalé kockazatok —
hitelkockazat, kibocsatoi  kockazat, kamat- és
arfolyamkockéazat — mellett egy kozvetett kockéazat is
felmeriilhet. A jelzaloglevelek fedezetét ugyanis a
jelzalogbank altal kihelyezett jelzaloghitelekbdl fakado
kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel adosa

kotelezettségének nem tud eleget tenni, ugy fennallhat
a kamat- és tOketorlesztés elmaradasa, ami negativan
hathat a jelzaloglevelek értékére.

Jegyzési idoszak korabbi lezarasanak kockazata
Mivel az Alapkezelé a jegyzést a meghirdetettnél
korabban is lezarhatja, €s a jegyzés csak akkor
érvényes, ha a jegyzett Osszeg az értékpapirhoz
kapcsolodo tligyfélszamlan rendelkezésre all valamint
Ugyfél altal alairt jegyzési iv Forgalmazohoz
megérkezett, ezért a befektetonek atutalas esetén a
jegyzés lezarasanak kockazatat is viselnie kell.
Amennyiben ugyanis a jegyzési szandék kinyilvanitasa
és a jegyzett Osszeg szamlara érkezése kozott egy
munkanapnal hosszabb id6 telik el, és ezalatt az
Alapkezeld a jegyzést érvényesen lezarja, ugy az
ligyfélszamlara ez utan érkezett 6sszegeknek megfeleld
jegyzések nem érvényesek.

Esetleges aluljegyzés kockazata

Amennyiben a jegyzési eljaras soran a befektetok nem
jegyzik le a kibocsatasra meghirdetett minimalis
értékpapir mennyiségét, a kibocsatas meghiusul, az
Alap nem jon létre.

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt., (1037 Budapest, Montevideo utca 2/C. III. emelet) kijelenti, hogy a jelen Equilor Pillars
Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési jegyeinek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz készitett Téjékoztatdé a
valosagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat,
amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

Az Alapkezeldt a Befektetési jegy tulajdonosanak a Téjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatasaval

okozott kar megtéritéséért kizarolagos felelosség terheli.

Budapest, 2012. szeptember 14.

Mellékletek: ) ) )
L MELLEKLET - KEZELESI SZABALYZAT
1L MELLEKLET - FORGALMAZOHELYEK

EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
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I. Melléklet

Az EQUILOR Pillars Szarmaztatott
Befektetési Alap

KEZELESI SZABALYZATA

Alapkezeld:
EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.

Vezet6 Forgalmazo6:
RAIFFEISEN BANK ZRT.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazo6:
EQUILOR BEFEKTETESI ZRT.
Székhely: 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.

A szarmaztatott termékekbe fektetd alap a szokasosnal nagyobb kockazatot hordoz magaban.

Az Alap altal szarmaztatott iigyletek révén felvehet6 netté poziciok korrigalt abszoluat
értékének osszege nem haladhatja meg az alap sajat tokéjének kétszeresét.
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1. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1.1. Befektetési alap neve, tipusa

Alap neve: Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap rovid neve: Equilor Pillars Szarmaztatott Alap

Az Alap tipusa Az Alap nyilvanos, nyilt végl, hatdrozatlan futamidejii, értékpapiralap, mely az AEKBV-iranyelv
alapjan nem harmonizalt.

1.2. Befektetési alap nyilvantartisba vételének datuma. Hatirozott futamiddé esetén a futamidé
végének feltiintetése

PSZAF engedélyezési hatarozatanak kelte:

PSZAF nyilvantartisba vevé hatarozatanak szama:

Az Alap nyilvantartasba vételének datuma:

Alap nyilvantartasba vételi szama:

Az Alap indulaskori sajat tokéje:

1.3. Elszamolasi és hozamfizetési napok

Az Alap forgalmazasi elszdmolasi napja vétel esetén a megbizast kdvetd masodik banki munkanap (T+2), visszavaltas
esetén a megbizast kdvetd harmadik banki munkanap (T+3).

A megbizasok a T (forgalmazas-elszamolasi) napra szamolt arfolyamon teljestilnek.

Az Alap futamideje sordan nem fizet hozamot.

1.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak és értékesitésének modja, feltételei.

1.4.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médja, feltételei
Az Alap altalanos adatai

Alap neve Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap

Alap rovid neve EQUILOR Pillars Szarmaztatott Alap

Az értékpapirok megnevezése EQUILOR Pillars Szarmaztatott Alap befektetési jegy

Az Alap tipusa, fajtdja, formaja Nyilvénos, nyiltvégli, hatdrozatlan futamidejii értékpapir befektetési
alap.

Befektetési jegy megjelenési modja Dematerializalt, névre sz616

Befektetési jegy ISIN azonositdja HU0000711791

Befektetési jegy névértéke 1 Ft
Kibocsatasra meghirdetett Az Alapkezeld az Alap Befektetési jegyeibdl a jegyzés soran dsszesen
értékpapir mennyisége minimum 200.000.000, azaz kett0szazmilli6 darab maximum

4.500.000.000, azaz négymilliard-otszazezer darab egyenként 1 forint
néveértéki — befektetési jegyet ajanl fel.

Jegyzési idGszak: 2012.10.29 - 2012.11.20.

Jegyzdk kore Devizabelfoldi- és devizakiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint
jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok korlatozas
nélkiil vasarolhatjak.

Jegyzési helyek Az Alap altal kibocsatando befektetési jegyek jegyzési helyeinek és
forgalmazoinak listdja a T4jékoztatd I1.sz Mellékletben talalhato.

Jegyzési ar A jegyzési arfolyam egyenld a névérték 100%-aval, azaz 1 forinttal

Jegyzéskor fizetendd vételar A jegyzett darabszam és a jegyzési ar szorzata a forgalmazé kondicids

listajaban rogzitett forgalmazasi jutalékkal megndvelve, mely jutalék
nem lehet tobb az Alapba befektetett 6sszeg 5%-anal.

Jegyzési ar fizetésének modja Atutalassal a Befektetd Forgalmazonal vezetett korlatozott rendeltetésii
pénzforgalmi szamlajara (ligyfélszamla), vagy készpénzbefizetéssel a
Forgalmazé helyen, ahol az 6sszegeket haladéktalanul a letéti szamlara

helyezik.
Minimum jegyezhetd névérték Egy befekteto altal jegyezhetd 6sszeg minimalizalva nincs
Maximum jegyezhetd névérték Egy befekteto altal jegyezhetd 6sszeg maximalva nincs

15



16



Jegyzésre vonatkozé informaciok

A jegyzés médja

A jegyzok személyesen, meghatalmazott tUtjan a
jegyzés helyén adhatjak le jegyzéseiket. A jegyzés
megaddsa maganszemély jegyzOk esetén a jegyzési
ivek aldirasaval, nem maganszemélyek esetén a
jegyzési ivek cégszerll alairasaval torténik. A jegyzési
iv alairasat kovetben a jegyzési nyilatkozat nem
vonhatd vissza. A jegyzési iv aldirasaval a jegyzd
feltétlen kotelezettséget vallal a lejegyzett Befektetési
Jegyek megvasarlasira. A jegyzésre vonatkozd
meghatalmazast teljes bizonyitd erejii maganokiratba
kell foglalni. Mivel a Befektetési jegyek dematerializalt
formaban keriilnek kibocsatasra, értékpapir nyilvanos
forgalomba hozatala sordn jegyzés csak olyan
személytdl fogadhato el, aki értékpapirszamla vezetésre
szerzddést kotott és a jegyzés soran a szamlavezetd
azonositd adatait ¢és értékpapirszamldja szamat
megadta. A pénzszamla, illetve az értékpapirszamla
vezetés dijait a Forgalmazdé kondicios listdja
tartalmazza. A jegyzOk, illetve a meghatalmazottak
azonositasa az adott Forgalmazé mindenkor hatalyos
tizletszabalyzatban foglaltaknak megfeleléen torténik.
Azok a kitoltott és alairt jegyzések tekinthetok csupan
érvényesnek, amelyek esetében a jegyzett Befektetési
jegyek teljes ellenértéke a lentebb, ,,A fizetés modja”
cimii bekezdésben foglaltak szerint megfizetésre keriil.

A jegyzésre felajanlott Befektetési jegyek
mennyisége

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeibdl a jegyzés
soran  Osszesen minimum  200.000.000, azaz
kettészazmillid darab maximum 4.500.000.000, azaz
négymilliard-6tszazezer darab egyenként 1 forint
névértékl — befektetési jegyet ajanl fel.

A fizetés modja

A jegyzési iv alairdsaval egyidoben a Befektetd a
jegyzett mennyiségli Befektetési jegyek ellenértékét a
Forgalmazonal vagy készpénzben fizeti be, vagy
atutalja az adott Forgalmazonal vezetett
pénzszamlajara. A jegyzés akkor mindsiil érvényesnek,
ha a jegyzett Befektetési jegyek jegyzési ara a jegyzés
pillanataban a Befektetd Forgalmazonal vezetett
pénzszamlajan  rendelkezésre  all, illetve a
Forgalmazohoz beérkezett a jegyzési iv. A jegyzd a
jegyzési iv alairasaval hozzajarul adott
pénzszamlajanak a jegyzett Befektetési jegyek
ellenértékével torténd megterheléséhez. A jegyzés
érvényességének elengedhetetlen feltétele, hogy az
igényelt Befektetési jegyek ellenértéke - legkésobb a
jegyzés zar6 idépontjaig - jovairasra keriiljon az Alap
letéti szamlajan (részteljesités elfogadott).

A jegyzés soran az Alap jegyzési szamlaszama a

kovetkezo:
12001008 - 01359341 — 00200008 .

Eljaras tiljegyzés esetén

Az  Alapkezeld6  4.500.000.000  (négymilliard-
Otszazmilli) forintot meghaladd jegyzést nem fogad
el. Tuljegyzés esetén a kartyaleosztas szabalyait kell
alkalmazni.

Eljaras aluljegyzés esetén

Aluljegyzésnek mindsiil, ha az Alap Sajat tékéje a
jegyzési idészak lezarasat kovetéen nem éri el a
jegyzési  minimumot, azaz a  200.000.000
(kettészazmillio) forintot. Aluljegyzés esetén a
kibocsatas meghitsul. Aluljegyzés esetén a jegyzésre
befizetett 6sszegek a jegyzés lezarasat kovetd 7 napon
beliil a kamat és levonas nélkiil jovairasra keriilnek a
Jegyz6 Forgalmazonal vezetett pénzszamlajan.

A Befektetési jegyek atvétele és nyilvantartasa

A Befektetési jegyek kizardlag névre sz0l0,
dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra. A
Befektetési  jegyek tulajdonjogat a  Befektetd
értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szamlakivonat
igazolja.

A dematerializalt értékpapir atruhdzasara kizardlag
értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve jovairas
utjan keriilhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az
ellenkezd bizonyitasdig - azt kell tekinteni, akinek
szamldjan az értékpapirt nyilvantartjak.

A forgalomba hozatalra Keriilo Befektetési jegyek
sorozata és tipusa

A dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatu,
névre sz0l6 Befektetési jegyek névértéke 1 forint.

A Téjékoztatd, amely a Befektetési jegyre és a
befektetési alapokra vonatkoz6 1ényeges informaciokat
és tényeket tartalmazza, hozzaférhet6é a Forgalmazo
helye(ke)n, az Alapkezeld6 (www.eqa.hu) ¢és a
Feliigyelet altal tizemeltetett kozzétételre szolgalod
(www.kozzetetelek.hu) honlapokon.

A jegyzés tovabbi jellemz6i

- ajegyzés soran befolyt dsszeg kezelése
A Letétkezel6 a jegyzés folyaman az alap indulasanak
napjaig a jegyzés soran befolyt dsszeget az elkiilonitett
letéti szamlan tartja, amely szamlara az alap
nyilvantartasba vételéig a Letétkezeld az alapkezeldtol
terhelésre sz0l6 megbizast nem fogad el. A névértéken
torténd jegyzés soran a jegyzési arat a Letétkezeld az
alap letéti szamlajan 6rzi. Az alap induldsanak napjan a
befektetOk értékpapirszamldjara a jegyzett befektetési
jegyek névértéken keriilnek jovairasra. A nyilvanos
forgalomba hozatal eredményét az Alapkezel6 az
eljaras lezarasat kovetd 6t napon beliil a Feliigyeletnek
bejelenti, és a kozzétételi helyeken nyilvanossagra
hozza.

- ajegyzési id6szak zaré napja
Az Alapkezeld a kitlizott zaronap (2012.11.20.) elétt is
lezérhatja a jegyzési iddszakot, ha a jegyzési iddszak
kezd6 napjatdl szamitva egy banki munkanap mar eltelt
és a minimalis mennyiség lejegyzésre keriilt. Az
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Alapkezeld az Alap Kozzétételi helyein és a
Forgalmazdé helyeken hirdetményben tajékoztatja az
Alapbdl jegyz6 Befektetoket a jegyzési iddszak
korabbi lezarasarol.

A jegyzés sikeres lezarasat kovetden az Alapkezeld
haladéktalanul kezdeményezi az Alap nyilvantartasba
vételét a Batv. 48. §-nak (4) bekezdésének
rendelkezései szerint. Az Alap a nyilvantartasba
vétellel jon létre, ezt kovetéen nyilik meg az
Alapkezeld joga arra, hogy az abbdl jegyz6 befektetok
altal Dbefizetett Osszeg felett az Alap befektetési
politikajanak megfeleléen rendelkezzen.

- érvénytelen jegyzés

Ervénytelen a jegyzés, ha:

- a jegyzési iv nem felel meg a jogszabdlyi formai és
tartalmi kovetelményeknek,

- a jegyzés ellenértéke a jegyzési idészak végéig a
jegyzési iven megjeldlt szamlaszamon nem kertil
jovairasra,

- a jegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzési
ivvel,

- a jegyzés nem a jegyzési idészak alatt, vagy nem a
Forgalmazo helyen torténik,

- a jegyzés beleiitkozik az Tajékoztatdo vagy valamely
jogszabaly rendelkezéseibe.

- Jegyzési garancia

A kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségének
lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciat nem
vallal.

1.4.2. A Dbefektetési jegyek vételének moédja,
feltételei

A folyamatos forgalmazas soran az Alapok Befektetési
jegyeit az  Alapkezelé  kizardlag az  Alap
Tajékoztatojanak 1L szamu mellékletében
meghatarozott Forgalmazo helyeken forgalmazza. A
Forgalmaz6 minden Banki ¢és  forgalmazasi
munkanapon koteles a Befektetési jegyekre Megbizast
felvenni. Megbizast a Forgalmazoé a fidkjaiban, illetve
mas lgyfélkommunikacios rendszerein keresztiil vesz
fel.

Megbizasok leadasanak hatarideje

A Megbizasok leadasanak hatarideje T napon a
Forgalmazo 4ltal nyilvdnosan meghirdetett pénztari
orai alatt  torténik. A forgalmazasi  helyek
igyfélfogadasi idejiiknek megfelelé zaroidépontnal
korabbi idépontot is meghatarozhatnak a megbizasok
leadasanak hataridejeként.

A Befektetési jegyek értékesitési ara
Egy darab Befektetési jegy értékesitési ara az egy
Befektetési jegyre jutd Nettdé eszkozérték, amely 6
tizedesre kerekitve keriil kiszdmitasra.

Befektetési jegyek vétele
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas
idoszakaban a Befektetok a Befektetési jegyeket a

Forgalmazdval megkotott, a Befektetési jegyek vételére
vonatkozd megbizasi szerz6dés megkdtésével és a
vételar egyideji megfizetésével szerezhetik meg. A
Befektet6k altal visszavonhatatlan forméaban adott
vételi megbizasokat a Forgalmazé a megbizast kovetd
masodik banki munkanapon (T+2 nap), a T napra
(forgalmazas-elszamolasi  napra)  érvényes  egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték alapjan
teljesiti, ekkor torténik meg a Befektetési jegyek
jovairasa a Befektetd értékpapirszamlajan.

A vételar rendelkezésre bocsatisa a Befektetd altal
készpénzzel a Forgalmazé helyeken Ugyfélszamlara
torténd befizetéssel, atutalassal teljesithetd.

1.5. Befektetési jegyek visszavaltisanak modja,
feltételei, valamint azok a Kkoriilmények,
amelyek miatt a visszavaltas felfiiggesztheté. A
részalapok kozotti valtas feltételei, koltségei

1.5.1. A befektetési jegyek visszavaltasinak médja,
feltételei

A folyamatos forgalmazas soran az Alapok Befektetési
jegyeit az  Alapkezelo  kizardlag az  Alap
Tajékoztatojanak IL. szamu mellékletében
meghatarozott Forgalmazé helyeken forgalmazza. A
Forgalmaz6 minden Banki ¢és  forgalmazasi
munkanapon koteles a Befektetési jegyekre Megbizast
felvenni. Megbizast a Forgalmazé fidkjaiban, illetve
mas lgyfélkommunikacidos rendszerein keresztiil
vesznek fel.

Megbizasok leadasanak hatarideje

A Megbizasok leadasanak hatarideje T napon a
Forgalmazo altal nyilvanosan meghirdetett pénztari
orai alatt torténik. A Forgalmazo helyek ligyfélfogadasi
idejiiknek megfeleld zaroidopontnal korabbi iddpontot
is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak
hataridejeként.

A Befektetési jegyek visszavaltasi ara

Egy darab Befektetési jegy visszavaltasi ara az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték, amely 6
tizedesre kerekitve keriil kiszamitésra.

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi
idészakaban a Befektetok a tulajdonukban allo
Befektetési  jegyeket a  Befektetési  jegyek
visszavaltasara vonatkozd megbizds megadasaval
valthatjak vissza. Befektetési jegyekre vonatkozd
visszavaltdsi megbizas kizarolag abban az esetben
teljesithetd, ha a Befekteté az emlitett Befektetési
jegyeket, legkésobb a megbizas megadasakor (T nap) a
Forgalmazdénak rendelkezésére bocsatja (transzferaljak
a Befektetd értékpapirszamléjara). A Befektetd altal
visszavonhatatlan ~ formdban adott  visszavaltasi
megbizasokat a Forgalmazd a megbizas napjat koveto
harmadik banki munkanapon (T+3, visszavaltasi
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forgalmazés-teljesitési nap), a Letétkezel altal T
(forgalmazas-elszdmolasi) napra szamolt arfolyamon
teljesiti.

A Forgalmazd6 a  visszavaltas  elszdmolasa
eredményeképpen a Befektetdt megilletd ellenértéket a
megbizas befogadasat kovetdé harmadik banki
munkanapon (T+3 nap, visszavaltasi forgalmazas-
teljesitési nap) irja jova az Ugyfélszamlan. A
visszavaltott ~ Befektetési  jegyek ellenértékének
atvételekor a Forgalmazo érvényes iizletszabalyzataban
foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a
Befektet6t terheli.

1.5.2. A befektetési  jegyek folyamatos
forgalmazasanak felfiiggesztése, sziineteltetése

A Dbefektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a
befektetési alapkezeld, a letétkezels, illetve a
Forgalmazé miikddési korében felmeriild okokbol nem
végezhetd. A sziinetelésrdl rendkiviili kozzététel utjan
kell tajékoztatni a befektetoket és haladéktalanul a
Feliigyeletet.

A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel
abban az esetben, ha a befektetési alapkezeld a
forgalomban 1év6 befektetési jegy mennyiségére felsé
korlatot allapitott meg (forgalmazasi maximum), és a
befektetési jegyek mennyisége ezt a maximumot elérte.
A befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem
keriil sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a
forgalmazasi maximum al4d nem csokken.

A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast — a
vételt és a visszavaltast egyarant — kizardlag a
befektetok érdekében, akkor fiiggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd
eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen, ha a
befektetési alap sajat tokéje tobb mint 10 szazalékara
vonatkozoan az adott eszk6zok forgalmat felfiiggesztik,
vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre
alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a
Forgalmaz6 — a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasa sziineteltetésének esete kivételével — nem
képes a tevékenységét ellatni,

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

A Dbefektetési alapkezeld6 a befektetési jegyek
visszavaltasat a befektetok érdekében kizardlag akkor
fiiggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok
alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap
likviditasa — figyelembe véve a befektetési alap
eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre allo idét —
veszélybe kertil.

A Dbefektetési alapkezeld az el6z0 bekezdésekben
meghatarozott felfliggesztésrdl rendkiviili kdzzététel
utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetoket, a
Feliigyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam

hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatdsagat, ahol a
befektetési jegyet forgalmazzak.

A Feliigyelet a befektetok érdekében felfiiggesztheti a
befektetési  jegyek  folyamatos  forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatasi
kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben eldirt
feltételei nem biztositottak.

A Feliigyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének
hianydban felfiiggesztheti a Dbefektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat az (1) bekezdésében
meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasait a (2) bekezdésében meghatarozott
esetben.

A felfiiggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap, azzal,
hogy az eszkozeit legalabb 20 szazalékban mas
befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a
felfiiggesztés idétartama a mogottes befektetési alap
felfiiggesztési szabalyaihoz igazodik. A Feliigyelet
indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a
felfiiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsat a forgalmazast
kivaltoé ok megsziinését kdvetden, vagy amennyiben azt
a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul
folytatni kell.

A Dbefektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés
ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé kell tenni.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat
az illikvid eszkozok elkiilonitésérél szolo dontés
kozzétételével egy  id6ben, az  elkiilonités
végrehajtasaig fel kell fliggeszteni.

1.6. A hozam megallapitasanak és kifizetésének
szabalyai, toke és hozamigéret esetén ennek
pontos feltételei

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet,
a teljes tdkendvekmeény ujra befektetésre keriil az Alap
befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetok a
tokendvekményt a tulajdonukban all6 Befektetési
jegyek vételi és visszavaltasi aranak kiilonbozeteként,
mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

1.7. A Dbefektetési jegyek eladasi vagy
forgalomba hozatali, illetve visszavaltasi
aranak meghatarozasa, kiilonos tekintettel az
alabbiakra:

1.7.1. A befektetési jegyek eladasi vagy forgalomba
hozatali, illetve visszavaltasi ara Kiszamitasanak
mddszere és gyakorisaga

A Letétkezelo az Alap nettd eszkozértékét az Alap
tulajdonaban 1év6 eszkozok piaci értéke alapjan
hatarozza meg, az alapot terhelé koltségek levondsa
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utan, az eszkozokre vonatkozo legfrissebb informaciok
ismeretében.

A T napi Nettdé eszkozértéket a Letétkezeld T+1
munkanapon allapitja meg, igy az eladasi vagy
visszavasarlasi megbizas id6pontjaban az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkozérteke nem ismert. A
Letétkezeld T értékelési napra vonatkozdéan az Alap
egy Befektetési jegyére jutd nettd eszkozértéket ugy
allapitja meg legalabb 6 tizedes jegy pontossagig, hogy
az Alap mindenkori nettd eszkozértékét elosztja a
forgalomban 1évé befektetési jegyek szamaval. Az
Alap nettd eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre
jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi napra
vonatkozéan meg kell allapitani és a megallapitast
kovetd két munkanapon belil koézzé kell tenni,
valamint a Forgalmazé helyeken a Befektetok szdmara
hozzaférhetévé kell tenni. Az Alapkezel6 koteles
minden, az Alap netto eszkozértékének
meghatarozasahoz sziikséges dokumentumot minden
forgalmazasi napra vonatkozoan megkiildeni a
Letétkezeldnek.

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas
soran a forgalmazas-elszamolasi napon (T nap)
érvényes (vasarlaskor a vasarlast terhelé forgalmazasi
jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltasi
jutalékkal csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértéken vasarolhatok meg, illetve valthatok
vissza.

1.7.2. A Dbefektetési jegyek eladasaval vagy
forgalomba hozatalaval, illetve visszavaltasaval
kapcsolatban felszamitott koltségek

A Forgalmazé az Alap Befektetési jegyeinek
forgalomba hozatala, illetve folyamatos forgalmazasa
soran legfeljebb az alabbi forgalmazasi jutalékokat
szamitja fel. A Forgalmazo altal a Befektetok felé
felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a
megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék
Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa
esetén - maximum a befektetett osszeg 5 %o-a.

Visszavaltasi jutalék

A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek
visszavaltasa esetén - maximum a befektetett 6sszeg 5
%-a

Az értékpapirszamla  megnyitasahoz, vezetéséhez
kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabadlyzata
szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a
Befektetd a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan
nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazonal,
vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél
vezetett értékpapirszamlara transzferdlja, akkor a
Forgalmazé a kapcsoléds dijakat az Uzletszabdlyzata
szerinti mértékben szamitjia fel. A Forgalmazo
Uzletszabdlyzatdat a Befekteték a Forgalmazo helyeken
és a Forgalmazo székhelyén kaphatjak meg.

1.7.3. A befektetési jegyek eladasi vagy forgalomba
hozatali, illetve visszavaltasi ara kozzétételének
mdédja, helye és gyakorisaga.

A Befektetési alap Nettd eszkozértéke és az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték minden
forgalmazas-elszamolasi napra megallapitasra, és a
megallapitds  napjat  (T+1)  kovetd  masodik
munkanapon (T+3)a Feliigyelet altal {iizemeltetett
honlapon (www.kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezeld
(www.eqa.hu) honlapjan kozzétételre kertil.

2. A Dbefektetési alap kezelésének
alapvet6 szabalyai

2.1. Befektetési alap befektetési céljainak
leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is,
befektetési politikajat, a befektetési politika
minden  esetleges  Kkorliatozasa, valamint
barmely olyan technika,eszkoz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési
alap kezeléséhez felhasznalhaté

Az Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap célja,
hogy a pénz- és tdkepiacok adta lehetdségeket
kihasznalva — magasabb kockazatvallalas mellett — a
bankbetétek hozamat meghaladé hozamot érjen el.

Az Alapkezel6 egy aktivan kezelt portfoli¢ kialakitasat
tlizte ki célul. A tranzakciok tipusa lehet hossza (long)
illetve rovid (short) pozicio.

2.2. A befektetési alap részletes befektetési
politikaja és céljai, ezen beliil kiillonosen:

2.2.1. A befektetési stratégia

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alap minden
befektetési eszkozre — kotvény, részvény, nyersanyag,
deviza, szarmaztatott termékek — felvehet akar vételi,
akar eladasi pozicidt. A hagyomanyos befektetési
alapokkal ellentétben az Equilor Pillars Szarmaztatott
Alapnak nem csak emelkedd, hanem adott esetben
csokkend piacokon is lehetdsége van hozamot elérnie.

Az Alap sajat t6kéjét hazai és kiilfoldi részvényekbe,
kotvényekbe, illetve a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabalyair6l szolo 345/2011. (XII. 29.)
kormanyrendelet  altal  engedélyezett  hataridds
igyletekbe fekteti.

Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkozi és
tézsdei devizapoziciokat. Az Alap minden, a A
befektetési alapok befektetési és  hitelfelvételi
szabalyairol sz616 345/2011. (XIL. 29.)
kormanyrendelet altal megengedett azonnali ¢és
szarmaztatott poziciot felvehet, long és short iranyba is.

Az Alapkezeld az Alap kezelése sordn mind a
rovidtava, mind a hosszi tavi piaci mozgasokat
torekszik kihasznalni, igy taktikai) és stratégiai
poziciokkal is rendelkezni kivan. Az Alap abszolut
hozam szemléletben fog mikodni, a kedvezd
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lehet6ségeket kivanja kihasznalni. A vételi-eladasi
tipus lehetéséget ad a piacok rugalmasabb
kihasznalasara, ez elsGsorban a rovidebb tavu
befektetések  sordn  biztosit lehetOséget  profit
megszerzésére.

Az alap arra torekszik, hogy parhuzamosan aktiv
pozicidkat épitsen ki, mind kotvény, mind részvény,
mind pedig deviza és arupiaci instrumentumokban,
mely szegmensek alkotjdk a befektetési paletta {6
oszlopait.

Az Alap benchmarkja 100% RMAX Index.

2.2.2. A portfolio lehetséges elemei, azok
tervezett aranyai

Az Alap portfoliéjaban tarthat6 eszkozok:

Allampapir

Az allampapir magyar vagy Eurdpai Unids tagallam, a
Magyar Nemzeti Bank, az Eurdpai Kozponti Bank
vagy mas Eurépai Unids tagillam jegybankja altal
forintban vagy eurdban, vagy mas devizdban
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. Az
allampapir biztonsagos befektetésnek mindsiil, mert a
névérték és a kamatok megfizetését a kibocsatd allam
garantalja. (Tervezett arany: 0-100%)

Bankbetét (forint, vagy mas deviza)

Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert
magyarorszagi banknal nyitott szamlan tarthat az Alap.
(Tervezett arany: 0-50%)

Pénzpiaci eszkozok

Olyan — forintban vagy mds devizdban denominalt -,
sorozatban  kibocsatott, = pénzkdvetelésre  sz616
eszkozok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.
(Tervezett arany: 0-100%)

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy
mas devizaban denominalt, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

Eurépai Uni6é tagorszagdnak hitelintézete 4ltal
forgalomba  hozott, hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a
kibocsaté (az adods)  hitelintézet meghatarozott
pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve
arra kotelezi magat, hogy a pénz (kolcson) Osszegét,
valamint  kamatozo  értékpapir  esetén  annak
meghatarozott moédon szamitott kamatat vagy egyéb
hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetéleg az
altala vallalt egyéb szolgaltatdsokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelezének) a megjelolt idében és
modon megfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok
kibocsatasa a kibocsatd hitelintézet
forrassziikségletének fiiggvényében torténik. Fix és
valtozd kamatozasu, illetve zérokuponos értékpapirok
egyarant kibocsatasra keriilhetnek. (Tervezett arany:
0-100%)

Gazdalkodo szervezet altal forgalomba hozott,

forintban vagy mas devizdiban denominalt,
hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirok

Eurépai Unié tagorszdgaban, vagy mas orszagban
bejegyzett, gazdalkodé szervezet altal forgalomba
hozott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir minden
olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az ados)
gazdalkodod szervezet meghatarozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi
magat, hogy a pénz (kolcsdon) Osszegét, valamint
kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatarozott
modon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyiitt: kamat), illetdleg az altala vallalt
egyéb szolgaltatdsokat az értékpapir birtokosanak (a
hitelezonek) a megjelolt idében és modon
megfizeti,illetve teljesiti. Ezen értékpapirok
kibocsatasa a  kibocsatd  gazdalkodd  szervezet
forrassziikségletének fliggvényében torténik. Fix és
valtozod kamatozasu, illetve zérokuponos értékpapirok
egyarant kibocsatasra keriilhetnek. (Tervezett arany:
0-50%)

Jelzaloglevél
A Magyarorszdgon, illetve az Europai Unid
tagorszagaiban, vagy mas orszagokban, forintban,
euréban, vagy mas devizaban kibocsatott jelzalog-
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. (Tervezett
arany: 0-50%)

Repé- és forditott repoiigylet: minden olyan
megallapodas, amely  értékpapir  vagy  aru
tulajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy aru
tulajdonjogahoz fiiz6d6 garantalt jog atruhazasara
vonatkozik - ha e garanciat olyan elismert tézsde
bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az aruhoz
fiiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodds nem
teszi lehet6vé az eladd szdmara, hogy az adott
értékpapirt vagy arut adott idépontban egyszerre tobb
félnek ruhdzza 4at, illetdleg mas {lgylethez adja
biztositékul. A szerzddéskotéssel egyidejlileg az
értékpapirra vagy arura az ecladé visszavasarlasi
kotelezettséget, a vevd az eladd részére torténd
viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerzédésben
meghatarozott vagy az eladd altal meghatarozando
jovobeli idépontban torténd meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek
kozotti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az
igylet targyat képezd és biztositékul szolgald
értékpapir vagy aru mas, egyenértékii értékpapirra vagy
arura kicserélhetd. Az tigylet az értékpapir vagy aru
eladoja szempontjabdl repdligyletnek, az értékpapir
vagy aru vevdje szempontjabol forditott repoiigyletnek
tekintendd. (Tervezett arany: 0-50%)

Készpénz/Szamlapénz
Forint, eur6 vagy mas deviza. (Tervezett arany: 0-
100%)

Magyar és kiilfoldi részvények
Az Alap a fejlodo, fejlett és egyéb orszagokban
kibocsatott részvényekb6l a torvényi limiteknek
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megfeleld mértékben vasarolhat. A
részvénybefektetések magukban foglaljak a letéti
igazolasokba (depositoryreceipts) (American

DeposirotyReceipt — ADR, Global DepositoryReceipt -
GDR), valamint a certifikatba vald befektetést is.
(Tervezett arany: 0-100%)

Szarmaztatott iigyletek

Az Alap mind szabvanyositott, mind un. OTC
szarmaztatott tigyleteket kothet.Ezen beliil felvehet
futures vagy forwardlong és short pozicidt, vasarolhat
¢és kiirhat egyszerti és Osszetett opciokat, vasarolhat
warrantokat, CFD (ContractforDiffrences) ligyleteket
kothet. Részvényre szo0ld opciok koziil csak
szabvanyositott iligyleteket kothet (warrantvision). A
szarmaztatott iigyletek jelentésen novelik az Alap
volatilitasat, igy kockazatat. (Tervezett arany: 0-
200%)

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Exchange TradedFundok (ETF) egyre nagyobb
elterjedése révén az Alap ETF-ekbe is hajlando
befektetni. (Tervezett arany: 0-100%)

Befektetési jegyek

Az Eurdpai Unidban bejegyzett Befektetési Alapkezeld
altal kibocsatott ¢és folyamatosan forgalmazott
befektetési jegyek. (Tervezett arany: 0-30%)

Az Alap kizarélag az alabbi eszkézokbe fektethet:

e szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,

e EGT-allam egyéb rendszeresen miikodo, elismert,
nyilvéanos, szabalyozott piacan forgalmazott
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,

e valamely harmadik orszdg tézsdéjén hivatalosan
jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen miikodo,
elismert, nyilvanos és szabalyozott piacan forgalmazott
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkozok,
amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési platform,
mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az Alap
kezelési szabalyzataban,

e | ¢éven belil forgalomba hozott atruhdzhato
értékpapirok, feltéve, hogy

a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvallalast
tartalmaznak arra nézve, hogy a kibocsatd
kezdeményezi az értékpapirok valamely, az a), b) vagy
¢) pontban meghatarozott szabalyozott piacra illetve
kereskedési platformra torténd bevezetését, és

a bevezetés a forgalomba hozataltol szamitott 1 éven
beliil megtorténik,

e Az Alap altal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirok, vagy egyéb kollektiv befektetési formak
altal nyilvanosan forgalomba hozott nyilt végi
értékpapirok, feltéve, hogy:

az egy¢b kollektiv befektetési forma jogszabaly alapjan
prudencialis feliigyelet hatalya alatt all, és ez a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete megitélése
szerint egyenértékii a kozOsségi jogszabalyokban
megallapitott feliigyelettel, és a hatésagok kozotti
megfeleld egylittmiikddés biztositott,

az egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékli az
Alap befektetési jegyei tulajdonosai szamara biztositott
védelemmel, beleérve az eszk6zok elkiilonitett modon
valo kezelésére, a hitelfelvételre, a kolcsonnyujtasra,
valamint az atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok fedezetlen vasarlasaira vonatkozo
szabalyokat,

az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérol
félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek,
amelyek lehetévé teszik az eszkozok és forrasok, a
bevételek és a raforditasok, valamint az elszdmolasi
idészakban végzett tevékenységek felmérését, és

az Alap vagy az egyéb kollektiv befektetési forma
kezelési szabalyzata vagy létesitd okirata értelmében
Osszességében legfeljebb 10 szazalékat lehet befektetni
mas Alap ¢és egyéb kollektiv befektetési formak
befektetési jegyeibe,

e Dbetét, deviza,

e szarmaztatott iigyletek, beleértve az 4rualapu
szarmaztatott ligyleteket is, azzal a feltétellel, hogy
arualapt szdrmaztatott {igyletek esetében az tigylet nem
zarulhat fizikai teljesitéssel,

e szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci
eszkozok, ha maga a forgalomba hozatal vagy a
kibocsato a befekteték és megtakaritasok védelme
érdekében szabalyozott, és feltéve hogy

ezeknek a pénzpiaci eszkdzoknek a kibocsatdja vagy
garanciavallaléja kozponti, regiondlis vagy helyi
hatésag, vagy valamely tagallam kozponti bankja, az
Eurépai Kozponti Bank, az Eurdpai Unid vagy az
Eurdpai Beruhazasi Bank, egy harmadik orszag, vagy
egy szOvetségi allam esetében a szovetséget alkoto
tagallamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkdzi
kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb tagallam is
tagja,

ezeket a pénzpiaci eszkozoket olyan vallalkozas
bocsatotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjat a fent
meghatarozott szabalyozott piacok valamelyikén
forgalmazzak,

a pénzpiaci eszk6zok kibocsatoja vagy
garanciavallaldja olyan személy, amely a kozosségi
jogszabalyokban megfogalmazott feltételeknek
megfeleld feliigyelet hatalya alatt all, vagy amely a
Feliigyelet megitélése szerint legalabb a kozdsségi
jogszabalyokban megallapitottal egyenérteki
prudencialis szabalyok hatalya alatt all és azoknak
megfelel, vagy
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a pénzpiaci eszkozoket a Feliigyelet altal feliigyelt
intézmények bocsatottak ki, feltéve, hogy az ilyen
értékpapirokba torténd befektetésekre olyan befektetd-
védelem vonatkozik, amely egyenértékii az el6z6
harom bekezdésben meghatarozott védelemmel, és a
kibocsaté induld tékéje és toketartaléka legalabb
tizmillio eurd, és a szamvitelr6l sz6ld 2000. évi C.
torvény szerint bemutatja és kdzzéteszi éves szamviteli
beszamoloit, tovabba a kibocsato kifejezetten a csoport
finanszirozasaval foglalkozik olyan
vallalkozascsoporton beliil, amelynek egy vagy tobb
tagja tozsdére bevezetett gazdasagi tarsasag vagy
intézmény, vagy banki likviditasi keretbdl részesiild
értékpapirra alakitott eszkdzok finanszirozasat végzi.

Az Alap eszkozeinek legfeljebb 10 széazalékat
fektetheti az eldzéekben nem emlitett atruhdzhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe; és nem
vasarolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket
megtestesitd okiratokat.

Az Alap rendelkezhetnek jarulékos likvid eszkozokkel.

Az Alapkezeld a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabalyairol szolo 345/2011. (XII. 29.)
kormany rendelet 2. § (1) bekezdés c) pontja alapjan az
Alap befektetései soran az alabbi elérhetdségen
szerepld  orszagok tdézsdéit, vagy kereskedési
platformjait, mint lehetséges befektetési helyszineket is
alkalmazhatja:
http://www.un.org/en/members/index.shtml

2.2.3. Az egyes értékpapirfajtak — beleértve az
egy devizaban denominalt értékpapirok
korének — maximalis, illetve minimalis vagy
tervezett aranya

A befektetési alap eszkdzeinek 10 szazalékat fektetheti
be ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott atruhazhatd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.

15 szazalékos korlat alkalmazhaté olyan atruhazhato
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott
piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren
forgalmaznak, feltéve, hogy az utols6 naptari
negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a
szazmilli6 forintot.

25 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszagon
székhellyel rendelkez0 jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan
kotvények  esetében, amelyek kibocsatoja  egy
tagallamban székhellyel rendelkezd és jogszabalynal
fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére
létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatalya alatt
allo hitelintézet, feltéve, hogy ez utobbinak a
kotvények  kibocsatasabol — befolyt — Osszegeket
jogszabalynal fogva olyan eszkdzokbe kell befektetni,
amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig
alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések
kielégitésére, €s amelyeket a kibocsatd felszamolasa
esetén els6 helyen a téke visszatéritésére és a
felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni.

Amennyiben a befektetési alap eszkdzeinek tobb mint
10 szazalékat fekteti az e bekezdés hatalya ala tartozo,
egy kibocsatd altal ki bocsatott értékpapirokba,
ezeknek a befektetéseknek az Osszértéke nem
haladhatja meg a befektetési alap eszkdzeinek 80
szazalékat.

35 szazalékos korlat alkalmazhato abban az esetben, ha
az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok
kibocsatoja vagy garanciavallaloja egy EGT-allam,
annak helyi hatésaga, harmadik orszadg, vagy olyan
nemzetkdzi kodzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb
EGT-allam is tagja.

A Dbefektetési alap eszkdzeinek 40 szazalékat nem
haladhatia meg azon kibocsatok  atruhazhatod
értékpapirjainak és pénzpiaci eszkdzeinek Osszértéke,
amelyekben a befektetési alap altal torténd befektetések
értéke egyenként meghaladja a befektetési alap
eszkdzeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a
prudencialis feliigyelet hatalya alatt allo
hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a
prudencialis feliigyelet hatalya alatt allo
hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott
igyletekre.

Az el6z6 bekezdések szerinti 25%-os illetve 35%-o0s
korlattal szabalyozott értékpapirokat ¢és pénzpiaci
eszkozoket a 40 szazalékos korlat alkalmazasa
szempontjabol nem kell figyelembe venni.

Az el6zdekben szerepld korlattdl eltérden a befektetési
alap eszkdzeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-
allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy
garantalt allampapirokba és nemzetkdzi pénzigyi
intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb
35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo
értékpapirba.
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Az Alap bsszes eszkozhoz viszonyitott dltalanos befektetési korlatai

aranya

A. C.

1. Egyéb nyilvanos értékpapir alap
2.  |[Egy kibocsatdé maximalis aranya alapesetben 10%
3. 2. pontbeli limitet meghalad6 kibocsatd maximalis aranya 3. 15%

pont figyelembevételével (megfeleléen likvid papirok esetében)
4. 3. pontba tartozo értékpapirok Osszesitett maximalis aranya 40%
6. elzaloglevelek maximalis aranya 25%
7. 2. pont szerinti limitet meghalad6 mértékii jelzaloglevelek 80%

Osszesitett maximalis ardnya
8.  |[Egy adott sorozatba tartozo allampapirok maximalis ardnya 35%
9. [Egy adott allam maximalis aranya 100%
10.  [Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 20% felett kiilon kiemelve a kezelési

szabalyzatban

11.  [Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis aranya 20%

alapesetben
12.  [Tokeattétel maximalis mértéke alapesetben 2-szeres
13.  [Egyéb, a megengedett eszkdzok korében tételesen nem 10%

felsorolt értékpapirok és pénziigyi eszk6zok maximalis

Az Alap a Sajat tokéjének 20%-ot meghalado részét az
alabbiakban felsorolasra keriild intézmények altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba, vagy pénzpiaci
eszkdzokbe, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC
szarmaztatott iigyletekbe fektetheti.

Intézmény neve

Székhelye

Magyar Nemzeti 1133 Budapest,
Vagyonkezel6 Zrt. Pozsonyi Ut 56.
Unicreditbank Hungary 1054 Bp. Szabadsag tér
Zrt. 5-6

OTP BANK Nyrt. 1051 Bp. Nador u. 16

FHB Kereskedelmi Bank
Zrt.

1082 Bp. Ul1&i 1t 48

K&H Bank Zrt. 1095 Bp. Lechner Odén
fasor 9.

Budapest Bank Zrt. 1138 Bp. Vaci ut 188.

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6

ERSTE Bank Zrt. 1138 Bp. Népflird6 u.
24-26

CIB Bank Zrt. 1027 Bp. Medve u. 4-14

MKB Bank Zrt. 1056 Bp. Vaci utca 38.

Takarékbank Zrt. 1122 Bp. Pethényi koz
10.

ING Bank Zrt. 1068 Bp. Dézsa Gyorgy
ut 84/B

Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest,

Szabadsag tér 8-9.

A Sajat téke 20%-ot meghaladoé részét kitevo eszkdzok
miatt az Alap a fenti partnerek fizet6képességének
kockazatat futja. Amennyiben az érintett partner
kotelezettségének nem tesz maradéktalanul eleget, gy
ez hatranyosan befolydsolhatjia az Alap Nettd

eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

Transzparencia az Alap kezelésében

A transzparens alapkezelési tevékenység érdekében az
Alapkezelo az Alap tekintetében kiemelt figyelmet
fordit az  alabbi  jogszabalyi  rendelkezések
maradéktalan betartasara:

Az Alap nem fektethet be a maga altal kibocsatott
befektetési jegybe.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezeld altal kibocsatott
értékpapirt, valamint az  Alapkezeld  kapcsolt
vallalkozésai altal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével,
ideértve a nyilvanos nyilt végli kollektiv befektetési
forma altal kibocsatott értékpapirokat és a tOzsdére
bevezetett értékpapirokat is.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezeld tulajdonaban
1év6 pénziigyi eszkozoket, és nem értékesithet
pénziigyi eszkozt az Alapkezeld részére.

Az Alapnak az Alapkezelé kapcsolt vallalkozasaival
kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt egyéb
kollektiv  befektetési formak, valamint portfoliok
egymas kozotti iigyletei esetén az tigylet kotésekor
érvényben 1€év06 piaci arat dokumentalni kell.

2.2.4. A szarmaztatott termékek, illetve a
szarmaztatott iigyletek lehetséges Kkore,
alkalmazasuk célja, feltételei

Szarmaztatott iigyletnek tekintjiik az értékpapirokra,
értékpapirokon  alapuld  tézsdei  szabvanyositott
szarmaztatott termékekre, kamatlabra, devizara kotott
hataridds, opcids és swap-iigyleteket. Nem mindsiilnek
hataridés tigyletnek azok az {iigyletek, amelyek a
tézsdei prompt ligyleteknél, illetve 6 tézsdenapnal nem
hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a
jegyzések és az aukcion kotott tigyletek. Az alabb
felsorolt  korlatozasok  nem  vonatkoznak a
hitelintézettel allampapirra kotott repo iigyletekre
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(tekintettel arra, hogy a repo {iigylet nem mindsiil
szarmaztatott ligyletnek).

Az Alapkezel altal az Alap szamara fedezeti céllal
kotott  szarmaztatott  ligyletekre  vonatkozdéan a
345/2011. (XIL.29.) szami Kormanyrendelet a
kovetkezd részletes szabalyokat allapitja meg:

A Dbefektetési alap az alabbi feltételekkel kothet
szarmaztatott iigyletet:

22. § (1) a) a szarmaztatott iigylet a portfolio hatékony
kezelésének céljat szolgalja,

b) az iigylet kotése nem jar a (2) és (3) bekezdésben
megallapitott befektetési korlatok megsértésével.

c) a szarmaztatott ligylet értéke nyilvanos arinformacio
alapjan a nett6 eszkozérték-szamitas gyakorisaganak
megfeleléen megallapithatd, tovabba a szarmaztatott
igylet — figyelembe véve a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit — kellé idében a megfeleld piaci
aron lezarhat6, elszamolhato.

d) a szarmaztatott iigyletekre vonatkozd befektetési
szabalyokat, beleértve a szarmaztatott iigylet alapjaul
szolgald megengedett eszkozok korét, a befektetési
korlatokat, a szarmaztatott ligyletek értékelésének a
szabalyait, a kezelési szabalyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap — szarmaztatott iigyletek
figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési
alap nettd eszkozértékének a kétszeresét. A teljes
nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap
egyes eszkozeiben meglévd nettositott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. A
befektetési alapnak az egyes eszkdzokben meglévo
nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapulod
szarmaztatott  iigyletekben meglévé  kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy
hogy az ellentétes iranyu {ligyletekben 1évd

kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az
alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozd
limitnek vald6 megfelelés szempontjabdl az alap
eszkozeiben meglévd devizakockazatok fedezésé
céljabol kotott szarmaztatott iigyleteket figyelmen
kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkodzeiben
meglévo nettodsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az e rendeletben vagy az alap kezelési
szabalyzatdban az adott eszkdzre megallapitott
befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran
nem kell figyelembe venni az indexhez kotott
szarmaztatott ligyleteket, ugyanakkor figyelembe kell
venni azt, ha egy atruhazhato értékpapir vagy pénzpiaci
eszkdz az adott eszk6zon alapuld szarmaztatott tigyletet
is tartalmaz.

Az Alap teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az aldbbiak szerint szdmitott korlatok
egyikét sem:

ba) a szamitott nettd kockazati kitettségeket az alabbi
tablazatban meghatarozott szorzoval korrigalt értéken
figyelembe véve a  befektetési alap  nettd
eszkozértékének a kétszeresét (teljes nettositott
kockazati kitettség),

bb) a szamitott nettd kockazati kitettségeket az aldbbi
tablazat szerinti korrekci6 nélkill szamitott értéken
figyelembe véve a  befektetési alap  nettd
eszkozértékének nyolcszorosat.

1. A netto poziciot képezd pénziigyi eszkdz Szorzdszam

2. ) Deviza 0,25

3. b) 3 évnél hosszabb hatralévo futamidejii kotvény, kamatlab pozicid 0,25

4. ) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévd futamidejii kdtvény, kamatlab 0,15
pozicio

5. d) 1 évnél rovidebb hatralévd futamidejii kdtvény, kamatlab pozicio, a befektetési 0,10
alap alapdevizajaban fennalld szdmlapénz vagy egyéb kovetelések

6. e) Az a)-d) pontba nem tartozo egyéb pénziigyi eszkdz 1,00

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési
alap egyes eszkozeiben meglévd nettositott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. A

befektetési alapnak az egyes eszkdzokben meglévo
nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapulod
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szarmaztatott  iigyletekben meglévé  kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy
hogy az ellentétes iranyu {ligyletekben 1évd
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az
alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozo
limitnek vald megfelelés szempontjabdl az alap
eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezése
céljabol kotott szarmaztatott iigyleteket figyelmen
kiviil lehet hagyni.

A befektetési alapnak az egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
befektetési alapok befektetési és  hitelfelvételi
szabalyairol 52016 345/2011. (X1I. 29.)
kormanyrendeletben = vagy az  Alap  kezelési
szabalyzataban az adott eszkdzre megallapitott
befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran
nem kell figyelembe venni az indexhez kotott
szarmaztatott iligyleteket, ugyanakkor figyelembe kell
venni azt, ha egy atruhazhato értékpapir vagy pénzpiaci
eszkoz az adott eszk6zon alapuld szarmaztatott tigyletet
is tartalmaz.

A befektetési  korlatoknak  valdé  megfelelés
szempontjabol az értékpapirra, devizara illetve indexre
kotott hataridés ligyleteket az alapul szolgalé eszkoz
piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az
alapul szolgald eszkodz piaci arfolyama és az opcid
deltatényezdjének szorzataként kell figyelembe venni.

Az Osszetett szarmaztatott igyleteket az
alaptermékekre felbontva kell kezelni. A tdzsdei
hataridés tiigyleteket és a tézsdén kiviili hataridds
tigyleteket az alapul szolgalo eszkoz és az tigylet altal
generalt fiktiv vagy valos pénzaramlas Osszetételeként
kell kezelni.

A devizdk, az azonos jogokat megtestesitd
értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve
befektetési eszkozre és lejaratra sz6lo szarmaztatott
tigyletek, opciok hosszu (rovid) pozicidinak a rovid
(hosszll) pozicidkkal szembeni tobblete az adott
befektetési eszkdz nettd pozicidja. Az Alapkezeld a
devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem
szarmaztatott hosszl (rovid) poziciot az ugyanezen
devizén, illetve befektetési eszkdzon alapuld rovid
(hossz) szarmaztatott poziciéval szemben, valamint a
szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgaldé eszkdzben
meglévé - hosszii és rovid pozicidkat egymassal
szemben nettosithatja. A nettoé pozicidt
devizanemenként is meg kell allapitani. Az Alap
szarmaztatott {iigylet, illetve kolcsonvett értékpapir
eladasa utjan nett6 eladasi poziciot vehet fel.

2.2.5. Ha a toke-, illetve hozamigéret a
befektetési alap befektetési politikajaval van
alatamasztva, akkor a mogottes tervezett
tranzakciok leirasa

Az Alapkezel§ a téke-, illetve hozam megovasara nem
tesz igéretet.

erer

2.2.6. Ingatlanalap  portfélidjaban  1évé
ingatlanok megterhelésének lehetésége és
szabalyai

Az Alap nem mindsiil ingatlanalapnak.

2.2.7. Hitelfelvételi szabalyok

Hitelfelvétel, eszkozok terhelhetésége, az Alap
azonnali fizet6képessége

Az Alap azonnali fizet6képessége fenntartasa
érdekében az Alapkezelé az Alap tekintetében kiemelt
figyelmet fordit a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabalyair6l szolo 345/2011. (XII. 29.)
Korm. Rendeletben rogzitett szabalyozas maradéktalan
betartasara:

Az Alap eszkozeinek 10 szédzaléka erejéig vehet fel
hitelt 3 hoénapnal révidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nyujtani.

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsathat ki. A befektetési alapok
befektetési és  hitelfelvételi  szabalyairol — szo6lo
345/2011. (XII. 29.) Korm. Rendelet alkalmazasa soran
nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési
kotelezettségre  vonatkozo, a Forgalmazd  altal
biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi
teljesités lehetdsége.

2.3 A Dbefektetési alap tulajdonaban 1évé
pénziigyi eszkozok kolcsonzésének, az eszkozok
terhelhetdségének szabalyai.

Az Alap nem nyujthat pénzkolesont, nem vallalhat
kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok
vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladési ligyleteket.

Az Alap a jelen Kezelési szabalyzatdban foglalt
feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére
szarmaztatott iigyleteihez 6vadékot nyujtani.

Az Alap nem kothet értékpapirkdleson tligyletet.

2.4 A befektetési alap altal az alapkezelo
tarsasag, a letétkezel6 vagy harmadik felek
részére fizetendé dijak, valamint a fentiek
részére torténé koltségtérités modjanak,
osszegének és kiszamitasanak leirasa

Az Alap tételes dijtételeit az alabbi tablazat foglalja
Ossze:
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Az Alap miikddésével kapcsolatos koltségek

Alapkezel6i Letétkezeldi dij Konyvvizsgaloi Feliigyeleti dij Kozvetlen Maximalis Teljesitmény
dij* dij koltségek dijterhelés** dij
EQUILOR Pillars maximum maximum Fix Osszeg: éves 0,025% Eseti 2,5% van
SzArmaztatott éves 2,0% i . 200.000 Ft +
Befektetési Alap éves 0,08% AFA
Elszamolas Havonta Havonta Evente Negyedévente Eseti Evente
gyakorisiga

* A Befektetési Jegyek forgalmazasaért, mint az Alapkezel6 altal az Alap részére kozvetitett szolgaltatasért jard
forgalmazoi dijat az Alapkezel6 az alapkezelési dijbol fizeti a Forgalmazonak. Az Alap alapkezelési dija a
fentickben részletezett dijtételen tul magaban foglalja az Alapkezel6 altal a Forgalmazo részére esetlegesen

fizetendd 6sztonzo tételeket is.
**teljesitmény dij figyelembevétele nélkiil

Az Alapot érintd maximalis dijterhelés a tablazatban
foglalt maximalis értéket nem haladhatja meg.

A felmeriilt, ismertté valt tételes koltségek teljes
egészében az Alapra terhelendék. A Letétkezeld a
Nettd eszkozértéek megallapitasanal minden hosszabb
idészakra vonatkozd, elére kalkulalhatd koltséget, a
lehetség szerint iddbeli elhatarolassal, fokozatosan
terheli az Alapra.

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovabba az Alap
tigyletei soran felmeriilt egyéb kozvetlen koltségeket,
igy kiilonosen a befektetési szolgaltatoi dijakat, az
Alaphoz kapcsolodd konyvelési koltségeket, a banki
koltségeket, a kozzététellel és a  Befektetok
tajekoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az
Alap miukddésével kapcesolatos egyéb, idesorolandd
kozvetlen koltségeket.

Amennyiben az adott évben az Alap a referencia
hozamanal (benchmarknal) magasabb hozamot ér el,
ugy az Alapkezeld teljesitménydijra jogosult. A
teljesitménydij mértéke a referencia hozam feletti
hozam 25%-a. Ev kozben a benchmark feletti
teljesitmény esetén az Alapkezeld folyamatosan, azaz
minden nap elhatarolja az Alapbol fizetendd
teljesitménydijat, mig a benchmarktol elmarado
teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt
teljesitménydij allomanybdl felold az Alap javara.

A teljesitménydij szamitasanak modszere a kovetkezd:
Az Alapkezel6t illetd teljesitménydij az év végén:

r(t)

J‘lll-
P(n) B(nh 1 _ P(n) Bin)
ﬂ,ZEx[ﬁ - @]XEZ{T?{E}J ﬁﬂ% > 54a)
P(Tl]l: B(n)

és nulla, ha =P{0} ~ B{o)

A T. forgalmazasi napon az elhatérolt teljesitménydij
allomanya pedig

P(t) - E(t)
r(t)=0, ha P{o} ~ B{o}, egyébként pedig

r(t)=

P} By 1o Pt}  B(t)
0,25x [@ - @]:XT?Z (i), hﬂ@ = @

i=1

A képletekben szerepld jelolések a kovetkezok:

P(0): a teljesitménydij levonasa, illetve elhataroldsa

utdn szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az

el6z6 naptari év végén, illetve a 2010-es évben az Alap

indulaskori bazis egy jegyre jutd nettd eszkodzértéke,

ami a Feliigyelet jovahagyasatol fiigg

B(0): a benchmark értéke az el6z6 naptari év végén,

illetve a 2012-es évben az Alap indulaskori értéke, ami

a Felligyelet jovahagyasatol fligg

N: Az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama,

2012-ben teljesitménydij szamitasanak induldsakor

szamitott forgalmazasi napok szama,

P(t): a teljesitménydij levonasa, illetve elhatarolasa

el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t.

forgalmazasi napon

v(t): a teljesitménydij levonasa, illetve elhatarolasa

elétt szamitott Osszesitett nettd eszkozérték a t.

forgalmazasi napon

B(t): a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

r(t): a t forgalmazasi napon elhatarolt teljes

teljesitménydij allomany (Amennyiben r(t) > r(t-1),

akkor az adott napon teljesitménydij képzddik, arra
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tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) > r(t-1), ugy
teljesitménydijat kell feloldani, feltéve hogy r(t) > 0)

t: annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott
évben, amelyre a szamitast végzik

A benchmark hozam (referencia hozam) = RMAX
Index

Ha az Alap Sajat tékéjét olyan mas kollektiv
befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba
fektetik be, amelyet az Alap Alapkezeldje, vagy azzal
szoros kapcsolatban 1év6 masik alapkezelo kezel -
ideértve azt az esetet is, amikor az Alapkezel
alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetéssel,
illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az
Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.
A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben
bemutatésra keriilnek.

2.5 Az osszesitett és az egy befektetési jegyre
jutd netté eszkozérték szamitisi maddja,
gyakorisaga, kozzétételének mdodja, helye,
ideje, ideértve a hibas netté eszkozérték
szamitas miatt sziikséges elszamolasi
kotelezettség részletes eljarasi szabalyai

Az Alap Nettd eszkozértéke megegyezik a befektetési
alap vagyonaban szerepl6 eszkdzok értékének (ideértve
az aktiv id6beli elhatarolasokat és a kdlcsonbe adasbol
szarmazé koveteléseket is) az azt terhelé Osszes
kotelezettséggel  (beleértve a  passziv  iddbeli
elhatarolasokat is) csokkentett 6sszegével.

A Befektetési alap Nettd eszkozérteke és az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték minden
forgalmazas-elszamolasi napra megallapitasra, és a
megallapitds  napjat  (T+1)  kovetd  masodik
munkanapon (T+3) az Alap Kozzétételi helyein
kozzétételre keriil.

A Letétkezel6 az Alap Nettd eszkozértékét a
tulajdonaban 1évé befektetések piaci értéke alapjan
forintban hatarozza meg, az Alapot terheld koltségek
levonasa utdn, minden Banki munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték az
Alap mindenkori Nettd eszkozértékének és a
befektetési jegyek darabszamanak hanyadosa.

A T napi Netté eszkozértéket a Letétkezelo T+1
munkanapon allapitjia meg a kovetkez6 adatok
figyelembe vételével:

A Letétkezeld az Alap T napi nettd eszkozértékét a T
napon a Letétkezeld6 rendelkezésére bocsatott
adasvételi tigyletek alapjan meghatarozott portfolid
figyelembe vételével T+1 napon késziti el, és juttatja el
az Alapkezelonek. A Letétkezelé gondoskodik a nettd
eszkozérték kozzétételi helyeken valé T+1 napi
megjelentetésérol.

- Az Alap nettod eszkozértékét a tulajdonaban 1évo
pénz- és  tokepiaci  instrumentumok a
késobbiekben bemutatott mddon szamitott
értékének, az Alap pénzeszkdzeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatarozza meg, amelyet
korrigalni kell a targynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

- Az Alap likvid  eszkozeinek  valamint
hitelviszonyt megtestesité eszkozeinek T napi
netté arfolyamadt a T napig felhalmozott
kamatokkal kell novelni és a nettd eszkozérték
szamitas soran figyelembe venni.

- Az Alapot terheld koltségeket a nettd eszkozérték
szamitas soran T napig kell elszamolni.

- Az Alap T napi nettd eszkozértékében a T nap 14
oraig felvett megbizasokbol szarmazo
koveteléseket illetve tartozasokat kell figyelembe
venni. A T nap 14 6ra utan felvett megbizdsok a
kovetkez6 napi nettd eszkozértékében keriilnek
figyelembevételre.

- A portfolio elemeinek értékeléséhez — az alabb
meghatarozasra keriild  értékelési szabalyok
figyelembevételével - a T napra érvényes piaci
arfolyamokat  kell =~ hasznalni  Forrasként
alkalmazhatéak a  kovetkezd  elektronikus
informacioszolgaltato rendszerek, illetve
gazdasagi szaklapok: Reuters rendszerek, az MTI-
ECO online oldala, Bloomberg, Magyar
Tékepiac, Napi Gazdasag.

Ha a nettd eszkozérték szamitas alapjaul szolgald

adatok tekintetében felmeriil, hogy adott adat piaci

adatként nem vehetd figyelembe (pl. az értékpapir
hozama negativ, vagy az eldzdleg kozzétett arfolyam
olyan mértékben valtozott, amit egyébként a piaci
helyzet nem indokol), a Letétkezel6 a befektetok
védelme érdekében donthet az adatok figyelmen kiviil
hagyéasarél és hasznalhatja a jelen Tajékoztatdban
meghatarozott értékelési modszereket, illetve egyéb
olyan mddszert is jogosult alkalmazni, amely a piaci
arat szakmai megitélése alapjan realisabban tiikrozi.

Ezekben az esetekben dokumentalni kell mind a

rendhagy6 értékelés okat, mind pedig a hasznalt

arfolyam szarmazasi helyét.

Az  értékpapirallomanyban  1évé  befektetési
eszkozok piaci értéke

Pénzeszkozok

A folyoszamlan 1évé pénzeszkozok T  napig
felhalmozott kamata és a T napi zar6 allomany kertil
elszdmolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil
sor az esetleges korrekci6 elszamolasara.

Uton 1évé pénzek

b/1. Eladaskor, vételkor a fennalldo kovetelések,
kotelezettségek T napi varhatd értékét hozza kell adni,
vagy le kell vonni az eszkozok értékébol. Kotbért,
késedelmi kamatot, illetve peres uton érvényesithetd
koveteléseket nem lehet a Nettd eszkozértek
meghatarozasakor figyelembe venni.
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b/2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési
jegyeinek T napig tortént forgalmazasabol fakado
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell
adni/le kell vonni a fenti Alapok eszkdzeinek értékébdl.

Latra sz616 és lekotott betét

A lekotéskori 30 napnal hosszabb lekotott betétek
esetén a jelenérték szamitas szabalyai szerint kell a
piaci értéket meghatarozni és a nettd eszkozértékben
szerepeltetni. A 12 honapnal rovidebb lekotott betétek
esetén az MNB altal az értékelést megel6z6 legutolsod
munkanapon a Bloomberg BTMM oldalon kozzétételre
keriilt, a lejarathoz legkozelebb esé BUBOR
referenciahozama a szamitas alapja. A 12 honapon tal
lekotott betétek esetén a diszkontdlashoz felhasznalt
rata a betét lejaratdhoz legkozelebb esé swap rata a T-
1. napon, amely Bloomberg BTMM oldalon
kozzétételre keriilt. Amennyiben a betét a lekdtés
napjan rovidebb, mint 30 nap ugy a felhalmozasi
eljaras szerint torténik az értékelés. A lekotott
betéteknél a lekotott betét Osszegét a T napig
felhalmozott kamatokkal kell ndvelni és a nettod
eszkdzértékben szerepeltetni.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

a) az els6dleges Forgalmazdi rendszerbe bevezetett,

magyar forintban kibocsatott, 3 hdénapnal hosszabb

hatralévo futamideji fix és valtozé kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén az Allamadossag Kezel6

Kozpont (AKK) éltal a T napon, illetve az azt

megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett legjobb

vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a

T napig felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci

értéket meghatarozni;

b) a 3 honapnal rovidebb hatralévé futamidejli, magyar

forintban kibocsatott, fix kamatozasu és diszkont

allampapirok esetén az AKK 4ltal a T napon, illetve az

azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett 3

hénapos referenciahozam felhasznalasaval a

fordulonapra szamitott nettd6 arfolyam és a T napig

felhalmozott kamatok &sszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

c) a Magyar Nemzeti Bank altal harom honapnal

rovidebb hatralévé futamiddvel kibocsatott kdtvények
és diszkontjegyek értékelése a beszerzéskori hozammal
T napra szamitott brutto értéken torténik.

d) az els6dleges Forgalmazoi rendszerbe nem
bevezetett egyeb fix illetve valtozo kamatozasu kotvény
tipusu eszkozok, illetve jelzdaloglevelek piaci értékének
meghatarozasa:

- a T napi arjegyzés nettd eladasi arfolyam T napra
szamitott brutto értéken torténik.

- Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés,
akkor az értékelés a legutolsd arjegyzés eladasi
arabol T napra szamitott brutt6 értéken torténik

- Ha az arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott
kotvényre, akkor az értékelés tézsdére bevezetett
értékpapir esetén az utolsd tézsdei lizletkdtéshez
tartozo arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd
arfolyamon, tézsdére be nem vezetett fix
kamatozasu  kotvény  esetében pedig a

beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd
értéken torténik, vdltozo kamatozasu kétvény
esetében pedig beszerzéskori nett6 érték plusz a T
napig megszolgalt felhalmozott kamat
Osszegekeént keriil értékelésre.

- Amennyiben az utolsd6 tdzsdei iizletkdtéshez
tartoz6 arfolyam, vagy az adott kotvény,
jelzaloglevél beszerzéskori hozammal vagy
beszerzéskori nettdé értékkel szamitott bruttd
érttke a hozza legkdzelebbi lejarata likvid
allampapir T napi piaci hozama és az adott tipusu
(névleges  kamatban, futamidében  hozza
leginkabb hasonld) kotvény legfrissebb — azaz a
legutolsd elsddleges kibocsatason kialakult -
hozamfelara (spread) alapjan T napra szamitott
bruttd értéktdl 0,5%-kal eltér, akkor kotelezd az
adott eszkOéz piaci atértékelése a hozza
legkozelebbi lejarati likvid allampapir T-1 napi
piaci hozama ¢és az adott tipusi kotvény
legfrissebb hozamfelara (spread) alapjan.

Repo iigyletek
Az tgylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott
idéaranyos (linearis) része.

Szarmaztatott iigyletek

Hataridés iigyletek

Az értékelés napjan az Osszes poziciot értékelni kell.
Az érvényességi nap és a teljesitési idopont kozotti idd
fiiggvényében kivalasztott kockazatmentes piaci
benchmark hozamboél képzett diszkontrataval a
hataridds arfolyambdl jelenértéket kell szamolni az
érvényességi napra, majd ezt kell Osszevetni az
érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-
kiilonbozetnek és a kotés névértéken vett nagysaganak
a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség

nagysagat).

Opcios tigyletek

Az opcios dijat koltségként/bevételként a befolyas
napjan teljes egészében el kell szdmolni. Az eszkoz
értékelése pedig a hatdridés tigyletek kiértékelése
szerint torténik, azzal a kiilonbséggel, hogy az opcid
jogosultjanak nem kell az esetleges értékelési
veszteséget figyelembe venni.

CFD (Contract forDiefference) iigyletek

A CFD tigyleteket a nyitdar és az alaptermék 14.00-kor
elérhetd pillanatnyi 4ranak kiilonbozeteként kell
értékelni.

Szabvanyositott kereskedésii szirmazékos termékek
(BUX)

Az érvényes napi nyitott pozicidkat az adott
instrumentumra kdzzétett utolsé hivatalos elszamold ar
alapjan kell értékelni.

Kollektiv befektetési értékpapirok
Az értékelés napjara vonatkozo nyilvanosan kdzzétett
(amennyiben ilyen nem all rendelkezésre, ugy az utolso
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nyilvanosan kozzétett) egy jegyre jutd nettd
eszkozérték és az Alap tulajdondban levd kollektiv
befektetési értékpapirok darabszamanak szorzata.

Az Alap Netté Eszkozérték szamitasaban
bekovetkezett hiba kezelése

A befektetési alap nettdé eszkozértéke szamitasaban
bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a
hiba feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkozérték
megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a
hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a
megallapitott hiba bekdvetkezésének iddpontjaban
érvényes mértékének megfelelden kell modositani a
nettd eszkodzértéket minden olyan napra vonatkozodan,
amelyet a feltart hiba a késobbiek soran érintett. A
javitott nettd eszkozértéket kozzé kell tenni.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és
adatkozlés, amely nem a befektetési alapkezeld vagy a
letétkezeld érdekkorében merdilt fel, feltéve, hogy a
befektetési alapkezeld és a letétkezeld a tdle elvarhatd
gondossaggal jart el a nettd eszkozérték megallapitasa
soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd
eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a helyes netto
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti
kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell
szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy
befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy
befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél
kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban
megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott
forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazod elszamolasi
kotelezettség  Osszegszerlien nem haladja meg
befektetonként az egyezer forintot, illetve — ha a
kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg —
a kezelési szabalyzatban megallapitott dsszeget, vagy

c) a befektetési alapkezelé a nettd eszkozérték-
szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi
araban keletkez kiilonbségb6l adodoé elszamolasi
kotelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési
kotelezettségtol eltekint azzal, hogy ez esetben a
befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési
alapkezeld vagy a letétkezeld potolja a befektetési alap
szamara.

A befektetési alap illikviddé valt eszkozeinek
elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szazalékat
meghaladé része illikviddé valt, a befektetési
alapkezeld a befektetok kozotti egyenld elbanas
elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas
fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt

crr

azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési
jegyek allomanyan beliil torténd elkiilonitésérdl.
Illikvidnek mindsiil az az eszkoz, amely az adott piaci
koriilmények kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a
szokasos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt
csak  aranytalanul  nagy  veszteséggel lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek
visszavaltasi szabalyaira is.

Az Alapkezeld az elkiilonitésrél szolo dontést kovetden
az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a nettd
eszkozérték-szamitds soran a befektetési alap egyéb
eszkozeitdl elkiilonitetten tartja nyilvan. Ezzel egyiitt a
befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési
jegyeket befektetonként olyan aranyban osztja meg,
amilyen aranyt az illikvid eszk6zok az alap nettd
eszkozértékén belil képviselnek. A megosztast
kovetéen az illikvid eszkdzoket megtestesitd
befektetési jegyeket ,,IL” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkozoket a nettd eszkozérték-
szamitas szempontjabol elkiilonitetten kell
nyilvantartani, az eszkdzok kezelésével kapcsolatos
koltségeket ezen eszkdzportfolioval szemben lehet
elszamolni. Amennyiben a felmeriilé koltségek az
illikvid eszkozportfolioval szemben nem teljesithetdk,
ugy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld
viseli. Az illikvid eszkdzportfolio terhére sem
alapkezel6i, sem letétkezeldi, sem forgalmazasi dij
vagy jutalék nem szamithatd fel. Az ,,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid
eszkOzportfolioban  nyilvantartott — eszk6zok — és
kotelezettségek figyelembevételével kell megallapitani
és kozzétenni a nettd eszkozérték-szamitasra vonatkozo
altalanos szabalyok szerint.

Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem
visszavalthatoak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld
felajanlja a lehetdségét és a befektetd hozzajarul ahhoz,
hogy a visszavaltds ellenértékét a befektetési
alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési
jegyek mogottes eszkozeivel teljesitse.

Az elkiilonitésre okot add korillmények megsziinését
kovetden az elkiilonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl a befektetési alapkezelé dont,
amelynek sordn az ”IL” sorozatjeli befektetési
jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a
befektetési jegyek aktudlis arfolyamainak megfeleld
atvaltasi arany szerint.

Az eszkozok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben
vagy egészben torténd megsziintetésérdl, illetve az
ezzel kapcsolatos dontés indokar6él a Dbefektetési
alapkezeld a rendkiviili tdjékoztatds szabalyai szerint
tajékoztatja a befektetOket és a Feliigyeletet. A
befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes
tajekoztatast kell adni az elkiilonitett eszk6zok
Osszetételérol.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat
az elkiilonitésrél szo6ld dontés kozzétételével egy
idében, az elkiilonités végrehajtasaig fel kell
fiiggeszteni.
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3. Tajékoztatasi szabalyok

3.1 Befektet6k rendszeres ¢és rendKiviili
tajékoztatasanak szabalyai, annak modja,
helye, ideje

Az Alap rendszeres tajékoztatasai (éves és féléves
jelentések, valamint a havi portfoliojelentés), illetve a
rendkiviili tajékoztatasai (Befektet6k részére torténd
kifizetésekkel kapcsolatos informaciok,a befektetési
jegyek visszavaltasaval ¢és a befektetési alappal
kapcsolatos egyéb informacidk), az Alap Kozzétételi
helyein (www.kozzetetelek.hu, illetve www.eqa.hu)
elérhetéek, illetve az Alapkezelé ezek nyomtatott
példanyat a Befektetd kérésére dijmentesen eljuttatja a
Befektetonek.

A Befektetési alap Nettd eszkozértéke és az egy
Befektetési jegyre jutd Nettdo eszkozértéke minden
forgalmazas-elszamoldsi napra megallapitasra, és a
megallapitds  napjat  (T+1)  kovetd — masodik
munkanapon (T+3) a Kézzétételi helyeken kozzétételre
kerdl.

A befektetési alapkezelé a nyilvanossagot — az Alap
Kozzétételi helyein torténd kozzététel tutjan -
rendszeresen tajékoztatja az Alap vagyoni, jovedelmi
helyzetének, miikodésének fobb adatairol.

A befektetési alapkezeld az el6z6 bekezdésben
meghatarozott rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét
a) minden egyes lezart pénziigyi évrél éves jelentés,

b) a pénziigyi év elsd 6 honapjarol féléves jelentés,

c) havi portfolidjelentés formajaban teljesiti.

A fenti bekezdés szerinti éves és féléves jelentéseket,
valamint a havi portfolidjelentést a targyidszak utolso
napjatol szamitott alabbi idopontokig kell kozzétenni:
a) az éves jelentést 4 honapon beliil,

b) a féléves jelentést 2 honapon beliil,

c) a havi portfoligjelentést a kovetkezd honap 10.
munkanapjaig,

¢és gondoskodni kell arrdl, hogy az éves és féléves
jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan elérhetk
legyenek.

Az Alap éves jelentése tartalmazza a befektetési alap
eredménykimutatasat, jelentést az adott iddszakban
végzett tevékenységekrdl és a Batv. 6. mellékletben,
ingatlanalap esetében tovabba a Batv. 7. mellékletben
meghatarozott egyéb adatokat, valamint az Osszes
egyéb olyan lényeges informaciot, amelynek alapjan a
befektetok véleményt tudnak alkotni a befektetési alap
tevékenységeinek fejlesztésérdl és eredményeirdl.

Az Alap féléves jelentése tartalmazza a Batv. 6.
melléklet I-TIV. szakaszdban, tovabba ingatlanalap
esetében a Batv. 7. melléklet 2-3. szakaszaban
meghatarozott adatokat. Amennyiben a befektetési alap
év kozben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell
az adozott féléves eredményt és a kifizetett vagy
felkinalt kozbens6é hozamot.

A havi portfoliojelentés tartalmazza a honap utolséd

nettd eszkodzértéke alapjan:

a) a portfolid bemutatasat a befektetési politikdban
megfogalmazott befektetési célok és limitek szerinti
fobb kategoéridknak megfeleléen (fobb eszkozfajtak,
foldrajzi diverzifikacio, devizalis megoszlas) illetve, ha
a befektetési politikaban ilyen limitek nincsenek
megallapitva, a fobb eszkozfajtak szerint (részvény,
kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkozok),

b) a szarmaztatott igyletek figyelembevételével
szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség (tokeattétel) meértékét,

c) a portfolioban 10 szazaléknal magasabb részaranyt
képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat,

d) a befektetési alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd
eszkozértékét.

Az Alap a rendszeres tajékoztatasait a Kozzétételi
helyein a befektetdk rendelkezésére bocsatja, és ezek
nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a
befektetoknek. A befektetok  tajékoztatasaval
egyidejlileg a tajékoztatast a Felligyelet részére is meg
kell kiildeni.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat az
Alap konyvvizsgalojanak felil kell vizsgalnia. A
feliilvizsgalatnak az alabbiakat kell magéaba foglalnia:
a) az eszkozok és kotelezettségek idoszak végi
leltaranak vizsgalatat,

b) az adott idészakban elszamolt kezelési koltségek
ellenérzését a letétkezeld altal adott értékelés alapjan.
Az el6z6 bekezdésben foglaltakra vonatkozo fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentést, ideértve barmely esetleges
mindsitést, az éves jelentésben teljes egészében kdzolni
kell.

Az Alapkezeld a honlapjan torténd kozzététel utjan a
nyilvanossag szamara biztositja az Alap multbeli teljes
mikodési idoszakara vonatkozd egy jegyre jutd nettd
eszkozérték adatainak elérhetdségét.

Rendkiviili tajékoztatasi kiotelezettség

A befektetési alapkezeld rendkiviili tajékoztatasi
kotelezettsége keretében koteles az Alap miikddésére
vonatkozoan honlapjan  kozzétenni, tovabba a
befektetési jegyek Forgalmazé helyein nyomtatott
formaban elérhetévé tenni, valamint a Feliigyelet
részére egyidejileg megkiildeni az alabbiakban
meghatarozott informacidkat:

a) az atalakulasi, egyesiilési hirdetményt, legkésébb 30
nappal az atalakulés, egyesiilés hatalybalépése elott;

b) a kezelési szabalyzat olyan tartalmi modositasat,
ami a befektetési szabalyok valtozasat jelenti,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés elott;

c) a kezelési szabalyzat olyan tartalmu modositasat,
ami a hatarozott futamidé csokkentését jelenti,
legkés6bb 30 nappal a hatalybalépés elott;

d) a kezelési szabalyzat olyan tartalmu modositasat,
ami a befektetési jegyek visszavaltdsaval kapcsolatos
koltségek valtozasat, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat érintd forgalmazasi szabalyoknak az
elszamolasi iddtartam ndvekedésével jaro valtozasait
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jelenti, a valtozas hatalybalépését megel6zden legalabb
30 nappal,

e) a kezelési szabalyzat olyan tartalmii modositasat,
ami a befektetési jegyek visszavaltasi lehetoségének
korlatozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazas
szlinetelésének vagy felfiiggesztésének eseteit — a
valtozas hatalybalépését megelézden olyan, legalabb
30 napos hataridével, amely Ilehetdséget ad a
befektetoknek arra, hogy a mddositas hatalybalépését
megelézéen lehetdségiik legyen a befektetési jegyeik
visszavaltasara;

f) a kezelési szabalyzat egyéb modositasat, legkésébb a
hatalybalépés napjan;

g) a  Dbefektetési  alapkezelé  engedélyének
visszavonasat, az engedély visszavondsara vonatkozd
hatarozat jogerdre emelkedését koveté 2 munkanapon
beliil;

h) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat,
legkésébb 15 nappal a hatalybalépés elott;

i) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott
hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem
automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésdbb az
esedékesség napjan;

j) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését,
szlinetelését, illetve Ujrainditasat, a pénziigyi eszkdzok
illikvid részének elkiilonitését és annak megsziintetését,
haladéktalanul;

k) a befektetési alapkezeldvel szembeni felszamolasi
eljaras meginditasat, a felszamolast elrendelé végzés
jogerére emelkedését kovetd 2 munkanapon beliil;

1) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési
jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd
benyujtasaval egyidejlileg;

m) hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéknek az el6zd nettd eszkdzértékhez képest,
illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon
beliil bekovetkezett jelentds (20 szazalékot meghalado)
mértékii csokkenésének okat, legkésébb a felmeriilést
koveté 2 munkanapon beliil;

n) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe
vett  kozzétételi hely  valtozasat a  valtozas
hatalybalépését megel6zden legalabb 10 nappal;

o) a Forgalmazdk felsorolasdban bekovetkezett
barmely valtozast, legkés6bb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon;

p) a Forgalmazokban bekovetkezett barmely valtozast
legkésdbb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon,
illetve amennyiben a felsorolas sziikiilésérdl az
alapkezeld utdlag értesiil legkés6bb a valtozas napjat
kovetd 2 munkanapon beliil;

q) amennyiben a befektetési alap készit kiemelt
befektetéi informaciot, annak valtozasait, a valtozas
befektetok részére torténd rendelkezésre bocsatasaval
egyidejiileg;

r) a Feliigyelet altal adott engedélyben, illetve a
jovahagyott kezelési szabalyzatban meghatarozott
feltételektdl vald eltérést, az eltéréstdl szamitott 2
napon beliil;

s) a befektetési alap altal torténd, a befektetési jegyek
visszavaltasanak fedezetét biztositando hitelfelvételt, a
hitelfelvételt kovetden haladéktalanul;

t) a jelen torvényben meghatarozott egyéb
informaciokat az ott meghatarozottak szerint.

A kozzétételi kotelezettségek hataridejét a befektetok
érdekeire figyelemmel a Feliigyelet indokolt esetben
egyedileg is meghatarozhatja.

Ha az fenti felsorolas szerinti kozzétételt kovetd
hatalybalépésre a Feliigyelet engedélyének
kézhezvételét kdvetd 60 napon beliil nem keriil sor, a
hatalybalépésre csak ismételt engedélyezési eljarast
kovetden keriilhet sor.

3.2 Annak a helynek a megnevezése, ahol a
befektetési alap kezelési szabalyzata, valamint
a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo
jelentések beszerezhetok

Az Alap Tajékoztatoja, a jelen Kezelési Szabalyzat,
valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciok,
hozzaférhetéek a Forgalmazdé helyeken, és az Alap
Kozzétételi helyein.

Az Alap rendszeres tajékoztatasai (éves és féléves
jelentések, valamint a havi portféliojelentés) az Alap
Kozzétételi helyein elérhetéek, illetve az Alapkezeld
ezek nyomtatott példanyat a befekteté kérésére
dijmentesen eljuttatja a befektetének.

Az  Alapkezel6 a  rendszeres  tajékoztatasait
kozzététellel egyidejlileg megkiildi a Felligyeletnek.

A befektetési alap egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéke elérhetd az Alap Kozzétételi helyein.

4. A kezelési szabalyzat jovahagyasarol,
modositasarol szolo feliigyeleti és
alapkezeldi hatarozatok szama, ideje

4.1 Feliigyeleti hatarozatok

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal
kiadott jovahagy6 hatarozat szdma és datuma:

H-KE-I11-503/2012, 2012.10.12.

4.2. Alapkezeldi hatarozatok

Az EQUILOR  Alapkezel6 Zrt. Igazgatésaga
3/08.09/2012 1IG szamu szamu hatarozataval dontott
arrol, hogy 1étrehozza az Equilor Pillars Szarmaztatott
Befektetési Alapot.

5. Kozremiikodo szervezetek
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5.1 Az alapkezel6 neve, székhelye, tevékenységi
kore, alapitasanak idépontja, jegyzett tokéje,
sajat tokéje és alkalmazottainak szama, altala
kezelt tovabbi

Az Alapkezel6 neve: EQUILOR Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo
utca 2/C., mely a befektetési alap székhelye szerinti
tagallamban talalhat6.

Tevékenységi kor: TEAOR’08 66.30
Alapkezelés
Alapitas idépontja: 2012.01. 31.

Miikodési idétartama: Hatarozatlan idejii
Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-047344

Cégbejegyzés helye: Fovarosi  Birdsag, mint
Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje: 2012. marcius 7.

Jogi forméja: zartkortien mitk6do
részvénytarsasag

PSZAF tevékenységi engedély szama: H-EN-III-
1052/2012

PSZAF tevékenységi engedély hatarozat kelte: 2012.
07. 20.

Uzleti év: A naptari évvel megegyezd

Jegyzett téke: 100 000 000,- Ft, azaz egyszazmillio
forint

Sajat t6ke (2012.04.30): 100.000.000,- Ft

Alkalmazotti 1étszam: 5 {6

Az Alapkezeld jelenleg az EQUILOR Bélcsek
Kove Zartkoru Befektetési Alapot
(nyilvantartasi szama: 1121-56) kezeli.

5.2 A letétkezel6 neve, székhelye, tevékenységi
kore, alapitasanak idépontja, jegyzett tokéje,
az utols6 fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéssel
ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat
tokéje és alkalmazottainak szama

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.

Jogi formaja: zartkoriien mitkodo
részvénytarsasag

1986. december 10.
01-10-041042/3
1987. aprilis 9.

Alapitas datuma:
Bejegyzés szama:
Bejegyzés datuma:

Cégbejegyzés helye: Févarosi  Birdésag  mint
Cégbirosag
Tulajdonos: Raiffeisen-RBHU Holding
GmbH
1030 Bécs, Am Stadtpark 9.
(100%)
Sajat toke (2011.12.31): 65 509 milli6
Ft
Meérlegfoosszeg (2011.12.31): 2 349 188
milli6 Ft

Ado6zés utani eredmény  (2011.12.31): -75 094 milli6
Ft

Alkalmazottak szama (2011.06.30.): 2800 6

Tevékenységi kor

TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris  kozvetités
(fétevékenység)

A jelen dokumentumban megjelend és a Letétkezel6re
vonatkoz6 adatok a Letétkezel6t6] szarmaznak, ezekért
az adatokért a Letétkezel0 vallal feleldsséget.

5.3 Amennyiben alkalmazandé, a Forgalmazék
neve, székhelye, tevékenységi kore,
alapitasanak iddpontja, jegyzett tékéje, az
utolsé, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel
ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat
tokéje

A Forgalmazok bemutatasa

Az Alap Vezeté Forgalmazéja a Raiffeisen Bank
Zrt, bemutatasat az 5.2 pont tartalmazza.

Az Alap Forgalmazoja az EQUILOR Befektetési
Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C. 3.em.
Alapitasanak idépontja:  1990. majus 7.

Cégbirdsagi bejegyzésének idépontja:1991. marcius 1.
Cégbirdsagi bejegyzésének helye: Févarosi Birdsag,
mint Cégbirdsag Cégbirdsagi bejegyzésének szama:
01-10-041431
Engedélyszam:
Tevékenységi kore:
- TEAOR 65.23 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi

APTF 73.051 /1998

tevékenység

- TEAOR 67.12 Ertékpapir-iigynoki tevékenység
Jegyzett tékéje (2011.12.31): 1000000
ezer Ft.

Sajat tokéje (2011.12.31): 1392721
ezer Ft

Alkalmazotti 1étszama (2011.12.31): 64 6

hatarozatlan
www.equilor.hu

Miikddési id6tartama:
A Forgalmaz6 honlapja:

5.4 Amennyiben alkalmazando, a
konyvvizsgalé cég mneve a jogi forma
megjelolésével, székhelye, kamarai
nyilvantartasi szidma; természetes személy
konyvvizsgalé esetén neve, cime, kamarai
nyilvantartasi szama
Az Alap konyvvizsgaldja Bukri Rozsa— MKVK tagsagi
igazolvany szama E-001130,VeniliaVellum
Konyvvizsgald és Adotanacsadd Korlatolt Feleldsségli
Térsasag (1132 Budapest, Visegradi u. 11. III/11.
, cg: 01-09-566797)
- MKVK nyilvantartasi szama: 000340 -, aki
megfelel a Tokepiaci torvény 358.§ (3)-(7)
bekezdésében eldirt feltételeknek ¢és megfeleld
felelosségbiztositassal rendelkezik.
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5.5 Amennyiben alkalmazandé, az
ingatlanértékelé neve, székhelye, tevékenységi
kore, alapitasanak idépontja, jegyzett tokéje,
sajat tokéje és alkalmazottainak szama

Jelen pont az Alap esetében nem alkalmazand6, mivel
az Alap nem mindsiil ingatlanalapnak.

5.6 Azon szerzdodéses tanacsadd cégek vagy
kiils6 befektetési tanacsadok, amelyek dijazasa
a befektetési alap eszkozeibdl torténik, neviik,
székhelyiik, szolgaltatasuk

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran szerzddéses
tanacsado cégeket, vagy kiilsé befektetési tanacsadokat
nem vesz igénybe, igy ilyen jogcimen az Alap
eszkozeinek terhére dijfizetés nem torténik.

6. A befektetési alapra vonatkozo,
befektetoket is érint6é adozasi szabalyok
rovid leirasa

Az ebben a pontban szerepld informaciok a jelen
dokumentum készitésének iddpontjdban érvényes
jogszabalyok figyelembevételével keriiltek
Osszedllitasra. Mivel ezen informaciok a jelen
dokumentum elkészitését kovetéen megvaltozhatnak,
ezért a Befekteto feleldssége, hogy a Befektetési jegyek
megvasarlasa eldtt a vonatkozo, érvényben 1évo
eléirasokat megismerje.

Az Alap addzasa

Az Alap eredményét adofizetési kotelezettség
Magyarorszagon a jelen dokumentum elkészitésekor
nem terheli.

A Befektetd adozasa

a) a Téjékoztatd elkészitésekor hatdlyos a személyi
jovedelemadorol szolo 1995. évi CXVIL  térvény
szerint, figyelemmel arra, hogy az Alap a
tokendvekmény terhére hozamot nem fizet, igy a
Befektetok a tokendvekményt a tulajdonukban allo
Befektetési jegyek vételi €s visszavaltdsi aranak
kiilonbozeteként realizalhatjak, a belfoldi illet6ségii
maganszemélyek a Befektetési jegyek visszaval-
tasakor elért bevételb6l az arfolyamnyereségre
iranyadd rendelkezések szerint megallapitott részt a
kamatjovedelemre vonatkozo szabalyok szerinti
(2012-ben 16%) személyi jovedelemadd terheli, me-
lyet visszavaltaskora Forgalmazd von le.

b) Belfoldi jogi személyiséggel rendelkezd és jogi
személyiség nélkiilli gazdasdgi tarsasagoknal a
Befektetési  jegyek  atruhazasabol, bevaltasabol,
visszavaltasabol szdrmazo arfolyamnyereséget
bevételként kell elszamolniuk, ezen Jsszegek a
Tajékoztatd elkészitésekor hatalyos a tarsasagi ado-rol
és az osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. torvény
szerint a tarsasagi ado alapjat képezik. A Tajékoztato
elkészitésekor (2012-ben) a tarsasagi add mértéke a

pozitiv addalap 500 millié forintot meg nem halado
Osszegeéig 10 %, a pozitiv addalap 500 millio forintot
meghalado részére a tarsasagi ado mértéke 19%.

c) A kiilfoldi illetéségli maganszemélyek tulajdondban
1év6 Befektetési jegyek utan torténd addzas modjanal
figyelembe kell venni a Magyarorszag és a kiilfoldi
befektetési jegy tulajdonos - addzas szempontjabol
megallapitott illetdsége szerinti - orszaga kozott esetleg
fennallo  kettés adoztatds  elkeriilésérél  szolo
egyezményt. Az egyezmény hidnyaban a kiilfoldiekre
ugyanigy a belfoldiekre vonatkozé adodjogszabalyok
vonatkoznak.

d) A kilfoldi illetéségli jogi személyek, szervezetek
tulajdonaban 1évé Befektetési jegyek atruhazasabol,

bevaltasabol, visszavaltasabol, szarmazo
arfolyamnyereség a  Tajékoztatd  elkészitésének
idépontjaban nem esik Magyarorszagon

adokotelezettség ala.

7. Kockazati tényezok

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos
forgalmazasanak felfiiggesztése

Amennyiben az  Alap  befektetési  jegyeinek
forgalmazasa felfiiggesztésre keriil akkor az Alap
befektetdi nem tudnak vasarolni és visszavaltani
befektetési jegyeiket. A felfiiggesztés szabalyait a
Kezelési  Szabalyzat 1.5.2 pontja tartalmazza
részletesen.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései
iranyulnak - mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete
idorol-idére  megvaltozhat. Az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek
negativan befolydsolhatjdk az Alap mikddése soran
ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét,
és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgalod
devizak forinttal szembeni arfolyamat. A magyar,
illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az egyes
célorszagok nemzeti bankjainak politikaja  és
intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap
eszkozeinek hozamara és az iizleti életre altalaban, igy
azon tarsasdgok teljesitményére is, amelyek 4ltal
kibocsatott  értékpapirok  jellemzéen az  Alap
portfolidjaban szerepelhetnek. A célorszagok gazdasagi
novekedése, kiilgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitikdja, koltségvetési hianyanak mértéke és
kamatszintje az Alap Netto eszkdzértékét befolyasolja,
és igy kedvezdtleniil is érintheti. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemtl negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Netto eszkdzértékét.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt

megtestesitd €s egyéb kamatjellegii jovedelmet nytjtd

értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az altaluk nyujtott
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hozam-arfolyam jelent6sen befolyasolja az Alap altal
elért hozamot. Az adott orszagban az inflaciés nyomas
er6sodése kapcsan, politikai vagy altalanos gazdasagi
bizalmatlansag  esetén,  altalanos  tokekivonas
fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesitd és
egyéb kamatjellegli jovedelmet biztositd értékpapirok
hozama rovid idon beliil jelentésen emelkedhet, és
ezzel egyidejlileg az Alap Netto eszkdzértékére negativ
hatassal lehet. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint
igyekszik elkertiilni, illetve elébe menni mindennemii
negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az
Alapok Netto eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfoligjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi —
kedvezoétlen esetekben - rossz gazdasagi eredményeket
produkélhatnak, cséd, vagy felszamolasi eljaras ala
keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a
Befektetoket a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték
formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemi negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Nett6 eszkdzértékét.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az altalanos
globalizdci6  eredményeképpen  alapvetéen  az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekedése
iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem ¢éri el a fejlett tokepiacok szintjét, s
altalanossagban ugyanez mondhatdo el valamennyi
régios értékpapirpiacrdl is. Eszkdzcsoportokra kivetitve
likviditasi kockazat 1éphet fel a részvénypiacokon
tulmenden a kdtvény-, valamint a devizapiacokon is. A
likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkdzeinek
befektetése esetén is korlatozo tényezd lehet. Emellett
az értékpapirok arat az erésen ingadozo piaci kereslet
¢és kinalat fokozottan képes befolydsolni, ami az Alap
Netto eszkozértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek
arfolyamara. A likviditas hianya az Alapra kedvez6tlen
hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az
aktualis t6kepiaci helyzet fliggvénye. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemil negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok Netto eszkdzértékét.

Adoézasi kockazat

A Befektetési  jegyekre  vonatkozdé  személyi
jovedelemadd szabalyok ¢és a Dbefektetési alapok
addzasara vonatkoz6 eldirasok a jovében valtozhatnak.
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezd
adopolitikai valtozasoknak (pl.: adéoemelés, Gj adonem
bevezetése, biinteté ado bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektetd a Befektetési jegyekre iranyuld megbizas
leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott iigyletek
Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott ligyletet

kizarolag a Kezelési Szabalyzatban megfogalmazott
befektetési célok elérése érdekében kothet. Az Equilor
Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap
szarmaztatott alap, igy a derivativ eszk6zok kezelése
és jelenléte kiemelt fontossaggal bir.

Szeretnénk felhivni a Tisztelt Befektetok figyelmeét,
hogy a szarmaztatott iigyletek jellegiiknél fogva
sokkal magasabb kockdzatot hordoznak magukban,
mint a tokedttétellel nem rendelkezé befektetési
formak. Ezen kockazatok ugyan befektetési
technikakkal csokkenthetdk, azonban teljesen meg nem
szlintethetdek.

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott
szarmazékos és egyéb iigyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az tigylet soran
vallalt kdtelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végili befektetési alapot az alapkezeld
koteles megsziintetni, amennyiben az alap Sajat tokéje
harom hoénapon keresztiil atlagosan nem ¢éri el a
huszmillié forintot.

Arfolyamkockazatok

- devizak darfolyamkockdzata: Az egyes devizak
egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve
a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok, valamint a
jegybanki intervenci6, illetve spekulativ befektetoi
dontések kovetkeztében valtozik. Ennek
eredményeképpen az Alap eszkozeinek az egyes
devizakban kifejezett értéke forintra konvertalva az
adott deviza és a forint kozotti arfolyam ingadozasatol
fiiggben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket
megvasarlé Befektetoknek bizonyos esetekben az Alap
portfoliojat alkoto egyedi értékpapirok devizanemeinek
forinttal szemben meghatarozott arfolyam-
ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik, mely
adott esetben negativan érintheti a Netto eszkozértéket.
Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennemii negativ
hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Netto eszkozértékeét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesité
eszkozok kockdzata: az Alap portfoliojaban — a
befektetési politikaban meghatarozott keretek kozott —
tarthatd kotvények arfolyama érzékeny lehet a fobb
gazdasagi folyamatok valtozéasara, igy kiillonosen az
inflacio novekedésére, a kibocsatd allam koltségvetési
hianyanak novekedésére, a kibocsatd allam teljes
allamadossaganak novekedésére. Ezen tényezOk akar
kiilon, akar egyszerre jelentés mértékben novelhetik az
adott eszkdz kockazatat, igy csokkentve annak
arfolyamat.

- hataridos iigyletek kockazata: az Alap
portfolidjdban — a  befektetési  politikdban
meghatarozott keretek kozott — tarthatd hatdridds
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igyletek arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék
mindenkori  aktudlis  arfolyamanak, illetve a
kamattartalmanak valtozasara.

- részvény iigyletek kockdzata: a részvények
arfolyamvaltozasa igen kedvezdtlenill érintheti egy
adott Alap értékét és hozamat. Az Alapkezeld legjobb
tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennemii negativ hatdsnak, amely negativan
érintheti az Alap Nettd Eszkozértékeét.

Jogi, szabalyozasi kornyezet valtozasanak
kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi
kornyezetben olyan valtozas(ok) mennek végbe,
amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat, illetve
hozamat, illetve mas mddon hatranyos modon érinti a
befektetési  jegyek  tulajdonosait. Ilyen  eset
kovetkezménye lehet, hogy az Alap befektetési
jegyeinek folyamatos forgalmazdsa nem biztositott.
Szintén felmeriilé kockazat lehet a kezelési szabalyzat
megvaltoztatdsabodl eredd kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasaboél
fakado kockazat

A Dbefektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkozei egy részét lekotott betétben tarthatja,
ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a
kockézata, hogy a partner a betét lejartdval a kamattal
novelt kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat

A Dbefektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkozei egy részét Europai Unid tagorszagaiban,
illetve mas orszdgokban, eurdban vagy mas devizdban
kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsatod
orszagok altalanos gazdasagi kockézatanak,
orszagkockazatdnak  (CDS felar) novekedése
hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak
hozamat.

Hitelkockazat

A Dbefektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkOzei egy részét vallalatok altal kibocsatott
kotvényekben,  hitelt  megtestesité — eszkozokben
tarthatja. Az adott vallalat hitelkockazatanak
novekedése — mely egyben a kamat- és téketorlesztések
elmaradasaval, a kibocsatd csddjével jarhat -, az adott
kotvény vagy egyéb eszkdz értékének jelentds
értékvesztését okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A Dbefektetési politikdban foglaltak szerint az Alap
eszkdzei egy részét jelzdloglevelekben tarthatja.
Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvald kockédzatok —
hitelkockazat, kibocsatéi  kockazat, kamat- ¢s
arfolyamkockazat — mellett egy kozvetett kockazat is
felmeriilhet. A jelzaloglevelek fedezetét ugyanis a
jelzalogbank altal kihelyezett jelzaloghitelekb6l fakado
kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel adosa
kotelezettségének nem tud eleget tenni, ugy fennallhat

a kamat- és tOketorlesztés elmaraddsa, ami negativan
hathat a jelzaloglevelek értékére.

Jegyzési idoszak korabbi lezarasanak kockazata
Mivel az Alapkezelé a jegyzést a meghirdetettnél
korabban is lezarhatja, €s a jegyzés csak akkor
érvényes, ha a jegyzett Osszeg az értékpapirhoz
kapcsolodo tigyfélszamlan rendelkezésre all valamint
Ugyfél altal alairt jegyzési iv Forgalmazéhoz
megérkezett, ezért a befektetonek atutalas esetén a
jegyzés lezarasanak kockazatat is viselnie kell.
Amennyiben ugyanis a jegyzési szandék kinyilvanitasa
€s a jegyzett Osszeg szamlara érkezése kozott egy
munkanapnal hosszabb id6 telik el, és ezalatt az
Alapkezeld a jegyzést érvényesen lezarja, ugy az
ligyfélszamlara ez utan érkezett 6sszegeknek megfeleld
jegyzések nem érvényesek.

Esetleges aluljegyzés kockazata

Amennyiben a jegyzési eljaras soran a befektetok nem
jegyzik le a kibocsatasra meghirdetett minimalis
értékpapir mennyiségét, a kibocsatas meghiusul, az
Alap nem jon létre.

8. Az Alapkezel6 felelossége

Az Alapkezeld az Alapok mikodtetése soran a
Befektetd érdekében a jogszabalyoknak, miikodési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési
Szabalyzatnak megfeleléen koteles eljarni. Az
Alapkezeld az egyenld elbanas elve alapjan koteles
eljarni a Befektetok tekintetében.
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A Tarsasag az egyes szerzOdések teljesitése soran a
befektetési alapkezel6tél ~ altalaban  elvarhato
gondossaggal, az Ugyfél megbizdsa vagy utasitasai
szerint, a szerz0dés teljesitése érdekében jar el.

Az Alapkezeld nem felel az olyan karokért, amelyek
er6hatalom (vis major), belfoldi vagy kiilf6ldi hatosagi
engedély (bejegyzés) megtagadasa vagy késedelmes
megadasa folytan, ha az Alapkezelének fel nem réhatd
okbol kovetkezett be.

Az Alapkezel6 nem tartozik feleldsséggel a kibocsatott
befektetési jegyek arfolyamaban a kedvezdtlen piaci
mozgéasok és negativ hatdsok miatt bekovetkezett
valtozasok miatt.

9. Joghatosag

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetve a
késébbiekben a folyamatos forgalmazas sordn, azzal
kapcsolatban, - igy kiilondsen a jegyzéssel, a
Befektetési jegyek vételével, visszavaltdsaval —
létrejovo jogviszony tekintetében, az azok alapjaul
szolgald  jog- és  egyéb  nyilatkozatokkal,
szerz6désekkel kapcsolatban felmeriil6 vitas kérdéseket
a szereplok, igy kiilonosen a Befektetok, az
Alapkezeld, a Forgalmazé és a Letétkezeld
egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni, ezek
sikertelensége esetén birdsagi eljarasnak vetik ala
magukat

I1. Melléklet — Jegyzési és forgalmazasi
helyek

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest,
Montavideo u. 2/C. 3.em.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6.)

Budapest, 2012. szeptember 14.

Equilor Alapkezeld Zrt.
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