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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrél szolé konyvvizsgdlati jelentés

Az Equilor Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az Equilor Fregatt Szdrmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2020. évi
éves jelentésének I-VIL. pontjaiban taldlhat6 szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli
informéciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz6d4 tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szimviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatélyos, a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarél szolé
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek sszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepl6 eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéll6 felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamuiteli informéacick kényvvizsgalataért valé feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel$jétdl, az EQUILOR Alapkezel$ Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgdloi Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

Meggy6zidésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbél allnak. Az EQUILOR
Alapkezel6 Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciokra fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
»Vélemény” szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
informaciékra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméji bizonyossigot nyajtod
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban
a mi felelGsségiink az egyéb informéciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy
tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas allitast tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibés 4llitas jellegérdl jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felel@sségilink az egyéb informéciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitdis nem jutott a
tudomésunkra igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felelos az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasarol szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozOk és kotelezettségek leltarral valod alatamasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elsziamoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véaljon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a vallalkozés folytatasaval kapesolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok oOsszeallitasaert. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé
tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
felelossége

A koényvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmaz6 fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést
bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos
— torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszert(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen
befolyasolhatjak a felhasznilok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

v" Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitisainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibéas
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibdbdl eredéé, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat;

v' Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevéns belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonységira vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

v' Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szaimviteli becslések és kapesolodd kozzétételek ésszeriiségét.

v" Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok 6sszeallitisa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap
véllalkozés folytatdsara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban 16v6 kapesolodd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

v Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol szolé 2014. évi XVI
torvénnyel 0sszhangban kertiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgilat jelentSs megallapitasait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgilatunk soran Aaltalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 07.

3
Venilia Vellum Konyvvizsgal6 és Adétanacsado Kft.
Cgjsz: 01-09-566797
Nyilvantartasba-vételi szama: To00340
Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Merkel Gabor
Cégvezeto
Kamarai tag konyvvizsgalo
Kamarai tagsagi szam: EBV-007363
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EQUILOR Fregatt Szérmaztatott Befektetési Alap Eves jelentés — 2020.

A EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1026 Budapest, Pasaréti (it 122-124., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkroél és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények
mddositdsdrdl sz0l6 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
aldbbiakban tdjékoztatia az EQUILOR Fregatt Szdrmaztatott Befektetési Alap (a tovdbbiakban:
Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2020. év miikédési eredményérdl,

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrdsainak tételes dsszetétele, a befektetési politikdban
meghatarozott kategoridk szerint, a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkozok Gsszes

eszkdzon belili aranya.

2019.12.31* 2019.12.31%*
HUF | NEE %-dban HUF | NEE %-aban
Banki egyenlegek 46 370 847 51,71% | 46370903 51,71%
Atruhazhaté
értékpapirok 43 067 326 48,02% | 43067 326 48,02%
Egyéb eszkozok 608 746 0,68% 608 746 0,68%
Osszes eszkoz 90 046 919 100,41% | 90046 975 100,41%
Kotelezettségek 364 084 0,41% 364 140 0,41%
Nettd Eszkdzérték 89 682 835 100,00% | 89 682 835 100,00%
2020.12.31* 2020.12.31**
HUF | NEE %-dban HUF | NEE %-aban
Banki egyenlegek 26 073 622 22,08% | 26073565 22,08%
Atruhazhaté 97 965 087 82,95% | 97965087 82,95%
értékpapirok
Egyéb eszkbzok -3538271 -3,00% | -3538272 -3,00%
Osszes eszkoz 120 500 439 102,03% | 120 500 380 102,03%
Kotelezettségek -2 400 558 -2,03% | -2399360 -2,03%
Netté Eszkézérték 118 099 881 100,00% | 118 101 020 100,00%

*F6konyv szerinti értékek

**Id8szak utolso forgalmazési napjara késziilt nettd eszkdzérték szerinti értékek

. A forgalomban levd befektetési jegyek szama
Targynap (T): 2020.12.31.
Darabszam (db): 98 544 854

A tabldzat az idGszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzérték alapjan késziilt.
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ll. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzértek

Targynap (T): 2020.12.31.
Netto eszkozérték (Ft): 118 101 020
Egy jegyre jutd NEE: 1,198449

A tablazat az idészak utolsé forgalmazési napjara érvényes netto eszkozérték alapjan készilt.

IV. A befektetési alap osszetétele, az egyes eszkdzok dsszes eszkozon beliili aranya

2019.12.31. 2020.12.31.
HUF A netté HUF A nettd
eszkozérték eszkobzérték
%-aban %-aban
tézsdén hivatalosan jegyzett, dtruhazhatd értékpapirok 14 044 572 15,66% 35633528 30,17%
mas szabalyzott piacon forgalmazott, dtruhazhato
értékpapirok - - - -
kézelmultban forgalomba hozott, truhazhaté értékpapirok - - - -
egyéb atruhazhato értékpapirok - - - -
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 29 022 754 32,36% 62 331 559 52,78%

A tablazat az idGszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes netto eszkozérték alapjan készult.

A fenti tablazatban feltiintetett befektetési kategdriak a befektetési alap Osszes eszkozeihez
viszonyitott részaranyvaltozésarél elmondhato, hogy a portfolié ésszetételében a targyidészakban
szignifikans véltozas kovetkezett be. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében jelentds
névekedés kovetkezett be, melynek sordn 32% korili szintrél 52% folé novekedett ezen eszkzok
teljes portfoliéhoz viszonyitott részaranya.

Az Equilor Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap eszkozeit 2020-ban jellemz&en magyar és kilfoldi
allamaddssagot megtestesitd értékpapirokban, kulféldi vallalatok altal kibocsatott kotvényekben,
kiilfoldi devizakban (elsésorban eurd és dollar) valamint kollektiv befektetési formakban, ugy mint
fejlett piaci kdtvényshort ETF-ekben tartotta.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban, ezer forintban

a)befektetésekbdl szarmazo jovedelem -3459
b)egyéh bevétel 0
c)kezelési koltségek 1019
d)a letétkezeld dijai 53
e)egyéb dijak és adok 3682
f)nettod jovedelem -8 213
g)felosztott és ujra befektetett jovedelem 0
h)a tékeszamla valtozasai 19555
i)a befektetések értéknévekedése,illetve értékcsokkenése 11223
j)minden egyéb olyan valtozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen tétel
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmilt harom iizleti évrél

Egy jegyre juto nettd
Datum Nett6 eszkdzérték eszkdzérték
2018.12.28. 76307 580 1,173491
2019.12.31. 89 682 835 1,137209
2020.12.31. 118 101 020 1.198449

A tablazat az idGszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszk6zérték alapjan késziilt.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidGszakban, kategériankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbél ereds kételezettségvillalas dsszegét

Kotés Forward Instrumentum tipus | Eszkozérték Instrumentum | Kétési

datum datum arfolyam

2019.12.02 | 2020.05.29 | EUR/HUF 20.05.29 | - 106 704 EUR/HUF 333,37
Forward Eladés

2019.12.02 | 2020.05.29 USD/HUF 20.05.29 |- 171638 USD/HUF 302,13
Forward Eladas

2019.12.02 | 2020.05.29 EUR/HUF 20.05.29 | - 213656 EUR/HUF 333,37
Forward Eladas

2019.12.02 | 2020.05.29 USD/HUF 20.05.29 | - 333594 USD/HUF 302,13
Forward Eladas

2020.02.06 | 2020.05.29 | USD/HUF 20.05.29 | - 40352 | USD/HUF 304,60
Forward Eladas

2020.02.21 | 2021.02.25 | EUR/HUF 21.02.25 |- 225 729 EUR/HUF 341,35
Forward Eladas

2019.12.02 | 2020.05.29 | EUR/HUF 20.05.29 | - 847999 EUR/HUF 333,37
Forward Eladas

2019.12.02 | 2020.05.29 USD/HUF  20.05.29 | - 1559176 USD/HUF 302,13
Forward Eladds

2020.02.06 | 2020.05.29 | USD/HUF 20.05.29 |- 537341 USD/HUF 304,60
Forward Eladas

2020.02.21 | 2021.02.25 | EUR/HUF 21.02.25 | - 2304 675 EUR/HUF 341,35
Forward Eladds

2019.12.02 | 2020.05.29 EUR/HUF 20.05.29 | - 647 746 EUR/HUF 333,37
Forward Eladds

2019.12.02 | 2020.05.29 | USD/HUF 20.05.29 | - 1389530 USD/HUF 302,13
Forward Eladds

2020.02.06 | 2020.05.29 | USD/HUF 20.05.29 | - 480 002 USD/HUF 304,60
Forward Eladas

2020.02.21 | 2021.02.25 EUR/HUF  21.02.25 |- 1603 856 EUR/HUF 341,35
Forward Eladas

2020.02.21 | 2021.02.25 EUR/HUF  21.02.25 | - 1060 305 EUR/HUF 341,35
Forward Eladds
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2020.05.27 | 2020.08.28 | USD/HUF  20.08.28 472021 | USD/HUF 317,07
Forward Eladds

2020.05.27 | 2020.08.28 | EUR/HUF  20.08.28 30005 | EUR/HUF 349,68
Forward Eladas

2020.02.21 | 2021.02.25 | EUR/HUF 21.02.25 | - 1930351 | EUR/HUF 341,35
Forward Eladas

2020.05.27 | 2020.08.28 | USD/HUF  20.08.28 26911 | USD/HUF 317,07
Forward Eladas

2020.05.27 | 2020.08.28 | EUR/HUF 20.08.28 | - 236372 | EUR/HUF 349,68
Forward Eladas

2020.06.17 | 2020.09.18 | SXOUO Index Eladas 235336 | SXOUO Index 363,30

2020.02.21 | 2021.02.25 | EUR/HUF 21.02.25 |- 595965 EUR/HUF 341,35
Forward Eladas

2020.05.27 | 2020.08.28 | USD/HUF  20.08.28 2367711 | USD/HUF 317,07
Forward Eladas

2020.05.27 | 2020.08.28 | EUR/HUF  20.08.28 158 748 | EUR/HUF 349,68
Forward Eladas

2020.06.17 | 2020.09.18 | SXOUO Index Eladas 361977 | SXOUO Index | 363,30

2020.02.21 | 2021.02.25 | EUR/HUF 21.02.25 | - 1588079 | EUR/HUF 341,35
Forward Eladas

2020.08.27 | 2020.12.18 | EUR/HUF 20.12.18 74 607 | EUR/HUF 356,89
Forward Eladas

2020.08.27 | 2020.12.18 | USD/HUF 20.12.18 331945 | USD/HUF 301,40
Forward Eladas

2020.06.17 | 2020.09.18 | SXOUO Index Eladds |- 106218 | SXOUO Index | 363,30

2020.02.21 | 2021.02.25 | EUR/HUF 21.02.25 |- 2720960 | EUR/HUF 341,35
Forward Eladas

2020.08.27 | 2020.12.18 | EUR/HUF 20.12.18 | - 269712 EUR/HUF 356,89
Forward Eladas

2020.08.27 | 2020.12.18 | USD/HUF 20.12.18 | -900 865 USD/HUF 301,402
Forward Eladas

2020.09.16 | 2020.12.18 | SXOZ0 Index Eladas | 588 545 SX0Z0 Index 370,86

2020.02.21 | 2021.02.25 | EUR/HUF 21.02.25 | -3 029 941 EUR/HUF 341,35
Forward Eladds

2020.08.27 | 2020.12.18 | EUR/HUF 20.12.18 | -366 860 EUR/HUF 356,888
Forward Eladas

2020.08.27 | 2020.12.18 | USD/HUF 20.12.18 | -1213 194 USD/HUF 301,402
Forward Eladas

2020.09.16 | 2020.12.18 | SXOZO0 Index Eladas | 1 608 539 SX0Z0 Index | 370,86

2020.02.21 | 2021.02.25 | EUR/HUF  21.02.25 | -2 154 255 EUR/HUF 341,35
Forward Eladas

2020.08.27 | 2020.12.18 | EUR/HUF  20.12.18 | -108 757 EUR/HUF 356,888
Forward Eladas

2020.08.27 | 2020.12.18 | USD/HUF 20.12.18 | 78 982 USD/HUF 301,402
Forward Eladas

2020.09.16 | 2020.12.18 | SXOZO0 Index Eladas | -1044 621 SX0Z0 Index | 370,86
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2020.02.21 | 2021.02.25 | EUR/HUF 21.02.25 | -2 675 569 EUR/HUF 341,35
Forward Eladas

2020.12.16 | 2021.07.09 | EUR/HUF 21.07.09 | -317 936 EUR/HUF 357,466
Forward Eladas

2020.12.16 | 2021.07.09 | USD/HUF 21.07.09 | -544 767 USD/HUF 291,796
Forward Eladas

2020.12.17 | 2021.03.19 | SXOH1 Index Eladds | -134 733 SXOH1 Index | 396,04

VIII. A befektetési alapkezel6 miikédésében bekévetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezeld miikodésében bekdvetkezett valtozasok:

Az Equilor Alapkezel6 2012. évi alapitasa 6ta a legmagasabb eredménnyel és kezelt vagyonnal zarta
a 2020-as évet. Az Alapkezel§ altal kezelt vagyon a piaci atlagot - 6,7%-ot - meghaladva 8,37%-kal
novekedett az év sordn, év végére megkozelitette a 157 millidrd forintot. Az intézményi
vagyonkezelés teriiletén 6nkéntes nyugdijpénztirnak és gazdalkodd szervezeteknek végeztiink
vagyonkezelési tevékenységet.

2020. végére az Equilor Alapkezeld alapjainak szama a 2019-ben kezelt tizenharomrdl tizennyolcra
emelkedett, amely alapokbdl tizenkettd nyilvdnos, hat pedig zartkorli médon mikédott. A kezelt
vagyon ebben a szegmensben 150,7 Mrd Ft volt, piaci részesedésiink alapjan tobb nemzetkézi
alapkezel6t el6ziink meg.

A befektetési politikdra hato tényezék:

A targyid6szakban 2020.04.01-én véltozas tértént az Alap befektetési politikajaban. Az alap
szarmaztatott alappad alakult, Uj neve EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap lett, Uj
befektetési céljat a kockdzatmentes hozamnal magasabb megtériilés elérése hosszd tavon tobblet
kockazatok vallalasaval, déntéen allampapir, véllalati kotvény, illetve devizabefektetések és
spekulativ szérmaztatott igyletek segitségével. Az Alapkezel6 aktivan kezelt portfolid kialakitasat
tiizte ki célul. Minimalisan ajanlott befektetési id6tava 3 évre valtozott.
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IX. Az ABAK altal az adott id&szakra kifizetett javadalmazas teljes dsszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazds szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes
dsszege az ABAK iigyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroltak

Az Alapkezelé alkalmazottainak (az Alapkezel6 teljes | 185975 736 Ft
tevékenysége utéan) kifizetett javadalmazas teljes osszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett | 154 839 876 Ft
javadalmazas 6sszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett valtozo | 31135 860 Ft
javadalmazds 6sszege:
Kedvezményezettek szama: 16 f6

Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: 1755 001 Ft
Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak részére Kkifizetett | O Ft
nyereségrészesedés (sikerdij) 0sszege:
Az Alapkezel6 iigyvezet8inek (az Alapkezeld teljes tevékenysége | 34 812 180 Ft
utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az alap kockazati profiljdra Iényeges hatast gyakorlo | 44286 310 Ft
munkavallalok* javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezel6 (6 f6)

Tekintettel az Alap befektetési politikajanak valtozasara a sikerdij szamitashoz tartozo
referenciaindex 2020.04.01-t8] a korabbi Max Composite Index és S&P 500 Index osszetételrd!
RMAX Index alapura allt at.

X.Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
idészakban kotétt (j megéllapodas, az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfélidjaban a térgyid@szakban nem volt olyan eszkoz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kiilonleges szabdlyok vonatkoztak volna.

A targyid@szakban az Alap tekintetében a visszavaltdst korlatozo rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben véltozas nem kovetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatoja: 5 (az 1 — 7 kozotti skalan)

A kockazat/nyereség mutaté az elmult 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap indulasatdl az
Alap hozama, azt megel§zGen a referenciaérték alapjan. A kockazat/nyereség profil a multra
vonatkozik és nem tekintheté a jovébeni kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1.
kategériaba torténd besorolds nem jelenti azt, hogy kockazatmentes befektetésrél van szé6. A
feltiintetett kockazati besorolds nem marad garantaltan véltozatlan, és az Alap kategorizalasa
id6vel médosulhat. A jelentds kockazati besorolds annak kdszénhetd, hogy az Alap eszkozeit hazai
és kilfoldi részvényekbe, kétvényekbe, illetve hataridds tigyletekbe fekteti.
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A befektetési jegy valamely kockazati osztalyba soroldsanal elé6fordulhat, hogy a szamitasi modell
nem vesz figyelembe minden kockazatot.

Az Alap kockazati profiljgnak bemutatdsat az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezelé
biztositja, hogy befektetési alap kockdzati profilia megfeleljen a befektetési alap méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkit(izéseinek, a befektetési alap kezelési
szabdlyzatdban, tajékoztatéjdban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezel6 az Alap relevéns kockdzatokra vald érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
eléirasok és bels§ szabalyzatai alapjan forgatokonyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI.Az ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tékesttétel mértékében bekoévetkezé valtozasok,
valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodds értelmében nyujtott garancisk ujboli
felhaszndlasi joga, és az adott ABA &ltal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege

AtargyidGszakban az Alap &ltal alkalmazhaté tékeattétel mértékében valtozas nem kovetkezett be.
Az Alap a targyid8szakban nem rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megallapodassal.

Az Alap altal alkalmazott tokedttétel telies Gsszege a targyid@szak végén: 21 690911 Ft (A
tkedttétellel novelt netté eszkozérték csokkentve a befektetési alap tényleges nettd
eszkézértékével az iddszak végén)

Az Alap a térgyidGszakban értékpapir-finanszirozasi ugyletet és teljeshozam-csereiigyletet nem
kotott.

XIl. Egyéb informaciék

Az Alap 2020. évi kéltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2020.12.31

eft
Alapkezel&i dij 1019
Teljesitménydij 1755
LetétkezelGi dij 53
Megbizasi dij 272
Felligyeleti dij 37
Kényvvizsgéloi dij 190
Bankkoltség 27
Forgalmazasi dij 545
Egyéb koltség 92
Konyvelési dij 711
Miikodési kéltség bsszesen 4701
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Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozé informacié:

Az EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap dltal felszamitott alapkezelési dij mértéke évi 2%.

A tényleges befektetésként szerepld ETF-ek tételes felsorolasa és az altaluk felszamitott kezelési dij

mértéke.

A tényleges befektetésként szereplé mads
befektetési  alapokat, egyéb  kollektiv
befektetési formakat terhelé befektetési
alapkezelési dijak legnagyobb mértéke:

0,89 %

Equilor Alapkezel6 Zrt.
Equilor Alapkezel6 zrt,

D28 Biat
_____
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Fuggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Az Equilor Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap befektetinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az Equilor Fregatt Szdrmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2020. évi
eves beszamoldjanak kényvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2020. december 31-i fordulénapra
készitett mérleghdl —melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 120.501 EFt, az iizleti év
eredménye 8.213 EFt veszteség -, és az ugyanezen id6ponttal végzédd iizleti évre vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek osszefoglalasat is
tartalmazo kiegészité mellékletbdl All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhaté és valds képet ad az Alap 202o0.
december 31-én fennéll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id6ponttal végzidd tizleti
évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szdmviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelgsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgals éves beszamolé kionyvvizsgdlataért valé felelSssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétdl, az EQUILOR Alapkezel§ Zrt-t5] a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata’-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kodexe’-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok:

Az egyéb informéciok az Alap 2020. éves jelentésébdl és iizleti jelentésébdl 4llnak, de nem
tartalmazzak az éves beszamolot és az arra vonatkozd kdnyvvizsgalati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel6 Zrt. igazgatésaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelGs az iizleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informécidkra.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcesolatban a mi feleldsségiink a fent
azonositott egyéb informdaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszamolénak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként tigy tilinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaznak.
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A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozé elSirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap. 2020. évi lizleti jelentése 6sszhangban van az Alap 2020. évi éves
beszamolo6javal és a szamviteli térvény vonatkozo elGirasaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap
sziméra nem ir el tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken tal az Alaprél és annak kornyezetérsl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrol, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges
hibés allitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd és a valos
bemutatis kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges
hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapesolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak elvén alapul6 éves
beszamold Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo6 éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag
magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges
hibés allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabél ered6 lényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendd
és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allités fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat
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Osszejatszést, hamisitést, szaindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

v Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belss kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

v' Ertékeljiik az Alapkezel vezetése dltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesolodd kozzétételek
ésszerliségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatasara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoldban 1évé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelSek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

v Frtékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgalé ligyletek és események valés bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis o07.

\
Venilia Vellum Ko6nyvvizsgalo és Adétanacsadé Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: Too0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Merkel Gabor

Cégvezetd

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szam: EBV-007363

Concilio et Labore Oldal: 3




[ -Jxe -] -Te[4]o]/T2To]1]2]

PSZAF engedély szama

[2ToT1]2]/T1]2]/[0[4]

PSZAF engedély dituma

Alapkezeld: Equilor Alapkezeld Zrt.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap a véllalkozas megnevezése

1026 Budapest, Pasaréti it 122-124. a vallalkozés cime

2020 . évi

Eves beszamolo

Equalor Alapkeze elé Zrt.

Budapest, 2021. aprilis 07. H-1C2R 15 uent 8! T —
asa’e:; t122-124. Equilor Alapkezel6 Zrt.
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EQUILOR Fregatt Szirmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

MERLEG Eszkizok (aktivik)

2020

. évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése 2019.12.31 modositasai 2020.12.31
a b [ d e
01. A.|Befektetett eszkizik (02. sor) 0 0 0
02. LIERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok
04. 2, Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.]Forgdeszkizik (08.+13.+18. sor) 89,455 0 124,039
08. L|KOVETELESEK (09.+10+11.+12, sor) 17 0 3,500
09. I, Kévetelések 17 3,284
10. 2. Kdvetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kilf61di pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 216
12 4, Forintkévetelések értékelési kiilonbozete
13. IL[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 43,067 0 97,965
14. 1. Ertékpapirok 45,582 83,704
15, 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete (16.+17. sor) -2,515 0 14,261
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 454 1,899
17, b) egyéb -2,969 12,362
18. HL|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 46,371 22,574
19. I. Pénzeszkozok 46,226 22,290
20. 2 Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 145 284
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.[Aktiv id8beli elhatarolasok
23, 2.)Aktiv id6beli elhatirolasok értékvesztése (-)
24. D.[Szarmaztatott iigvletek értékelési killonbozete 592 -3,538
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.417.421.4+24. sor) 90,047 0 120,501
26. E.|Sajit toke (27.+30. sor) 89,681 0 118,100
27. L.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 78,862 0 98,545
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 2,307,560 2,340,022
29, b) visszavasirolt befektetési jegvek névértéke () -2,228,698 -2,241,477
30. 1. [TOKEVALTOZAS (TOKENGVEKMENY)(}!.+32‘+33.+34. 50T) 10,819 0 19,555
31 a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -116,237 -112,289
32, b) értékelési kiilsnbozet tartaléka -1,778 11,223
33, c) elézd év(ek) eredménye 130,020 128,834
34, d) iizleti év eredménye -1,186 -8,213
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kitelezettségek (37.+38.+39. sor) 51 0 51
37. [JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. ILIROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, 51 51
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. | IL|JKULONBOZETE
40, H.|Passziv idébeli elhatirolasok 315 2,350
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 90,047 0 120,501
¢ o
o Equilor Alapkezel6 Zrt. {/\_ y;;(
Budapest, 2021. 4prilis 07. HP"%‘ZS Budapest -
y Equilor Alapkezeld Zrt.

Pasaréti it 122-124,
Asz, 23838442-2-41
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EQUILOR Fregatt Szirmaztatott Befektetési Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2020 . évi

adatok eFt-ban

Sor- Eloz6 év{ek)
SZAm A tétel megnevezése 2019.12.31 modositasai 2020.12.31
a b ¢ d e
1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 2,315 235317
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 2,344 26,776
1. |EGYEB BEVETELEK 0 0
1v. [MUKODESI KOLTSEGEK 1,121 4,701
V. |EGYEB RAFORDITASOK 36 53
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. |[TARGYEVI EREDMENY -1,186 0 -8,213
=11 e )
EC;uqur:f}japkezeié Zrt. [ \i
Budapest, 2021. aprilis 07. F’Ias::;T i“fjgi ‘.Ztcli 4 - — k’ - — T
Asz 238:5442_2_41' Equilor Alapkezelé Zrt.




EQUILOR Fregatt Szirmaztatott Befektetési Alap

2020
KIEGESZITO MELLEKLET
TARTALMA:
I. ALTALANOS RESZ
1. SPECIFIKUS ADATOK
IL/1. KOVETELESEK
IL/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
1./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
1L./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
1L./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS
11./6. SAJAT TOKE ALAKULASA
1L./7. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
III. TAJEKOZTATO ADATOK
II1./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
IIL./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI
I11./3. MUKODESI KOLTSEGEK
111./4. SPECTALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
I11./5. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
111./6. SZARMAZTATOTT UGYLETEK
11L./7. PORTFOLIO JELENTES
I1L./8. CASH FLOW
111./9. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2021. aprilis 07.

o L5 LWL Te e

Equilor Alapkezelé Zrt. é (%
q H_‘-"“':P\ udapest. I\ .

tiout 122-124. Equilor Alapkezel Zrt.



EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tokével 2012.
januar 31-én alakult. A Tarsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszdmoldjanak alairasara jogosultak:

Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

Melis Janos Istvan
1124 Budapest, Hegyaljaut 172. 1 em 1 a.

Spitzhiitel Gabor
2013 Pomaz, Csobogo utca 5. B. ép.

Vizkelety Gabriella Zsuzsa
2096 Urdm, Gabor Aron sétany 35. 1.

Vas Gyorgy
1136 Budapest, Hegediis Gyula utca 39-41. 3. em. 24.

Szabo Attila
1114 Budapest, Kanizsai utca 3/A 3. em. 14.

A konyvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szilagyi Erzsébet fasor 79.,
Merkel Gabor regisztraciés szima: Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 007363 végezte.
Koényvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2020. évben 190.500 Ft.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Andrej Andrea

Lakcime: 2120 Dunakeszi Baratsag u. 39. 10/64

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szémviteli politikdjat a szamviteli térvény €s a befektetési alapok beszamolo készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki.



EQUILOR Fregatt Szirmaztatott Befektetési Alap

Az Alap kettés kényvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tdkendvekménnyel szemben keriil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési  killonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyoéron keriilnek eladésra, illetve visszavasarldsra, A forgalmazas
nevértékben az indul6 tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tokendvekményt véltoztatja. Az osszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatdsban az el6zé évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A besziamolé szempontjibél lényeges és jelentés hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolé elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
clojeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-f66sszegének
2%-at, illetve ha a mérlegfédsszeg 2%-a nem haladja meg az | millié forintot, akkor az 1 millié
forintot.

A valuta és devizatételek évkizi elszimolasianak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB 4ltal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennillé eszkozik és kitelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizdban fennall6 eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB 4ltal kozzétett a mérleg fordulénapijara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolédo kiegészitések:

A sajat toke indul6 t6kébol és tékendvekménybdl all. Az induld tdke az alakuldskori és a késdbbi
forgalmazéasbol szdrmazo befektetési jegyek kibocsatasat tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt a targyév eredménye, valamint az ¢rtékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilonbdzete teszi ki.

A passziv idébeli elhatarolasok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eszkozok és forrdsok értékelése soran a targyévet kovetd év januar 7-ig rendelkezésre allo
arfolyam adatok keriiltek figyelembevételre.

Az eredménvkimutatishoz kapcsolodé kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszdmolt milkodési koltségeket kilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatis a
targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett sszegeket is tartalmazza,



EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kolcsdénbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott €s adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Az alapnal peres ligyek vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsddleges eszkozkategoridjat tekintve
es korményrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkoz, amelyhez kémyezetvédelmi
rendelkezés kapcsolodik. Erre valo tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi kotelezettsége nincs, az
Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkozei kozott nincs a kdrnyezet védelmét
kozvetleniil szolgalo targyi eszkoz, sem kdrnyezetre karos anyag.



EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap

II/1. KOVETELESEK

2019.12.31 2020.12.31
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott elélegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 17
Alapletét kovetelés EUR 3,500
Koévetelések értékvesztése
Osszes kivetelés 17 3,500
II72. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2019.12.31 2020.12.31
eFt cFt
Szamvitelben elszimolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL./3.

2019.12.31 2020.12.31

eFt eFt

Elszamolasi szamla kamat 0 0
Aktiv idébeli elhataroliasok dsszesen: 0 0



EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

2019.12.31 2020.12.31
eFt ekt
Hossz( lejarata kotelezettségek az alapkezelével szemben
Egyéb hosszii lejarata kotelezettségek
Osszes hosszi lejarati kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2019.12.31 2020.12.31
eFt eFt
Kapott elélegek
Kételezettségek aruszallitasbol és szolgaltatdsbol (szallitok) 51 51
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezelével szemben
AFA kotelezettség
Egy¢b rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejarati kitelezettség 51 51



I1./5.
EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2019.12.31 2020.12.31
eFt eFt
Atcsoportosités az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2019.12.31 2020.12.31
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarata kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0



EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap 11./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA

2020 . évi eFt

Megnevezé Nyité érték L ZAré érték
cgnevercs 5 Ve Nivekedés Cstkkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,307,560 32,462 0 2,340,022
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2,228.698 0 12,779 -2,241,477
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -116,237 3,948 0 -112,289
Ertékelési kiilonbdzet tartaléka -1,778 13,001 0 11,223
El6zo év (évek) eredménye 130,020 0 1,186 128,834
Uzleti év eredménye -1,186 1,186 8,213 -8,213
SAJAT TOKE 89,681 50,597 22,178 118,100




EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL./7.

2019.12.31 2020.12.31

eFt ekt

Alapkezel6i dij 0 198
Teljesitménydij 0 1755
Feliigyeleti dij 6 10
Letétkezeloi dij 4 5
Konyvvizsgaléi dij 190 190
Konyvelési dij 102 102
Kiilénado 11 14
Bankkoltség HUF szamla 2 1
Forgalmazasi dij 0 75
Passziv idobeli elhatarolisok dsszesen: 315 2,350



EQUILOR Fregatt Szdrmaztatott Befektetési Alap 111./1.

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

eFt eFt

Arfolyamnyereség 898 7,671
Kapott kamat 833 1,337
Kapott osztalék 99 327
Hataridos tigyletek bevételei 0 12,462
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 485 1,520
Pénziigyi miiveletek bevételei tsszesen 2,315 23,317



EQUILOR Fregatt Sziarmaztatott Befektetési Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./2.

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

ekt eFt

Arfolyamveszteség 0 12,116
Fizetett, fizetend6 kamat 0 19
Hataridos tigyletek raforditasai 0 14,234
Egyéb pénziigyi miveletek raforditasai 0 407
Pénziigyi miiveletek raforditasai tsszesen 0 26,776



EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

I11./3.

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

ekt eFt

Alapkezel6i dij 0 1,019
Teljesitménydij 0 1,755
Letetkezeloi dij 36 53
Megbizasi dij 29 272
Feliigyeleti dij 19 37
Konyvvizsgaloi dij 191 190
Bankkéltség 12 27
Forgalmazasi dij 0 545
Egyéb koltség 123 92
Konyvelési dij 711 711
Miikodési koltség osszesen 1,121 4,701



I11./4.

EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2019.12.31 2020.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zilogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kitelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkézok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kitelezettségek nines nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartés bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen Kiviili tételek nines nincs
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EQUILOR Fregatt Szdrmaztatott Befektetési Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve: Equilor Fregan Prémium Kétvény Befektetési Alap (lajstromszam: 1111-507)

Alapkezeld neve: Equilor Alapkezelé Zrt.
Letétkezelé neve: Raiffeisen Bank Znt
NEE szamitas tipusa: Napi

IIL./7.

Targynap (T): 2020.12.31
Sajit 16ke (Ft): 118,101,020
Egy jegyre juto NEE: 1.1984
Darabszam (db): 98,544,854
A targynapi netté eszkozérick meghatirozisa
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (eFy) (%)
1/1. Hitelallomany (Bsszes): Hitelezd Futamidd 0 0%)
/2. Egyéb kotelezetiségek (0sszes): 51 2%
Alapezeldi i 0 -
Letétkezeldi dij miatt 0 -
Bizomdnyosi dij miatt 1] -
Forgalmazasi kéltség miatt 0 -
Konyvelési dij miatt 51 100%f
Konyvvizsgaloi kiltség miatt 0
Koltségk 1 It egyéb tétel miatt 0 -
Egyéb - nem koltség alapi - kbtelezettség 0 Ly
1/3. Céltartalékok (5sszes): 0 -
1/4. {Passziv idobeli elhatdrolasok (6sszes): 2,350 98%|
rKuleleunségek isszesen: 2.401 100%)
| |ESZKOZOK (%)
1/1. Folydszamla, készpénz (Gsszes): 22,574/ 18.73%)|
L11/2. Egyéb kovetelés (sszes): 3,500 2.90%,
11/3. Lekdtott bankbetétek (Gsszes): Bank Futamidd 0
/3.1, Max 3 ho lekotési (9sszes): 0
114372 3 honapnal hosszabb lekitési (Gsszes):
11/4. Ertékpapirok (3s: Devizanem Névérték 97,965 81.30%|
11/4.1. Allampapirok (bsszes): 57,381 59%|
11/4.1.1 Kétvények (Gsszes):
11/4.1.2 Kincstirjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):
1/4.1.4.  [Kiilioldi dllampapirok (dsszes): 57,381 100%)|
usD 51,000 16,014 28%
EUR 100,000, 41,367 T2%)|
11/4.2. Gazdalkodoi €s egyeb hitelviszonyt megtestesito ép.:
11/4.2.1.  |Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):
11/4.3. Részvényck (dsszes): 18,301 19%
HUF 137,500 2,409 13%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes):
1/4.3.2.  |Kilfsldi részvények (8sszes): 15,892 16%
EUR 320 3,793 24%|
usb 2,644 7,754 49%)
PLN 1,288 4,345 27%|
11/4.3.3. Tozsdén kivinli (Gsszes):
11/4.4, Jelzaloglevelek (Gsszes):
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Hsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (0sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 22,283 23%)|
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 22,283 100%
usD 1,742 14,850 67%
EUR 5,400 7433 33%)
11/4.5.2. Tozsdén kivilli (sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
I1/5. Aktiv 1débeli elhatirolasok (Gsszes): 0 0.00%)|
11/6. Szirmaztatott ligylet -3538 -2.94%)
|Eszkdzik Gsszesen: 120,501 100%

Az alapnal kdlesonbe adott, illetve klestnbe vett értékpapirok, hozamra és toke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

ovadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.



EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap

IT1./8.

2020 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31

1. |Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -1,668 -4,942
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- -1,286 -8,540
02. |Elszamolt amortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés €s visszairds +-
04. |JElszamolt értékelési kiilonbszet +- 1,778 -11,223
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye +- -236 4,830
08. [Befektetett eszkozok allomanyvaltozdsa +-
09. [Forgoeszkoziok dllomanyvaltozasa +- 0 -3,267
10. JRovid lejarati kitelezettségek allomanyvaltozasa +- -190 0
11.  |Hosszu lejaratn kotelezettségek dllomanyvaltozdsa +-

12.  JAktiv idébeli elhatérolasok dllomanyvéltozdsa +- 0 0
13. |[Passziv idobeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa +- 44 2,035
14. |Ertékelési kiilsnbozet -1,778 11,223
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 17,340} -42,625
14. |JIngatlanok beszerzése =

15. JIngatlanok eladasa +

16. |Befolyt bérleti dijak +

17. [Ertékpapirok beszerzése - -34,288 -135,937
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 51,528 92,985
19. |Kapott hozamok + 100 327
II1. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-27. sorok ) 14,732 23,770
20. |Befektetési jegy kibocsdtas + 48,332 32,462
21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -34,496 -12,779
23 |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 847 3,948
24. [Hitel, illetve kélcson felvétele +
25. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -
26. [Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat -

27 |Devizas pénzeszkozok atértékelése +- 49 139
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (L. +I1. +IIL sorok ) 30,404 -23,797
&y
/ N

Budapest, 2021. aprilis 07.

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1026P

SPTS,

Equilor Alapkezel6 Zrt.
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