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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrol szolé konyvvizsgalati jelentés

Az Equilor Progressziv Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az Equilor Progressziv Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2020.
évi éves jelentésének I-VII. pontjaiban taldlhaté szdmviteli informaciéinak (tovabbiakban:
~Szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményliink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzida iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szolo
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja
Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgaléd éves jelentésben kézolt szamuiteli informdaciok konyvvizsgalataért valé feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezelGjétdl, az EQUILOR Alapkezel§ Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
.Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai elSirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nytjt véleménytinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbal allnak. Az EQUILOR
Alapkezel6 Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelGs az egyéb informaciok elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentésiink
»Vélemény” szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb
informacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyhjté
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban
a mi felelGsséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas Aallitast tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgélatéval kapesolatban a
mi felelGsségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéacidk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitdis nem jutott a
tudomasunkra igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald alatidmasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszimolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitAstol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordan a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapesolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok osszeallitasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatisanak ellentmondo
tényezd, koriilmény nem 4all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valoé
felelossége

A konyvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést
bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos
— torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként 1étez6 lényeges hibas allitdst. A hibas allitisok eredhetnek csalasbdl vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

v’ Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbol, akar
hibaboél ered§ lényeges hibas allitdsainak kockézatait, az ezen kockéazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendS és megfelel6 konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalasbél ereds lényeges hibas
allitas fel nem tardsdnak kockizata nagyobb, mint a hibdbél eredéé, mivel a csalas magéaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat;

v" Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysigira vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezeld vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapcesolodo kizzétételek ésszerliségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk osszeéllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan
esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap
vallalkozas folytatasara val6 képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag &ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokban 1évé kapesolodéd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelSek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

v" Megyvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
id8szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formikrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények moédositasarél szolé 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban kertiltek-e osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentSs megéllapitasait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 07.

1

{/

Venilia Vellum Kényvvizsgalo és Adétanacsadd Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: Too0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Merkel Gabor

Cégvezetd

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szam: EBV-007363
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EQUILOR Progressziv Szarmaztatott Befektetési Alap Eves jelentés — 2020.

A EQUILOR AlapkezelG Zrt. (székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrél és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvéenyek
médositdsdrdl sz616 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
aldbbiakban tdjékoztatja az EQUILOR Progressziv Szdrmaztatott Befektetési Alap (a tovébbiakban:
Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2020. év miikidési eredményérdl.

1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak tételes &sszetétele, a befektetési politikdban
meghatarozott kategdridk szerint, a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkézok Gsszes
eszkdzon belili aranya.

2019.12.31* 2019.12.31**
HUF | NEE %-dban HUF | NEE %-aban
Banki egyenlegek 2 & % -
Atruhdzhaté értékpapirok ) ) ) )
Egyéb eszkdzok = - - -
Osszes eszkoz - - s -
Kotelezettségek - - - -
Netté Eszkozérték - - - =
2020.12.31% 2020.12.31%*
HUF | NEE %-dban HUF | NEE %-aban
Banki egyenlegek 50326 859 21,01%| 50326729 21,01%
; L 201 267 431 84,04% | 201 267 431 84,04%
Atruhazhaté értékpapirok
Egyéb eszkdzok 895 990 0,37% 100 176 0,04%
Osszes eszkoz 252 490 280 105,43% | 251 694 336 105,09%
Kotelezettségek -13 004 981 -5,43%| -12 200 830 -5,09%
Nettd Eszkdzérték 239 485 299 100,00% | 239 493 506 100,00%

*FGkonyv szerinti értékek
**|d6szak utolsé forgalmazasi napjara késziilt nettd eszkozérték szerinti értékek

Az Alapot a Feliigyelet 2020. marcius 31-én vette nyilvantartasba, ezért 2019. december 31-i adatok
nem allnak rendelkezésre.

i A forgalomban levé befektetési jegyek szama

Targynap (T): 2020.12.31.
Darabszam (db): 206 107 588

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.
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lll. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

Targynap (T): 2020.12.31.
Nettd eszkézérték (Ft): 239 493 506
Egy jegyre juté NEE: 1,161983

A tablazat az iddszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszk6zok Gsszes eszkozon beliili aranya

2019.12.31. 2020.12.31.
HUF A netto HUF A nettd
eszkozérték eszkozérték
%-aban %-aban

tézsdén hivatalosan jegyzett, atruhazhaté értékpapirok

154 829 297 64,65%

mas szabalyzott piacon forgalmazott, atruhazhaté
értékpapirok

kdzelmultban forgalomba hozott, atruhazhato értékpapirok

egyéb atruhazhatd értékpapirok

hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

46 438 134 19,39%

A tablazat az idszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt. Az
Alapot a Felligyelet 2020. marcius 31-én vette nyilvantartasba, ezért 2019. december 31-i adatok

nem allnak rendelkezésre.

Az Equilor Progressziv Szarmaztatott Befektetési Alap eszkozeit 2020-ban jellemz&en magyar és
kilfoldi részvényekben, hazai allamaddssagot megtestesité értékpapirokban, kilfoldi vallalatok
altal kibocsatott kétvényekben, kiilfoldi devizdkban (elsGsorban eurd és dollar) valamint kollektiv

befektetési formakban tartotta.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidGszakban, ezer forintban

a)befektetésekbdl szarmazo jovedelem 6 260
b)egyéb bevétel 0
c)kezelési koltségek 3099
d)a letétkezel6 dijai 262
e)egyéb dijak és adok 15 069
f)netto jovedelem -12 170
g)felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h)a tékeszamla valtozasai 33 378
i)a befektetések értékndvekedése,illetve értékcsokkenése 44 656

j)minden egyéb olyan véltozas, amely hatdst gyakorol a
befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

nincs ilyen tétel
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmalt harom tizleti évrél

Datum

Netto eszkozérték

Egy jegyre jutod nettd
eszkozérték

2020.12.31

239 493 506

1,161983

Az Alapot a Feliigyelet 2020. mércius 31-én vette nyilvantartasba.
A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes netto eszkozérték alapjdn késziilt.

VIl. A szdrmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidszakban, kategéridnkénti bontasban,

feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas 6sszegét

Kotés Forward | Instrumentum e Kotési
. i - Eszkozértek Instrumentum .
datum datum tipus arfolyam

USD/HUF 20.06.30 USD/HUF 20.06.30

2020.04.16 | 2020.06.30 | Forward Eladas 436 319 | Forward Eladas 322,64
USD/HUF 20.06.30 USD/HUF 20.06.30

2020.04.30|2020.06.30 | Forward Eladas Forward Eladéas 324,51
EUR/HUF 20.06.30 EUR/HUF 20.06.30

2020.04.30|2020.06.30 | Forward Eladas Forward Eladas 353,12
HWRMO Index

2020.04.17 | 2020.06.19 | Vétel 922 090 | HWRMO Index Vétel 1211,92

2020.04.29 | 2020.06.19 | VGMO Index Vétel 437 732 | VGMO Index Vétel 2949,00
HWRMO Index

2020.04.14 | 2020.06.19 | Vétel 1124 765 | HWRMO Index Vétel 1237,33
USD/HUF 20.06.30 USD/HUF 20.06.30

2020.04.30| 2020.06.30 | Forward Eladas 717 526 | Forward Eladas 324,51
EUR/HUF 20.06.30 EUR/HUF 20.06.30

2020.04.30 | 2020.06.30 | Forward Eladas 188 492 | Forward Eladas 353,12
USD/TRY 20.07.30 USD/TRY 20.07.30

2020.05.07 | 2020.07.30 | Forward Eladas 1368 049 | Forward Eladas 7,49
USD/HUF 20.06.30 USD/HUF 20.06.30

2020.04.16 | 2020.06.30 | Forward Eladas 1547 751 | Forward Eladas 322,64
HWRMO Index

2020.04.17 | 2020.06.19 | Vétel 1700 394 | HWRMO Index Vétel 1211,92

2020.04.29| 2020.06.19 | VGMO Index Vétel 675799 | VGMO Index Vétel 2949,00
HWRMO Index

2020.04.14 | 2020.06.19 | Vétel 2435 826 | HWRMO Index Vétel 1237,33
USD/TRY 20.07.30 USD/TRY 20.07.30

2020.05.07 | 2020.07.30 | Forward Eladas 1579 946 | Forward Eladas 7,49
USD/HUF 20.09.30 USD/HUF 20.09.30

2020.06.26 | 2020.09.30 | Forward Eladas 487 500 | Forward Eladas 316
EUR/HUF 20.09.30 EUR/HUF 20.09.30

2020.06.26 | 2020.09.30 | Forward Eladas 62 502 | Forward Eladas 356,329

2020.06.17 | 2020.09.18 | ESUO Index Eladas 401 260 |ESUO Index Eladas 3 115,50
SXOUO Index

2020.06.17 | 2020.09.18 | Eladéas 313 782 | SXOUO Index Eladas 363,3
USD/HUF 20.09.30 USD/HUF 20.09.30

2020.06.26 | 2020.09.30 | Forward Eladas 6047 175 | Forward Eladas 316
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EUR/HUF 20.09.30

EUR/HUF 20.09.30

2020.06.26 | 2020.09.30 | Forward Eladas 428 510 | Forward Eladas 356,329
USD/TRY 20.10.30 USD/TRY 20.10.30

2020.07.28|2020.10.30 | Forward Eladas - 168 928 | Forward Eladas 1527

2020.06.17|2020.09.18 | ESUO Index Eladas | - 2 150 958 | ESUO Index Eladas 3 115,50
SXOUO Index

2020.06.17|2020.09.18 | Eladas 482 636 | SXOUO Index Eladas 363,3
USD/HUF 20.09.30 USD/HUF 20.09.30

2020.06.26|2020.09.30 | Forward Eladas 4 472 250 | Forward Eladas 316
EUR/HUF 20.09.30 EUR/HUF 20.09.30

2020.06.26|2020.09.30 | Forward Eladas 73522 | Forward Eladas 356,329
USD/TRY 20.10.30 USD/TRY 20.10.30

2020.07.28|2020.10.30 | Forward Eladas - 762 339 | Forward Eladas 7,27
USD/HUF 20.09.30 USD/HUF 20.09.30

2020.08.07 | 2020.09.30 | Forward Eladas - 74 125 | Forward Eladas 294,422
USD/TRY 20.10.30 USD/TRY 20.10.30

2020.07.28|2020.10.30 | Forward Eladas - 1508 736 | Forward Eladas 7,27
EUR/HUF 20.12.18 EUR/HUF 20.12.18

2020.09.2812020.12.18 | Forward Eladas - 28 936 | Forward Eladas 366,557
USD/HUF 20.12.18 USD/HUF 20.12.18

2020.09.28|2020.12.18 | Forward Eladas 311478 |Forward Eladas 313,891
USD/TRY 21.01.29 USD/TRY 21.01.29

2020.10.29(2021.01.29 | Forward Eladas - 62 862 | Forward Eladas 8,677
EUR/HUF 20.12.18 EUR/HUF 20.12.18

2020.09.28{2020.12.18 | Forward Eladas - 112 981 | Forward Eladas 366,557
USD/HUF 20.12.18 USD/HUF 20.12.18

2020.09.28(2020.12.18 | Forward Eladas - 504 564 |Forward Eladas 313,891
MGCZ0 Comdty

2020.10.09|2020.12.29 | Vétel - 295 508 | MGCZ0 Comdty Vétel 1926,80
EUR/HUF 20.12.18 EUR/HUF 20.12.18

2020.09.28|2020.12.18 | Forward Eladas 234707 | Forward Eladas 366,557
USD/HUF 20.12.18 USD/HUF 20.12.18

2020.09.28 | 2020.12.18 | Forward Eladas 3405 188 | Forward Eladds 313,891
USD/TRY 21.01.29 USD/TRY 21.01.29

2020.10.29|2021.01.29 | Forward Eladas 1591 648 | Forward Eladas 8,677
HWAZO Index

2020.11.06|2020.12.18 | Eladas - 173 134 | HWAZO Index Eladas 3 508,00
HWAZO0 Index

2020.11.06|2020.12.18 | Eladas - 539 683 | HWAZO Index Eladas 3 503,50
HWRZO0 Index

2020.11.20|2020.12.18 | Eladas - 568 445 | HWRZO Index Eladas 1778,06
HWRZO0 Index

2020.11.25|2020.12.18 | Eladas 181 928 | HWRZO0 Index Eladas 1 833,56
HWRZO0 Index

2020.11.25|2020.12.18 | Eladas 187 030 | HWRZO Index Eladas 1 845,00
USD/TRY 21.01.29 USD/TRY 21.01.29

2020.10.29|2021.01.29 | Forward Eladas 2 642 128 | Forward Eladas 8,677
EUR/HUF 21.07.09 EUR/HUF 21.07.09

2020.12.16|2021.07.09 | Forward Eladés - 385 378 | Forward Eladas 357,466
USD/HUF 21.07.09 USD/HUF 21.07.09

2020.12.16|2021.07.09 | Forward Eladas - 1602 970 |Forward Eladas 291,816
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HWRH1 Index

2020.12.17|2021.03.19 | Eladas - 405 599 | HWRH1 Index Eladas 1 966,00
HWAH1 Index

2020.12.17 | 2021.03.19 | Eladas - 390 285 | HWAH1 Index Eladas 3 705,00

Viil. A befektetési alapkezelé6 miik6désében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett viltozasok:

Az Equilor Alapkezel6 2012. évi alapitdsa ota a legmagasabb eredménnyel és kezelt vagyonnal zarta
a 2020-as évet. Az Alapkezel6 altal kezelt vagyon a piaci dtlagot - 6,7%-ot - meghaladva 8,37%-kal
novekedett az év sordn, év végére megkozelitette a 157 millidrd forintot. Az intézményi
vagyonkezelés teriiletén dnkéntes nyugdijpénztarnak és gazdalkodd szervezeteknek végeztiink
vagyonkezelési tevékenységet.

2020. végére az Equilor Alapkezel6 alapjainak szdma a 2019-ben kezelt tizenharomrél tizennyolcra
emelkedett, amely alapokbdl tizenketté nyilvdnos, hat pedig zértkéri médon miikodott. A kezelt
vagyon ebben a szegmensben 150,7 Mrd Ft volt, piaci részesedésiink alapjan tébb nemzetkézi
alapkezel6t el6ziink meg.

A befektetési politikara haté tényezék:

Az Alap a targyid6szakban indult, marcius 31-én lett nyilvantartasba véve. célja, hogy a pénz- és
tékepiacok adta lehetdségeket kihasznalva — magasabb kockazatvéllalds mellett — a bankbetétek
hozamat meghaladé hozamot érjen el. Az Alap minden befektetési eszkdzre — kétvény, részvény,
nyersanyag, deviza, szarmaztatott termékek — felvehet akar vételi, akdr eladasi poziciot.

Alap arra torekszik, hogy parhuzamosan aktiv pozicidkat épitsen ki mind kétvény, mind részvény,
mind pedig deviza és arupiaci instrumentumokban, amely szegmensek alkotjdk a befektetési
paletta fé oszlopait. Az Alapnak barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy
meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan kilénleges befektetési célja nincs. A befektetés
Alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartama 3 év.
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IX. Az ABAK altal az adott iddszakra kifizetett javadalmazds teljes osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazdas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes
Osszege az ABAK ligyvezetdi és azon munkavallal6i szerinti bontasban, akik az ABA kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroltak

Az  Alapkezel6 alkalmazottainak (az Alapkezelé teljes | 185975 736 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett | 154 839 876 Ft
javadalmazas dsszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett valtozé | 31 135 860 Ft
javadalmazas dsszege:
Kedvezményezettek szama: 16 6

Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: 11 111 298 Ft
Az Alapkezelé altal az alkalmazottak részére kifizetett | O Ft
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:
Az Alapkezel6 ligyvezetGinek (az Alapkezelé teljes tevékenysége | 34 812 180 Ft
utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az alap kockazati profiljara lényeges hatdst gyakorld | 44 286 310 Ft
munkavallalék* javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezel§ (6 f6)

X.Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
idoszakban kotott 0j megallapodas, az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e
kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfélidjaban a targyidészakban nem volt olyan eszkoz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kiildnleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyidGszakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozé rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kovetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatéja: 5 (az 1 — 7 kbzotti skalan)

A kockazat/nyereség mutatod az elmult 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap indulasétdl az
Alap hozama, azt megel6z6en a referenciaérték alapjan. A kockdzat/nyereség profil a multra
vonatkozik és nem tekinthetd a jovGbeni kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatdjanak. Az 1.
kategoriaba torténd besorolds nem jelenti azt, hogy kockdzatmentes befektetésrgl van szé. A
feltliintetett kockazati besoroldas nem marad garantdltan valtozatlan, és az Alap kategorizalasa
id6vel mddosulhat. A jelentds kockdzati besorolds annak kbszénhetd, hogy az Alap eszkézeit hazai
és kiilfoldi részvényekbe, kotvényekbe, illetve hataridds lgyletekbe fekteti.

A befektetési jegy valamely kockazati osztdlyba soroldasanal el6fordulhat, hogy a szamitasi modell
nem vesz figyelembe minden kockazatot.

Az Alap kockazati profiljanak bemutatasat az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezelé
biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilia megfeleljen a befektetési alap méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkit(izéseinek, a befektetési alap kezelési
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szabalyzataban, téjékoztatdjaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezel6 az Alap relevans kockazatokra valo érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
elirasok és belsé szabalyzatai alapjan forgatokonyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI.Az ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezd valtozasok,
valamint a biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk Gjboli

felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

A targyidészakban az Alap altal alkalmazhato tékedttétel mértékében valtozas nem kovetkezett be.
Az Alap a targyid6szakban nem rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megallapodéssal.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes Gsszege a targyiddszak végén: 142 898 282 Ft (A
tékeattétellel novelt nettd eszkozérték csokkentve a befektetési alap tényleges nettd

eszkozértékével az idGszak végén)

Az Alap a targyid6szakban értékpapir-finanszirozasi tUgyletet és teljeshozam-csereiigyletet nem
kotott.

XIl. Egyéb informaciok

Az Alap 2020. évi koltségeinek tételes kimutatasat az aldbbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2020.12.31

eFt
Alapkezel6i dij 3099
Teljesitménydij 111341
Letétkezel6i dij 262
Megbizasi dij 2088
Feligyeleti dij 54
Koényvvizsgdléi dij 381
Bankkoltség 31
Forgalmazasi dij 400
Egyéb kbltség 380
Kényvelési dij 547
Miikodési koltség dsszesen 18 353
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Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozo informacio:

Az EQUILOR Progressziv Szarmaztatott Befektetési Alap altal felszamitott alapkezelési dij mértéke évi 2%.
A tényleges befektetésként szereplé ETF-ek tételes felsoroldsa és az altaluk felszamitott kezelési dij

mértéke.

Egyéb kollektiv befektetési formak Alapkezelési dij mértéke:
megnevezése

A tényleges befektetésként szerepl6 mas
befektetési  alapokat, egyéb  kollektiv 0.89 %
befektetési formdkat terhelé befektetési :
alapkezelési dijak legnagyobb mértéke:

Equilor Alapkezel8 Zrt.

Equilor A .

apkezel

H-1025 55\,;:;—::. art.
Pesa:eﬁ: Ut 122-724.
Asz <3838442.2.41
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Fuggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Az Equilor Progressziv Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az Equilor Progressziv Szdrmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2020. évi
éves beszamoldjanak konyvvizsgélatat, amely éves beszamolé a 2020. december 31-i fordulonapra
készitett mérlegb6l —melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 252.492 EFt, az iizleti év
eredménye 12.170 EFt veszteség -, és az ugyanezen idGponttal végzédé iizleti évre vonatkozd
eredménykimutatésbol, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek osszefoglalasat is
tartalmazo kiegészité mellékletbél All.

Vélemeényiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhat6 és valos képet ad az Alap 2020.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérsl, valamint az ezen id6ponttal veégzodo tizleti
évre vonatkozoé jovedelmi helyzetérsl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrsl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) 0sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszigon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvuvizsgalé éves beszamols kinyvvizsgalataért vals felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétsl, az EQUILOR Alapkezel$ Zrt-t8] a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A kényvvizsgaloi
hivatés magatartasi (etikai) szabalyair¢l és a fegyelmi eljarasrol szl szabélyzata” ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zGdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok:

Az egyéb informaciok az Alap 2020. éves jelentésébdl és iizleti jelentésébsl allnak, de nem
tartalmazzak az éves beszdmolot és az arra vonatkozoé kényvvizsgalati jelentésiinket. Az EQUILOR
AlapkezelS Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelés az iizleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elSirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informéacidkra.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelGsséglink a fent
azonositott egyéb informéciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszdmolénak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaznak.
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A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elSirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap. 2020. évi iizleti jelentése G6sszhangban van az Alap 2020. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo el6irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap
szaméara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken tdl az Alaprél és annak kornyezetérGl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrol, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (lényeges
hibés 4llitas) az lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen
jelleg(i. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténé és a valds
bemutatas kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges
hibés allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapesolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo éves
beszamold osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasianak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrodl, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag
magas fokG bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges
hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egytittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges
hibas allitisainak kockézatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendd
és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas fel
nem tarasianak kockazata nagyobb, mint a hibabol ered$é, mivel a csalas magaban foglalhat
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Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

v" Megismerjiik a kdnyvvizsgilat szempontjabél relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysigéra vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel$ vezetése 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesolodd kozzétételek
ésszerlségét.

v Kovetkeztetést vonunkle arrol, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatisdnak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara valé
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoléban 1évé kapesolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentéstink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J&vébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszamolé 4tfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamolo6ban teljesiil-e az alapul szolgalo tigyletek és események valos bemutatésa.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentSs megéllapitasait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

I

Venilia Vellum Konyvvizsgalé és Adotanacsado Kit.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: Tooo340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Merkel Gabor

Cégvezet6

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szam: EBV-007363

Budapest, 2021. aprilis o07.

Concilio et Labore Oldal: 3
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1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.

a viéllalkozas cime

2020 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2021. aprilis 07.

a vallalkozas megnevezése

(ﬁ}

Equilor Alapkezelé Zrt.
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MERLEG Eszkozik (aktivik)

MERLEG

2020

. évi

adatok eFt-ban

Sor- Eldzd év(ek)
szim A tétel megnevezése 2020.04.01 modositisai 2020.12,31
a b C d e
01. A.|Befektetett eszkizok (02. sor) 0 0 1]
02. I.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbazete (05.+ 06. sor) 0 0] 0
05. a/ kamatokbél, osztalékokbél
06. b/ egyéb
07. B.|Forgéeszkiozik (08.+13.+18. sor) 200,000 0 251,838
08. 1.IKOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 243
09. il Kévetelések 243
10. 2, Koévetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kévetelések értékelési kiilonbozete 0
12 4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete
13. IL.JERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 201,268
14. 1. Ertékpapirok 157,608
15; 2, Ertékpapirok értékelési kiilénbozete (16.+17. sor) 0 0 43,660
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 702
17, b) egyéb 42,958
18. 1IL[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 200,000 50,327
19. T Pénzeszkozok 200,000 49,985
20. i Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 342
21. C.|Aktiv iddbeli elhatarolisok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv idébeli elhatirolasok
23; 2.|Aktiv idébeli elhatarolisok értékvesztése (-)
24, D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési killonbozete 654
25, ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.4+17.4+21.+24. sor) 200,000 0 252,492
26. E.|Sajit téke (27.+30. sor) 200,000 0 239,486
27. L.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 200,000 0 206,108
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 200,000 206,108
29. b) visszavisarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0
30. IL|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432 +33 +34. 501) 1 0 33,378
3. a) visszavisarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 892
32. b) értekelési kiilonbozet tartaléka 44,656
33. ¢} elbzd év(ek) eredménye 0
34. d) tizleti év eredménye -12,170
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 859
37. I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38, IL|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 859
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. I11.| KULONBOZETE
40, H.[Passziv idébeli elhatarolisok 12,147
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 200,000 0 252,492
Equilor Alapkez -f
H-1 : . [u—' gﬁ-

Budapest, 2021. aprilis 07.

Equilor Alapkezeld Zrt,
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2020 . évi

adatok eFt-ban

Budapest, 2021. aprilis 07. Pa

Sor- El6zd6 év(ek)
SZAm A tétel megnevezése 2020.04.01 modositasai 2020.12.31
a b ¢ d e
I. [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 50,849
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 44,589
. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 0 18,353
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 77
V1. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. |TARGYEVI EREDMENY 0 0 -12,170
Equilor Alapkezels Zrt. £
H-1028 et | — ;&

Equilor Alapkezel6 Zrt.




EQUILOR Progressziv Szirmaztatott Befektetési Alap

TARTALMA:

2020
KIEGESZITO MELLEKLET

L. ALTALANOS RESZ

I1. SPECIFIKUS ADATOK

I1./1.
I1.72.
I1./3.
I1./4.
I1./5.
11./6.
I1./7.

KOVETELESEK

TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEK VESZTES

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

SAJAT TOKE ALAKULASA

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1I. TAJEKOZTATO ADATOK

IL./1.
I1./2.
I11./3.
I11./4.
I11./5.
ITL./6.
IL./7.
1I1./8.
111./9.

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

MUKODESI KOLTSEGEK

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK
A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
SZARMAZTATOTT UGYLETEK

PORTFOLIO JELENTES

CASH FLOW

EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2021. aprilis 07.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezelo Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tékével 2012.
januar 31-én alakult. A Téarsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamoldjanak aldirdsara jogosultak:

Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

Melis Janos Istvan
1124 Budapest, Hegyaljaut 172. 1 em 1 a.

Spitzhiitel Gabor
2013 Pomaz, Csobogo utca 5. B. ép.

Vizkelety Gabriella Zsuzsa
2096 Urém, Gabor Aron sétany 35. 1.

Vas Gyorgy
1136 Budapest, Hegediis Gyula utca 39-41. 3. em. 24.

Szabo Attila
1114 Budapest, Kanizsai utca 3/A 3. em. 14.

A konyvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szildgyi Erzsébet fasor 79.,
Merkel Gabor regisztracids szama: Magyar Konyvvizsgaloéi Kamara 007363 végezte.
Konyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2020. évben 381.000 Ft.

A koényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felels személy:
Neve: Andrej Andrea

Lakcime: 2120 Dunakeszi Baratsag u. 39. 10/64
Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési ¢és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettés koényvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelen
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torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a tirgyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tokendvekménnyel szemben keriil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési  killonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tékendvekmeénnyel szemben keriil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavéasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyodara kozotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tékendvekményt véltoztatja. Az dsszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z6 ¢évi adatok a rendelet eléirasainak megfelelé bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjibdl Iényeges és jelentés hiba

Jelent8s hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolé elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoléval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eljeltdl fuggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott tizleti év mérleg-féosszegének
2%-at, illetve ha a mérlegfoosszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millio forintot, akkor az 1 milli6
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszimolisdnak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szolo devizaarfolyamon szadmitja 4t forintra.

A valutaban és deviziaban fennallé eszkiozik és kitelezettséoek év vésoi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallé eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB dltal kozzétett a mérleg fordulonapjara sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolédo kiegészitések:

A sajat toke indulo tokébol és tokendvekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késdbbi
forgalmazasbol szarmazo befektetési jegyek kibocsatasat tartalmazza névértéken.

A tokendvekmeényt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilonbozete teszi ki.

A passziv iddbeli elhatdrolasok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eszkozok ¢s forrasok értékelése sordn a targyévet kovetd év januar 7-ig rendelkezésre 4ll6
arfolyam adatok keriiltek figyelembevételre.

Az eredménykimutatiashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt mikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatis a
targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett 3sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnél kolcsonbe adott, illetve kolesénbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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Az Alapnal peres tigyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsddleges eszkozkategoriajat tekintve
értékpapiralapnak mindsiil. Az értékpapiralapok portfoliojaban tarthatd eszkozok kozott a 78/2014-
es kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkoz, amelyhez kornyezetvédelmi
rendelkezés kapcsolodik. Erre valo tekintettel az Alapnak kornyezetvédelmi kotelezettsége nincs, az
Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkozei kozott nincs a kornyezet védelmét
kozvetleniil szolgald targyi eszkodz, sem kdrnyezetre karos anyag.
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I1/Z1. KOVETELESEK

2020.04.01 2020.12.31
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 243
Ovadéki fedezeti szamla 0 0
Kovetelések értékvesztése
Osszes kivetelés 0 243
II./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2020.04.01 2020.12.31
cFt eFt
Szamvitelben elszimolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2020.04.01 2020.12.31

eFt eFt

Elszamolasi szamla kamat 0 0
Betét kamat 0 0

Aktiv idobeli elhatarolasok dsszesen:
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

2020.04.01 2020.12.31
cFt eFt
Hosszl lejarata kotelezettségek az alapkezelével szemben
Egy¢b hossz lejarata kotelezettségek
Osszes hosszii lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2020.04.01 2020.12.31
eFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 51
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezelével szemben
Kotelezettségek hataridds tigyletekbal 808
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek
Osszes rovid lejarata kitelezettség 0 859
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

IL./S.

2020.04.01 2020.12.31

eFt eFt

Hatéridds tigylet elszdmolasi szamla 808
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kizé dsszesen: 0 808

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2020.04.01
eFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kizé dsszesen: 0

2020.12.31
cFt
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SAJAT TOKE ALAKULASA

2020 . évi eFt

Megnevezés Nyité érték Ll Zaro érték
£ T Nivekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 200,000 6,108 0 206,108
Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke 0 0 0 0
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbdzete 0 892 0 892
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 44,656 0 44,656
El6z6 év (évek) eredménye 0 0 0 0)
Uszleti év eredménye 0 12,170 -12,170
SAJAT TOKE 200,000 51,656 12,170 239,486
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PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1L./7.

2020.04.01 2020.12.31

eFt eFt

Feligyeleti dij 0 19
Letétkezeldi dij 0 30
Alapkezeldi dij 0 394
Konyvvizsgaloi dij 0 381
Konyvelési dij 0 102
Teljesitménydij 0 11,111
Forgalmazasi dij 0 75
Bankkoltség 0 8
Kiilonadé 0 27
Passziv idobeli elhatarolasok dsszesen: 0 12,147
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

I1./1.

Megnevezés 2020.04.01 2020.12.31

eFt cFt

Arfolyamnyereség 0 5,166
Kapott kamat 0 924
Kapott osztalék 0 1,727
Hatéridos tigyletek bevételei 0 42,691
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 0 341
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 0 50,849
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./2.

Megnevezés 2020.04.01 2020.12.31

eFt eFt

Arfolyamveszteség 0 318
Fizetett, fizetendd kamat 0 18
Hataridos tigyletek raforditasai 0 42,676
Egyéb pénziigyi miiveletek réaforditasai 0 1,577
Pénziigyi miiveletek raforditisai dsszesen 0 44,589
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I11./3.

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés 2020.04.01 2020.12.31

cFt eFt

Alapkezel6i dij 0 3,099
Teljesitménydij 0 11,111
Letétkezeloi dij 0 262
Megbizasi dij 0 2,088
Feliigyeleti dij 0 54
Konyvvizsgaloi dij 0 381
Bankkoltség 0 31
Forgalmazasi dij 0 400
Egyéb koltség 0 380
Kényvelési dij 0 547
Miikddési koltség dsszesen 0 18,353
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SPECIALIS ES MERLEGEN KIiVULI KOTELEZETTSEGEK

2020.04.01 2020.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarati kitelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nines nincs
Kornyezetvédelmi eszkoziok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
2020. évi

Névérték / db eredeti Beszerzési érték/KSZE  |Ertékkiilénbozet |Piaci érték
E'rtékpapir devizaban (eFT) (eFt) (eFt)
|Fix kamatozasu kétvény
TURKEY 2036/03/17 6.875% USD 120000 34,274 5,396 39,670
Befektetési jegy
ECH US Equity USD 1196 9,594 1,150 10,744
GLOBAL X MSCI GREECE ETF UJ USD 1559 9,388 2,415 11,803
GXG US Equity U USD 875 6,781 1.646 8,427
OIH US Equity UJ USD 125 4,137 1,587 5,724
XOP US Equity USD 100! 1,798 -59 1,739
3BAL IM EUR 7000 4,446 2,322 6,768
SXEPEX GY Equity EUR 560 3,976 988 4,964
ISHARES MSCI BRAZIL USD 1010 8,055 3,079 11,134
FORD MOTOR COMPANY USD 1000 1,635 979 2,614
Ishares MSCI Indonesia ETF USD 1130 5,986 1,884 7,870
ISHARES MSCI MEXICO USD 1030 9,596 3,571 13,167
Részvény
UNM US Equity USD 450 2,549 521 3,070
TRIPADVISOR INC USD 156 974 361 1,335
SODEXO SA EUR 90 1,982 293 2,275
HUYA US Equity USD 430 2,538 10 2,548
CMRE US Equity USD 2850 4,806 2,211 7,017
BANK PEKAO SA PLN 455 1,996 208 2,204
PZU PW PLN 2600 5,424 1,247 6,671
MOL TORZS UJ HUF 300000 4,116 1,140 5,256
CEDAR FAIR LP USD 122 974 453 1,427
SABR USD 830 1,950 1,016 2,966,
Simon Property Group Inc USD 100 1,937 599 2,536
S1X US Equity USD 270) 1,366 1,371 2,737
MAR US Equity USD 36 1,017 395 1412
KOHLS Corp USD 144 967 775 1,742
ISHARES TURKEY USD 1747 11,402 2,365 13,767
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN USD 503 5,024 1533 6,557
ERSTE BANK EUR 490 2,891 1,572 4,463
WELLS FARGO USD 228 1,967 80 2,047
Cal US Equity USD 750 2,015 1,476 3,491
Anheuser-busch inbev sa/nv  EUR 150 2,047 1,076 3,123
|Ertékpapir bsszesen
Ertékpapir sszes HUF 4,116 1,140 5,256
Ertékpapir 8sszes USD 130,730 34,814 165,544
Ertékpapir 6sszes EUR 15,342 6,251 21,593
@kpapir Gsszes PLN 7,420 1,455 3.875
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EQUILOR Progressziv Szarmaztatott Befektetési Ala

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve: Equilor Progressziv Szirmaztatott Befektetési Alap (lajstromszam: 1111-805 )

Alapkezeld neve: Equilor Alapkezelo Zrt.
Letétkezelo neve: Raiffcisen Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: Napi

Targynap (T): 2020.12.31
Sajat t6ke (I'): 239,493,511
Egy jegyre jutdo NEE: 1.1620

Darabszam (db):

206,107.588

A tirgynapi netto eszkdzériék meghatarozasa:

HIL/7

I KOTELEZETTSEGEK. Osszeg/Erték (cF) (%)
/1. Hitclillomany (dsszes): Hitelez6 Futamidd 0 0%
s Egyeb kotelezetiségek (6sszes): 859 T%|
Alapezeléi dij miatt N
Letétkezeldi dij miatt 0 -
Ugyleti jutalék miatt 0]
Forgalmazisi kéltség miatt 0 -
Kanyvelési dij miatt 51 6%)|
K dnyvvizsgiléi koltség miart 0 -|
Kdltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 -
|Eggc’h - nem koltsép alapi - kitelezettség 808 94%)
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 -
1/4. Passziv idabeli elhatarolasok (isszes): 12,147 93%!
Kiitelezettségek 13,006 100%)
11 ESZKOZOK (%)
11 Folyoszamla, készpénz (osszes): 50,327 19.93%)
11/2. Egyéb kovetelés (9sszes): 243 0.10%,
11/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): Bank Fi dé
11/3.1. Max 3 ho lekotést (Ssszes): Granit Bank 0
11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (osszes):
11/4. Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névértek 201,268 79.71%)
1/4.1. Allampapirok (Gsszes):
41,1, |Kotvények (6sszes)
11/4.1.2. Kinestirjegyek (osszes):
11/4.1.3, Egyéb jegybankképes ép. (dsszes):
11/4.1.4. Kiilfildi allampapirok (dsszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egycb hitelviszonyt megtestesits ép.: 39,670 20%)
1/4.2.1. Tozsdére bevezetelt (osszes): uUsD 120,000 39,670 100%
11/4.2.2. Kiilfoldi kbtvények (dsszes):
1/4.2.3.  |Tézsdén kivilli (bsszes):
11/4.3 Reészvények (Gsszes)
1/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 76,644 38%)|
usD 8616 52,652 69%
EUR 730 9,861 13%)
PLN 3055 8,875 12%)
HUF 300000 5,256 T%|
11/4.3.2.  |Kilfsldi részvényck (osszes):
11/4.3.3, Tozsdén kivilli (Ssszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (osszes):
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (dsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (Bsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (oss 84,954 42%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 84,954 100%,
usD 8.025 73,222 86%|
EUR 7,560 11,732 14%)
11/4.5.2 Tozsdén kiviili (Gsszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (Gsszes):
11/5. Aktiv idébeli elhatiroldsok (6sszes): 0 0%
11/6. Szarmaztatott iigylet énékelési kitlonbozet 654 0.26%|
|Eszkbzik bsszesen: 252,492 100 %|

Az alapnal kélesonb
garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulokor nem voltak.

adott, illetve kolcsonbe vett énékpapirok, hozamra és toke megdviasira tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok,



EQUILOR Progressziv Szarmaztatott Befektetési Alap

I11./8.

2020 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2020.04.01 2020.12.31

I.  |Miikidési cash flow ( 01.-13. sorok ) 0 -7,173
01. JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- 0 -13,897
02. [Elszamolt amortizacio +
03. JElszamolt értékvesztés ¢s visszairas +-
04. JElszamolt értékelési kiillonbozet +- 0 -44,656
05. JCéltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. lIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. )Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménve +- 0 -6,039
08. |Befektetett eszkozok dllomanyvaltozasa +-
09. (Forgdeszkdzok alloméanyvaltozasa +- 0 -243
10.  JRévid lejarati kotelezettségek allomanyvéltozdsa +- 0 859
11. JHosszi lejaratn kotelezettségek allomanyvaltozasa +-

12, JAktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 0 0
13.  JPassziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 0 12,147
14. JErtékelési kiilonbzet 0 44,656
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 0 -149,842
14. JIngatlanok beszerzése -

15. [Ingatlanok eladéasa -+

16. |Befolyt bérleti dijak +

17.  |Ertékpapirok beszerzése . -169,352
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 17,783
19. |Kapott hozamok + 17247
I11. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-27. sorok ) 200,000 7.342
20. |Befektetési jegy kibocsitas + 200,000 6,108
21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - 0
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 892
24. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
25. |JHitel, illetve kdlcson torlesztése -
26. [Hitel, illetve kdleson utan fizetett kamat -

27 |Devizas pénzeszkozok atértékelése +- 342
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +I1L. sorok ) 200,000 -149,673

Budapest, 2021. aprilis 07.

o s

Equilor Alapkezeld Zrt.



‘souapal wou

$2191]2 M10z0Y 01 efes gidazezs ueqojowezsaq soAp NaZsay[e ueldele AUIAIO] T[RIIAWURZS € $2 SEIRINWIY NRMIZOMNZSe 01U 1J919ZZ0Y URSO[RIBALY 11211ZsoY[d eideu ompio] e [elje ojazaydely zy

"19j2821219Y € eZZBW]ELE] WAl [BSEIIWEZS Y2525119202103 1394 A9 9452 N2119ZQZSa 0NAU B [IAIW ‘[9A3N0) 18les gjdaiszs

UBQO[OWRZSA] $IAD NANZspN[o ueldefe Aupatg) oyiaurezg e Sour Y1zoAS0 USQIOIUNYY) UPUIL WU SEIEINWUILY JIHOZOYZSI ONOU 1919ZZ0Y UBSO[RIBAIY 1ANIZsoN[o eideu o[npio] e [e)e o[ozaydely zy

1000°0 0791°1 6191°1 Y112 ABal 15939)a)0q ABY
- 885°L01°90T 1£°C1'0T0C 88S°L01°907 1£°2¢1°0702 qp W24 15339142524 |
ZIT'8 LIS E6F'6£T 667'S8Y'6ET 1UISIZSSY HIWIIZOHZSI 9NN
08L'ESY 1£°71°070T 08L°€59 1€£°21°0T0T M PIABD NOYEIZEULIEZS
STL'EF PIE06I'TI 1£°T1°020T 685°9P1°T1 1£°71°070T SE[OJEIBY[D [PQQPI AlZSSEJ )|
008°0S 1£C1°0T0T 008°0S 1£°71'020T Houngzs|
1£°C1°0T0T £65°L08 1£T1'0T0T 199191430 s9puIEiel YadasnazaIey|
1$9°01 1#9'01 1£21°0T0T 1£°71°070C HI[11 9A] UOIN / xumwmzvnu_ﬁwv_—
- 1€T1°0T0C = 1€°21'0T0T E[WEZS JI72Pd) MIPEAQ)|
01Z'THT 1£°C1'020C 01Z'Ire 1£°71°020T ejuiezs [sejowgzspd Jydedygay|
2 1£C1'0T0T I€T10T0T sgzew[edop ASal 1s33appa)a4|
087°TrT 08T 1€°71°0T0T = 1£°T1'0T0T M3[R1) 0AY] UOIN / Has[3)aA0Y |
¥88'S6L SL6'0ES 6F 6S8'97E0S {UISIZSSQ HOQZONZSIZUIJ
LSO'8LSST LEO'8LE'ST 1£'71°070T 1£°C1°020C JB[WEZS [EYIUYOD) / NBJWEZS QX VS
1$6'€LE'9T 816'TS6°ET 1£°71°0T0T 658'97£°08 1£'T1°0T0T AMNHHZ Uasiafjiey)
0 1EFL9T°T0T 1€5L97'10T suasazssg yodidedyig|
OFT 659ty 1£'T1°0T0T 0FT 659°th 1€£71°0T0C 12z0quonppug|
0FC659° ¢y 1€4°L9Z° 10T 1£°271°0T0T 161°809°LS 1 1£21°0T0¢ v_oh_nmnxmtm—_
) (34) Sazssg juodopi (34) 32550 juodopr SIZIAIUBI
S3INH EIst HAN EIsIl AAN AKUQHO A ALuoyOq
1€°71020T
VI19YL OLALZAADA

6/ 111




