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EQUILOR Pillars Befektetési Alap Féléves jelentés — 2016 elsé félév.

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-
047344) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény 6. szamu melléklete
rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az EQUILOR Pillars
Befektetési Alap (a tovabbiakban: Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2016. elsé
félév miikédési eredményérdl.

l. Az EQUILOR Pillars Befektetési Alap szamszaki adatai

1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkbzeinek és forrasainak tételes &sszetétele, a befektetési
politikaban meghatarozott kategoriak szerint, a targyidészak elején és végen, valamint az
adott eszkbzbk 6sszes eszkbzon beliili aranya.

2015.12.31 2016.06.30
Ft % Ft %
atruhdazhato értékpapirok 881847782 68,33%| 531014055 46,35%
fix,valtozé kamatozasu,vagy zéré kupon bankbetét(ek) 0,00% 0,00%
az alap sajat devizanemében 0,00% 0,00%
szarmaztatott tigylet(ek) 1837311 0,14% 4520068 0,39%
egyéb eszkozok 421 189 405 32,64%| 624624376 54,52%
Osszes eszkoz 1304874498 101,11%|1160158499( 101,27%
kotelezettségek -14336 112 -1,11%| -14531561 -1,27%
Nett6 eszkozérték 1290538 386 100%] 1 145 626 938 100%

2. A forgalomban levd befektetési jegyek szama a targyidészak elején és végén

2015.12.31 2016.06.30

1116974 149 db 983512845 db

3. Az egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték a targyidoszak elején és végén

2015.12.31 2016.06.30
Nettd eszkozérték | Egy jegyre esé Nettd eszkozérték | Egy jegyre es6
nett6 eszkdzérték nettd eszkdzérték
1290538 386 1,155388 1145626 938 1,164832
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4. A befektetési alap 0sszetétele, az egyes eszk6zok 6sszes eszk6zon beliili aranya

2015.12.31 2016.06.30

Ft % Ft %
a t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 274218940| 21,25%| 325122232| 28,38%
mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirok 0,00% 0,00%
a kozelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 607 628 842 47,08%| 205891823| 17,97%
fix,valtoz6 kamatozasu,vagy zérd kupon bankbetét(ek) 0,00% 0,00%
az alap sajat devizanemében 0,00% 0,00%
szarmaztatott tgylet(ek) 1837311 0,14% 4520068| 0,39%
egyéb eszkozok-kotelezettségek, passzividSbeli elhataroldsok 406 853 293| 31,53%| 610092 815( 53,25%
nettd eszkozérték 1290 538 386 100,00%| 1 145 626 938| 100,00%

Az Alap megprobalt egymassal alacsony korrelacioban lévé eszk6zOket tartani, igy a
portfolidban megtalalhatéak voltak eurdpai (elsésorban német és brit) illetve amerikai
részvények. Ev elején az eszkdzok kozel fele kdtvény, illetve diszkont kincstarjegy volt.
Ezek sulya fokozatosan csOkkent és az id6szak végére 20% ala sullyedt.

Az Alap a 2016-0s évet 18-19% kozotti részvénykitettséggel kezdte meg, azonban ennek
egy részét a DAX index esésébdl profitald ETF-fel fedeztik. Ez az arany folyamatosan
modosult az év elsé felében és a részvénykitettség fokozatosan elérte a 28% feletti
szintet. Ezen kivul az alap kdzel 6%-nyi vallalati kdtvényt is tartott.

Az Alapkezeld mikodésében a 2016-0s pénzlgyi év elsd félévében nem voltak olyan

valtozasok, jelentés Uzleti események, amelyek az Alap muikodését, akar annak
befektetési politikajanak alakulasat jelentésen befolyasolhattak volna.

Il. Egyéb informacidk

1. Az Alap 2016. évi elsé félévi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat
tartalmazza:

Megnevezés forint
Alapkezel6i djj 11 725 203,00
Teljesitmény dij 622 331,00
Letétkezeldi dfj 293 133,00
Megbizasi djj 3891 039,03
Feliigyeleti djj 147 000,00
Konyvvizsgaloi dij 127 000,00
Bankkoltség 181 747,63
Egyéb koltség 792 935,00
Konyvelési dij 330 200,00
Miikodési koltség dsszesen 18 110 589
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2. Tokeattételre vonatkozo informaciok:

A targyidészakban az Alap altal alkalmazhato tdékeattétel mértékében valtozas nem
kOvetkezett be. Az Alap a targyid6szakban t6keattételt nem alkalmazott, és nem
rendelkezett biztositék vagy t6keattételi megallapodassal.

3. Az Alap nem likvid eszkozeire vonatkozé informaciok, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megallapodas, az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6
altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfélidjaban 2016 elsé félevében nem volt olyan eszkdz, amelyre illikvid
jellegénél fogva kllénleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyid6szakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozé rendelkezések
bevezetésére nem kertlt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem
koOvetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatoja: 4 (az 1 — 7 kdzotti skalan)

A kockazat/nyereség mutatd az elmult 5 évben elért heti referenciahozam adatokat veszi
alapul. A kockazat/nyereség profil a multra vonatkozik és nem tekinthetdé a jovébeni
kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatoéjanak. Az 1. kategoriaba toérténd besorolas
nem jelenti azt, hogy kockazatmentes befektetésrdl van szo. A feltintetett kockazati
besorolas nem marad garantaltan valtozatlan, és az Alap kategorizalasa iddvel
modosulhat. A 4-es kockazati besorolas az elmult 5 év piaci viszonyait tukrozé arfolyam-
ingadozasok eredménye, és annak koszonhetd, hogy az Alap eszkdzeit valtozo
meértékben részvényekbe, kdtvényekbe vagy szarmaztatott eszkdzokbe fektetheti, amiket
szamottevd arfolyam-ingadozas is jellemezhet. Az abszolut hozamu alapok azonban
idénként részvény alapokhoz hasonl6 kockazati profillal is rendelkezhetnek, igy akar 7-es
kategoriaba is kerulhetnek egy adott id6szak soran.

Az Alap kockazati profiljanak bemutatasat az Alap Tajékoztatéja tartalmazza. Az
Alapkezeld biztositja, hogy befektetési alap kockazati profiljia megfeleljen a befektetési
alap méretének, portfolioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek, a
befektetési alap kezelési szabalyzataban, t4jékoztatéjaban és az ajanlattétel
dokumentumokban foglaltak szerint. Az Alapkezel6 az Alap relevans kockazatokra valo
érzékenységének meérése érdekében a jogszabalyi elbirasok és belsd szabalyzatai
alapjan forgatokonyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

Equilor Alapkezeld Zrt.



