EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zarasa: 2014. december 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Bloomberg: EQAFREG HB Equity pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Deviza: HUF allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1,5% ey Rozepss magas

Elszamolasi nap: T+2
Alap induldsa: 2012. december 5. [ R R R N R R R N NN R AR AR

Statisztika induldstol Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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Az els6 harom legnagyobb sulyu eszkoz Arfolyam, nett6 eszkdzérték és hozamok

NEV Kitettség 1 jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,179041
Eszkozérték: 1479 974 062 HUF

28/A Magyar allamkatvény 7,43%

D150114 Diszkontkincstarjegy 7,10%

Alap -0,27% 2,83% 7,92% 8,23%
16/C Magyar allamkaotvény 6,94%

Benchmark 0,75% 3,80% 13,14% 10,89%

100%

Kockazati kitettség

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Téajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portféliojelentések a kbzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal Gizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@eqa.hu « www.eqa.hu
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Piacok 2014-ben

Eszk6zmegoszlas

Részvénypiacok

orszag index hozam

USA S&P 500 11,39% 1%

USA S&P Midcap 400 819% m Diszkont kincstarjegyek

USA NASDAQ 13,40%

USA Russell 2000 3,53% W Magyar allamkotvények HUF
EMU EuroStoxx 50 1,20%

Nt DAX 2 65% M Magyar allamkotvények EUR
Brit FTSE 100 -2,71%

Francia CAC40 -0,54% Villalati kétvények HUF
Olasz FTSE MIB 0,23%

Svéjc  SMI 9,51% u Véllalati kétvények EUR
Japéan Nikkei 225 7,12%

Lengyel WIG20 -3,54% = Globalis kétvénypiac

Cseh PX Index -4,28%

Magyar BUX -10,40% = Pénzeszkdzok

Alapkezel6i beszamold

Az EQUILOR Fregatt alap rendkivil eredményes zart 2014-ben, az alap befektetési jegyeinek
az értéke 7,92%-ot emelkedett.

2014 december hénapjaban az olajar zuhandasa és az ehhez szorosan kapcsolddd orosz helyzet volt a meghatarozé. Mivel az energiahordozd rég nem
latott esése jelent@s lavinat inditott a rubel piacan is, amely tobb mint 50%-ot gyenglt az elmult két hénapban, nem volt kérdéses, hogy ezt a
t6kepiaci anomaliat megérzik a kotvény- és devizapiacok is.

Hazai fronton a Magyar Nemzeti Bank Gsszel lezart kamat csokkentési periédusat kovetéen, az alapkamat tovabbra is térténelmi minimumon, azaz
2,1%-on taldlhatd orszagunkban. A hazai inflacids progndzisat jelentésen csokkentette a jegybank, igy a 2015-0s évre a kordbbi 2,5%-0s pénzromlas
helyett 0,9% var, mig 2016-ban 2,9%-ot. A jelentGs modositas egy merSben Uj helyzetet is hozhat, méghozza tovabbi kamatcsokkentés formajaban.
Ehhez viszont sziikséges az orosz helyzet javulasa, hiszen a decemberi tékepiaci turbulencia hatasdra a forint is markdns gyengulésbe kezdett, aminek
egy Ujabb kamatcsokkentés valdszintileg plusz Iokést adna.

Ennek megfeleléen a magyar hozamok a révid oldalon nem valtoztak, azonban a 3 évnél hosszabb lejaratok minimalis hozamemelkedést konyveltek el
december kozepén, amikor a rubel piacan a leghevesebb kereskedés zajlott. Ezt a korulbelil 40-50 bazispontos emelkedést az év végéig nem sikerilt
teljesen ledolgozni, azonban a magyar kotvénypiac egészen kiemelked6 évet tudhat maga mogott, hiszen az év eleji majdnem 6%-o0s hozamszint az év
végére 3,6%-0s szintre mérséklédott a 10 éves kotvény esetében.

Az orosz helyzet drnyékdban a forintot sem kimélték a befektet6k, hiszen annak arfolyama december kézepétdl jelent6sen gyengiilt az eurdval és a
dollarral szemben, igy az évet régen latott szinteken fejezte be. Ezzel nem teljesiilt be az a varakozas, miszerint a forint er6s lesz az év végén, hogy
ezzel is segitse az dllamaddssdg csokkenését, ugyanis a magyar allamaddssag 37%-a kilfoldi devizdban van denominalva. Ez az alap teljesitményét
ugyan novelte, de mivel a devizas kitettsége az alapnak 90%-ban fedezve volt ezért csak kis mértékben és a benchmarknal kisebb devizakitettsége
miatt némi lemaradast szenvedett el az alap a benchmarkhoz képest.

Az orosz események negativan hatottak a magyar t6zsdére, igy az OTP arfolyamara is a jelent6s orosz kitettsége miatt, igy az alapban szereplé OTP
kotvények 1-1,5%-ot veszitettek értékiikbdl. A vallalati kétvények kozil egyediil a PLOTINUS kotvények teljesitettek jo (6,5%-os emelkedéssel zartak a
hénapot).

A hoénap folyaman a nemzetkozi piacokon folytatddott a allampapir piaci rally, amihez csak olyan orszagok nem tudtak csatlakozni, ahol valamilyen
helyi specifikus esemény tortént, mint példaul Gordgorszag, ahol a valasztasok fulladtak kudarcba, és igy a szélsGséges part eléretorését jelzik elére. A
globalis, altaldanos hozamcsokkenés hatdsara az olyan, kordbban problémdsnak tekintett orszagok, mint példdul Spanyolorszag, Portugalia és
Olaszorszag is 2,5%-1,5% kozelébe sillyed6 hozamokkal szembestltek, melyek térténelmi minimumnak tekintheték.

A hdnap elején az alap kissé novelte az atlagos hatralévd futamidét, bizva a tovabbi hozamesésben.
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