EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zérasa: 2014. januar 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Deviza: HUF pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt. Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Alapkezel6i dij: 1,5% Kockazati besorolas

Elszdmolasi nap: T+2 alacsony kézepes magas

Alap induldsa: 2012. december 5.

Eszk6zmegoszlas (a teljes eszkdzallomanyra vetitve) Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok (nem évesitett hozam!)
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Kockazati kitettség 100%

Benchmark 0,27% 1,15% 0,27% 9,16%

Alapkezel6i beszamold

A jegybank janudrban 22-én 15 bazisponttal 2,85%-ra csokkentette az irdnyadd ratat. Ezzel megint kozelebb keriiltiink a konszenzus maximalisan vart 2,5%-os
hazai irdanyad6 kamatszint varakozdsahoz. Az alap szamara a hazai kamatvagasi sorozat folytatédasa a hdnap soran eddig az idépontig viszonylagos elmaraddst
okozott az irdanyado hazai kétvénypiaci index, a Max Composite index teljesitményétdl (ez teszi ki a benchmark 80%-at). De még igy is sikerult januar 22-én lokalis
arfolyam csucsot elérni, ekkor a havi hozam 1,02% volt. Innen azonban gyors volt az Ut a -0,43%-0s havi hozamig. Ez azonban nem meglepd, lévén januar 24-én
indult be egy massziv tékekiaramlds a feltorekvd piacokrél, amikor is tobb ide tartozd orszag (els6ként Torokorszag) gyorsan kamatot volt kénytelen emelni.
Kisebb fajta panik zajlott a feltorekvé piacokon, ez okozta a hazai deviza gyengulését is. A folyamat nem kertilte el a hazai kotvénypiacot sem, ahol a hozamok
ezért a honap utolsé hetében meredeken megugrottak és joval a ho eleji szintek folé keriltek. Csak hogy szemléltessiik a dinamikat: a haroméves hozam januar
elején 4% volt, janudr 21-én (ez kerult be a 22-i eszkozértékbe) 3,5%-ra csokkent, de janudr végén mar 5%-on allt. Ez a meredek hozam-emelkedés tehat jelentds
mértékben és Osszességében negativ irdnyban mozgatta az alap eszkozértékét a honap utolsé negyedében. Mi éppen azért is tartottunk fenn egy joval Max
Composite alatti (kétéves szemben az index 3,3 évével) atlagidejl hazai dllampapir portfdlidt, mert mar az év elején ugy értékeltiik, hogy 2014-ben az USA
likviditasi pumpa kivezetésével a korabban kockdazatosabb (jellemz&en feltorekvd piaci) orszagokba kihelyezett t6ke egy része egyre inkabb visszatér majd a
fejlett gazdasdgokba, ami kettés hatdssal jar majd: nyomast gyakorol mind ezen gazdasdgok devizaira, mind allampapir-piaci hozamszintjeire. Varakozasunk
janudr végével beigazolddott, a rovidebb atlagidejl portfdlidval sikerllt hatékonyan mérsékelni a hosszabb futamidejli kotvények en elérheté negativ
teljesitményt.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatds megtalalhatoé az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban a vezet6 forgalmazd, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és izletszabdlyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portféliojelentések a kbzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal Gizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.
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