EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zarasa: 2014. dprilis 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Deviza: HUF pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt. Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év
Alapkezel6i dij: 1,5% Kockazati besorolas

alacsony kozepes magas

Elszamolasi nap: T+2

Alap induldsa: 2012. december 5.
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Az els6 harom legnagyobb sulyu eszkoz Arfolyam, nett6 eszkdzérték és hozamok

NEV Kitettség 1 jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,112899
Eszkozérték: 583.382.415 HUF

D141126 Diszkontkincstarjegy 16,87%
D140625 Diszkontkincstarjegy 10,75%

Alap 1,07% 2,30% 1,87% 7,87%
16/C Magyar allamkaotvény 9,07%

Benchmark 1,36% 2,79% 3,34% 9,12%
Kockazati kitettség *gvesitett hozam

Kereskedelmi kommunikaci6 - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informacio és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portféliojelentések a kbzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal Gizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@ega.hu « www.eqa.hu
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Piacok 2014-ben

Eszk6zmegoszlas

Részvénypiacok
orszag  index hozam
USA S&P 500 1,93% 2%
USA S&P Midcap 400 1,00% m Diszkont kincstarjegyek
USA NASDAQ -1,49%
USA Russell 2000 -3,16% B Magyar allamkétvények HUF
|
EMU EuroStoxx 50 2,88%
Német DAX 0,53% M Magyar allamkoétvények EUR
Brit FTSE 100 0,46%
Francia CAC40 4,46% Villalati kétvények HUF
Olasz FTSE MIB 14,84%
Svdjc SMI 3,34% . e
Japén Nikkei 225 12.20% = Vallalati kétvények EUR
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Alapkezel6i beszamold

A Magyar Nemzeti Bank a piaci konszenzusnak megfelel6en ismét 10 bazisponttal csokkentette az irdnyadd kamatratat, igy az, aprilis 30-a 6ta
2,50%. A kamatdontd ulés jegyz6kényvébdl az derdl ki, hogy a tandcs a kilpiaci hangulattdl teszi fliggévé a tovébbi kamatdontéseket. Mivel a
hazai kockazat megitélésében jelentés valtozas nem kovetkezett be, ezért nem elképzelhetetlen a tovabbi monetdris lazitas. Két fontos
bejelentés is tortént aprilisban a jegybankarok fel6l, az egyik az a FED dontés miszerint tovabb folytatjdk a monetaris lazitds mértékének
csokkentését, immar minddsszesen havi 45 milliard USD Osszegben vasarolnak értékpapirokat az eddigi 55 milliard USD helyett. Ez a |épés
teljesen megfelelt a piaci varakozasoknak, igy nem valtott ki Iényeges piacmozgatd hatast. A masik a Magyar Nemzeti Bank
intézkedéscsomagjanak a bejelentése, amelynek a leglényegesebb pontja, hogy az MNB kéthetes kotvénye betétté alakul, amely a kilfoldiek
szamara nem lesz elérhetd, igy mintegy 800 milliard forintnak kell Uj helyet keresni a kozeljov6ben (a pénz nagy része varhatéan a révid
allampapirok felé fog vandorolni).

Az alap sikeres honapot tudhat maga mogott, aprilisi hozama 1,07% volt, ami némileg elmaradt a benchmark teljesitményétél. Ez elsGsorban
annak tudhaté be, hogy annak ellenére, hogy az alap hatralévé atlagos futamideje hosszabb, mint a benchmarké de az MNB
intézkedéscsomagjanak a bejelentése inkabb a révidebb allampapiroknak kedvezett, igy a bejelentést kdveté hozamcsokkenésbél az alap
kevésbé tudott részesedni.

Az el6z6 honapokkal ellentétben aprilis egy viszonylag nyugodt honapnak tekinthetd. Az aprilis 24-i MNB bejelentésre a DKJ és 3-5 éves
lejaratu allampapirok 20-30 bazispontos hozamcsokkenéssel reagaltak, mig a hosszabb lejaratu allampapirokban kisebb elmozdulas volt
megfigyelhet6, ami érthetd, hiszen az intézkedés kevésbé érinti a hosszabb lejarati papirokat. A hdnap utolsé par napjaban tovabbi
hozamcsokkenés tortént az allamkotvények piacan, igy a 10-15 éves magyar allampapirhozamok 20-25, a 3-5 éves allampapirhozamok pedig
35-45 bazisponttal keriltek lejjebb a hoé eleji szintekhez viszonyitva. A fejlett piacokon a hozamok lassu lecsorgasa volt megfigyelhetd, a német
10 éves hozam 10 bazisponttal 1,468%-ra, mig az amerikai 10 éves hozam 7 bazisponttal 2,646%-ra csokkent.

Az alap Osszetételében lényeges valtozas nem tortént, a diszkontkincstérjegyek allomanya némileg nétt, mig a globdlis kdtvénypiaci kitettséget
csokkentettik.
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