EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zdrdsa: 2014. majus 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Deviza: HUF pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt. Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Alapkezel6i dij: 1,5% Kockazati besorolas

alacsony kozepes magas

Elszamolasi nap: T+2
Alap induldsa: 2012. december 5.
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Az els6 harom legnagyobb sulyu eszkoz Arfolyam, nett6 eszkdzérték és hozamok

NEV Kitettség 1 jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,128442
Eszkozérték: 1.033.728.963 HUF

D141126 Diszkontkincstarjegy 9,54%
17/B Magyar allamkotvény 9,26%

Alap 1,40% 3,62% 3,29% 8,43%
D140625 Diszkontkincstarjegy 9,18%

Benchmark 1,74% 4,27% 5,14% 9,88%
Kockazati kitettség *gvesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacio és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezelSje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kbzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal Gizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.
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ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@eqa.hu « www.eqa.hu
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Piacok 2014-ben

Részvénypiacok

Eszk6zmegoszlas

orszag index hozam

USA S&P 500 4,07% 1% . . .

USA S&P Midcap 400 2 64% m Diszkont kincstarjegyek

USA NASDAQ 1,58%

USA Russell 2000 -2,50% H Magyar allamkétvények HUF
EMU EuroStoxx 50 4,36%

Német DAX 4,09% B Magyar allamkétvények EUR
Brit FTSE 100 1,41%

Francia  CAC40 5,21% Vallalati kétvények HUF
Olasz FTSE MIB 14,03%

Svajc SMI 5,75%

Japa’n Nikkei 225 -10,18% = Vallalati kétvények EUR
Lengyel WIG20 1,19% L

Cseh PX Index 3.86%  Globalis kdtvénypiac
Magyar  BUX 3,77%

[ Pénzeszk6zok

Alapkezel6i beszamold

Majus hdénapban tobb piaci esemény is érdemben mozgatta az alap mogottes piacait. A hazai révid oldalon kiemelendd, hogy a Magyar
Nemzeti Bank a piaci konszenzusnak megfelel6en ismét 10 bazisponttal csokkentette az irdnyadd kamatratat, igy az majus 27-e 6ta Ujabb
torténeti rekordot elérve 2,40%-ra mérsékl6dott. A rovid és kozepes futamidejli szegmensen tovabbi hozammérséklédést eredményezett a
jegybank legutobbi intézkedéscsomagja, amelynek a leglényegesebb pontja, hogy az MNB kéthetes kotvénye betétté alakul, amely a kilfoldiek
szamara nem lesz elérhetd, igy mintegy 800 milliard forintnak kell Gj helyet keresni a kdzeljovében. Ez a hdnap soran mar érezhetGen lefelé
huzta a jegyzéseket, az iranyadd haroméves futamidd példaul a majus eleji valamivel 4% feletti szintrdl junius elejére 3,23%-ra csokkent. A
hazai hosszu oldalon is csokkentek a hozamok, dtlagosan 60-70 bazisponttal. Itt kett&s hatas érvényesilt. Nemzetkozi oldalrél megemlitendd a
tovabbra is fenndlld rendkivili likviditdsb&ség és alacsony kamatlabak adta koérnyezet. Ezen még az sem valtoztatott, hogy az aprilisi FED
dontés értelmében tovabb folytatjdk a monetaris lazitdas mértékének csokkentését, immar minddsszesen havi 45 milliard USD Gsszegben
vasarolnak értékpapirokat az eddigi 55 milliard USD helyett. Tehat az USA tovabbra is noveli a pénzmennyiséget és egyel6re még sz6 sincsen a
meglévé szintek sterilizaciojardl, [évén a kamatemelés majd csak 2015 kozepétdl indulhat be leghamarabb. Ekdzben az Eurdpai Kézpont Bank
majus 8-i kamatdontése utani sajtotdjékoztatén Mario Draghi immdr konkrétabban emlegetett esetleges monetaris intézkedéseket a
kovetkezd, juniusi Gilésen, amennyiben az EMU ndvekedése nem indul be és az inflacié tovabbra is alacsony szinten marad. A piac a korabbi
(lasd az aprilis eleji) hasonld lizenettel szemben, amelyet nem vett komolyan, ekkor élesen reagalt, az eurd az 1,39-es szintrél esésbe kezdett. A
piac leginkdbb a kildtasba helyezett EMU likviditds-b6vit6 program orvén valtott hangulatot. Ez ndvelte a kockdazatvallalasi hajlanddsagot a
periféria és a feltérekvé piaci kdtvények irdnt. igy a hazai piacra is jutott friss, hozamot keresé nemzetkozi téke. Kérdés, mi lesz ezzel a hirtelen
tdmadt bearamldssal, ha az EKB egy visszafogottabb csomaggal rukkol el6, ami adott esetben nem tartalmaz likviditasbévitést. A hazai
kotvényhozamok csokkenésének hazai oldali oka abban keresendd, hogy a javuld hazai makrogazdasagi és koltségvetési helyzet sok szerepldt
arra késztetett, hogy megelGlegezze hazank addssag besoroldsanak kozeli felmindsitését. Kilondsen, hogy a szomszéd Romdnia a hénap soran
kerllt vissza a befektetésre ajanlott kategdriaba. Kérdés ugyanakkor, hogy a tovabbra is igen magas allamaddssag (84% a GDP aranyaban)
mellett mennyire redlis ez a piaci varakozas. A magyar és roman tizéves hozamok hajszalra megegyeznek, ugyanakkor a roman CDS felar 150
pont a hazai 190-hez képest. Ez alapjan azt latjuk, hogy ezek a hazai hozamszintek piaci tullovést testesitenek meg. Mi ennek fényében majus
végén ugy véltik, hogy ez lehet nagyjabdl a hozamslllyedés alja és az addigi, a Max Compsite-hez képest vett fellilsulyunkat fokozatosan
semleges szintre (3,44 majus végén) csokkentettilk. Ahogy az alap hozamai egyre tobb t6két vonzottak a hdnap soran és atléptik az
egymilliardos vagyont, gy terlink nyilt a tovabbi eszkdzoldali diverzifikacidra. Ennek jegyében az alap elkezdte a nemzetkoézi dllamkotvények
vasdrlasat. Els6 lépésként vagyona 3%-a erejéig USD-ben denomindlt tizéves brazil dllamkotvényt vdsaroltunk. A brazil gazdasag erds és
dinamikus, alacsony addssagrataval, a brazil real pedig a vilag egyik elsészamu carry-trade devizaja. Ugy latjuk, hogy mind makro, mind piaci
keresleti oldalrél tdmogatott a tovabbi érdemi t6kebedramlas az orszdgba, mely teret enged a jelenlegi 4%-rél a 3%-0s hozam szintek irdnyaba
torténd elmozdulasra. Utdbbi ezen pozicionk vonatkozasaban egyben kiszallasi célszintet is jelent.
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