EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zdrasa: 2014. junius 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Deviza: HUF pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt. Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év
Alapkezel6i dij: 1,5% Kockazati besorolas

alacsony kozepes magas

Elszamolasi nap: T+2
Alap induldsa: 2012. december 5.
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Statisztika induldstol Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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Az els6 harom legnagyobb sulyu eszkoz Arfolyam, nett6 eszkdzérték és hozamok

NEV Kitettség 1 jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,144082
Eszkozérték: 1.191.863.946 HUF

D141126 Diszkontkincstarjegy 12,43%
D150527 Diszkontkincstarjegy 9,36%

Alap 1,39% 3,90% 4,72% 8,91%
17/B Magyar allamkotvény 8,10%

Benchmark 1,57% 4,75% 6,84% 10,52%
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Kockazati kitettség

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikaci6 - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informacio és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portféliojelentések a kbzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal Gizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@ega.hu « www.eqa.hu
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Piacok 2014-ben

Eszk6zmegoszlas

Részvénypiacok

orszag index hozam
USA S&P 500 6,05%
USA S&P Midcap 400 6,73% M Diszkont kincstarjegyek
USA NASDAQ 5,54%
USA Russell 2000 2,52% W Magyar allamkétvények HUF
EMU EuroStoxx 50 3,84%
Német DAX 2,94% M Magyar allamkotvények EUR
Brit FTSE 100 -0,08%
Francia ~ CACA40 2,95% Villalati kétvények HUF
Olasz FTSE MIB 12,21%
Svajc SMI 4,29%
Japan Nikkei 225 -6,93% = Vallalati kdtvények EUR
L | WIG20 0,33%
Ce”ﬁye o 2'04; = Globalis ktvénypiac
se ndex ,04%
Magyar BUX 0,22%

" Pénzeszk6zok

Alapkezel6i beszamold

Juniusban az alap ismét egy sikeres honapot tudhat maga mogott. A juniusi 1,39%-o0s hozamaval mar 4,72%-os teljesitményt nyujtott 2014-ben,
ami figyelemre mélté az egész vilagot jellemzé alacsony hozamkornyezetet figyelembe véve.

Az alap teljesitményét tobb piaci esemény is érdemben befolydsolta. Hazankban az egyik meghatarozo hir a Magyar Nemzeti Bank 23-ik
kamatvagdsa volt, amivel az iranyadé kamatrata 10 bazisponttal 2,30%-ra csokkent. A masik kiemelked6 esemény a Kuria devizahitelekkel
kapcsolatos dontése és az ezzel kapcsolatos kormanyzati bejelentések. A Kuria dontése alapvetéen nem lepte meg a piacokat (az arfolyamrés
alkalmazasanak tisztességtelenségének megallapitasa), azonban a kilonb6z6 kormanyzati kijelentésekre (devizahitelek piaci dron aluli
atvaltdsa, devizahiteles mentScsomag érintetteinek korének bdévitése, forinthitelesek megsegitése...) mar felfigyeltek a befekteték. Erre a
forint arfolyama negativan reagélt, a honap végén az EUR/HUF keresztarfolyam jart 310 folott is. A gyengélked forint pedig el6bb-utébb
hatdssal lesz a forint eszkdzokre (a kilfoldi eladasok miatt), igy az allampapirokra is.

A nemzetkdzi kétvénypiacokhoz kapcsolddd legfontosabb esemény a FED junius 18-i dontése volt, amely soran a vartnak megfelel6en 10
milliarddal (35 milliard dollarra) csokkentette az értékpapir-vasarldsanak havi mértékét. Ami viszont meglepetést okozott, hogy az eddigi 13
helyett mar csak 12 dontéshozd szamit 2015-ben kamatemelésre.

Az alapkamat csokkenése mellett, a magyar kotvénypiacon is folytatédott a februar vége ota tartdé hozamcsokkenés. A majusi 60-80
bazispontos csokkenés utdn juniusban tovabbi 30 bazisponttal keriltek lejjebb a 3-10 éves, magyar allamaddssagot megtestesité
allampapirhozamok. A révid hozamok 10 bazispontos csokkenése pedig jol tiikrozte a Jegybank junius 24-i dontését.

A fejlett piacokon mar nem ilyen egyértelm( a kép. Mig 10 éves német hozam 10 bazisponttal 1,257%-ra csdkkent, addig az amerikai 10 éves
hozam 5 bazisponttal 2,5304%-ra emelkedett.

Az alap j6 hozamdhoz tébb tényezs is hozzajarult: 1) Tovabbra is a benchmarknal magasabb szinten tartottuk az alap atlagideje (3,4 év ha a
kalfoldi portfélidelemeket is beleszamitjuk), ebbdl kifolydlag az alap a hazai piacon megfigyelt hozamcsdkkenésbdl jobban profitalt. 2) A masik
sikeres dontésiink a kiilfoldi devizaban denomindlt papirok fedezésének levétele volt. igy az ezen eszkdzok devizélis kitettségébdl eredd
hatasok beépiltek az alap vagyondaba. Ezek a hatasok mindkét deviza esetén kifejezetten kedvezek voltak. Az euréd a majus végi 302,7-es
szintrél junius végére 309,66 forintra er6sddott. Hasonléan gyenglilt a hazai fizet6eszkoz a zoldhasuval szemben: a méjus végi 222 forintrdl 226
forintra junius végével. 3) Egyedi papirok kozil a tobb, mint 5%-os sulyt képvisel§ OTP Opus datvalthatd kotvényt érdemes kiemelni, ami
juniusban 0,85%-ot emelkedett euréban kifejezve.
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