EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zdrasa: 2014. augusztus 29.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Bloomberg: EQAFREG HB Equity pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Deviza: HUF allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1,5% ey Rozepss magas

Elszamolasi nap: T+2
Alap induldsa: 2012. december 5. [ECEPEEEE PR PR P P e EEPREE PO R O R EEEE EEEE LR LR LR L

Statisztika induldstol Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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Az els6 harom legnagyobb sulyu eszkoz Arfolyam, nett6 eszkdzérték és hozamok

NEV Kitettség 1 jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,148285
Eszkozérték: 1114 614 794 HUF

D150527 Diszkontkincstarjegy 11,07%

17/B Magyar allamkotvény 8,67%

Alap 0,92% 1,78% 5,13% 8,28%
17/A Magyar allamkotvény 7,96%

Benchmark 1,31% 3,02% 8,36% 10,37%

100%

Kockazati kitettség

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacio és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezelSje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kbzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal Gizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.
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Piacok 2014-ben

Eszk6zmegoszlas

Részvénypiacok
orszag index hozam
USA S&P 500 8,39% e skont kincstérieevek
USA S&P Midcap 400  7,12% ¥ Diszkont kincstarjegye
USA NASDAQ 9,67%
USA Russell 2000 0,92% B Magyar allamkétvények HUF
|
EMU EuroStoxx 50 2,05%
Német  DAX -0,86% H Magyar allamkotvények EUR
Brit FTSE 100 1,05%
Francia CAC40 1,98% Villalati kétvények HUF
Olasz FTSE MIB 7,82%
At 0,
SN S":'('k \ 5'5362/; 1 Vallalati kétvények EUR
Japan Nikkei 225 -5,32%
Lengyel WIG20 0,67% = Globalis kétvénypiac
Cseh PX Index -0,91%
Magyar BUX -4,22%

1 Pénzeszk6z6k

Alapkezel6i beszamold

Augusztusban az EQUILOR Fregatt alap Uj torténelmi cslcsra ért és annak kozelében is zart. A hdnap soran 0,92%-kal emelkedtek az alap
befektetési jegyeinek arfolyam, amivel mar 5,13%-ot emelkedett az év folyaman.

Az alap szempontjabdl fontos haza hir, hogy a Magyar Nemzeti Bank véget vetett a kamatvagasi ciklusnak és a jegybanki kommunikacio abba az
iranyba mutat, hogy a jelenlegi 2,10%-os szintet még huzamosabb ideig tartani is fogja, ugyanis az MNB elGrejelzése szerint tartdsan alacsony
kamatkondiciok mellett is elérhet az inflacids cél.

Annak ellenére, hogy a kamatvagasi ciklus befejez6d6tt, a rovid lejaratu diszkontkincstarjegyek aukcids hozamai Ujabb és Ujabb torténelmi
mélypontra slllyedtek augusztusban (a 3 hénapos hozam 16, a 6 hénapos hozam pedig 20 bazisponttal csokkent augusztusban). Ennek
hatterében az dllhat, hogy augusztustél a MNB kéthetes kotvényei nem elérhetdk a kilfoldiek szamara, amely plusz keresletet general a rovid
lejdratu papirokban, ami hozamcsokkenést indukal. A hozamcsdkkenés azonban nem csak a révid lejaratoknal volt megfigyelhetd. A jllius végi
Oroszorszaggal szembeni szankciok okozta hangulatromlas nyomds ala helyezte a magyar allampapirokat, majd augusztusban enyhiiltek a
t6kepiaci fesziltségek, igy 14-28 bazispontos csokkenést figyelhettlink meg a hosszabb lejaratu allampapirhozamokban.

A fejlett kotvénypiacokon begyorsultak az események, a juliusi lassu araszolast lefelé, augusztusban egy jelentGsebb hozamcsdkkenés kovette.
A 10 éves német hozam 26 bazisponttal 0,89%-ra, az amerikai 10 éves hozam pedig 21 bazisponttal 2,34%-ra csokkent.

Az alap szamara kiemelten fontos a forint arfolyamdnak alakuldsa, hiszen az eszkdzeinek egy része kilfoldi devizaban denominalt.
Augusztusban folytatédott a forint gyengiilése, az eurdval szemben 3, a dollarral szemben pedig 6 forintot gyengilt (a juliusi 7, illetve 4 forint
gyenglilést kovetGen). A gyengiilés oka egyrészt a rekord alacsonyan tartott alapkamat, amellyel a forint vesztett a vonzerejébdl, masrészt a
dollar er6sodésbe kezdett, ahogy egyre inkabb a figyelem kdzpontjaba kerll az amerikai irdnyadd kamatrata emelése. Tobb tényez§ is a forint
gyenglilés iranyaba hat, ezért a honap vége felé megszlintettik a kiilféldi devizaban denominalt eszkdzok fedezését.

A portfolié 6sszetételében tobb valtozas is tortént. A julius végi 3,07-rél 3,47 évre noveltik a forintban denominalt kotvények atlagidejét, ezzel
megsz(intetve az alulstlyt a benchmarkhoz viszonyitva. Tovabba kikerilt a portfolidbdl az amerikai hozamok esésére jatszd ETF, valamint Uj
elemmel béviilt a kiilfoldi kotvénydllomdanya az alapnak a dél-afrikai 3 éves dllamkotvény megvételével (beszerzés dta 2,37%-kal emelkedett az

értéke forintban). Ezzel a magyar allamkotvények és a globalis kotvények allomanyanak sulya némileg ndvekedett az el6z6 hdnaphoz képest.
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