EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zardsa: 2014. szeptember 30.

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl

Fajtdja: kotvényalap

ISIN: HU0000711783

Bloomberg: EQAFREG HB Equity

Deviza: HUF

Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF)
LetétkezelS: Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezel6i dij: 1,5%

Elszamolasi nap: T+2

Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika induldstol

Befektetési politika

Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvdllaldsa mellett a
kockazatmentes magyar hozamot jelent6s mértékben meghaladja. Az alapot
els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allé befektetésben.
Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas

alacsony

kozepes

magas

Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl

Alap hozama indulastél

szeptember 30-an:

14,55% indulastol (7,76% évesitve)

4,95% 2014-ben
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Az elsé harom legnagyobb sulyu eszkoz

NEV Kitettség

D150527 Diszkontkincstarjegy 9,19%
17/B Magyar allamkotvény 8,27%
17/A Magyar allamkotvény 7,92%

100%

Kockazati kitettség

K i kommunikacié
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Arfolyam, nett6 eszkdzérték és hozamok

1 jegyre jutd netto eszkozérték: 1,146549
Eszkozérték: 1 183 095 468 HUF

Alap -0,15% 0,22% 4,95% 7,76%

Benchmark 0,59% 2,03% 9,00% 10,20%

*évesitett hozam

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekintheté ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetsi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacio és az Alap hivatalos Téajékoztatoja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.eqga.hu honlapjan, illetve a Felligyelet altal lzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelSje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-II-1052/2012 szamU hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrél és a kollektiv befektetési formakrol szol6 2011. évi

CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil.

Jelen kiadvany nem teljes korli, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold

tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktualis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazoé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolddé rendszeres tajékoztatasi kételezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélicjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim(i honlapon elérhetéek.
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Equilor Alapkezel6 Zrt. « 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@eqga.hu « www.eqa.hu



Piacok 4-ben

Részvénypiacok

orszag index hozam

USA S&P 500 6,70%

USA S&P Midcap 400 2,12% * Distkont kincstiriagyek

USA NASDAQ 7,59%

USA Russell 2000 -5,32% 5 Magyar iamkdndayek HUF
|

EMU EuroStoxx 50 3,76%

Német  DAX -0,82% S ARyer SOtk T
Brit FTSE 100 -1,87%

Francia CAC40 2,80% Willmlati hdtudamyps b HiE
Olasz FTSE MIB 10,15%

SVéjC SMI 7,71% - th Bl
Japan Nikkei 225 -0,72%

Lengyel WIG 20 4,14% i Globdis kiibadnypla:

Cseh PX Index 0,24%

Magyar BUX -3,66% = Pénsasskasbl

Alapkezel6i beszamold

Szeptemberben az EQUILOR Fregatt alap Uj torténelmi csucsra, majd egy kisebb korrekcié kovetkeztében végiil 0,15%-0s csokkenéssel fejezte be a
hénapot. Ennek ellenére az alap 2014-es teljesitménye tovabbra is kiemelkedd (4,95%) az alacsony hozamkornyezetet figyelembe véve.

A Magyar Nemzeti Bank szeptember 23-i monetdris tUlésen ismét nem sziletett vdratlan eredmény, a varakozasoknak megfelel6en 2,10%-on tartotta
az irdnyado ratat a magyar jegybank és a jegybanki kommunikacid tovabbra is abba az iranyba mutat, hogy ezt a szintet még huzamosabb ideig tartani
is fogjak, ugyanis az MNB el6rejelzése szerint tartdsan alacsony kamatkondiciok mellett is elérhet6 az inflacids cél. A 2014-es inflacios el6rejelzésén
némileg valtoztatott a jegybank, az eddigi 0% helyett mar 0,1%-o0s pénzromlast var, mig a 2015-re vonatkozé el6rejelzése tovabbra is 2,5%.

Annak ellenére, hogy a kamatvagasi ciklus befejez6détt (julius 22. 6ta 2,1%-on all az alapkamat), a rovid lejaratu diszkontkincstarjegyek masodlagos
piaci hozamai Ujabb és Ujabb torténelmi mélypontra sillyedtek azéta (a 3 honapos DKJ hozam 47, a 6 honapos DKJ hozam pedig 41 bazisponttal
csokkent a jalius 22-i dontés 6ta). Ennek hatterében az allhat, hogy augusztustdl a MNB kéthetes kotvényei nem elérheték a kilfoldiek szamara, amely
plusz keresletet general a révid lejaratu papirokban, ami hozamcsokkenést indukal. Ezzel szemben a hosszu oldalon egy 20-50 bazispontos emelkedést
figyelhettlink meg ami a hozamgorbe meredekségét jelent6sen megemelte. Itt azonban érdemes megemliteni, hogy az emelkedéshez nagyban
hozzéjarult a szeptember végi negativ nemzetkézi hangulat (kedvez6tlen makroadatok jelentek meg az Egyesiilt allamokban, Iszlam Allam erdsodése,
Ebola terjedése, hong kongi tlintetések, t6zsdék esése).

A fejlett kotvénypiacokon egy ideje mar oldalazé mozgasrdl beszélhetiink, szeptember elején a német és az amerikai 10 éves hozamok 20-25
bazisponttal emelkedtek, azéta pedig egy lassu csordogaldsnak lehetlink szemtanui. Ennek ered6jeként a 10 éves német hozam 6 bazisponttal 0,95%-
ra, az amerikai 10 éves hozam pedig 15 bazisponttal 2,9%-ra emelkedett.

Az alap szamara kiemelten fontos a forint arfolyamanak alakulasa, hiszen az eszkézeinek egy része kilfoldi devizaban denominalt. Szeptember elején
folytatddott a forint gyengulése (318 felett is jart az euréval szemben), majd ez a trend megfordult és er6sédésnek indult, kitort a 311-317-es savbol.
Ezt rdaddasul egy kedvez6tlen nemzetkozi hangulatban tette. A forinter6sodés hatterében tobb tényezd all, egyrészt kiderilt, hogy a devizahitelek
forintositdsa nem fog nyomast gyakorolni a forintpiacra, ugyanis a MNB a devizatartalékbdl fogja biztositani a bankok szamara a devizat, masrészt
pedig sorra jelennek meg azon kormanyzati kijelentések, miszerint a kormanynak nem all érdekében a gyenge forint (legalabbis az év végén, hogy
csokken6 GDP-aranyos allamaddssagot tudjon felmutatni). A dollarral szemben azonban kézel 6 forintot gyengiilt a forint, de ez a FED kamatemelési
varakozasainak kdszénhetd, nem pedig a forint gyengeségének tudhaté be. Latva a forint a er6s6dését a honap zarasat kovetden fedeztik az alap eurd
kitettségét. A dollar kitettség felét pedig még szeptemberben fedeztilk 246-os szinten, mivel a 250-es dollar arfolyamot egy erés ellenallasnak
gondoljuk.

A portfolié Osszetételében [ényeges valtozds nem tortént. Az alap atlagideje némileg csokkent, 3,47-rél 3,40 évre.

w i kommunikéci6 - Jogi nyi
Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekintheté ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetsi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacio és az Alap hivatalos Téjékoztatoja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.eqga.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal lzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelSje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési formakrol szol6 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes korii, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szolo
tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktualis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazoé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolddé rendszeres tajékoztatasi kételezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélicjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim(i honlapon elérhetéek.
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