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Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.

Befektetési politika

Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék

pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai

allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas

alacsony

kozepes magas

Alapkezel6i dij: 1,5%
Elszamolasi nap: T+2

Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika indulastol
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KitettSég

1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,200459 HUF
Eszkozérték: 1 480 944 056 HUF

28/A Magyar Allamkétvény 12,42%
Opusse 9,74%

Alap -0,27% 1,54% 1,82% 7,92% 8,50%
25/B Magyar Allamkotvény 7,66%

Benchmark -0,54% 2,59% 1,82% 13,14% 10,97%

100%

Kockazati kitettség

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal zemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelSje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kbzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal Gizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 «

info@eqa.hu * www.ega.hu



EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESH

ben

Eszk6zmegoszlas

Részvénypiacok

orszag  index hozam

USA S&P 500 2,21% . s

USA S&P Midcap 400 372% M Diszkont kincstarjegyek
USA NASDAQ 4,80%

USA Russell 2000 2,38% B Magyar allamkotvények HUF
|

EMU EuroStoxx 50 14,38% = Magyar llamkétvények EUR
Német DAX 16,28%

Brit FTSE 100 5,80% . R

Francia CACAD 15.89% Vallalati kotvények HUF
Olasz FTSE MIB 17,49%

Svajc SMI 0.35% = Vallalati kotvények EUR
Japan Nikkei 225 7,72%

|_ = Globalis kétvénypiac
Lengyel WIG20 2,21%

Cseh PX Index 8,03% pa —

Magyar  BUX 9,48% o Penzesziozo

Alapkezel6i beszamold

Az EQUILOR Fregatt -0,27% hozamot ért februdrban, szemben a benchmark -0,54%-0s hozamaval. A benchmarkot meghaladé teljesitmény elsGsorban annak
koszonhetd, hogy a hdnap soran megemeltik a kotvények hatralévé atlagos futamidejét, kihasznalva a megemelkedett hozamkérnyezetet (honap végére 3,86
évre emelkedett az alap atlagideje a januari 3,6 évr6l). Tovabbd az egyedi papirok is segitették a kedvezébb eredményt (példdul az Opusse kozel 5%-ot
emelkedett februarban).

A nemzetkozi piacokon tovabbra is két f6 tényez6, ami iranymutatdsként szolgdl a kétvényhozamokat illetéen. Az egyik, hogy a FED mikor fogja megkezdeni a
kamatemelési ciklusat, a masik pedig az EKB janudr 22-én bejelentett kdtvényvasarlasi programja, amit marciusban kezd meg havi 60 milliard EUR mértékben.
Ennek megfelel6en mar janudrban driasi rali kovetkezett be az eurdpai kdtvénypiacokon. Februdr elején azonban mar hozamemelkedésnek lehettiink szemtanui,
ami tobb ok miatt kovetkezett be. Egyrészt ismét el6térbe kerilt a , Grexit”, azaz azon aggodalmak, hogy Goérogorszag elhagyja az Euro-zénat (heves targyalasok
zajlottak az EKB-EU és a gorogok kozott, ami miatt a befekteték elbizonytalanodtak), masrészt pedig az ukrajnai tlzsziinet ellenére tovabbra is tlizharcok
zajlottak az ukran fegyveres erék és a szakadarok kozott, ami az oroszokkal szembeni Ujabb szankciokat vonhatott volna maga utan. A gorég megallapodas,
illetve az ukrajnai fegyverek elhalkulasa azonban megnyugvast hozott a piacokon.

Erdekesség, hogy a fejlett kotvénypiacok kezdenek elvalni egymastdl, mig az eurdpai periférikus orszagok kotvényhozamai Gjabb &s ujabb mélységekbe
sullyednek, addig az amerikai és a brit hozamok a korrekcié utdn mar nem voltak képesek ujbdl lefelé venni az irdnyt. Ennek hatterében a kamatemelési
varakozdasok allhatnak, Amerikdban szeptemberre, mig Nagy-Britanniaban legkorabban 2016 elejére varjak a kamatemelést.

A magyar piacon megindult a spekulacio, hogy a Magyar Nemzeti Bank egy Ujabb kamatcsokkentési ciklusba kezd, ugyanis az Eurépa szerte csokkend inflacio,
valamint az EKB kotvényvasarlasi programja ezt lehetévé teszi. Ugyan a februdr 24-i kamatdontési tGlésen még nem nyult hozza az iranyadé ratahoz a Monetaris
Tanacs, azonban a marciusi Inflacios jelentés attekintését kovetéen mar donthet a monetaris kondicidk tovabbi lazitdsa mellett. Magyaran a kovetkezd
kamatdont6 Ulésen (marcius 24.) akar el is kezdheti a kamatcsokkentést. Ebben a tekintetben nem a mértéket, hanem annak megtorténtét, azaz egy ujbdli
kamatcsokkentési ciklus beinduldsat tartjuk relevansnak.

Ami a magyar hozamok alakuldsat illeti, a gorogokkel kapcsolatos aggodalmak, illetve az ukrajnai fesziiltség éreztette a hatasat a magyar kotvénypiacon. A
hosszabb (3-10 éves) lejaratu kotvények hozamai 30-40 bazisponttal keriltek feljebb a januar végi dllapothoz képest, majd a fesziltséget okozd tényez6k
kiesését kovetSen ismét lefelé vették az irdnyt, igy az 5-10 éves papirok minddsszesen 8-12 bazispontos emelkedéssel zartdk a hénapot, mig a 3 éves papir 8
bazispontos csokkenéssel. A révidebb lejaratu dllampapirok viszonylag stabilak voltak a hénap sordn, gyakorlatilag nem toértént elmozdulas a hozamaikban.

Az Alap szdmara fontos a forint alakuldsa a tobbi devizdval szemben, mivel a benchmark 20%-a euréban denomindlt. A forint jelent8s erésddésen van tul janudr
kdzepe Ota, a 327-es szintrél egészen 303-ig jOtt vissza az eurdval szemben, amivel 9 honapos csucsot dontott. A dollarral szemben mar nem tudott ennyit
erésodni a forint, 270 korll mozgott egész februdrban az USD/HUF keresztarfolyam. A forint er6sodése mogott tobb tényezd all, egyrészt az EKB kotvényvdsarlasi
programja teheti vonzobba a régids devizakat, mivel joval magasabb hozamot lehet elérni ezen orszagok allampapirjaival, masrészt a magyar makrogazdasagi
mutatok is j6 képet festenek (3% feletti névekedés, stabilizalédo allamaddssag, pluszos folydfizetési mérleg), raaddsul egyre nagyobb egy felmindsitésnek az
esélye annak tiikrében, hogy a devizahitelek atvaltasaval kikerult egy oridsi kockazati tényezd, valamint a bankadd mérséklésével a kormdanyzati kommunikacid is
megvaltozott. Negativ tényez6ként viszont a hazai kamatok relativ alacsony volta emlithet6 mely sérilékenyebbé teheti a hazai fizetGeszkozt. A forint februdri
2,6%-0s er6sodése jelentsen befolyasolta az alap teljesitményét, mivel az Alap a devizakitettségét tekintve a benchmarkkal kozel megegyezé.

Az Alap Osszetételében annyi valtozas tortént, hogy tovdbb noveltiik a hazai hosszu papirok sulyat valamint kikertltek a 10 éves brazil kotvények, mivel sem a
forint erGsddése sem pedig a brazil hozamoknal kialakulé kedvezétlen trend nem tette indokolttd a benntartasukat.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adozasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza &t a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetsi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatsjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolddd jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informacio és az Alap hivatalos Téjékoztatoja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjan, illetve a Felligyelet altal tzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezeldi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelsje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-I1I-1052/2012 szdmUu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrsl és a kollektiv befektetési formakrol sz6lé 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minéstl. Jelen kiadvany nem teljes korii, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szdld
tajékoztatas megtaldlhato az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabélyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és lzletszabdlyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazd (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazoé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhetéek.
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