EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zdrasa: 2015. majus 29.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Bloomberg: EQAFREG HB Equity pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Deviza: HUF allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1,5% ey Rozepss magas

Elszamolasi nap: T+2
Alap induldsa: 2012. december 5. [ R R R N R R R N NN R AR AR

Statisztika induldstol Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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OPUSSE 13,10%
17/B Magyar Allamkétvény 8,32%

Alap 0,73% -0,64% 1,16% 7,92% 7,33%
28/A Magyar Allamkétvény 8,23%

Benchmark 0,81% -0,21% 1,61% 13,14% 9,72%
Kockazati kitettség 100% *gvesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Téajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portféliojelentések a kbzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal Gizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@eqa.hu « www.eqa.hu
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Eszk6zmegoszlas

Részvénypiacok
orszag index hozam
USA S&P 500 2,36% 16.0% ont Kincstériesvek
USA S&P Midcap 400  4,97% ™ Diszkont kincstarjegye
USA NASDAQ 7,05%
USA Russell 2000 3,47% B Magyar allamkétvények HUF
|
EMU EuroStoxx 50 13,49%
Német DAX 16,40% ™ Magyar allamkoétvények EUR
Brit FTSE 100 6,37%
Francia CAC40 17,21% . Sl
Vallalati kétvények EUR
Olasz FTSE MIB 23,58%
Svajc SMI 2,83%
Japéan Nikkei 225 17,84% ™ Globalis kétvénykitettség
|
Lengyel WIG20 5,26%
Cseh PX Index 7,93% = Pénzeszk6z6k
Magyar BUX 34,54%

Alapkezel6i beszamold

2015 majus 26-an az elemzGi varakozasnak megfelel6en ismét 15 bazisponttal csokkentette a jegybanki alapkamatot a Magyar Nemzeti Bank.
igy 1,65%-on tartézkodik a magyar alapkamat, alig 15 bazisponttal magasabb szinten, mint a lengyel alapkamat. A piaci szereplék véleménye
szerint a kamatcsokkentés itt nem all meg, a juniusi Glésen tovabbi 15 bazisponttal csokkenthetik az alapkamatot. Ezutan kovetkezhet egy
kisebb szlinet, azonban ha a lengyel kamatszint tovabb sillyed és a nemzetkézi kornyezet is tamogatd marad, akkor folytatddhat a csokkentés.

A nemzetkozi kétvénypiacokon aprilis vége felé a hozamok emelkedése volt megfigyelhets, amely majus kozepéig folytatddott. Ezt tobben a
tovabbra sem megoldott gorog helyzettel, masok azzal a hittel hoztak 6sszefliggésbe, hogy a jelenlegi allapothoz képest a gazdasagok helyzete
mindenképpen javulni fog. Ez majd az inflacié novekedésében és igy a hozamok emelkedésében is megjelenik, amit az is erésithet, hogy az olaj
ara elkezdett emelkedni, aminek el6bb utébb komolyabb hatasa lesz az inflacidra, mérpedig ha az inflacié meghaladja a 2%-ot, akkor az EKB
el6zetes bejelentése szerint le fog allni a vasarlasokkal. Ennek kdvetkeztében a német 10 éves allampapirhozam 60, a brit 50, az amerikai pedig
36 bazispontot emelkedett. A dél-eurdpai orszagok hozamainal ennél nagyobb, 60-80 bazispontos emelkedést figyelhettliink meg. Majus
kozepét6l megallt a kotvények arfolyamesése, amiben kozre jatszott az EKB bejelentése, miszerint az elkdvetkez6 idGszakban jobban
megnyomja a kdtvényvasarlast, mivel a nydri uborkaszezonban nehezebben tudja majd teljesiteni a havi 60 millidrdos kotvényvasarlasat.

A kotvénypiacokat tovabbra is oriasi lazban tartja, hogy mikor is fog el6sz6r kamatot emelni a FED. A piaci szakérték tobbsége azon a
véleményen van, hogy a FED a szeptemberi tGlésén nyulhat elGszor az iranyadd kamatlabhoz, azonban egyre tobben tartjak elképzelhetének a
késébbi kamatemelést, mivel a makro- és inflacidés adatok nem elég meggy6z6ek. A hdnap végén latott napvilagot az elsé negyedéves amerikai
GDP elsé feliilvizsgalata, amely az eredeti 0,2%-0s GDP béviilés helyett 0,7%-0s visszaesést mutatott, valamint a maginflacio is varakozason

aluli volt.

A hazai kétvényfronton a rovid lejaratu eszk6zok hozamaban megérz&dott a kamatvagas, a rovid papirok hozama 10-20 bazisponttal csokkent,
mig a hosszabb futamid6kon csak par bazispontos csdkkenést figyelhettiink meg. A kozép, illetve hosszabb futamidejli papiroknal a hosszu tavu
kép tovabbra is valtozatlan, fél éve megallt a hozamcsokkenés, azdta egy enyhe emelkedés tapasztalhato.

A forint az aprilisi 1,5 éves mélypont 6ta folyamatosan gyengiil az eurdval szemben, majusban kozel 3%-ot gyengiilt, mig a dollarral szemben
4,5%-ot. Ez az alap szdmara kedvez6, hiszen az alap a benchmarkot meghaladd devizakitettséggel rendelkezik (kbzel 5%).

A hoénap folyaman az Alap hatralévé éatlagos futamideje emelkedett, mivel a hdnap végi hozamcsokkenés sordn noveltik a futamid6t 0,19
évvel, azonban bekeriilt a portfolioba az amerikai hosszt allampapirhozamok emelkedésére jatszé ETF, mivel az a véleményiink, hogy a
kozelg6 amerikai kamatemelés hatdassal lesz a hosszi hozamokra is.
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www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezeldi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
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CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minéstl. Jelen kiadvany nem teljes kor, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairol szdld
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