EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zdrasa: 2015. szeptember 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Bloomberg: EQAFREG HB Equity pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Deviza: HUF allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1,5% ey Rozepss magas

Elszamolasi nap: T+2
Alap induldsa: 2012. december 5. [ R R R N R R R N NN R AR AR

Statisztika induldstol Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok

om legnagyobb sulyu eszkoz

NEV Kitettség 1 jegyre jutd nett6 eszkozérték: 1,206506 HUF
Eszkozérték: 947 588 221 HUF

OPUSSE 12,10%
28/A Magyar Allamké&tvény 10,00%

Alap 1,01% 1,41% 2,33% 7,92% 6,85%
18/A Magyar Allamktvény 7,51% Benchmark 1,25% 2,11% 3,50% 13,14% 9,21%

Kockazati kitettség 100% *évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié

Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal zemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelSje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kbzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal Gizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu
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Részvénypiacok
orszag index hozam
USA S&P 500 -6,74%
USA S&P Midcap 400  -5,75% B Magyar allamkétvények HUF
USA NASDAQ -2,45%
USA Russell 2000 -8,63% B Magyar allamkétvények EUR
|
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EMU ; Ei\r; Stoxcs0 1’2:;  Villalati kétvények HUF

éme -1,48%
Brit FTSE 100 -7,68%
Francia CAC40 427% Vallalati kotvények EUR
Olasz FTSE MIB 12,01%
Svajc SMI -5,23% = EUR pénzeszkoz
Japéan Nikkei 225 -0,36%

M USD pénzeszkoz

Lengyel WIG 20 -10,78%
Cseh PX Index 2,58% ) i
Magyar  BUX 25 61% " HUF pénzeszkoz

Alapkezel6i beszamold

2015 szeptemberében az EQUILOR Fregatt Alap tobb, mint 1%-ot emelkedett, amivel Uj csicsot dontott az arfolyam.

2015 szeptember 22-én az elemzdi varakozdsoknak megfelel6en nem valtoztatott az irdnyadd kamatratan a Monetaris Tanacs, igy az tovabbra
is az 1,35%-0s rekord alacsony szinten tartdzkodik. A Jegybank csokkentette az inflacidés varakozdsait a kovetkezd évekre, amely az Ujabb
kamatvagasi varakozdsokat erdsitheti. Az MNB dontésnél azonban Iényegesen nagyobb figyelemmel kisérték a FED kamatdontd (ilését, ahol
ismét a kamattartas mellett dontottek. A jegybanki stab els6sorban a kinai, illetve a feltorekv6 orszagok gazdasagaval kapcsolatos
bizonytalansdg miatt dontott igy, emellett kiemelték, hogy az Egyesiilt Allamok gazdasagdval kapcsolatban is latnak még teret a javulasra a
kamatmaddositas el6tt. A FED dontésének és kommunikacidjanak hatasara djfent kitolddott az els6 kamatemelés idGpontja, legalabbis a
varakozasokat illetéen, ami hozamok csokkenésében testesiilt meg (az amerikai 10 éves 18 bazisponttal, a német 10 éves hozam pedig 21

bazisponttal csékkent).

A magyar kotvénypiacon folytatddott a hozamcsokkenés, annak ellenére, hogy az Standard and Poor’s nem javitott Magyarorszag addssag-
besoroldsan. Jellemz6en 25-35 bazisponttal keriiltek lejjebb a kiilonb6z6 lejaratu allampapirok hozamai, azonban a 3 éves szegmensben
nagyobb hozamesést lathattunk (50 bazispont), ami egyrészt annak tulajdonithatd, hogy az elmult id6szakban lemaradé volt, masrészt annak,
hogy az 6nfinanszirozé program a magyar bankokat arra kényszeriti, hogy a szabad pénzeiket az allampapirpiacon kdssék le a korabbi jegybanki
betét helyett. A hosszabb lejaratu allampapirok vételét pedig a Jegybank kamatcsere-programja tamogatja, amellyel a bankok megsz(intethetik
a kamatlabkockazatukat. A magyar bankok novekvé részesedésére sziiksége is van az allampapirpiacon, ugyanis tovabbra is folytatodik a
kulfoldiek allampapir-allomanyanak a csokkenése. Szeptemberben Ujabb 110 millidrd forinttal csokkent az allomanyuk, ami 3,5 éves
mélypontot jelent.

Az allampapirok mellett a forint is jol tartotta magat, annak ellenére, hogy a feltorekvé gazdasagok devizai komoly mélyrepiilésbe kezdtek a
piaci turbulencia kozepette (f6bb indexek 3-6%-ot estek szeptemberben) és az S&P dontés sem tamogatta a forintot. A hdnap végén a forint a
dolldrral és az eurdval szemben is er6sodni tudott 1-1 forintot.

Az Alapban tobb valtoztatast is eszk6ézéltiink a hdnap folyaman, elészor a 10 éves Bund hozamemelkedésébdl profitdld ETF-t adtuk el, ugyanis
Mario Draghi, az EKB elntke bejelentette az eszkdzvasarlas kiterjesztését, ami Ujabb hozamsillyedési hullamot indukalt. Ezt kovetden Gj elem
keriilt be az Alapba, sikertlt az Alap 7 szazalékaért MFB altal kibocsatott kotvényt jegyezni, amely mogott allami garancia all, mégis 20
bazisponttal magasabb hozamot kinal, mint az azonos futamidejl allamkoétvény. Ennek megfeleléen valtozott a portfélié Osszetétele, az
allamkotvények ardnya 54 szazalékra csokkent, mig a vallalati kotvények ardanya 28 szazalékra emelkedett. A honap folyaman megemeltik a
kotvények atlagos hatralévé futamidejét 3,84 évre, hogy az Alap nagyobb mértékben profitaljon a siillyed6 hozamokbal.

Az Alap tovabbra is 18%-0s benchmarkon fellli nyitott devizakitettséggel rendelkezik, arra szamitva, hogy a rekord alacsony alapkamat és a
MNB politikaja a forint gyengtilésének iranyaba hat.

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adozasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza &t a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetsi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatsjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolddd jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informacio és az Alap hivatalos Téjékoztatoja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjan, illetve a Felligyelet altal tzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezeldi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelsje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-I1I-1052/2012 szdmUu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrsl és a kollektiv befektetési formakrol sz6lé 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minéstl. Jelen kiadvany nem teljes korii, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szdld
tajékoztatas megtaldlhato az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabélyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és lzletszabdlyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazd (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazoé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhetéek.
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