EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zardsa: 2015. november 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Bloomberg: EQAFREG HB Equity pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Deviza: HUF allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1,5% ey Rozepss magas

Elszamolasi nap: T+2
Alap induldsa: 2012. december 5. [ECEPEEEE PR PR P P e EEPREE PO R O R EEEE EEEE LR LR LR L

Statisztika induldstol Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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om legnagyobb sulyu eszkoz

Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok

NEV Kitettség 1 jegyre jutd netto6 eszkozérték: 1,207739 HUF
Eszkozérték: 968 124 625 HUF

OPUSSE 11,79%
2028/A Magyar Allamkétvény 9,29%

Alap 0,47% 1,11% 2,43% 7,92% 6,49%
MFB 2018/04/16 6,87% Benchmark 0,23% 1,03% 3,27% 13,14% 8,59%

Kockazati kitettség 100% *évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié

Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portféliojelentések a kbzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal Gizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@eqa.hu « www.eqa.hu



EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Részvénypiacok

orszag  index hozam
USA S&P 500 1,04%
USA S&P Midcap 400  0,65%
USA NASDAQ 7,87%
USA Russell 2000 -0,55%
|
EMU EuroStoxx 50 11,44%
Német DAX 16,08%
Brit FTSE 100 -3,20%
Francia CAC40 16,03%
Olasz FTSE MIB 19,49%
Svdjc SMmI 0,11%
Japan Nikkei 225 13,16%
Lengyel WIG20 -16,85%
Cseh PX Index 2,92%
Magyar BUX 42,89%

Alapkezel6i beszamold

2015 oktdberében az EQUILOR Fregatt Alap arfolyama a benchmarkjat meghaladéan csaknem %%-ot emelkedett, mellyel tovabbra is
mindenkori csucsa kdzelben tartézkodik.

2015 november 17-én az elemzGi varakozasoknak megfelel6en nem valtoztatott az irdanyadd kamatratan a Monetaris Tandcs, igy az tovdbbra is
az 1,35%-os rekord alacsony szinten tartézkodik. Habar a mérsékelt infladciés nyomds még tovabbi lazitast is lehet6vé tenne, a jegybank
szandéka az iranyadd rata valtozatlan szinten tartdsa, igy a figyelem az alapkamat mértékérél egyre inkdbb a nem konvencionalis eszkdzokre
kertil at. A kulféldiek altal birtokolt hazai allampapir allomany csdkkenés negativ hatasait a Jegybank onfinanszirozdi programja, valamint a
hénapvégi Fitch felmindsitésre vald spekulacié tompitotta. Ez utdbbi esemény kapcsan végil a negativ forgatokonyv bekovetkezésével s
varhatéan 2016 elsG félévére torténé kitolddasaval kalkuldlhattunk. Valamint azzal, hogy a Jegybank nem konvenciondlis lazitasi eszkozei

kozéptavon — a szokdsos év vége hatdstdl eltekintve- gyengithetik a forintot.

A magyar kotvénypiacon viszonylagos nyugalom uralkodott, annak ellenére, hogy a Fitch nem javitott Magyarorszag addssag-besorolasan, a
rovid oldal stagnalt, mig 3-15 éves szegmensben is csupan néhdny pontos hozamemelkedést tapasztalhattunk a hénap sordn. A hozamgorbe
meredeksége gyakorlatilag véltozatlan maradt. Ez leginkdbb annak tudhatd be, hogy az dnfinanszirozdéi program a magyar bankokat arra
kényszeriti, hogy a szabad pénzeiket az allampapirpiacon kossék le a kordbbi jegybanki betét helyett. A hosszabb lejaratt allampapirok vételét
pedig a Jegybank kamatcsere-programja tamogatja, amellyel a bankok megsz(intethetik a kamatlabkockdazatukat.

Az dllampapirok mellett a forint is jol tartotta magat 6sszhangban a feltdrekvé gazdasdgok devizaival, bar a honap soran 1,5-2% sévot jart be.

Az Alapban tobb valtoztatast is eszkézoltink november folyaman. A jelentGsebbek kozil kiemelheté az amerikai 20 év feletti futamideji
allamkotvényekre kotott eladasi poziciok ismételt kiépitése. Frissen megjelend amerikai munkaerd piaci adatok, valamint a jegybank részérdl
megjelené kamatemelésre hatdrozottabban utalé kommentek alapjan el6szor 2,6-, majd 5,4%-os kitettséget vettlink fel, mely a termékben
foglalt t6kedattétel miatt a valésagban ennek dupldjanak felel meg eszkozérték aranyosan. A lehetséges hazai felmindsités forintra gyakorolt
pozitiv hatasat meglovagolva az alap eszkozértékére vetitett 13%-os EUR/HUF spekuldcids eladas eszkozoltiink 314-es szinteken, melyek némi
er6sodést kovetéen 312,6-os szinten zdrasra keriltek. Ekképpen az Alap ismét 18%-os benchmarkon fellli nyitott devizakitettséggel
rendelkezik a hénap végén, arra szamitva, hogy a rekord alacsony alapkamat és a MINB politikdja a forint gyengtilésének irdnyaba hat. A honap
folyaman az alapban talalhaté eszk6zok atlagos hatralévd futamideje a 3,1 évrdl a short ETF-eknek készonhet6en 1,5 évre csokkent.

Osszességében az ECB-s lazitd intézkedések hatdsa és nem konvencionalis magyar jegybanki intézkedések nyoman a hazai hozamgérbe
meredekségének csokkenésével, ezzel parhuzamos forint gyengtiléssel, valamint az amerikai kamatemelési ciklus kozeljov6ben torténd
beindulasaval parhuzamosan fejlett piaci hozamemelkedéssel kalkuldlunk. Pozicionaltsagunk ennek megfelel6, mely az elképzeléseinkkel
egybevagd polarizalddod piaci események bekovetkezése esetén tobblethozamhoz juttathatja az Alap befektetdit.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adozasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza &t a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetsi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatsjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolddd jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatoja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjan, illetve a Felligyelet dltal tizemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-I1I-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrsl és a kollektiv befektetési formakrol sz6l6 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minéstl. Jelen kiadvany nem teljes kori, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairol szdld
tajékoztatas megtaldlhato az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabélyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és lzletszabdlyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazoé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhetéek.
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