EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zardsa: 2015. december 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Bloomberg: EQAFREG HB Equity pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Deviza: HUF allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1,5% ey Rozepss magas

Elszamolasi nap: T+2
Alap induldsa: 2012. december 5. [ R R R N R R R N NN R AR AR
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Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok

om legnagyobb sulyu eszkoz

NEV NSl ] jegyre juto nettd eszkozérték: 1,199861 Ft

2l 12,36%  Eszkozerték: 926775164 Ft

2028/A Magyar Allamkoétvény 9,70%

TBT Ultrashort 20year+ treasury 8,18%

Hozam -0,65% -0,55% 1,77% 6,08%

Kockazati kitettség 100%

Benchmark -0,01% -0,23% 3,26% 8,34%

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié

Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal zemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelSje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II-1052/2012 szamu hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindsiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairdl szolo tajékoztatas megtaldlhato az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban a vezetd forgalmazd, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listéjaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodoé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és aféléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhetéek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu
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orszag index hozam
USA S&P 500 -0,73%
USA S&P Midcap 400 -3,71%
USA NASDAQ 5,73%
USA Russell 2000 -5,71%
EMU EuroStoxx 50 4,20%
Német DAX 9,56%
Brit FTSE 100 -4,65%
Francia CAC40 9,22%
Olasz FTSE MIB 12,66%
Svajc SMI -1,84%
Japan Nikkei 225 9,07%
Lengyel WIG 20 -19,72%
Cseh PX index 1,02%
Magyar BUX 43,81%

Alapkezel6i beszamold

2015 december 15-én az elemzGi varakozasoknak megfelel6en nem valtoztatott az irdnyadd kamatratan a Monetaris Tandcs, igy az
tovabbra is az 1,35%-0s rekord alacsony szinten tartdzkodik. Habar a mérsékelt inflacids nyomas (2015-ben 0 kordl, 2016-ban 2% alatt,
melyek elmaradnak a 3%-os kdzéptavu céltdl) még tovabbi lazitdst is lehetévé tenne, a jegybank szdndéka az irdnyado rata valtozatlan
szinten tartasa, igy a figyelem az alapkamat mértékérdl egyre inkabb a nem konvencionalis eszk6zokre kerll at. A rekord alacsony
nyersanyagarak adta lehet6ség mellett az MNB szamara a belsé kereslet élénkitése és a hitelezés beinditasa a cél. A kulfoldiek altal
birtokolt hazai allampapir dllomany decemberben torténé tovabbi csokkenésének negativ hatdsait a Jegybank oOnfinanszirozoi
programja tompitotta.

Az amerikai kotvénypiacon, a varva-vart kamatemelés bekdvetkezte, valamint ennek nyoman a ciklus beinduldsa kapcsan feler6s6dé
varakozasok ellenére csupan enyhe hozamemelkedést tapasztalhattunk. Hasonlé a helyezet a német bundoknal és a francia, spanyol
kotvénypiacokon, de nem ugy a feltorekvd régidk piacain, ahol a lengyel 10 éves 20-, mig a térok hasonlé futamidejl kotvény majdnem
1%-ot emelkedett decemberben. Ennek ellenére a magyar kotvénypiacon viszonylagos nyugalom uralkodott, a révid oldalon 5, mig a 3-
15 éves szegmensben is csupan 10 pontos hozamemelkedést tapasztalhattunk az utolsé hénap soran. A hozamgoérbe meredeksége
gyakorlatilag véltozatlan maradt. Ez leginkdabb annak tudhato be, hogy az 6nfinanszirozdi program a magyar bankokat arra kényszeriti,
hogy a szabad pénzeiket az dllampapirpiacon kossék le a korabbi jegybanki betét helyett. A hosszabb lejaratu dllampapirok vételét pedig
a Jegybank kamatcsere-programja tdmogatja, amellyel a bankok megsziintethetik a kamatldbkockazatukat.

Az dllampapirok mellett a forint is relativ jol tartotta magat 6sszhangban a feltérekvé gazdasagok devizaival, relativ magas volatilitas
mellet csupdn 1,5%-o0s gyengilésen ment keresztll a hénap soran.

Az Alapban tobb valtoztatast is eszk6zoltiink december folyaman. A jelent6sebbek koziil kiemelhetd az amerikai 20 év feletti futamide;j(i
allamkotvényekre kotott eladasi poziciok tovabbépitése. Az amerikai kamatemelés beinduldsa, az azéta megjelené amerikai munkaerd
piaci adatok, az elemzék altal 2016-ra vart tovabbi 3-4 kamatemelés alapjan az 5,4%-os kitettség 8% feletti szintre tovabb bdvitésre
keriilt, mely a termékben foglalt t6kedttétel miatt a valdsdgban ennek dupladjanak felel meg eszkdzérték ardnyosan. Ezenkiviil emlitésre
méltd, hogy a német 10 éves bundra kotott short poziciok vételével tovabb szinesitettiik a palettat. Az Alapban kézel 20%-os
benchmarkon feliili, nyitott devizakitettséget tartunk a 2015 tavasz 6ta tarté enyhén gyengilé trend folytatédasara szamitva, leginkabb
a rekord alacsony alapkamat és az MNB forint gyengiilésének irdnydba hato politikdja miatt. A hénap folyaman az alapban taldlhato
eszkozok atlagos hatralévé futamideje az id6kozben tovabb bdévitett pozicidk folyomdnyként tovabb csékkenve év végére fél év ald
kerilt.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adozasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza &t a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetsi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatsjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolddd jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informacio és az Alap hivatalos Téjékoztatoja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjan, illetve a Felligyelet altal tzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezeldi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt.,, tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II1-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények maodositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés
lehetséges kockazatairdl szol6 tajékoztatas megtalalhatd az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazd mindenkori aktudlis kondicids listajaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezetd forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazd (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolddo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.ega.hu és a Fellgyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhetéek.
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