EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zdrasa: 2016. januar 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Bloomberg: EQAFREG HB Equity pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Deviza: HUF allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1,5% ey Rozepss magas

Elszamolasi nap: T+2
Alap induldsa: 2012. december 5. [ R R R N R R R N NN R AR AR

Statisztika induldstol Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok

om legnagyobb sulyu eszkoz

NEV LRl 1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,198788 Ft

OPUSSE 1365%  Eszkdzérték: 842928473 Ft

2028/A Magyar Allamkoétvény 10,80%

TBT Ultrashort 20year+ treasury 8,04%
Hozam -0,09% -0,27% -0,09% 5,89%

Kockazati kitettsé 100%
OERaEatl KECHSEE Benchmark 1,23% 1,45% 1,23% 8,55%

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié

Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal zemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelSje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II-1052/2012 szamu hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindsiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairdl szolo tajékoztatas megtaldlhato az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban a vezetd forgalmazd, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listéjaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodoé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és aféléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhetéek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu
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Piacok 2015-ben

zk6zmegoszlas

Részvénypiacok

orszag  index hozam
USA S&P 500 -5,07% i
USA S&P Midcap 400 -5,78% Magyar allamkotvények HUF
USA NASDAQ -7,86%
USA Russell 2000 -8,85% B Magyar llamkétvények EUR
EMU EuroStoxx 50 -6,81%
Német DAX -8,80% ® Hitelintézeti kotvények HUF
Brit FTSE 100 -2,54%
Francia CAC40 -4,75% Villalati kétvények EUR
Olasz FTSE MIB -12,89%
Svéjc  SMI -5,65% S

| |
Japan  Nikkei 225 -7,96% e
Lengyel WIG20 -4,24% ® Nyiltvégii befektetési alap
Cseh PX index -3,69%
Magyar BUX 0,32%

Alapkezel6i beszamold

2016 janudr 26-an az elemz8i vdrakozasoknak megfelel6en nem valtoztatott az iranyadd kamatratdan a Monetaris Tandcs, igy az
tovabbra is az 1,35%-0s szinten tartdzkodik. Az alapkamat mértéke egyre kisebb szerepet jatszik a gyakorlatban, a jegybank elsGsorban
a monetaris eszkdztar atalakitasaval kivan fellépni a tovabbiakban is, ahogy ezt a januar 12-én bejelentett Onfinanszirozasi program 3.
fazisban lathattuk. A legutdbbi, decemberi inflacids jelentés 6ta az Brent olaj ara tovabbi 20%-ot esett, igy valdszin(sithet6, hogy az
MNB a marciusi inflacids jelentésében a 2016-ra vart (jegybank 45 dolldros olajjal szdmolt) 1,7%-os fogyasztdi arindexet lefelé
maodositja. Amennyiben az eurdzéna jegybankja tovabbi monetaris lazito intézkedéseket jelent be, valamint az olaj ardban nem
kovetkezik be jelent6s visszapattanas, ugy az MNB szamdra is nagyobb tér nyilik a nem konvenciondlis eszkdzokkel torténd lazitasra.
Janet Yellen, a Fed elndke szerint a globdlis kockazatok veszélyeztetik az amerikai gazdasagi novekedést, ezért a jegybank arra
kényszeriilhet, hogy lassitson a kamatemelés (itemén. Kinaval kapcsolatban megjegyezte, hogy az adatok egyel6re nem utalnak arra,
hogy komolyabb visszaesés lesz, de az aggodalmak fennmaradhatnak. Ez az aggodalom novelte a piaci turbulenciat az elmult hénapban,
mely az amerikai részvényarfolyamok csokkenéséhez, mig a kotvényarfolyamok novekedéséhez vezetett. Mindazonaltal az Egyesiilt
Allamokban a munkaerdpiac tovabbra is stabil, a legutébbi munkaerd piaci adatok sem okoztak csalédast, melyre a Fed leginkdbb
fokuszal dontései meghozataldnal.

Mind a fenti amerikai kamatpolitikaval kapcsolatos kommunikacio véltozasa, mind pedig a szakadd részvénypiacokbol kiaramlo és biztos
menedéket keresé téke felfelé hajtotta a fejlett piacok kbtvénydrazdsat, melynek kévetkeztében az amerikai 10 éves kdtvényhozamok
januarban mintegy 20-, a német pedig 30 bazisponttal ereszkedtek, mig Japanban ezen szegmensen mar negativ hozamokkal
talalkozhatunk.

Ahogyan USA és Németorszag safe haven-ként funkcionalt, Ggy a feltérekvé kotvénypiacok inkabb elszenveddi voltak a névekedési
aggodalmak. A lengyel 10 éves 20, a torok 70, a gorog és orosz kotvényhozamok 100 és 70 bazisponttal ugrottak feljebb a hénap soran.
Mindez az er@s forint ellenére is kihatassal volt a hazai kotvénypiacra, a benchmarknak szamité 2027/A mintegy 15 bazispontot
emelkedett ezen id6szak alatt.

A forint a régids és feltorekvd devizak (zlotyi, roman lei, torok lira, rubel, de még a dél afrikai rand) mélyrepiilése ellenére is jol dllta a
sarat és Uditd kivételként az év eleji 315-as szintrél egészen 311-ig er6sodott. Dollar ellenében erésodése még markansabb volt, 290-es
évnyitds utan februar elején mar a 275-0s szintet ostromolta. Az Alapban ezért leginkdbb devizapiacokat érint6 tranzakcidkat
eszkozoltik a honap soran. A jelent&sebbek koziil kiemelhetd, hogy hdnap elején még 290-es szinten az alap eszkozértékére vetitett
3,5%, majd 288-as szinten tovabbi 3,5%-nyi amerikai dollar eladdsra kerilt sor. Valamint az alap eszkozértékének 20%-at kitevé
EUR/HUF eladast hajtottunk végre 312-es szintrgl. Az amerikai 20 év feletti futamidej(i allamkotvényekre kotott eladasi pozicidkon
elszenvedett veszteséget a forint er6s6désébdl szarmazé és a hdnap soran eszkozolt tranzakcidk soran generalt hozam kompenzalta.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adozasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza &t a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetsi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatsjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolddd jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informacio és az Alap hivatalos Téjékoztatoja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjan, illetve a Felligyelet altal tzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezeldi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt.,, tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II1-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények maodositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés
lehetséges kockazatairdl szolo tajékoztatas megtalalhatd az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondiciés listajaban és Uzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezetd forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazd (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolddo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.ega.hu és a Fellgyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhetéek.
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