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Fiiggetlen Konyvvizsgalo6i Jelentés
Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik az EQUILOR Fregatt Prémium Ko&tvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,az
Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentés I-IV. pontjaiban talalhatd szamviteli adatainak a
konyvvizsgalatat.

A vezetés felel0ssége az éves jelentésért

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban vezetés”) felel6s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelGkrél és a kollektiv befektetési formakrol sz0ld 2011.
111, torvénnyel Osszhangban torténé elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az
Gje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az
ntrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
csalasbol, akar hibabol ereds lényeges hibas alhtasoktol mentes éves

zntese

zsgalo felelGssége

felelésségiink ennek az éves jelentésnek, kiillonos tekintettel az éves jelentésben
emutatott eszkézok és kotelezetiségek idGszak végi leltaranak, valamint az adott
id8szakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat
alapjan. Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb
jogszabélyokkal 0sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kévetelményeknek valamint hogy a konyvvizsgalatot ﬁgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezzunk arrdl, hogy az éves
beszdmol6 mentes-e a lényeges hibas allitasoktél.

A konyvvizsgélat magiban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben szerepl§ Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akér csalasbol, akar
hib4dbol ered8, lényeges hibas 4llitasai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockéazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodd
egység altali elkészitése és valdés bemutatdsa szempontjabdl relevans bels6 kontrollt
azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az
adott koriilmények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a gazdalkod6 egység bels6
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikik megfelelGségének és a
vezetés altal készitett szamviteli becslései ésszertiségének az értékelését.
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Meggyz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6
alapot nytjt a kdnyvvizsgal6i véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap a 2012.
december 31-ével végzéds évre vonatkozb éves jelentése minden lényeges szempontbél a
befektetési alapkezel§krsl és a kollektiv befektetési formékrol szol6 2011. évi CXCIIL
torvénnyel Osszhangban késziilt. Az éves jelentésben szereplS eszkozok és
kotelezettségek a leltarral aldtAmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

Konyvvizsgalatunk kizarélag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott.

Venilia Velldm Kényvvizsgald és Adétanacsadé Kit.
. Cgjsz: 01-09-566797

yilvantartasba-vételi szama: To0o0340
Cime: 1132 Budapest, Visegradi u. 11.
Bukri Rozsa
Kamarai tag konyvvizsgald
Kamarai tagsagi szam: E-001130
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A EQUILOR Alapkezelé Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-
047344) a tb6kepiacrél szélo 2001. évi CXX. Térvény 21. szamu melléklete
rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja az EQUILOR Fregatt
Befektetési Alap (a tovabbiakban: Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2012. év
miikddési eredményérodl.

I. Az EQUILOR Fregatt Befektetési Alap alapadatai

1. Az Alap elnevezése, tipusa, fajtaja

Az Alap a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, a befekietési
jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal ufjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégl, hatarozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 2012.
december 5-ével indult.

ISIN kéd: HU0O000711783

2. Az Alap miikédésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: EQUILLOR Alapkezelé Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Letétkezel6: a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp. Akadémia utca 6.)

Kényvvizsgald cég: a Venilia Vellum Kényvvizsgald és Adotanacsado Kft. (székhely: 1132
Budapest, Visegradi u. 11. H1/11.)

Kijelolt konyvvizsgald személy: Bukri Rézsa— MKVK tagsagi igazolvany szama E-001130
Forgalmazok:

Raiffeisen Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Akadémia utca 6.)

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzéi
A befektetési jegyek egy sorozatban keriiltek kibocsatasra.
A befekietési jegyek névértéke 1,00 forint.

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezel6 hatarozza meg.

Az Alap nettd eszkozértéke minden banki munkanapra az Alap eszkdzeire vonatkozo
lehet6 legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan kerlilt meghatarozasra.

Az eszkbzértekszamitas (lasd az Alap Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat)
szabvanyai szerint a mogottes piaci folyamatokat tlikrozve naponta kertiltek kiszamitasra
és a befekteték szamara publikalasra.

4. Az Alap hozama
Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot tkendévekménye terhére. Mivel az Alap

nyiltvégli, ezért a Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét a Befektetési
Jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzeétételi helyei
www.eqga.hu
www.kozzetetelek.hu
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Il. Az EQUILOR Fregatt Befektetési Alap szamszaki adatai

1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkbzeinek és forrasainak Osszetétele, a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint, a targyidészak elején és végén, valamint az adott
eszkbzok 6sszes eszkbzbn beliili aranya.

2012.12.05 2012.12.31
Ft % Ft %
atruhdzhatd értékpapirok 0 0,00%| 225732931 80,87%
fix,valtozé kamatozasu,vagy zér6 kupon bankbetét(ek) | 251 810600 99,98%| 52175363 18,69%
az alap sajat devizanemében 0 0,00% 0 0,00%
szarmaztatott lgylet{ek) 0 0,00% 0 0,00%
egyéb eszkdzok 69 334 0,02% 1539026 0,55%
osszes eszkoz 281879934 100,00%) 279447 321] 100,15%
kotelezettségek -8834 0,00% -320529 -0,11%
Netté eszkbzérték 251871101] 100,00%| 279126792 100%

2. A forgalomban levé befektetési jegyek szama a targyiddszak elején és végén

2012.12.05 2012.12.31
251871101 db 278393971 db

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 26.522.870 darabbal nétt az év végeével. Ez
10,53%-0s ndvekedésnek felel meg.

3. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak elején és végén

2012.12.05 2012.12.31
Nettd eszkdzérték | Egy jegyre es6 Netto eszkozérték | Egy jegyre esd
nettd eszkdzérték nettd eszkozérték
251871101 1,000858 279126792 1,002632

Az idészakban az alap nettd eszkézértéke 10,82%-kal gyarapodott, az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke pedig 0,17%-kal nétt.
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4, A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszk6zok 6sszes eszkozon beliili aranya

Az alap indulasat kovetd idészakban az alap eszkdzeit jellemzbéen magyar
allamadossagot megtestesitd értékpapirokban és pénzpiaci eszkdzokben tartottuk.

2012,12.05 2012.12.31
Ft % Ft %

atdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 ériékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhatd értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
a kdzeimuitban forgalomba hozott &truhdzhato értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
egyéh &truhazhatd értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00%{ 225732931 80,87%
fix,véltoz6 kamatozasu,vagy zéré kupon bankbetét{ek) 251 810 600 99,98% 52175 363 18,65%
az alap sajat devizanemében 0 0,00% 0,00%
szarmaztatott Ggylet{ek) 0 0,00% 0 0,00%
egyéh eszkdzok 137 668 0,02% 1218 498 0,44%
osszes eszkdz 251871101 100,00%| 279126792 100,00%
5. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban, ezer forintban

a)befektetésekhbdl szarmazo jovedelem . 797
blegyéb bevétel . ) 0
clkezelési kiltségek 283
d}a letétkezeld dijai 13
elegyéb dijak és addk ) 344
f)nettd jovedelem ! i ' 157
g)felosztott és Ujra befektetett jovedelem ) 0
h}a t6keszamla valtozdsai . 734
i)a befektetések értékndvekedése,illetve értékcstkkendse 525
iiminden egyéb olyan valtozas,amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire |nincsilyen tétel

6. Osszehasonlit6 tablazat az elmdit harom iizleti évrél

Az Alap futamidejének elsd évét élte meg 2012-ben. igy jelenleg még nem All
rendelkezésre olyan kell6 hosszusagl adatsor, hogy a Befekieték szdmara a multbeli
teljesitményrél hasznos tajékoztatast adjanak.

7. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategdriankénti
bontasban, feltiintetve az ezekhdl eredé kotelezettségvallalas dsszegét
Az Alap a targyidészakban nem kot6tt szarmaztatott tgyletet

8. A befektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezeld 2012. augusztus 1-ével alakult meg. Ezt kévetdéen az év 6szén kerlltek
felallitasra elsé alapjai, majd tobb nyiltvégl alapja december 5-ével kezdte futamidejét. A
targyidészakban véltozds az Alap befektetési politikajdban nem tortént. Az Alap
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befektetési stratégiajanak részét képezd fedezett, kilfoldi devizdban denominalt
kotvénytipust, vallalati (OTPHB 2016, MAGNOLIA, OPUSSE) illetve allamkétvény
(PEMAK 2016/X), tovabba a hosszabb futemidejli hazai kétvény (2018/20/22/23/A)
pozicidk kialakitasara 2013 elejét6l kezdddden keriit sor tébb lépcsében. Az Alap
mogdttes piacainak 2012. évi torténéseit a Jelentés IV. pontjdban mutatjuk be
részletesen.

9. Egyéb informacidk
Az Alap portfoliéjaban illikvid eszkdzok elkilonitésére 2012-ben nem kerllt sor.

Az Alap 2012. évi kdltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés forint
Alapkezel&i dij 283377
LetétkezelSi dij 13 227
Felligyeleti dij 4 887
Konyvvizsgaloi dij 63 500
Bankkoitség 199 500
Forgalmazasi dij 75996
Konyvelési dij 0
Miikodési koltség Osszesen 640 487

Ill. Az EQUILOR Fregatt Befektetési Alap befektetési politikajanak leirasa

Befektetési politika

Az alap elsédleges célia a banki és a hazai allampapir hozamokat meghaladd
teliesitmény elérése. A befektetési politika megvalésitaséban fontos szempont a vallalt
kockazatok korlatozasa, a stabil arfolyam alakulas.

Devizaban kibocsatott kotvények (EUR, USD)

Az alap befektetéseit elsésorban forintban és euréban denominalt magyar allampapirok,
tbzsdére bevezetett ,A” kategérids magyar vallalatok euréban denominalt kotvényei,
valamint diverzifikaciés céllal a vilag kiemelkedd vallalatainak eurdban és dollarban
denominalt kétvényei képezik.

Magyar kétvényhozamok a vilag
A magyar allamkétvények alkalmazasat az teszi tovabbra is idészer(ivé, hogy az altaluk
nyljtott realhozam a vilag élbolyaba tartozik, illetve esetiikben nem igaz az az altalanosan

5




EQUILOR Fregatt Befektetési Alap Eves jelentés — 2012.

elfogadott tétel, hogy az alacsonyabb kockazati kitettség alacsonyabb hozammal jar
egyltt (az elmdlt 15 évet tekintve ugyanis a magyar kotvényindexek altal elért hozam
kdzel kétszerese a BUX index altal elért hozamnak).

Jelentés hozam prémium a hazai blue chip kétvényeknél

A magyar véllalati kGtvények egyrészt az altaluk kinadlt magas hozam, illetve allami
garancia miatt (Richter kétvény), masrészt a bennuk rejlé opcids lehetéségek miatt (MOL
illetve OTP kotvények) vonzod befektetési célpontok. A magas névértékik miatti jelentds
tbkeigény kovetkeztében, a diverzifikaciés szempontok figyelembevételével érdemes
ezen alapon keresztul befektetni.

Az alap benchmarkja: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF)

IV. Mogottes piaci folyamatok 2012-ben

2012: az Eur¢ félelmek éve

Tobb politikai fejlemény is borzolta a vizeket az Oreg kontinens piacan: a goroég
ment8csomagokkal kapcsolatos alkufolyamatok, a holland kormanyvalsag majd még
inkdbb a francia elndkvalasztds eredményeként atalakulé EU magbéli (francia-német
paros + hollandok) egyensuly, ami kezdte alapjaiban &tformalini az EU mozgaspalyajat az
addigi rendhez képest. Ezt erfsitette a leszakadd, alacsonyabb versenyképességi
periféridlis déli tagallamokban a szélséségesebb, nacionalistdbb, a kozponti EU
diktatumnak ellentmondd tarsadalmi és az ezt artikuldlé politikai iranyzatok (persze a
korabbi fejlesztési pénzeket és olcsé hiteleket senki sem kifogasolta anno) és a
regionalizmusok elSretdrése. Az EU integraci6 legitimaciéjat eddig a gazdasagi névekedés,
az elért sikerek adtak. Ezek elmUltaval, maga az integracio ténye, de legalabbis jelenlegi
szorossaga kérdbjelez6ddtt meg. Az EU-ban, szemben az USA-val, ez nem pusztdn
pénziigyi, majd egy abbdl kinbtt gazdasdgi vélsdg, ez politikai valsdg volt. Ennek
bizonyitékait nap mint nap magunk is hallhattuk a hirekben. Egyel6re ezt sikerilt
korddban tartani, illetve az év végére lecsendesiteni a lazadozd hangokat. Végil is régi
tapasztalat: nem eszik a kasat olyan forrén, ahogy fézik. Az EU-nak sok olyan elnye van,
amit a most lemaradd tagok is éreznek és értékelnek, igy ez ellensllyozé erd a jelenlegi
helyzetben. Véleményiink szerint 2013-ban a tagabb eurdpai piacot tovédbbra sem csak a
fundamentumok  (véllalati eredmények) mozgatjgk majd, hanem részben a
makrogazdasagi, de még inkabb a politikai helyzet alakuldsa. 2013-ban tehat lehetnek
még meglepetések az Unidban.

Magyar allamadossag

A magyar kotvénypiacokat az év sordn egy jelent6s hozamesés jellemezte, ami a
haroméves és azon tlli lejaratokon elérte és meghaladta a 350 bazispontot is, de még a
rovid oldalon sem volt kevesebb mint 200 pont.
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Ennek megfelelden az egyes allampapir-piaci dsszhozamindexek, futamidétdl fiiggéen
eltéré mértékben, de kimagasldan teljesitettek.

MAX: 21,90%
MAX Composite: 19,74%
RMAX: 8,52%
ZMAX: 7,49%

Magyar allamkotvény hozamgdrbe valtozdsa az 2012-ben:

Mindez a hozamesés annak dacdra koévetkezett be, hogy az év java részében az EU
bizottsdg tovébbra is tilzott deficit kiiloneljarast folytatott hazank ellen, az IMF készenléti
facilitdsrol érdemi targyalasok egy ideig még csak el sem kezdddtek, majd a beindulast
kovetGen elakadtak. Ezen tul minden jelentGsebb hitelmindsité még a mdlt év végén a
befektetésre nem ajanlott kategdridba sorolta a magyar allamaddssagot. A piac viszont
mindezeket mar 2011 végén bedrazta a magyar hozamokba. A rossz hirek ezutdn mar
inkabb a sokkal érzékenyebb devizapiacokon keresztll csapddtak le, lasd a tébbszor is
300 forint folé kiszé eurd kurzust. Ugyanakkor a 2011-es és a 12-es deficit a 3%-0s célon
bellil maradt, igaz jelents egyszeri tételek segitségével: magén nyugdij vagyon és a
kulonaddk. Ez nem tetszett a Bizottsédgnak (és a hitelmindsitGknek sem) és éppen ezért
nem is fogadta el hitelesnek a deficitcél megvaldsitasat, de a piacok inkdbb a szamokat
nézték és 6k tiszta cash flow egyenslyi alapon kicsit megnyugodtak a hazai allamaddssag
finanszirozhatdsagat illetden. Ez az értékitélet késdbb pedig felllt a globdlis feltérekvo
piaci szuverén adodsagokkal kapcsolatos kockdzati étvagy visszatértére és ez egyfajta
szinergia hatasként toébb oldalrdl is megtamogatta a hazai kotvények kilféldi keresletét.
Olyannyira, hogy december elejére a kiilfdldiek kezében lév8 allomany mar torténelmi
rekordot dontott az 5 ezer millidrd feletti szintjével, ami egyben relativ rekord is voit a
maga 45%-0s részesedésével a teljes kinnlevd allomanybdl.
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Ugorjunk még Kicsit vissza a tavaszra, amikor egyre érezhetébbé valt, hogy sem az EU-
nak sem a globdlis kotvénypiacnak sincsen meg a kelld sdvszélessége, hogy
Magyarorszaggal foglalkozzon. A ,there is life in the junk category’ (van élet a befektetési
kategdridn tll is) mentalitds gydkeret eresztett és a piaci szereplSk egyre inkabb a déli
EMU tagéllamok bukdacsolasa formalta érzékelési térben kezdtek minket megitélni. Ebben
pedig a magyar makro és egyensulyi helyzet mar nem is tlint olyan tragikusnak... -
nyilvan ez javarészt a viszonyitdsi bazisnak volt betudhatd. Idehaza az allamaddssag
szintje még mindig nem harom szamjegy( és még a klasszikus Minsky féle tipping point
(atfordulasi pont) —nak tekintett 90%-tdl is elmarad.

Majusban mar aztdn a gordg addssag-csere volt a figyelem kézéppontjéban ugyanekkor a
hazai piacrdl kiiléndsebb rossz hirek mar nem jottek ki, illetve aprilis végén mar ott volt az
Orban — Barosso megegyezes hire, ami eleve nagyot dobott a hozamokon lefelé. gy allt
be majus végével, a még mindig igen magas, 8 — 8,5%-0s hozamszint sav. Majd
kdvetkezett a nyar a maga szokasos eseménytelen iranykeres$ id6szakaval. Az 8sz mar
izgalmasabb volt, ekkor az EU felbomidsi félelmek csillapodédsa és a globalis
kockdazatvallaldsi hajlanddsag visszatérése Ujra felértékelte a hazai dllamkdtvényeket — az
altaldnos feltdrekvd piaci dllamaddssag rally keretein beliil. Ebbl a likviditdsbdségbdl a
magyar eszkdzOk rengeteget profitditak. S killondsen a hosszd forint kétvények
kiemelked6 teljesitményt nyUGjtottak. Ennek koszonhetd, hogy december 10-ével a
hozamok mar az 5,5 — 6,5 %-0s savban mozogtak.

IV. Az alap teljesitményének értékelése 2012-ben

Az év sordn az alap 0,17%-0s hozamot ért el a december 5-i indulds és december 31.
kozti id6szakban. A benchmark hozama ezen idészak alatt 2,23% volt.

Az alap a 2012-es évben még csak kevesebb mint egy hodnapot létezett, ennek
megfeleléen hozama nem tlkrozhette a mégéttes piacok dinamikdjat, Iévén december
végeig eszkozei donté részben rovid futamidejl, magyar allamadéssagot megtestesito,
értékpapirokban voltak befektetve. Nagyobb kitettség felvallaldsara mar csak 2013 elején
kerllt sor fedezett, kilfoldi devizaban denominalt kdtvénytipusu vallalati (OTPHB 2016,
MAGNOLIA, OPUSSE) ilietve allamkotvények (PEMAK 2016/X), majd hosszabb
futamidej(i hazai kotvények (2018/20/22/23/A) tobb lépcsében torténd portfolibba vald
elhelyezésével.

Az Alapkezelé mikodésében a 2012. pénzligyi évben nem voltak olyan valtozasok,
jelentds {izleti események, amelyek a 2012-es év sordn akar az Alap miikodését, akar
annak befektetési politikajanak alakulasat jelentésen befolyasolthattak volna.
E&gwi fﬁmﬂﬂﬁnﬁx’;_ §
H-103 Budapuot &ar,

Mongvideo u. 2/¢
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EQUILOR Fregatt Befektetési Alap Eves jelentés — 2012.

NYILATKOZAT

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-
047344), mint az EQUILOR Fregatt Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) nevében eljaro
alapkezel6 akként nyilatkozik, hogy az Alap 2012. évi jelentése a valdésagnak megfelelé
adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az alapkezel6 helyzetének

megitélése szempontjabol jelentéséggel bir.

Budapest, 2013. aprilis 29.

Bquilor Alapkazeid 251
H-1037 Budapest

Montevideo u2/c /
Asz.: 23835442141
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N Venilia Vellum Konyvvizsghlo és Adétanacsadd Kit.
1132 Budapest, Visegradi u. 11.

Tel: (36)-1-210-2733

Tel: (36)-1-210-2734

Fluiggetlen Konyvvizsgal6i Jelentés

Az EQUILOR Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik az EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,a

Alap”) mellékelt 2012. évi éves beszamolbjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold
a 2012. december 31-i forduldonapra elkészitett mérlegh8l — melyben az eszkozok és
forrasok egyezd végosszege 279.493 EFt, a mérleg szerinti eredmény 157 EFt nyereség —,
6s az ezen idGponttal végzéds eévre vonatkozd eredménykimutatésbol valamint a

szamvitell politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazod informéciékat tartalmazo6

kiesészité mellékletbd] ll.

l6ssége az éves beszamoldért

Alapkezeld Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban vezetés”) felelds az éves
a szamviteli torvényben foglaltakkal Osszhangban torténd elkészitéséért
tatasaért, valamint az olyan bels§ kontrollokért, amelyeket a vezetés
anek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6
hibas allitasoktol mentes éves beszémolé elkészitése.

wovizsgdlo felel6ssége

A mi felelgsséglink az éves beszAamolo véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat
alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot gy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves
beszamolé mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni éves beszamoldban szerepld osszegekrol és
kdzzétételekrdl. A kivalasziott eljarasok, beleértve az éves beszamol6 akér csalasbol, akar
hibabol ereds, lényeges hibas 4llitasai kockazatanak felméréseit, a konyvvizsgalo
megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves
beszamold tigyvezetés éltali elkészitése és valés bemutatésa szempontjabol relevans
belss ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott kériilmények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy az Alap bels6
ellendrzésének hatékonységara vonatkozban véleményt mondjon. A konyvvizsgalat
magaban foglalja tovaibba az alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségének és a
vezetés szamviteli becslésel ésszeriiségének, valamint az éves beszamolé étfogod
bemutatasanak értékelését is.




Oldal 2

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nytjt a konyvvizsgaloi véleményiink megadésahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold meghizhatd és valos képet ad az EQUILOR
Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap 2012. december 31-én fennalld vagyoni és
pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz8ds évre vonatkozo6 jovedelmi
helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal $sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az tizleti jelentésrol

Elvégeztiik az EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap mellékelt 2012. évi
{izleti jelentésének vizs galatat.

A vezetés felel8s az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal osszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felelésségiink ezen lizleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre
vonatkoz6 éves beszdmold Hsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos
munkénk az tzleti jelentés es az éves beszamolé Osszhangjinak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli

nyilvantartasaibol levezetett informéciok attekintését.

Véleményiink szerint az EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap 2012. évi
iizleti jelentése az EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap 2012. évi éves
beszamol6janak adataival Osszhangban van.

Cgjsz: 01-09-566797
Nyilvéntartésba—véteii szama: To00340
Cime: 1132 Budapest, Visegradi u. 11.
Bukri Rozsa

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szdm: E-001130
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2012 . évi
Equilor Fregatt Prémium Kotvénv Befektetési Alap

MERLEG
Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
SZAm A tétel megnevezése 2012.12.05 moédositisai 2012.12.31
a b c d £
01, A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.[ERTEKPAPIROK (03.4+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 [
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol
Q6. b/ egyéb
07. B.|Forgoeszkazok (08.+13.4+18. sor) 251 636 [ 279 386
08, LIKOVETELESEK. (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 1 478
09, i. Kovetelések 1478
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre 52016 kovetelesek értékelési kilonbozete
12, 4. Forintkovetelések értékelési killonbozete.
13. II.IERTEKPAPIROK (14.+15, sor} 0 0 225 733
14. 1. Ertékpapirok 225 208
i5. 2, Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 0 0 525
16. a) kamatokbol, osztalékokbal 525
17, b) egyéb
i8. 11 |PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 251 630 52175
19. 1 Pénzeszk6zok 251 630 52 175
20. 2 Valuta, devizabetét értékelési kitlonbozete
21. C.[Aktiv id6beli elhatirolisok (22.+23. ser) 0 0 167
22. 1.{Aktiv id@beli elhatiroldsok 107
23, 2.{Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.|Szérmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 251 630 0 279 493
26. E.}Sajat téke (27.+30. sor) 251 630 0 279 128
27. 1.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 251 630 0 278 394
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 251 630 278 394
29. b) visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0
30. 11L{TOKEVALTOZAS {TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33,+34. sor) 0 0 734
31. a)  visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbizete 52
32. b} énekelesi kitlonbozet tartaléka 525
33. c) elozd év{ek) eredménye 0
34, d) iizleti év eredménye 157
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) [ 0 64
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1] 64
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. | HL|KULONBOZETE
40, H.|Passziv idébeli elhatirolasok 0 301
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 251 630 0 279 493
Budapest, 2013. aprilis 25. P.H. { '
Equilor Alapkez;eﬁé Zrt.
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Equilor Fregatt Prémium Kotvénv Befektetési Ala

"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok cFt-ban

Sor- Eléz6 év(ek) 2012.12.06.-
SZAm A tétel niegnevezése 2012.12.05 modositasai 2012.12.31
a b [ d e
I.  |PENZUGYIMUVELETEK BEVETELEI 0 797
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0
. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. MUKODESI KOLTSEGEK 0 640
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VHI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOX 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 0 0 157

g@”i?@r Jiai’j* o 1o
H-1037 Budapes;
Moni’edeo W, e
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Equilor Alapil(e}zel(j Zrt.
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II. SPECIFIKUS ADATOK
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11./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
1/5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS
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Equilor Fregatt Prémium Kétvény Befektetési Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezelé Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tékével 2012.
januar 31-én alakult. A Térsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamoldjanak alairdséra jogosultak:
Pillar Zsolt
1136 Budapest, Balzac utca 43.

A konyvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1132 Budapest, Visegradi u. 11., regisztracios
szama: Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 000340 végezte. )
Konyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2012. évben 50.000 Ft + Afa.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jéakoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122.
Regisztraldsi szdma: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika {6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszdmolo készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagair6l sz616 215/2000. (XII. 11.) kormény rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mdérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvéntartist vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékenévekménnyel szemben keriil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tékenovekménnyel szemben keriil kimutatéasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavdsédrlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol adodo -
kiilonbdzet a tékendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatésag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az elézé évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.




Equilor Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap

A beszamol6 szempontjibol lénveges és jelentdés hiba

JelentSs hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatdsok
eléjeltsl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott lizleti ¢v mérleg-foosszegének
2%-4t, illetve ha a mérlegféosszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szolo devizaarfolyamon szadmitja at forintra.

A valutiban és devizdban fennallé eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallé eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értekelés
soran az MNB 4ltal k6zzétett a mérleg fordulénapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsoldédo kiegészitések:

Kovetelések a befektetési jegy forgalmazasbdl szarmazd koveteléseket tartalmazza. A sajat toke
induld t6kébsl és tdkendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a kés6bbi forgalmazasbol
szarmazo befektetési jegyek kibocsatasat tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilonbozete teszi ki. A rovidlejaratn kotelezettségek Osszege a targyiddszak végén beérkezd, de
pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevodik 6ssze.

A passziv idébeli ethatarolasok a targyévet terhelé kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatishoz kapesolédé kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizélt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyidoszak végéig pénzigyileg rendezett §sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: | Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kolestnbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Az alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.




Equilor Fregatt Prémium Koétvény Befektetési Alap

1I/21. KOVETELESEK

2012.12.05 2012.12.31
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak 1478
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesziése
Osszes kovetelés 0 1478
IL/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2012.12.05 2012.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.




I./3.
Equilor Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2(12.12.065 2012.12.31

eFt ekt

Lekotott betét elhatarolt kamat 0 69
Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 0 38

Aktiv idobeli elhatarolasok osszesen: 0 107




II./4C
Equilor Fregatt Prémium Koétvény Befcktetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2012.12.05 2012.12.31
eFt cFt
Hossz( lejaratl kotelezettségek az alapkezelével szemben
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek
Osszes hosszi lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2012.12.05 2012.12.31
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 64
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kotelezettség

Egyéb rovid lejarati kotelezettségek
Osszes rovid lejarati kotelezettség 0 64




1L./5.
Equilor Fregatt Prémium Koétvény Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2012.12.05 2012.12.31
¢Ft eFt
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2012.12.05 2012.12.31
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarat kotelezettségek kozé osszesen: 0 0




Equilor Fregatt Prémium Kétvénv Befektetési Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./6.

2012.12.05 2012.12.31

cFt eFt

Alapkezeléi dij 283
PSZAF dij 5
Letétkezeldi dij 13
Passziv id6beli elhatarolasok osszesen: 0 301
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MUKODESI KOLTSEGEK

HI./1.

2012.12.06.-

Megnevezés 2012.12.05 2012.12.31.

eFt cFt

Alapkezeldi dij 0 283
Letétkezeldi dij 0 13
Feliigyeleti dij 0 5
Koényvvizsgaléi dij 0 64
Egyéb koltség 0 199
Konyvelési dij 0 76
Miikodési koltség dsszesen 0 640




H1./2.
Equilor Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KIiVULI KOTELEZETTSEGEK

2012.12.05 2012.12.31
ekt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kitelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovobeni
kirnyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
Jov6beni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nines nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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- 111./4.
Eguilor Fregatt Prémium Kétvéav Befektetési Alap
PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve: Equilor Fregant Prémium Kotvény Befektetési Alap (fajstromszam: 1111-307)
Alapkezelé neve: i

Letétkezels neve
NEE szamitds tipusa: Napi

Targyuap (T): 2012.12.31
| Satat téke (Ft): 279 126 792
Eoy icayre {1itd : 1.0026
Darubszim (db): 278393 971
A trgynapi netto eszkézérntdk meghatirozasa:
L. KOTELEZETTSEGEK OsszcgiEnck () %)
1it. Hiteldllomany (§sszes): Hitclezd Futamidd 0 0%}
1L2. Eavib kotel cuek {Bsszes): 64 18%|
Alapezeléi dij miatt 0 -
Letétkezeldi dij miate 1] -
Bizominyosi dij wiant 0 -
Eorgalmazisi kiliséa miatt 1) -
Kanyvel Tniadt 0] -
Kanyvy 6t kidltsca miate 64 LO0%
Kaltséaként elszamolt eayeh tétel miant 0 -
Eavéb - nem kottség alapui - kotelezettséa 0 -
I_I!B Céltartalékok (Ssszes): 0 -
I_I_.’ll. Passziy idébeli elhatirolisok (Gsszes): 301 32%
{ Kitelezettsinek bsszesen; 363 100%
11, {ESZKOZOK (%)
i1, Lolyoszamba, kiszpénz (Gsszes): 0 -
112, Egyéb kovetelds (Bsszes): 1478 0,53%)|
{IL3. Lekatott bankbetdtek (8sszes): Bank lFutamidé 52175 18.67%
13,1, Max 3 ho lekotdsii (Dsszes): 52175 100%|
1432, 3 honapnal hosszabb lekdtési (Ssszes): %)
1174, Ertckpapirok Devizanem Neévéntck 225733 R0.8%
/4.1, Allampapirok (Gsszes):
14,11, [Katvények (Osszes):
1i4.1.2, HUF 227 860 225733
1413,
i 1.4
/4.2 Guzdilkodoi ¢s egyéh hitelviszonyt megtestesitd ép.:
4.2t |Tézsdére bevezeten (dsszes):
14, Kitlfidhdi kotviények (Gsszes):
11 Tozsdén kiviiti (Gsszes):
1143, Részvények (Dsszes):
114.3.1. Tozsdére bevezetent (Dsszes):
11743 Kiilfldi részvényck (Osszes):
1/4.3.3 Tozsdén kiviili {dsszes):
 LLEE:S Jelzaloglevelek (Gsszes):
i 4. Tézsdére bevezeten (Osszes):
1432, §Tozsdén kivoli (Osszes):
11/4.5. Befektelesi jogyek {Osszes):
144,51, |Toézsdére bevezetett (dsszes):
H4.5.2, Tozsdén kiviili (dsszes):
11:4.6. Karpotlasi jegy (Bsszes):
115, Aktiv idsbeli elhatirokisok (Gsszes): 107 0,00%|
ESZROZ0K Bsszesen: 279 493 100%

Az alapndl koicstmbe adot, illetve kolesonbe veur énékpapirok, hozamra ¢s toke megovi tett igéret, kapott és adort fedezetek, biztositékok.

ovadékok, garancia- ¢s kezességvillalisok meérlegtorduldkor nem voltak.




Equilor Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap

CASH FLOW

2012 . évi

I11./5.

FFT EFT
A tétel megnevezése 2012.12.05 2012.12.31

1. JMiikodési cash flow ( 81.-13. sorok) L | -2 053
01. JTérgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- 0] -6401
02. |Elszdmolt amortizéacid +

03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-

04. JElszédmolt értékelési kiilonbozet +- -525
05. [Céltartalékképzés és fethasznalds killonbozete +-

06. Hngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-

07. [Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- -193
08. [Befektetett eszkozok alloményvaltozdsa +-

09. _[Forgbeszkozok dloméanyvaltozasa +- -1 478
10. JRovid lejarath kotelezettségek allomanyvéltozdsa +- 64
11. [JHosszd lejarati kistelezettségek allomanyvaltozdsa +-

12. JAktiv idébeli ethatirolasok dllomanyvaltozasa +- -107
13. {Passziv id6beli elhatarolasok allomdnyvaltozdsa +- 301
14. |Ertékelési kiilonbozet 525
H. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok) 0 -224 218
14. JIngatlanok beszerzése B

15. |Ingatlanok eladéasa +

16. |Befolyt bérleti dijak +

17.  |Ertékpapirok beszerzése - -300 214
18. {Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 75199
19. iKapott hozamok + 797
1IE. JFinanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok) 251 630 26 816
20. IBefektetdsi jegy kibocsatds + 251 630 26 764
21. JBefektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -

22. |Befektetési jegy visszavdsdrldsa - 0
23 |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 52
24. [Hitel, illetve koleson felvétele +

25. |Hitel, illetve koleson torlesztése -

26. |Hitel, illetve kolcson utdn fizetett kamat -
1IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +iI. +I11. sorok ) 251 630] -199 455

Budapest, 2013. éprilis 25. (v \/“m
P.H. Equilor Alffkezelé t.
il
Equiior Aia,&zma*@aﬁ:i

H-1037 Sudapest
Montevideo u. 2/¢
Asz.: 23838442-1-41
)

s
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EQUILOR Fregatt Befektetési Alap Eves jelentés — 2012.
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EQUILOR Fregatt Befektetési Alap Eves jelentés — 2012.

I. Az EQUILOR Fregatt Befektetési Alap alapadatai

1. Az Alap elnevezése, tipusa, fajtaja

Az Alap a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. térvény szerint Magyarorszagon, befektetési
jegyek - tipusat tekintve — nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, — fajtajat
tekintve — nyiltvégli, hatarozatlan futamidejli értékpapir befektetési alap. Az Alap
futamideje 2012. december 5-ével indult.

ISIN kéd: HUO000711783

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezelé: EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Letétkezeld: a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp. Akadémia utca 6.)

Konyvvizsgald cég: a Venilia Vellum Kényvvizsgald és Adotanacsado Kit. (székhely: 1132
Budapest, Visegradi u. 11. lH/11.)

Kijel6lt konyvvizsgalo személy: Bukri Rézsa— MKVK tagsagi igazolvany szama E-001130
Forgalmazok:

Raiffeisen Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Akadémia utca 6.)

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzdi
A befektetési jegyek egy sorozatban kertltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.

Az Alap nett6 eszkdzériékét a Letétkezel6 hatarozza meg.

Az Alap nettd eszkdzértéke minden banki munkanapra az Alap eszkozeire vonatkozo
lehet6 legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan kerlit meghatarozésra.

Az eszkdzértékszamitas (lasd az Alap Tajékoztatéjat és Kezelési Szabalyzatét)
szabvanyai szerint a mogottes piaci folyamatokat tlikrozve naponta keriiltek kiszamitasra
és a befektetdk szamara publikalasra.

4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot tékendvekménye terhére. Mivel az Alap
nyiltvég(l, ezért a Befekietési Jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét a Befektetési
Jegyek visszavaltasa révén realizélhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.




EQUILOR Fregatt Befektetési Alap Eves jelentés — 2012.

Il. Az EQUILOR Fregatt Befektetési Alap szamszaki adatai

1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak Osszetétele, a befektetési politikaban
meghatarozott kategériak szerint, a targyidészak elején és végén, valamint az adott
eszkbzbk sszes eszkdzbn beliili aranya.

2012.12.05 2012.12.31
Ft % Ft %
atruhdzhato értékpapirok 0 0,00%| 225732931 80,87%
fix,valtozd kamatozasi,vagy zérd kupon bankbetét{ek) | 251 810600 99,98%| 52175363 18,69%
az alap sajat devizanemében 0 0,00% 0 0,00%
szarmaztatott tgylet{ek) 0 0,00% 0 0,00%
egyéb eszktzok 69334 0,02% 1539026 0,55%
Osszes eszkoz 281879934 100,00%| 279447321} 100,15%
kotelezettségek -8834 0,00% -320529 -0,11%
Nett6 eszkozérték 251871101 100,00%| 279126792 100%

2. A forgalomban levé befektetési jegyek szama a targyidészak elején és végén

2012.12.05 2012.12.31
251871101 db 278393971 db

A forgalomban lévé befektetési jegyek szama 26.522.870 darabbal nétt az év végével. Ez
10,53%-0s novekedésnek felel meg.

3. Az egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték a targyiddszak elején és végén

2012.12.05 2012.12.31
Nettd eszkdzérték | Egy jegyre esd Nettd eszkdzérték | Egy jegyre esé
netté eszkzérték netto eszkozérték
251871101 1,000958 279126792 1,002632

Az idészakban az alap nettd eszkozértéke 10,82%-kal gyarapodott, az egy jegyre jutd
nettd eszkodzértéke pedig 0,17%-kal nétt.
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lll. Piaci folyamatok 2012-ben

2012: az Euro félelmek éve

Tobb politikai fejlemény is borzolta a vizeket az Greg kontinens piacan: a goérdg
ment&csomagokkal kapcsolatos alkufolyamatok, a holland kormanyvalsdg majd még
inkabb a francia elndkvalasztds eredményeként atalakuld EU magbéli (francia-német
paros + hollandok) egyensuly, ami kezdte alapjaiban atformaini az EU mozgdaspalydjat az
addigi rendhez képest. Ezt erfsitette a leszakadd, alacsonyabb versenyképességi
periféridlis déli tagédllamokban a szélséségesebb, nacionalistabb, a koézponti EU
diktatumnak ellentmondd térsadalmi és az ezt artikuldlé politikai iranyzatok (persze a
korabbi fejlesztési pénzeket és olcsd hiteleket senki sem kifogasolta anno) és a
regionalizmusok el8retdrése. Az EU integracio legitimacidjat eddig a gazdasagi névekedés,
az elért sikerek adték. Ezek elmdltdval, maga az integracio ténye, de legaldbbis jelenlegi
szorossaga kérdGjelez6dott meg. Az EU-ban, szemben az USA-val, ez nem pusztdn
penzigyi, majd egy abbdl kinbtt gazdasagi valsag, ez politikai valsdg volt. Ennek
bizonyitékait nap mint nap magunk is hallhattuk a hirekben. Egyelbre ezt sikeriilt
kordaban tartani, illetve az év végére lecsendesiteni a lazadozé hangokat. Végiil is régi
tapasztalat: nem eszik a kasat olyan forrén, ahogy f6zik. Az EU-nak sok olyan elénye van,
amit a most lemaradd tagok is éreznek és értékelnek, igy ez ellensllyozd er§ a jelenlegi
helyzetben. Véleményiink szerint 2013-ban a tédgabb eurdpai piacot tovabbra sem csak a
fundamentumok (véllalati eredmények) mozgatjdk majd, hanem részben a
makrogazdasagi, de még inkdbb a politikai helyzet alakuldsa. 2013-ban tehat lehetnek
még meglepetések az Unidban.

Magyar allamadossag

A magyar kotvénypiacokat az év soran egy jelentGs hozamesés jellemezte, ami a
haroméves és azon tdli lejaratokon elérte és meghaladta a 350 bazispontot is, de még a
rovid oldalon sem volt kevesebb mint 200 pont.

Ennek megfelelen az egyes allampapir-piaci 6sszhozamindexek, futamid6tdl fiiggben
eltéré mértékben, de kimagasidan teljesitettek.

MAX: 21,90%
MAX Composite: 19,74%
RMAX: 8,52%
ZMAX: 7,49%

Magyar allamkdétvény hozamgdrbe valtozdsa az 2012-ben:
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Mindez a hozamesés annak dacédra kovetkezett be, hogy az év java részeben az EU
bizottsdg tovabbra is tllzott deficit kiiloneljarast folytatott hazank ellen, az IMF készenléti
facilitasrol érdemi targyaldsok egy ideig még csak el sem kezdddtek, majd a beindulast
kévetden elakadtak. Ezen tdl minden jelent6sebb hitelmindsité még a mdlt év végén a
befektetésre nem ajanlott kategdridba sorolta a magyar allamaddssagot. A piac viszont
mindezeket mar 2011 végén bedrazta a magyar hozamokba. A rossz hirek ezutdn mar
inkabb a sokkal érzékenyebb devizapiacokon keresztiil csapodtak le, lasd a tdbbszdr is
300 forint f5lé kiiszo eurd kurzust. Ugyanakkor a 2011-es és a 12-es deficit a 3%-0s c€lon
beliil maradt, igaz jelentGs egyszeri tételek segitségével: magan nyugdij vagyon és a
kildnaddk. Ez nem tetszett a Bizottsagnak (és a hitelmindsitoknek sem) és éppen ezért
nem is fogadta el hitelesnek a deficitcél megvaldsitasat, de a piacok inkdbb a szamokat
nézték és 6k tiszta cash flow egyensulyi alapon kicsit megnyugodtak a hazai dllamaddssag
finanszirozhatdsagat illetéen. Ez az értékitélet késébb pedig fellilt a globalis feltdrekvd
piaci szuverén addsagokkal kapcsolatos kockdzati étvagy visszatértére és ez egyfajta
szinergia hatasként tobb oldalrdl is megtdmogatta a hazai kdtvények kiilfoldi keresletét.
Olyannyira, hogy december elejére a kiilfdidiek kezében 1évs allomény mar torténelmi
rekordot dontott az 5 ezer milliard feletti szintjével, ami egyben relativ rekord is volt a
maga 45%-0s részesedésével a teljes kinnlevd allomanybdl.

Ugorjunk még kicsit vissza a tavaszra, amikor egyre érezhetobbé valt, hogy sem az EU-
nak sem a globdlis kotvénypiacnak sincsen meg a kelld sdvszélessége, hogy
Magyarorszaggal foglatkozzon. A , there is life in the junk category” (van élet a befektetési
kategorian tul is) mentalitds gyOkeret eresztett és a piaci szerepl6k egyre inkabb a déli
EMU tagallamok bukdécsoldsa formalta érzékelési térben kezdtek minket megitéini. Ebben
pedig a magyar makro és egyensUlyi helyzet mar nem is tlint olyan tragikusnak... -
nyilvdn ez javarészt a viszonyitdsi bazisnak volt betudhaté. Idehaza az allamaddssag
szintje még mindig nem harom szamjegy(i és még a klasszikus Minsky féle tipping point
(atforduldsi pont) —nak tekintett 90%-td! is elmarad.
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Mé&jusban mar aztan a gorog adésség-csere volt a figyelem kbzéppontjéban ugyanekkor a
hazai piacrdl kiilonosebb rossz hirek mér nem jbttek ki, illetve aprilis végén mar ott volt az
Orban - Barosso megegyezes hire, ami eleve nagyot dobott a hozamokon lefelé. igy allt
be mé&jus végével, a még mindig igen magas, 8 — 8,5%-0s hozamszint sav. Majd
kdvetkezett a nyar a maga szokdsos eseménytelen irénykereséi id0szakaval. Az 6sz mar
izgalmasabb volt, ekkor az EU felbomlasi félelmek csillapoddsa és a globalis
kockézatvallalasi hajlanddsag visszatérése (jra felértékelte a hazai dllamkoétvényeket — az
altalanos feltdrekvd piaci allamaddssag rally keretein belll. Ebb6l a likviditdsbdseghdl a
magyar eszkdzdk rengeteget profitdltak. S kllondsen a hossz( forint kdtvények
kiemelkedd teljesitményt nydtjtottak. Ennek koszonhetd, hogy december 10-ével a
hozamok mar az 5,5 — 6,5 %-0s savban mozogtak.

IV. Mérleg forduldonapjat kdveté események
A mérleg fordulénapijat kdvetden az alap tevékenységere hat6é jenentds esemény nem
tortent.

Equilor A*am«:& old Zri
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