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Fiiggetlen KOonyvvizsgaloi Jelentés
Az EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap befektetdinek
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrdl sz6l6 konyvvizsgalati jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Fregatt Prémium K&tvény Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) 2016.
évi éves jelentésének I - IV. pontjaiban talilhaté szamviteli informéiciéinak (tovabbiakban:
~szamviteli informéciék”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz3dé iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szimviteli informéiciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszigon
hatalyos, a szdmvitelrél sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,szdmviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrél és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények méodositisarol sz6lé
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informéacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltirral alatAmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszimolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozb — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelGsségiink bévebb leirasét jelentésiink ,A
konyvvizsgdalé éves jelentésben kozolt szamuiteli informdcibk konyvvizsgdlatédért valé felelGssége”

szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szimviteli informéciék altalunk végzett konyvvizsgalatira vonatkozo,
Magyarorszdgon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és
annak kezelGjétSl, az EQUILOR Alapkezel6 Zrt-t8l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
Osszhangban eleget tettiink egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel§
alapot nyijt véleménylinkhoz.

Egyéb informacidk

Az egyéb informéci6k az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaci6kbél allnak, de nem
tartalmazzdk az éves jelentésben taldlhaté szAmviteli informéci6kat és az azokra vonatkozd
kényvvizsgaldi jelentésiinket. Az EQUILOR AlapkezelS Zrt. igazgatdsaga (tovébbiakban a ,,vezetés”)
felelés az egyéb informacidk elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakasziban az éves
jelentésben ko6zolt szdmviteli informécidkra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informécibkra, és az egyéb informaciékra vonatkozéan nem bocsitunk ki semmilyen forméji
bizonyossagot nyiijté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék 4ltalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a
mi feleldsségiink az egyéb informécidk 4tolvasisa és ennek soradn annak meérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciéknak vagy a kényvvizsgalat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitdst tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjin arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas 4llit4st tartalmaznak, kotelességiink
ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciékért

A vezetés a felelGs az éves jelentéshen kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyt térvények médositasarol sz6l6 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténé elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltirral valé alatimasztisiért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjin térténé elszdmoldséért, valamint az olyan belss
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csal4sbél, akar
hibab6] ereds lényeges hibads &llitisto]l mentes éves jelentésben kozolt szédmviteli informaciék

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informAacidk elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatisara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatasival kapesolatos informéciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasdnak elvén alapulé szdmvitel éves jelentésben valé alkalmaziséért, azt az esetet kivéve, ha a
vezetésnek szindékaban 41l megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerti tevékenységet, vagy
amikor ezen kiviil nem 4ll elGtte m4s redlis lehetdség.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszimolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé
felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék egésze nem tartalmaz akér csal4sbél, akar hibabél eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést
bocséssunk ki. A kell§ bizonyossédg magas foki bizonyosséig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltirja az
egyébként létez6 lényeges hibds 4llitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a virakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk alapjan

meghozott gazdasigi dontéseit.
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Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban elvégzésre keriilé
konyvvizsgéilatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgilat egésze soran. Emellett:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok akir csalasbél, akar
hibab6l eredd 1ényeges hibés &llitdsainak kockAzatait, az ezen kockéizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbél eredd lényeges hibas
allitds fel nem tarasanak kockizata nagyobb, mint a hib4dbdl eredGé, mivel a csalds magéban
foglalhat &sszejatszést, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat;

Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevins belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysigira vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szimviteli politika megfelel6ségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6dd kozzétételek ésszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjén
arré], hogy fennall-e 1ényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytataséra vald képességét illetSen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban 1év§ kapesolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgéloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyftékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.
Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idbszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informAaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyt torvények modositisardl szélé 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Gsszedllitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatbkorét és litemezését, a konyvvizsgéilat jelentGs megallapitasait, beleértve a belsé
kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 28.
7~

Cgjsz: 01-09-566797
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Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa
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A EQUILOR Alapkezeld Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények
modositdsardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
aldbbiakban tdjékoztatja az EQUILOR Fregatt Befektetési Alap (a tovdbbiakban: Alap) befektetési
jegyeinek tulajdonosait a 2016. év miikédési eredményérdl.

1. Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkbzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele, a befektetési politikdban
meghatdrozott kategdriék szerint, a tdrgyidészak elején és végén, valamint az adott eszkézok
dsszes eszkéz6n belili aranya.

2015.12.31 2016.12.30
Ft % Ft %
Készpénz szdmlapénz 93 628 539 10,10% 49179061 10,30%
Allampapir 531507 111 57,35% 267 591 678 56,04%
viallalati kotvények 213133907 23,00% 122 343 267 25,62%
Kollektiv befektetési értékpapirok 90 219 588 9,73% 37 900 897 7,94%
Kotelezettség - 1713981 -0,18% - 0,00%
Szarmaztatott ligyletek eredménye - 0,00% 1541442 0,32%
Koltségek - 0,00%]- 1014722 -0,21%
Netté Eszkozérték 926775 164 100,00% 477541 623 100,00%

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szdma

2016.12.30
388370624 db

IIl. Az egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték

2016.12.30
Nettd eszkdzérték | Egy jegyre es6
nettd eszkdzérték
477 541623 1,229603

IV. A befektetési alap sszetétele, az egyes eszkozbk dsszes eszkdzon bellili ardnya

2015.12.31 2016.12.30
Ft % Ft %
tézsdén hivatalosan jegyzett, dtruhdzhato értékpapirok 90 219 588 9,73% 37 500 897 7,94%
mas szabalyozott piacon forgalmazott, dtruhdzhatd értékpapirok - 0,00% - 0,00%
a kdzelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok - 0,00% - 0,00%
egyéb dtruhdzhatd értékpapirok - 0,00% - 0,00%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 744 641 018 80,35% 389 934 545 81,65%
fix, vdltozé kamatozaso bankbetétek - 0,00% - 0,00%
az alap sajat devizanemében - 0,00% - 0,00%
szarmaziatott Ugyletek - 0,00% 1541442 0,32%
egyéb eszkbzok, kotelezettsegek, passziv idébeli elhatdroldsok 91 914 558 9,92% 48 164 339 10,09%
nettd eszkdzérték 926 775 164 100,00% 477 541 623 100,00%
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A fenti tdblazatban feltiintetett befektetési kategoridk a befektetési alap Osszes eszkozeihez
viszonyitott részardnyvdltozasardl elmondhatd, hogy a portfolio dsszetételében a targyidészakban
szignifikdns valtozds nem bekdvetkezett be. Az eszkdztipusok szazalékos sulya a targyidGszak alatt
az alapbdl kivont téke ellenére kozel azonos periodus elején és végén.

Az Equilor Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap eszkdzeit jellemzéen magyar
allamadodssdgot megtestesitd értékpapirokban, vallalati kotvényekben és pénzpiaci eszkdzdkben
valamint kollektiv befektetési formakban, igy mint fejlett piaci ktvényshort ETF-ekben tartotta.
2016. év soran a fenti fébb eszkézcsoportok teljes portfolidhoz mért sulyaban Iényegi valtozas
nem tortént, minthogy a kamattenencidkat az el6z6 évihez hasonlénak, a hitelviszonyt
megtestesitd eszk6z6k szdmara tovabbra is kedvezének talalta az alap kezelje.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban, ezer forintban

a)befektetésekbdl szarmazé jévedelem 41313
blegyéb bevétel -

c)kezelési koltségek 10615
d)a letétkezeld dijai 353
e)egyéb dijak és add 2514
f)nettd jdvedelem 27836
g)felosztott és Ujra befektetett jovedelem -

h)a tékeszdmla valtc 89 154
i)a befektetések értékndvekedése,illetve értékcsdkkenése 15 504
j)minden egyéb olyan valtozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkézeire és kotelezettségq -

VI. Osszehasonlité tablazat az elmdlt harom lizleti évrél

Egy jegyre jutd nettd
Détum | Nettd eszkozérték eszkozérték Id8szak hozama (%)
2012.12.28 279126 792 1,002632
2013.12.31 422 839028 1,092512 8,96
2014.12.31 1479 974 062 1,179041 7,92
2015.12.31 926 775 164 1,199861 1,77
2016.12.30 477 541623 1,229603 2,48

VIl. A szdrmaztatott lgyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategériankénti bontasban,

feltiintetve az ezekbdl eredé kotelezettségvallalds dsszegét

Az Alap a targyid6szakban kizarélag fedezés céljabdl kotétt hataridés devizalgyletet. Az

Ugyleteket, kronoldgiai sorrendben az aldbbi tabldzat szemlélteti.
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Kotésdatum Fon:ward Mdvelettipus frany Eszk?z Eszkdz
datum mennyiség
2016.01.29 2016.03.11|FX forward eladasi pozicié nyitdsa |Eladas 500 000 EURHUF
2016.02.17 2016.03.11|FX forward eladasi pozicié nyitdsa |Eladas 200 000 USDHUF
2016.03.09 2016.03.11|FX forward eladdsi pozicié zarasa |Vétel 500 000 |EURHUF
2016.03.09 2016.06.10|FX forward eladasi pozicié nyitdsa |Eladas 500 000 EURHUF
2016.03.09 2016.03.11|FX forward eladasi pozici6 zarasa |Vétel 200 000 USDHUF
2016.03.09 2016.06.10|FX forward eladasi pozici6 nyitdsa |Eladas 200 000 USDHUF
2016.04.08 2016.06.10|FX forward eladdsi pozicié zarasa |Vétel 500 000 |EURHUF
2016.05.09 2016.06.10|FX forward eladdsi pozicié nyitasa |Eladas 500 000 |EURHUF
2016.05.18 2016.06.10[FX forward eladasi pozicié zarasa |Vétel 500 000 EURHUF
2016.05.18 2016.06.10|FX forward eladdsi pozici6 zarasa [Vétel 200 000 |USDHUF
2016.06.30 2016.09.09|F X forward efadasi pozicié nyitdsa |Eladas 500 000 EURHUF
2016.06.30 2016.09.09|FX forward eladdsi pozicié nyitdsa |Eladas 400 000 USDHUF
2016.09.07 2016.09.09|FX forward eladési pozici6 zarasa |Vétel 500 000 EURHUF
2016.09.07 2016.12.16|FX forward eladasi pozicié nyitdsa |Eladéas 400 000 EURHUF
2016.09.07 2016.09.09|FX forward eladdsi pozici6 zarasa |Vétel 400000 [USDHUF
2016.09.07 2016.12.16|FX forward eladasi pozici6 nyitasa |Eladas 400 000 [USDHUF
2016.09.22 2016.12.16|FX forward eladdsi pozicié zarasa [Vétel 400 000 |EURHUF
2016.11.21 2016.12.16|FX forward eladasi pozici6 nyitadsa |Eladas 300 000 EURHUF
2016.12.09 2016.12.16{FX forward eladasi pozicid zarasa [Vétel 150 000 |USDHUF
2016.12.14 2016.12.16|FX forward eladdsi pozici6 zarasa [Vétel 300000 |EURHUF
2016.12.14 2017.03.10|FX forward eladasi pozicié nyitdsa |Eladas 300000 |EURHUF
2016.12.14 2016.12.16|FX forward eladasi pozici6 zarasa |Vétel 250 000 USDHUF
2016.12.14 2017.03.10| FX forward eladasi pozici6 nyitasa |Eladas 250 000 USDHUF

VIIl. A befektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsédra haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok:

2016. végére az Equilor Alapkezeld alapjainak szama tizenkettSre ndvekedett, amely alapokbdl tiz
nyilvénos, kettd pedig zartkérli médon miikodik. Az alapokban kezelt vagyon elérte az 54 milliard
forintot.

2016-ban - 8,32%-0s hozamaval - kivélo teljesitményt nyujtott a fejlett részvénypiacokon térténé
befektetésekre szakosodott Equilor NOE Nemzetkdzi Részvényalap. Tovabbra is kedvelt a
befekteték kérében a legjobb hazai abszolit hozamu alapokbdl valogatd Equilor Primus
Befektetési Alap, amely 3,51%-0s éves hozamat, rendkiviil alacsony ingadozas mellett érte el.
Teljesitménye meghaladja, mind a betéti hozamokat, mind pedig az inflacié mértékét.

A befektetési politikara haté tényezdk:

A targyid6szakban valtozds az Alap befektetési politikdjaban nem toértént. Az Alap célja, hogy Az
alap f& célja, hogy korldtozott kockdazat felvdllaldsa mellett a kockazatmentes magyar hozamot
jelentés mértékben meghaladja. Az alapot elsésorban azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik
legaldbb 1 évre szeretnék pénziket elhelyezni mérsékelt kockdzat mellett egy tiinyomé részben

hazai dllampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allé befektetésben.

Az Alap mogodttes piacainak targyévi torténéseit és az alap befektetési politikajat a Jelentés XIl.
pontjaban mutatjuk be részletesen.
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IX. Az ABAK altal az adott idészakra kifizetett javadalmazds teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes
dsszege az ABAK iigyvezetdi és azon munkavallaldi szerinti bontdsban, akik az ABA kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak (az Alapkezel§ teljes | 103.766.629 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes dsszege:

Az Alapkezeld alkalmazottainak kifizetett rogzitett | 95.589.296 Ft
javadalmazds dsszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett vaitozé 7.177.333 Ft
javadalmazas dsszege:

Az Alapkezeld alkalmazottainak szama: 16 f6

Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: | O Ft

Az Alapkezel6 3&ltal az alkalmazottak részére kifizetett | O Ft
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:

Az Alapkezel6 lgyvezetSinek (az Alapkezelé teljes | 52.904.006 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:

Az alap kockdzati profiljdra lényeges hatdst gyakorld | 68.093.271 Ft
munkavallalok* javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezel6 (7 f6)

X.Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
iddszakban kotott Gj megallapodds, az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfélidjaban a targyidGszakban nem volt olyan eszkéz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kilénleges szabdlyok vonatkoztak volna.

A targyidészakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozo rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kévetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 3 (az 1 — 7 kozotti skalan)

A kockézat/nyereség mutatd az elmdlt 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap induldsatél az
Alap hozama, azt megel&z6en a referenciaérték alapjan. A kockdzat/nyereség profil a multra
vonatkozik és nem tekinthetd a jovébeni kockdzat/nyereség profil megbizhaté mutatojanak. Az 1.
kategdriaba térténé besorolas nem jelenti azt, hogy kockazatmentes befektetésrél van szé. A
feltiintetett kockazati besorolas nem marad garantdltan valtozatlan, és az Alap kategorizalasa
idével médosulhat. Az alacsony kockazati besorolas annak készénhetd, hogy az Alap eszkdzeit
elsésorban a Magyar Allam altal garantalt értékpapirok jelentik.

A befektetési jegy valamely kockdzati osztalyba sorolasanal eléfordulhat, hogy a szamitasi modell
nem vesz figyelembe minden kockazatot.

Az Alap kockdzati profiljanak bemutatdsdt az Alap T3jékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezeld
biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilia megfeleljen a befektetési alap méretének,
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portfolidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabdlyzatdban, tdjékoztatdéjaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezelé az Alap relevans kockdzatokra valo érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
el6irdsok és belsé szabélyzatai alapjan forgatokonyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI.Az ABAK 4&ltal az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezd
valtozasok, valamint a biztositék vagy a t6keattételi megillapodas értelmében nyujtott

garancidk ujbéli felhaszndldsi joga, és az adott ABA altal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

A targyidészakban az Alap altal alkalmazhaté t6keattétel mértékében valtozas nem kdvetkezett
be. Az Alap a targyidészakban nem rendelkezett biztositék vagy t6kesttételi megallapodassal.

Az Alap dltal alkalmazott t6keattétel teljes Gsszege a tdrgyidGszak végén: O Ft (A tékeattétellel
novelt nettd eszkdzérték csokkentve a befektetési alap tényleges nettd eszkozértékével az id6szak
végén)

Xll. Egyéb informacidk

Az Alap 2016. évi kdltségeinek tételes kimutatdsat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés forint

Alapkezeléi dij 10614 520
Letétkezel6i dij 353162
Megbizasidij 972 654
Feliigyeleti dij 176 000
Kényvvizsgaldi dij 190 500
Bankkéltség 25717
Egvéb kéltség 136 175
Koényvelési dij 660 400
Miikodésikdltséy 6sszesen 13129 128

Az Equilor Fregatt Prémium Kotvény Befektetési alap altal felszdmitott alapkezelési dij mérteke 1,5%.

A tényleges befektetésként szereplé ETF-ek tételes felsorolasa és az altaluk felszamitott kezelési
dij mértéke.

egyéb kollektiv befektetési formak Alapkezelési dij mértéke:
megnevezése

TBT 0,92%
5X62 0,2%
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Az EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap befektetési

Befektetési politika

Az alap elsédleges célja a banki és a hazai allampapir hozamokat meghaladé teljesitmény elérése.
A befektetési politika megvaldsitasaban fontos szempont a vallalt kockazatok korlatozasa, a stabil
arfolyam alakulas.

Devizaban kibocsatott kotvények (EUR, USD)

Az alap befektetéseit elsésorban forintban és euréban denominalt magyar dllampapirok, tézsdére
bevezetett ,A” kategdrids magyar vdllalatok eurdban denomindlt kotvényei, valamint
diverzifikacids céllal a vildg kiemelkedd valialatainak eurdban és dolldarban denominalt kétvényei
képezik.

Magyar kétvényhozamok a vilag

A magyar allamkétvények alkalmazasat az teszi tovabbra is idészeriivé, hogy az altaluk nyujtott
redlhozam a vilag élbolyaba tartozik, illetve esetiikben nem igaz az az altaldnosan elfogadott tétel,
hogy az alacsonyabb kockdzati kitettség alacsonyabb hozammal jar egyitt (az elmdlt 15 évet
tekintve ugyanis a magyar kdtvényindexek altal elért hozam kozel kétszerese a BUX index altal
elért hozamnak).

Jelentds hozam prémium a hazai blue chip kétvényeknél

A magyar vallalati kétvények egyrészt az altaluk kindlt magas hozam, illetve allami garancia miatt
(Richter k&tvény), masrészt a benniik rejl opcids lehetségek miatt (MOL illetve OTP kétvények)
vonzd befektetési célpontok. A magas névértékiik miatti jelentds tékeigény kovetkeztében, a
diverzifikaciés szempontok figyelembevételével érdemes ezen alapon keresztil befektetni.

Az alap benchmarkja: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF)
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Mogottes piaci folyamatok 2016-ban

1. Nemzetké6zi Részvénypiacok

A nemzetkdzi részvénypiacokrdl alkotott véleményink a tobb éve tarté makrogazdasagi
folyamatok fényében az egész év folyaman optimista volt, és kitartéan biztuk a
részvényarfolyamok emelkedésében. 2016-ban sorra azt hangsulyoztuk, hogy a ,vezetSindexek
teljesitménye arrdl drulkodik inkabb, hogy a hangulat j6, és jhet egy Gjabb emelkedd hullam”. igy
is lett, a t6zsdék emelkedése megdllithatatlan volt egész évben, annak ellenére, hogy az elmult
idészak legnagyobb pénziigyi kockdzataival néztek szembe a befektet6k ebben az évben. A 2016-
os év rendszerszint(i kockdzataiként emlithetjik a hires Brexit népszavazast, vagy akar az olasz
alkotmany mddositds referendumat is. Mindemellett a befekteték aggédhattak a német bank
drias, a Deutsche Bank, és a legbregebb olasz bank, az 1452-ben alapitott Banca Monte dei Paschi
esetleges oOsszeomldsa, és annak az eurdpai bankrendszerre gyakorolt negativ hatasai
miatt. Azonban a legtapasztaltabb befektetGket is varatlanul érték a kockdzatos események
bekdvetkezését kdvetd piaci reakcidk. Térténetesen az, hogy egész évben semmiféle kockazat
nem materializdlédott, és semmi, de semmi, még Donald Trump amerikai elnékké valasztasa sem
tantoritotta el a befektetéket attdl, hogy magasabb és magasabb csucsokra tépjék a
részvényarfolyamokat. Ezek utdn batran kijelenthetd, hogy 2016 a t&zsdei mozgdsok
szempontjdbdl a meglepetések éve lett, amikor toérténhetett barmi, a f6 amerikai és eurdpai
piacok trendjében csak egy irdnyt ismertek, a toretlen emelkedést.

2016 decamber Ukoisd negyedév  2016-ban 2015-ben  2014-ben

o USA iAnyads blue chip SEFS00 1,825 3,254 g54% O73% 1139 |
i § u's.hhi'; kapinaiizacs Russell 2000 1,63% ';.t_?:.i! 1948% 553.?195 3535
Mt oat 78 sme GsIw SEe 266
£ % EgyesiliKirdlysi FTSE 100 535 3,538 1243% -283% eEall
® 5 Fronclonzig CAC4D 5,20% s3i%  dfex  @si® 054

Japsn Hikke 225 4504 15,208 0428 2078 7125

Forrds: Bloomberg

2016 IV. negyedévében a korabban emlitett politikai és gazdasagi kockazatok mellett a FED
decemberi kamatdéntd (ilése tartotta izgalomban a befektetdket. Az év utolsé honapjaban a piaci
szereplSk végre vélaszt kaptak arra, hogy az amerikai jegybank mennyire kételezi el magat a
kordbban megkezdett kamatemelési ciklusa mellett. Janett Yelen szavai vdratlanul érték a piaci
szerepléket, talan meg is lepte Sket, hogy a FED elnok asszonya 2017-re agresszivabb kamatpalyat
fektetett le, mint amit korabban a jegybank kommunikalt. Alapjaban véve a FED decemberi
kommunikdcidja, a haromszori kamatemelés 2017-ben, meglep8 volt és kifejezetten részvény
negativ hatdsként értékelheté. Azonban 2016-ot irunk, amikor a tézsdék annyira szarnyalnak,
hogy nincs olyan vératlan esemény, gazdasdgpolitikai dontés, ami megingathatja a befektetdk
bizalmat. A FED decemberi vératlan |épése utan is ezt tortént, a kezdeti negativ részvénypiaci
hatast gyorsan felvaltotta egy Ujabb emelkedés, mind az SP500, mind a Dow Jones részvényindex
torténelmi csicsra tort év végére.

A nemzetkdzi részvénypiacok szdrnyaldsa mellett 2016-ban az olaj arfolyamanak folyamatos
emelkedése hozott kimagaslé piaci vdltozdst. Amig a tdzsdék szdrnyaldsa a jelenlegi
makrogazdasdgi kérnyezetben tébbé-kevésbé prognosztizalhatéd volt, addig a fekete arany
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tindoklése egyértelm(ien ,az év titkos befutéja” cimet nyerte el. Bar a megel6z6 évek gyilkos olaj
zuhanasa utdn senkit nem érhetett varatlanul egy kisebb-nagyobb drfolyam korrekcidé, azonban a
fekete arany teljes irdnyvdltasara nem voltak sem technikai, sem fundamentalis jelek az év
folyaman. 2016-ban példaul az amerikai konny( olaj (WTI) 80 %-ot emelkedett, ami szinte példa
nélkili. 2016 januarjaban a WTI-t 30 dollar kérnyékén jegyezték majd az év folyaman szinte
korrekcié nélkiil hasitott az arfolyam az 54 dollaros decemberi zar6 araig.

Nemizetkoziindexek tefjesitménye
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Forras: Bloomberg
A megel6z8 évek egyértelm( arfolyamzuhandsa utan, a 2016-os év felemds eredményt hozott a
nemesfémek szamdra. Az év elsd felében az arany és az ezust magara taldit, és nagyon komoly
emelkedést kdnyvelhetett el. Az év elején indult Srilt arany szarnyalas 30%-os arfolyamvaltozas
utdn torpant meg, ahogy 1060 dollarrél 1370-re valtozott az arfolyam. Sok elemzé mar 1500
dolldros arany arfolyamrél és 22 dollar uncidnkénti eziistrél beszélt. Ezzel szemben az év masodik
felében a nemesfémek lassu lejtmenetbe kapcsoltak. Novemberben Donald Trump
megvdlasztdsa, valamint a rdkovetkez6 hdénapban a FED kommunikacidja az aktivabb
kamatemelés mellett, felgyorsitotta a nemesfémek zuhané repilését. Amig az arany az év elsé hat
hénapjéban 320 dollér arfolyam emelkedést kdnyvelhetett el és 1370 dollarig szarnyalt, addig az
év kovetkezd hat hdnapjaban 250 dollart veszitett értékébdl és 1120 dollar kdrnyékén zarta az
évet.
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2016 december (koisd negyedév 2016-ban  2015-ben  2014-ben

. HMECIEN ndex K EF -0, 0% ~§56% 858%  -1696% -4 53%
E E Kina SHCOMP 4509 329% -1231% J41% 52.87%
T 5 India Nifty 0,47% -8,34% 3013% 4,065 31,39%
o % fexiko MEXBOL 0.72% -3,33% 6,20% -0,33% 0,385
28 pBraiia IBOV 2,71% 319%  2893%  -1331%  -291%
Kerea Kespi 2,17% -0.84% 3,329% 2.39% -2, 7 6%

Forras: Bloomberg

2. Hazai és regiondlis részvénypiac

2016-ban ismét a magyar részvénypiac volt a régié favoritja. A BUX index 33,79%-0s
emelkedésével a vilag kilencedik legjobban teljesité részvényindexe volt. Ez azért is kiemelked6
teljesitmény, mert 2015-ben szintén figyelemreméltd, kozel 43,81%-ot hozott az index. Az idei
sikerben része volt mind a négy hazai blue chipnek, azonban az OTP és a MOL 40%-o0s és 44,76%-
0s menetelése pdratlan volt.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye

210%

190 el

«0l N

od
a
N:
o8 )

............

;01

3
SOl 0d N0
01804 N
10}
0]
01604
Join ot 1}
2016w o2
201407 11
e 1
20e™ Y

& T22
By LRt

-

I
i
-
H

— BN —AOL — OTP Rt

Forrds: Bloomberg

A lengyel részvények az év végén csatlakoztak a rallyhoz. A PZU biztosité arfolyama 36,22%-ot, a
KGHM-é pedig 24,13%-ot ment fel harom hénap alatt. A lengyel bankok tovabbra sem tudtak
jelentésen emelkedni. Ennek részben az volt az oka, hogy az Unicredit bank tdbb Iépésben
megvalt a Pekao Bankban lév8 tobbségi részesedésétdl, amely soran éppen a PZU szerzett
részesedést a pénzintézetben.
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A régids versenytarsak koziil a cseh részvények nem tudtak tartani a tempdt a magyar és a lengyel
részvényekkel az utolsé negyedévben sem, bar decemberi teljesitményiikkel szépitettek az els6 11
hénapban elért eredményen.

2016 december (kolst negyedév  2016-ban  2015-ben  2{14-ben

Lefipyalorszas WiG20 8,32% 13,55% 477%  -18,72% 3545
i Csehorsmg FXindex 4.56% ET72% -3,63% 1,02% 4,285
C =

Magyarorszag BUE 6,630 45,68% 33,79% 43,81% -10,20%%

Forras: Bloomberg

3. Magyar dllampapirpiac és hozamkérnyezet

Folytatodhat a magyar gazdasdg élénkilése. A hazai realgazdasagi kdrnyezet dezinflaciés hatasa
eléretekintve fokozatosan megsziinik. Az inflacié emelkedik, és 2018 elsé felében eléri a jegybanki
arstabilitdsnak megfeleld 3 szazalékos célt. Mindez a valtozatlanul erés munkaerdpiaci kereslet és
a lakossagi fogyasztds élénkiilésén és a gyengébb forint dltal indukalt importalt tényezékén
keresztiil kovetkezhet be. Ugyanakkor a tartésan alacsony globdlis inflacié és a historikusan
alacsony inflaciés varakozasok mellett a fogyasztéi arindex csak fokozatosan nd. Oktéberben a
kiskereskedelmi forgalom tovabb élénkiilt, mig az ipari termelés mérséklédott az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest. A kkv hiteldllomdny a harmadik negyedévben 7 szdzalék korili Gtemben
béviilt, és mar a teljes véllalati hiteldllomany alakuldsaban is a fordulat jelei mutatkoznak. A
haztartasok hiteldllomanya tovabb névekedett. A maganszektor beruhazasi aktivitdsa nétt, mig az
eurdpai unios forrasok felhaszndldsaval szorosan 6sszefiiggd allami beruhazasi aktivitas jelentdsen
visszaesett. A munkaerd irdnti kereslet erds maradt, igy a foglalkoztatottak szdma emelkedett,
mikdzben a munkanélkiiliségi rata tovabb csokkent. A versenyszféra bérnovekedése gyorsult. A
novekvé bérkidramlassal parhuzamosan a haztartasok fogyasztasanak tovébbi élénkiilése varhato,
amelyet a kordbbi évek elhalasztott fogyasztasi kiadasainak realizalodasa is tamogat. A folyo
fizetési mérleg tobblete az er6s6d6 belsé kereslet hatdsara eléretekintve alacsonyabb lehet.

Az el6z8 kamatdéntés ota eltelt idészakban tobbnyire kedvez6 volt a globalis pénzpiaci hangulat.
A figyelem kézéppontjdban decemberben az olajpiaci hirek és az eurodvezeti bankrendszer
stabilitdsaval kapcsolatos varakozdsok dlltak. A Fed és az EKB decemberben eltérd irdnyuitsagu
monetaris politikai dontéseket hozott. A Fed a vérakozasokkal sszhangban kamatemelésrél
hatdrozott, és elSretekintve is egy szigoribb pdlya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkdzvasarldsi programjanak meghosszabbitdsarol dontott.

A hazai kdtvényérfolyamok az év egészét tekintve valamennyi futamidén siillyedtek, azonban az
utolsé6 negyedévben kiilonbdzé lejaratokon ellentétes mozgdson estek at. Mig a rdvidebb
lejaratok hozamaira a tovabbi csokkenés-, addig a hosszabb futamidejl &llamkotvények
hozamaira mar az emelkedés volt jellemz& az utolsé negyedévben.
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Irdnyadd fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013-2016 negyedik negyedév végéig:

——magyar 10 éves

7 —USA 10 éves
német 10 éves

—-brit 10 éves
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Forrds: Bloomberg

A kiilsé addssagallomany csdkkenése tartdsan mérsékli a magyar gazdasdg sérlilékenységét. Az
eléretekinté hazai pénzpiaci redlkamatok negativ tartomdnyban tartézkodnak, és az inflacié
emelkedésével tovabb sillyednek.

A hazai jegybank a pénzpiaci hozamok mérsékiédésén keresztil kivanja elérni a monetaris
kondiciok lazitésdt és a gazdasagi ndvekedés ennek megfelel6 8szténzését. Eppen ezért a
Monetaris Tanacs év végi Glésén 750 milliard forintban tovabb korlatozta a harom hdnapos betét
2017. elsé negyedév végén fenndllé allomanyét. A Monetaris Tandcs varakozésa szerint az eddigi,
fokozatos lépések soraba illeszkedd dontés tovabbi minimum 100-200 millidrd forint kiszoritasat
jelenti a betéti eszkozbél.

A hazai hozamgérbe utolsé negyedévben tovabb fokozodd meredeksége a gorbe révid és hosszu
oldaldra ellentétesen haté tényez6k ereddjeként alakult ki. A révid oldalra elsésorban az MNB
likviditasfokozo intézkedése nyoman kialakult 1 000 millidrdos nagysagrendd kereslet leszorité-,
mig a hosszira az év végével ismét beindulé amerikai kamatemelés, s annak az eddigi
varakozdsokhoz képest varhatdan intenzivebb emelkedése fejtette ki hatasat.

Az év utolsé negyedévében a makrogazdasagi oldal tovabbra is tdmogaté volt a hazai kdtvénypiac
szamara, minthogy hazénk eladdsodottsdgi szintje tovabbra is csékkend palyan, a biztositasi
feldrak {CDS) szinten maraddak a harom nemzetkézi felmindsitést kdvetSen, valamint a folyd
fizetési mérleg is folyamatos tobbletet mutat. A nemzetgazdasdgi szinten is jelentds
likviditasbéség a kozép futamidd felé terelheti a befektetdket.
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EQUILOR Fregatt Prémium Kbtvény Befektetési Alap Eves jelentés — 2016.

Magyar generikus dllamkétvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat alakuldsa 2013-
2016 negyedik negyedéve kéz6tt:
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Kockazatok azonban év végével tovdbb novekednek. Az amerikai emelked6 kamatpalyan
tulmendleg meg kell emliteni az MNB nem konvencionalis eszkdztardnak megfogyatkozasdt, a
folyo fizetési tébblet 2017-ben vérhatéan tapasztalhatd lakossagi fogyasztasbéviilés, valamint a
beindulé beruhdzdsok importigénye miatti egyenlegromlasat, ahogyan a negativ realkamat sem
allhat fenn tartésan és az emelkedd hazai inflacids pélya is nyomast helyezhet a kamatpolitikéra.

Hazai éllampapir-piaci 6sszhozamindexek alakuldsa 2013-2016 negyedik negyedév végéig:
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EQUILOR Fregatt Prémium Kétvény Befektetési Alap Eves jelentés - 2016.

Az alap teljesitményének értékelése 2016-ban

Az Alap 2,48%-0s hozamot ért el 2015. december 31. és 2016. december 31. kézti idészakban. A
benchmark hozama ezen id&szak alatt 5,06% volt.

Az Alap befektetési politikdja nem valtozott, igy tovadbbra is jellemz&en magyar dllamaddssagot
megtestesitd értékpapirokba, illetve egyéb devizéban denomindlt kétvénytipusi eszkdzdkbe
fektetett be. 2016. évben a portfolidba bekeriiltek feltérekvé piaci (Mexikoi, Brazil, Orosz)
kétvények. Ezen kiviil az Alap szamos alkalommal felvéllalt nyitott devizapoziciot is, melynek soran
az egyéb devizdban dnomindlt kitettség idp&szakosan nem kerlilt fredezésre, kifejezetten az alap
szamara kedvez6 iranyu devizadrfolyam valtozdsbol fakadé arfolyamnyereséggel kalkulalva.

Az Alap kotvény short poziciékat is felvallalt, ezeket zomében inverz ETF-ekkel, azaz tézsdén
kereskedhetd befektetési alapokkal valositotta meg. Ezek Amerikai és Német hosszabb futamideji
kotvényeket érintettek.

Az Alapkezel8 miikédésében a 2016. pénzlgyi évben nem voltak olyan véltozdsok, jelentds Uzleti
események, amelyek a 2016-es év sordn akdr az Alap mikoédését, akdr annak befektetési
politikajanak alakuldsat jelentsen befolyasothattak volna.

Equilor Alapkezelé Zrt.

Equilor Alapkezelo Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz. 23838442-2-41
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Venilia Vellum Konyvvizsgl6 és Adétandcesadé Kit.

\ ‘le n l I la 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.

Tel: +36 1210-27-33

A Ve"um Fax:+36 1210-27-34
info@venilia.hu,
www.venilia.webnode.hu

Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
Az EQUILOR Fregatt Prémium Kétvény Befektetési Alap befektetSinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap (tovidbbiakban ,az Alap”) 2016.
évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2016. december 31-i fordulénapra
készitett mérleghdl —melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 478.561 EFt, a targyévi
eredmény 27.836 EFt nyereség -, és az ugyanezen id&ponttal végz8ds iizleti évre vonatkozd
eredménykimutatisb6l, valamint a szidmviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is
tartalmazo kiegészit mellékletbdl All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatb és valés képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz3dd tizleti
évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérsl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli t6rvény™).

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkoz6 —Magyarorszigon hatélyos —torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,4
konyvvizsgdld éves beszamolé konyvvizsgdlatéért valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalatira vonatkozd, Magyarorszagon hatilyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak
kezel6jétd], az EQUILOR AlapkezelG Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel Gsszhangban
eleget tettiink egyéb etikai felelGsségeinknek is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaéacibk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciék az EQUILOR Fregatt Prémium Ko6tvény Befektetési Alap 2016. évi {izleti
jelentésébdl allnak. Az EQUILOR Alapkezel$ Zrt. igazgatésiga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelds az
iizleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabily vonatkozd el&irdsaival
Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszdmoléra
adott véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszdmol6 éltalunk végzett kdnyvvizsgilatival kapesolatban a mi felel6sségiink az tizleti
jelentés atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-
e az éves beszamol6nak vagy a konyvvizsgalat sorin szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlinik-e, hogy az lényeges hibas 4llit4st tartalmaz.

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szadmviteli torvény alapjan a mi felelGsséglink tovabba az iizleti
jelentés atolvasasa sordn annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szimviteli térvény, illetve, ha
van, egyéb més jogszabély vonatkozé elSirdsaival 6sszhangban késziilt-e.

Concilio et Labore
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Véleményiink szerint az EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap 2016. évi iizlet
jelentése 6sszhangban van az EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap 2016. évi éves
beszdmol6javal és az iizleti jelentés a szamviteli térvény elirasaival 6sszhangban késziilt.

Mivel egyéb mas jogszabéaly az Alap sziméira nem ir el§ az iizleti jelentésre vonatkozé tovabbi
kévetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkozo6 véleményiink nem tartalmaz
a szédmviteli torvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjdban eléirt véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e bArmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges
hib4s 4llit4s) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgé hibas kozlés (hibas 4llitas) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelentenival6nk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoléért

A vezetés felel6s az éves beszdmolénak a szimviteli torvénnyel 6sszhangban torténé és a valés
bemutat4s kévetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsS kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csal4sb6l, akar hibabél ereds lényeges
hibas allitdst6] mentes éves beszimold elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 szamvitel
éves beszidmoldban valé alkalmazisiért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szidndékiban &ll
megszintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerii tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll
el6tte més redlis lehetdség.

Az irdnyitissal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszadmolasi folyamatdnak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgald éves beszamolé kényvvizsgalataért valé felelGssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszdmolé egésze nem
tartalmaz akar csalésbél, akar hibébél eredd 1ényeges hibés 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjn a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgéloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag
magas fokii bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltirja az egyébként 1étezd lényeges
hibés allitast. A hibés 4llitdsok eredhetnek csalasbél vagy hib4bél, és lényegesnek mindsiilnek, ha
ésszer( lehet az a virakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjk a felhasznal6k
adott éves beszdmol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban elvégzésre Kkeriils
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgalat egésze sordn. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszdmolé akir csaldsbdl, akir hibabél ereds lényeges
hibas allitisainak kockizatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz elegendé
és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd lényeges hibés 4llitas fel
nem tarasinak kockézata nagyobb, mint a hibab6l ered5é, mivel a csalds magéban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.
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Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgéilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagira vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsol6d6 kozzétételek ésszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
beszamoléban 1év8 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink ditumaig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

Ertékeljiik az éves beszdmolé atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamolbban teljesiil-e az alapul szolgald iigyletek és események valés bemutatéasa.

Kommunik4ljuk az irinyitissal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hat6korét és litemezését, a konyvvizsgélat jelentGs megéllapitisait, beleértve a belsd
kontrollnak a konyvvizsgilatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyosséagait is.

Budapest, 2017. 4prilis 28.
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2016 . évi
Equilor Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap

MERLEG
MERLEG Eszkdzok (aktivik)
adatok cFt-ban
Sor- El626 év(ck)
szdm A tétel mepnevezése 2015.12.31 médositasai 2016.12.31
a b ¢ d e
0l. A.|Befekietett eszkozak (02. sor) 0 Q 0
02, L|ERTEKPAPIROK {03, - 4. sor) {) (1 0
03. 1. Erékpapirok
04. 2. Erckpapirok értékelési Milonbozete (05, - 06, sor) [( 0 0
03, a’ kamatokbol, osztalékokbal
06. b/ egvib
7. B.|ForpdeszKkizok (08.+13.+18. sor) 928,488 0 477,014
08, IIKOVETELESEK (09,210, 11.- 12, sor) 1] 0 i
09, 1. Kivelelések [
10. 2 Kavetelésch érickyvesziése (<)
11. 3. Kitlloldi pénzénékre szolo kovetelések énckelés: kulonbizete
12. 4. Forintkgvelelések ériékelési kilonbozete
13. IL|LRTEKPAPIROK (14.-15. sor) ¥34.86( i 427835
14. 1. Lrtéhpapiroh 804,207 412,33
15 2. Entckpapirok érickelés: kiiionbizete (16,17 sor) 30,653 0 15,504
16. a) hamatokbdl, osztalékokbol 10,111 5,573
17. b) cmvéh 20,542 9 93]
18, 1I1L|PENZESZKOZOK (19.-20. sor) 93,628 49,179
19, 1. Pénzeszk6z0k 93,839 48,973
20, 2 Valuta, devizabetét éniékelési Ailombo e -211 206
21, C.|AKtiv idibeli elhatdrolasok (22.423. sor} 0 0 5
22, 1.]Aktiv idobeli elhatdroldsok 5
23, 2.|Akliv idabeli elhatdroldsok éri¢ky esztése (-)
24. D.[Szdrmaztatott iigyletck értékelési kiilinbozete 1,542
25 ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07,+17.+21.+24. sor) 928,488 0 478,561
26. E.[Sajit tike (27.4-30. sor) 926,776 0 477,528
27. IJINDULO TOKE (28.-29. sor} 772402 0 388,371
a8, 1) hibocsdlon befekieléss jegyek néyértéhe 2,128,719 2.204,830
29, b)  visszavisaroll belekietdsi jery ek névértéke (-) -1.356,317 -1,816,459
30, ILJTOKEVALTOZAS (TOKFNOVEKMENY)(31.- 32, 33.- 34, sor) 154,374 [1] 89,154
31. a) visszavasirolt befekhtelési jegvek bevonasi énékkilonbizele 27.501 -32,275
32 b) értékelést killonbozel tartaiéka 30442 17,252
33, ¢)  elozd évieh) eredménye 18,172 96,341
34, d) izleti év erediménye 78,169 27.836
35. F.{Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 50
3 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
3R, 1. JROVID LEJARATU KOTELLEZETTSEGEK { 50
KULFOLDI PENZERTEKRF SZ01 O KOTELEZI TTSEGEK ERTFKILESI
39. | IL|JKULONBOZETE
H). I1.|Passziv idbeli elhatarolasok 1,712 986
41, FORRASOK (SSZESEN (26.+35.+36,+40. sor) 928,488 0 478,561
- .
Equitor Alapkezeld Zrt. A
Budapest, 2017, dpnilis 28 HPilay Budapest

Monieviden uica 2/c L:quilor Alapkezelo Zrt,

Asz.: 23838442-2-41
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Equilor Fregatt Prémium Koétvénv Befektetési Ala

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2016 . évi

adatok eFt-ban

Sor- Eldzd év(ek)
szam A tétel megnevezése 2015.12.31 moédositasai 2016.12.31
a b [ d e
.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 116.877 87.201
1. |PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAL 18.610 45883
. JEGYEB BEVETELEK 0 0
IV. IMUKODESI KOLTSEGEK 19.528 13.129
V. |EGYEB RAFORDITASOK 570 353
VI. |FIZETETT. FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. |TARGYEVI EREDMENY 75,169 0 27.826

Budapest, 2017. 4prilis 28.

H-1037 Budnpest
Mentevides uica 2/
Asz.: 2383R442-2-41
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Equilor Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap

1. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezelé Zrt. kezeli és képviseli. amely 100 MFt jegyzett tékével 2012.
janudr 31-én alakult. A Tarsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezels képviseletében az alap beszdmoldjanak alairasara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauleru. 5. 1. em. 6.

A kényvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szilagyi Erzsébet fasor 79..
regisztracids szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 000340 végezte.
Koényvvizsgélo éltal felszamitott kdnyvvizsgaloi dij 2016. évben 190.500 Ft.

A kényvviteli szolgaltatas kdrébe tartozé feladatok irdnyitasaén. vezetéséért felelds személy:
Neve: Jakoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest. Menedékhaz u. 122.

Regisztraldsi szama: Magyar Kényvvizsgaléi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szo16 215/2000. (XI1. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettés kdnyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg. az
eredménykimutatas, a kiegészitoé melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen
térténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilénbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza.
az kozvetleniil a tokendvekménnyel szemben kertl elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilénbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokendvekménnyel szemben keril kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folydaron kerilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kdzotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az dsszehasonlithatosdg elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az elézé évi adatok a rendelet eldirdsainak megfelelé bontasban szerepelnek.
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A beszimolé szempontjabdl Iénveges és jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eléjeltd] fliggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellen6rzétt iizleti év mérleg-féosszegének
2%-4t. illetve ha a mérlegfodsszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszimolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz0l6 devizaarfolyamon szémitja 4t forintra.

A valutdban és devizdban fennillé eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallo eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg torduldnapjara sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolddé kiegészitések:

A sajat t8ke induld 16kébdl és tékendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késdbbi
forgalmazasbol szarmazé befektetési jegyek kibocsatasat tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok €s a befcktetési jegyck értékelési

kiilonbozete teszi ki.
A passziv id8beli elhatarolasok a targyévet terhelo kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatishoz kapcsolédo kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a
targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kélesénbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Az alapnal peres tigyek vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.






Equilor Fregatt Prémium Kétvényv Befektetési Alap

I1/1. KOVETELESEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (vevik)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
I22. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2015.12.31 2016.12.31
ekt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kerilt elszamolasra.
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejarat kotelezettségek
Osszes hosszi lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitok) 50
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezel§vel szemben
AFA kételezettség
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek
Osszes rovid lejarati kotelezettség 0 50
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Elszamolasi szamla kamat 0 5

Aktiv iddbeli elhatarolasok 6sszesen:
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2015.12.0M 2016.12.31
eFt eFt
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt

Atsorolds rovid lejarati kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2015.12.31

eFt

Alapkezel6i dij 1200
Feliigyeleti dij 60
Letétkezeldi dij 40
Konyvvizsgaloi dij 190
Konyvelési dij 102
Kiilénado 120

I1./6.

2016.12.31
eFt

622

34

20

190

51

69

Passziv idébeli elhatarolasok osszesen: 1,712

986
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MUKODESI KOLTSEGEK

11./1.

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

eFt eF1

Alapkezeldi dij 17,061 10,615
Letétkezel6i dij 596 353
Megbizasi dij 558 973
Feligyeleti dij 284 176
Konyvvizsgaloi dij 191 191
Bankkoltség 45 26
Egyéb koltség 133 135
Kényvelési dij 660 660
Miikodési koltség dsszesen 19,528 13,129
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SPECIALIS ES MERLEGEN KivVULI KOTELEZETTSEGEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kiornyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen Kiviili tételek nincs nines
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IIL./5.

2016 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megneveze’se 2015.12.31 2016.12.31
I. [Miikddési cash flow (01.-13. sorok) -18,545 ~-13.599
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak.kapott hozamok nélkiil) -+- 35,889 -1.395
02. |Elszamolt amortizacid +
03. |Elszamolt ériékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbdzet +- -30,442 -17,252
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kildnbdzete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesiiésének eredmenye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak credinénye +- -60.920 -11,523
08. |Befektetett eszk6z0k dllomanyvaltozasa +-
09. |Forgoeszkdzok dllomanyvaltozésa +- 7.048 0
10.  JR&vid lejarati kotelezettségek allomanyvdltozasa T -51 50
11. [Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyviltozasa +-
12.  JAktiv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltuzasa +- 0 -5
13. |Passziv idGbeli elhataroldsok allomanyvaltozdsa +- -511 -726
14. |Ertékelési kiilnbozet 30.442 17.252
1I. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok) 655,565 432,630
14. |Ingatlanok beszerzése -
15. |Ingatlanok eladdsa #
16. |Befolyt bérleti dijak +
17. |Ertékpapirok beszerzése - -671.337 -483,233
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 1,284,622 886.632
19. |Kapott hozamok + 42.280 29,231
II1. |Finanszirozisi cash flow ( 20.-26. sorok) -574.071 -463,897
20. |Befektetési jegy kibocstas + 357322 76,111
21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -840.156 -460.142
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -91.237 -79.866
24. [Hitel, illetve kdleson felvétele +
25. [Hitel. illetve kdlcsdn torlesztése -
26. |Hitel. illetve kdlcsdn utan fizetett kamat -
1IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +IL +III. sorok ) 62,950 -44,866

Budapest. 2017. aprilis 28.

Equitor Atapkezeld Zrt.

H-1037 HPiHpest
Monitewidet utca 2/¢
Asz. 23838442-2-41
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