EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zérasa: 2016. szeptember 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Bloomberg: EQAFREG HB Equity pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Deviza: HUF allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1,5% ey Rozepss magas

Elszamolasi nap: T+2
Alap induldsa: 2012. december 5. [ R R R N R R R N NN R AR AR
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rom legnagyobb sulyu eszkoz

NEV 1 jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,207070 Ft

2028/A Magyar Allamkoétvény 12,18% Eszkdzérték: 605 975 965 Ft
OPUSSE 2049 12,10%

Idészak 1 hoénap 3 hdnap 2016-ban  Induldstol*

2025/B Magyar Allamkétvény 10,70%
Hozam -0,61% 0,70% 0,60% 5,02%

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II-1052/2012 szamu hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairdl szolo tajékoztatas megtaldlhato az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban a vezetd forgalmazd, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listéjaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6doé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhetéek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@eqa.hu « www.eqa.hu



EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Részvénypiacok 2016-ban

orszag  index hozam

USA S&P 500 6,08% Masvar sllamkStvémmek HUE
lagyar dllamkodtvényel

USA S&P Midcap 400 -0,80%

USA NASDAQ 1,89%

USA RUSSe ” 2000 10’ 19% = Fejl&dé piaci véllalati kétvények EUR, USD

EMU EuroStoxx 50 -0,69%

N é = et DAX _2 16% ™ Hitelintézeti kétvények EUR

Brit FTSE 100 10,53%

Francia CAC 40 _4' 07% Viéllalati kétvények EUR

Brazilia Bovespa 34,64%

Kina Shanghai -15,10% = Pénzeszkszék (HUF, EUR, USD,

Japan  Nikkei 225 -13,58% SRRt cevsnicel

Le ngye | WIG?20 _8, 05% w ETF (USA + Német kétvény short)

Cseh PX index -9,70%

Magyar  BUX 15,65%

Alapkezel6i beszamold

Szeptemberben a Magyar Nemzeti Bank valtozatlanul, 0,9%-on hagyta az irdnyadd ratat. A dontés a varakozasoknak megfelel6 volt,
sem a hazai- , sem pedig a kiilgazdasagi fejlemények nem indokoltak a tovabbi valtoztatast. Az MNB elérhette kamatcsokkentési
ciklusanak végét, hangsuly mas eszkdzokre terel6dott. A Monetdris Tandcs 900 milliard forintban korlatozta a harom hénapos betét
2016 év végén fennalld allomanyat és kdzolte, hogy a késébbiekben az inflacids cél elérése a monetaris kondicidk tovabbi lazitdsat
indokolja, kozolték, hogy készek a harom hdénapos betéti dllomany eré6teljesebb korldtozasara is a jovében. A kérdés, ezen kivil
milyen eszkozei akadnak még. A fentieken tulmenden az S&P hitelmindsitd altali hazai addssagfelmindsitésre is sor kerdlt.

Az események kilon- kilon is alapvet6en hatdrozzak meg a hazai kotvények befektetdi megitélését, a bennik jelentkezé kereslet
nagysagat. Orszagunk ismételt befektetSi kategdridba keriilése az intézményi befektet6k részérél jelentkezd lehetséges
keresletb&viiléssel, mig az MNB 3 hoénapos betétekre vonatkozd kinalat szlkitése, az ezen termékkorbdl kiszoruld s ezaltal a
kotvénypiacra lehetségesen ataramld tobbletkereslet révén fejti ki pozitiv hatdsat.

A nemzetkozi kotvénypiacokra tovabbra is a divergencia volt jellemz6 az 6sz elsé hdnapjaban. Mig vilag fejlettebb régidinak
kotvénypiacai stagnaltak (német, és amerikai 10 éves rendre -0,12 és 1,6% korul kezdte s fejezte be a honapot), addig a portugal,
gorog, lengyel hozamok mar jelentékeny 15-30 pontos névekedésen estek at, mikézben a spanyol, roman , térok hozamok 5-10
pontos hozamsiillyedésen estek at. A hazai hozamok a futamidé kiilénboz6 szegmenseiben eltéréen viselkedtek. Mig a rovid oldal
10 pontos noévekedésen esett at, addig 3-15 éves lejaraton néhdny pontos hozamsiillyedés volt tapasztalhaté a hénap soran. A
konszolidalt mozgas csupdn latszélagos, hisz az MNB harom hdnapos betét nagysaganak maximalizdldsa, valamint az S&P

felmindsités 15-20 pontos azonnali hozamsullyedést indukdlt a targyperiddus kozepén. Végeredményképp a hozamgorbe
meredeksége csokkent.

A honap soran 30%-al, 5-rél 7,2%-ra noveltiik az amerikai kotvények arfolyamcsokkenésébdl profitald ETF pozicidk nagysagat,
minthogy a folyamatosan érkezd tdlnyomarészt pozitiv amerikai makro adatok mentén, az elndkvalasztas korili bizonytalansagok s
annak lezarultat kovetéen még idénre varhaté decemberi kamatemelés valdszinlisége 50% folé emelkedett Amerikaban.

Emellett 5,5%-a erejéig ismét bekertltek a portfolidba a német 10 éves kotvény short pozicidok. A szeptemberi EKB Ulést kdvetSen
ugyanis piaci varakozasokkal ellentétben nem jelentettek be tovabbi lazitast, s6t mar megjelentek egyes vélemények , mely szerint a
program lassu visszavonasara késziilhetiink.

Az OTP HB kotvények kifutdsat kovetéen, ennek ellenértékét forintra konvertaltuk még 307-es szint felett.

Habar mind a hazankkal kapcsolatos pozitiv események okozta kotvény vételi hullam, mind pedig a nemzetkozi kotvényshort
pozicidk pozitiv hatdssal birtak az alap arfolyamara, mindezek nem tudtak ellensulyozni a portfolioban 12%-os sullyal szerepl6
Opusse —visszahivas elmaradasa nyoman bekodvetkezd — arfolyam csokkenés arfolyamrombold hatdsat.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adozasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza &t a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetsi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatsjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolddd jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informacio és az Alap hivatalos Téjékoztatoja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjan, illetve a Felligyelet dltal tizemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezeldi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelsje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt.,, tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II1-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények maodositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés
lehetséges kockazatairdl szolo tajékoztatas megtalalhatd az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondiciés listajaban és Uzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazd (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolddo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.ega.hu és a Fellgyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhetéek.
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